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資料來源：貝萊德，使用 ICE BofA美元非投資級債券指數與 ICE BofA全球非投資級債券指數；2024/12/31。 投資非投資等
級債券仍涉及相關風險。指數報酬非指基金報酬，投資人不可直接投資該指數。 

資料來源：貝萊德，使用 ICE BofA美元非投資級債券指數與 ICE BofA全球非投資級債券指數；2024/12/31。*下跌期間包含
2015年、2020年、2022年。 投資非投資等級債券仍涉及相關風險。指數報酬非指基金報酬，投資人不可直接投資該指數。 

資料來源：貝萊德、晨星，資料截至 2025/5/31。
* 為晨星所屬分類「EAA OE USD High Yield Bond」中成立
最久之基金，成立時間為 1993/10/29。

為全台成立最久的境外美
元非投資等級債券基金

貝萊德美元非投資等級債券基金
(本基金主要投資於符合美國
Rule 144A規定之私募性質債券
且配息來源可能為本金）

成立超過30年

資料來源 : 貝萊德，2025/5/31。

前收型
A2美元
A2澳幣避險

前收型
A3美元
A3澳幣避險
A6美元(穩定配息)
A6日圓避險(穩定配息)
A8澳幣避險(穩定配息)
A8南非幣避險(穩定配息)
A10美元(總報酬穩定配息)

後收型
B6日圓避險(穩定配息)
B8南非幣避險(穩定配息)
B10美元(總報酬穩定配息)

後收型
B2美元

多幣別、多級別
豐富的投資選擇

成立最久的債券專家*

累積級別

月配息級別

LINE

1 承擔可控風險，兼顧投資效率
為什麼要買美元非投資等級債券？

基金配息紀錄
A6 美元 (穩定配息) 

A6 日圓避險 (穩定配息)

相對全球非投資等級債券更能兼顧報酬機會與風險，提高投資性價比。

2 面對震盪格局，展現抗跌韌性
美元券種體質相對追漲抗跌，面對市場波動較能控制損失、捕捉反彈機會。

美元非投資等級債 vs 全球非投資級債

近10年累積報酬率 近10年年化波動率

美元非投資等級債 vs 全球非投資級債

過往下跌期間*最大跌幅 過往收復跌幅*花費月數

56.10%
43.96%

7.65%

8.23%

-16.47%

美元非投資級債 全球非投資級債 美元非投資級債 全球非投資級債

美元非投資級債 全球非投資級債 美元非投資級債 全球非投資級債

9

10

-17.19%

每單位配息金額 
0.035500 
0.035500 
0.035500 
0.026000
0.025500
0.025500

月份
2025年05月
2025年04月
2025年03月
2025年02月
2025年01月
2024年12月

當月配息率
0.60%
0.60%
0.60%
0.59%
0.58%
0.58%

當月報酬率(含息)
1.63%
-0.08%
-1.24%
0.36%
1.27%
-0.33%

每單位配息金額 
5.900000
5.900000
5.900000
5.900000
5.600000
5.600000

月份
2025年05月
2025年04月
2025年03月
2025年02月
2025年01月
2024年12月

當月配息率
0.63%
0.63%
0.62%
0.61%
0.58%
0.58%

當月報酬率(含息)
1.28%
-0.43%
-1.57%
0.09%
0.90%
-0.86%

級別成立日：2023/12/20；核准日：2024/3/4。

級別成立日：2012/02/01；核准日：2012/02/02。

資料來源：貝萊德、晨星，截至 2025/5/31。當月配息率 (%): 每單位配息金額 / 除息日前一日之淨值 *100%、當月報酬率
 ( 含息 ) 是含該收益分配期間所分配之收益之總報酬率。僅供投資人參考，不得作為投資依據。* 詳細配息資訊與配息組成資訊， 
請詳閱官方網站之 A6/A8/A10 月配息基金配息紀錄及貝萊德全球基金配息組成項目表。基金配息不代表基金實際報酬，且過去
配息不代表未來配息；基金淨值可能因市場因素而上下波動。於獲配息時，宜一併注意基金淨值之變動。

熱門基金配息紀錄
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投資一定有風險，基金投資有賺有賠，申購前應詳閱公開說明書 ( 投資人須知 ) 。貝萊德證券投資信託股份有限公司獨立經營管理。台北市信義區松仁路 100 號 28 
樓，電話 :(02)23261600。本文所載之任何意見，反映本公司資料製作當時情況 之判斷，可能因其後的市場變化而調整。投資人不應視為投資決策依據或投
資建議。基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之經理績 效不保證基金之最低投資收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意
義務外，不負責基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書。本文 提及之經濟走勢預測不必然代表基金之績效，基金投資風險請
詳閱基金公開說明書或投資人須知。有關基金應負擔之費用（境外基金含分銷費用）已揭露於基金之公 開說明書或投資人須知中。投資人可至公開資訊觀測站 
(https://mops.twse.com.tw) 或境外基金資訊觀測站 (https://www.fundclear.com.tw) 中查詢。非投資等級債券基金主要係投資於較高風險之債券，適合能
適當承受高風險之非保守型投資人，投資人投資以非投資等級債券為訴求之基金不宜占其投資組合過高之比重 。由於非投資等級債券之信用評等未達投資等級或未
經信用評等，且對利率變動的敏感度甚高，故非投資等級債券基金可能會因利率上升、市場流動性下降，或債 券發行機構違約不支付本金、利息或破產而蒙受虧損。非
投資等級債券基金不適合無法承擔相關風險之投資人。非投資等級債券之基金可能投資美國 Rule 144A 債券（境內基金投資比例最高可達基金總資產 30%），該債券屬
私募性質，易發生流動性不足，財務訊息揭露不完整或價格不透明導致高波動性之風險。申購手續費屬後收型 C 級別之境外基金，手續費雖可遞延收取，惟每年仍須支
付 1.25％的分銷費，可能造成實際負擔費用增加。申購手續費屬後收型 B 級別之境外基金，手續費雖可遞延收取，惟仍須支付 1％的年度分銷費，該年度分銷費按該等
股份的每股資產淨值計算及每日累計，由基金的資產中直接扣除，可能造成實際負擔費用增加。基金配息不代表基金實際報酬，且過去配息不代表未來配息；基金淨值可
能因市場因素而上下波動。於獲配息時，宜一併注意基金淨值之變動。（穩定）配息股份，基 金的配息可能由基金的收益或本金中支付。任何涉及由本金支出的部分，可
能導致原始投資金額減損；且基金進行配息前未先扣除應負擔之相關費用。在未扣除費 用之下支付股息，可產生更多可分配的收入。然而，從本金支付的股息可能等於

投資人獲得部分原始投資金額回報或資本收益。所有支付股息均會導致股份於除息 日的每股資產淨值立即減少。有關基金由本金支
付配息之配息組成項目表已揭露於貝萊德網站，投資人可至 -(https://www.blackrock.com/tw) 查詢。收益分 配金額由經理公司
或基金董事決定，並預計定期檢視收益分配水準。惟如經理公司或基金董事認為有必要 ( 如市況變化足以對相關基金造成影響等 ) 則
可隨時修正 收益分配金額，故每次分配之金額並非一定相同。投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或
標的。本文所提及之有價證券僅供說明之用 ，不代表任何金融商品之推介或建議，亦不代表基金未來投資。© 2025 BlackRock, Inc. 或
其附屬公司版權所有。BlackRock® 乃 BlackRock, Inc., 或其附屬公司的註冊商標。任何其他商標歸屬其各自的商標權人

基金經理人

本基金累積績效(%)

基金總值
25.91億美元
資料來源：Morningstar，截至2025年6月13日。

有關費用詳情，請詳閱基金公開說明書或投資人須知。

1年
8.08%
7.67%

2

6個月
2.07%
1.54%

1

3個月
0.73%
0.18%

2

2年
19.45%
17.99%

2

3年
18.95%
16.22%

1

5年
25.96%
23.67%

2

成立至今
328.00%

-
-

資料來源：貝萊德、晨星，資料截至：2025 年 5 月 31 日。同類型基金平均指晨星基金所屬分類為「EAA OE USD High Yield 
Bond」之基金平均。累積績效以 A2 美元股份為例，按美元資產淨值計算，將配息再作投資，已扣除基金應負擔之相關費用。 
投資涉及風險，基金過去績效不代表其未來表現，亦不保證基金最低投資收益。四分位排名是以百分位排名大於 0 且小於等 於 
25 為第一區間，大於 25 且小於等於 50 為第二區間，以此類推。

本基金
同類型平均
四分位排名

David Dellbos
Mitchell Garfin

成立時間
1993年10月29日

管理費
1.25%

到期殖利率
7.23%

3年波動度（年化）
7.82%

 工業
金融

通訊服務
原物料

非必需消費
科技

醫療保健
能源

公用事業
必需消費
房地產

ABS
現金及其他

現金及衍生性商品
A評等

BBB評等
BB評等

B評等
CCC評等

CC評等
C評等
D評等
未評級

15.1
14.8
13.6
10.2

8.9
7.5
7.5
5.6
2.8
2.3
1.9
4.3
4.4

現金及衍生性商品
0-1 年

1 - 2年
2 - 3年
3 - 5年
5 - 7年

7 - 10年
10 - 15年
15 - 20年

20+ 年

4.44
6.25
9.01

13.51
49.48
10.32

5.98
0.44
0.14
0.43

 

到期日分布(%)產業分布(%)

債信評級(%)
4.44

1.94

資料來源：貝萊德，資料截至：2025 年 5 月 31 日。加總可能因四捨五入因素導致總和並非 100%。投資分布會隨市場變化
而調整。非投資等級債券部位依照 GICS產業分類。
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本基金成立以來累積報酬率(%)

亞洲
金融風暴

金融
海嘯科技

泡沫

歐債
風暴

中美
貿易戰

新冠
疫情

全球
通膨危機

5.38
32.55

41.11
12.79

0.68
0.01
0.00

1.09

資料來源：貝萊德，截至 2025 年 5 月 31 日。本文所提及之有價證券僅供舉例說明之用，不代表任何金融商品之推介或建
議，亦不代表基金未來投資。投資分布會隨市場變化而調整。投資人申購本基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資
資產或標的。

基金前十大持債

1.14%
0.96%
0.93%
0.91%
0.89%
0.87%
0.81%
0.77%
0.73%
0.71%

比重

8.72%前十大持債比重

HUB INTERNATIONAL LTD 144A 7.375 01/31/2032 
MAUSER PACKAGING SOLUTIONS HOLDING 144A 7.875 04/15/2027 
1261229 BC LTD 144A 10 04/15/2032 
ATHENAHEALTH GROUP INC 144A 6.5 02/15/2030 
HUB INTERNATIONAL LTD 144A 7.25 06/15/2030 
UKG INC 144A 6.875 02/01/2031 
EMRLD BORROWER LP 144A 6.625 12/15/2030 
ALLIED UNIVERSAL HOLDCO LLC 144A 7.875 02/15/2031 
CLOUD SOFTWARE GROUP INC 144A 9 09/30/2029 
CLOUD SOFTWARE GROUP INC 144A 8.25 06/30/2032 

保險經紀公司
產品包裝服務公司
加拿大製藥公司　
雲端運算服務公司
保險經紀公司
軟體科技公司
美國壓縮機公司
美國安全服務公司
軟體控股公司
軟體控股公司

投資標的 簡介

資料來源：貝萊德、Morningstar，3年波動度
(年化)截至2025年5月31日。

資料來源：貝萊德、Morningstar，截至2025
年5月31日。到期收益率是使債券現金流的現值
與其市場價格（包括應計利息）相等的貼現率。
基金的平均到期收益率是根據基金的淨資產價值
加權計算的基金內個別債券持有的到期收益率。
此計算不包含費用。對於可贖回債券，所計算的
到期收益率為最差收益率（Yield-to-Worst）。
以上僅為投資組合到期殖利率之表現，不代表本
基金之實際報酬率或配息率及未來績效保證，不
同時間進場投資，其結果將可能不同，且並未考
量交易成本。

投資範疇多元，靈活配置資產

目標信評 : A或以上

本基金可投資資產範疇

資料來源：貝萊德；2025/5/31。
*CLO (Collateralized Loan Obligation; 擔保貸款憑證 )
是將金融機構 ( 通常是銀行 ) 承作的貸款包裝後，交
由特殊目的機構 (SPV) 發行以上述貸款為擔保的證券
化商品。SPV 藉由發行 CLO 籌資來支付購買銀行貸
款的價款，CLO 投資人獲取的收益則來自銀行貸款借
款人償付的本息。上述包括內部投資限制並可能隨時
更改而不予通知，投資策略請詳基金公開說明書。

非投資
等級債

(80-100%)
核心資產

投資級債 (0-15%)

流動性資產 (0-15%)

股票/可轉債/特別股
(0-10%)

CLO擔保貸款憑證* 
(0-5%)

當債券發行企業的其他資
產類別具相對價值時，本
基金可以買進

在需要維持短期流動性或市場震盪
必須降低風險時，可能持有Swaps
或非投資級債ETF等流動性資產。

目標信評 : A或以上

基金小檔案
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