iIShares Public Limited Company

Eine in Irland unter der Registernummer 319052 mit beschrénkter Haftung gegriindete Umbrella-
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital und getrennter Haftung zwischen den Teilfonds, die
von der Zentralbank geméB der irischen Durchfiihrungsverordnung von 2011 zu den Vorschriften
der Europédischen Gemeinschaften betreffend Organismen flir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren
(in der jeweils gliltigen Fassung) zugelassen wurde.

Landerspezifischer Nachtrag zur aktuellen geltenden Version des
Prospekts in der jeweils giiltigen Fassung fiir in der
Bundesrepublik Deutschland ansassige Anleger.

DIESER LANDERSPEZIFISCH_E NACHTRAG RICHTET SICH AN DEUTSCHE ANLEGER, DIE IN DEUTSCHLAND
ZEICHNEN, UND IST VOLLSTANDIGER BESTANDTEIL DER AKTUELLEN GELTENDEN VERSION DES PROSPEKTS IN
DER JEWEILS GULTIGEN FASSUNG (DER ,PROSPEKT").

DER PROSPEKT WIRD NUR IN DEUTSCHLAND ZUSAMMEN MIT DIESEM NACHTRAG VERBREITET.

DIESER NACHTRAG IST BESTANDTEIL DES PROSPEKTS UND SOLLTE IN VERBINDUNG MIT DEM
PROSPEKT GELESEN WERDEN. SOFERN NICHT ANDERS ANGEGEBEN, HABEN ALLE IN DIESEM
LANDERSPEZIFISCHEN NACHTRAG ENTHALTENEN BEGRIFFE DIESELBE BEDEUTUNG WIE IM
PROSPEKT.

Das Datum dieses landerspezifischen Nachtrags ist der 8. Mai 2026.
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ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND ANSASSIGE

ANLEGER

Die Gesellschaft hat ihre Absicht angezeigt, EU-OGAW-Anteile in Deutschland zu vertreiben, und die Genehmigung
fir den Vertrieb der Anteile in Deutschland wurde erteilt. Die Anteile werden von der Gesellschaft nicht in Form
von einzelnen gedruckten Zertifikaten ausgegeben.

Bitte beachten Sie, dass eine Anzeige liber den Vertrieb der Anteile in der Bundesrepublik Deutschland
gemadn § 310 Kapitalanlagegesetzbuch fiir folgende Fonds nicht eingereicht wurde:

iShares £ Corp Bond 0-5yr UCITS ETF

iShares MSCI Europe ex-UK GBP Hedged UCITS ETF (Dist)

Anteile dieser Fonds diirfen daher nicht in der Bundesrepublik Deutschland vertrieben werden.

Einrichtungen fiir Privatanleger in Deutschland

Der Manager hat zur Erflllung seiner Verpflichtungen gemaB § 306a Abs. 1 Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB)
geeignete interne Einrichtungen geschaffen und lasst Leistungen auf der Grundlage schriftlicher Vereinbarungen

durch Dritte erbringen. Diese sind:

Aufgaben

Informationen zur
Einrichtung

Kontakt

Bearbeitung von Zeichnungs-, Zahlungs-,
Ricknahme- und Umtauschauftragen von
Anlegern fir Anteile der Gesellschaft gemafi
den Anforderungen

e im Prospekt;

e das Dokument mit den wesentlichen
Informationen fir den Anleger;

e im letzten Jahres-
Halbjahresbericht;

und gegebenenfalls

e in den Anlagebedingungen;

. in der und der

Satzung

Grindungsurkunde

(zusammen die ,Verkaufsunterlagen" im
Sinne von § 297 Abs. 4 KAGB)

State Street Fund Services
(Ireland) Limited

State Street Fund Services
(Ireland) Limited

78 Sir John Rogerson's
Quay

Dublin 2

Irland

E-Mail:
blackrock.transfer.agency
@statestreet.com
Telefon: +353 1 776 5028

Bereitstellung von Informationen filr die
Anteilinhaber, wie Zeichnungs-, Zahlungs-,
Ricknahme- und Umtauschauftrage erteilt
und Ricknahmeerlése ausgezahlt werden

BlackRock Asset Management

(Ireland) Limited als Manager.

Informationen verfugbar im
Prospekt unter
www.blackrock.com

BlackRock Asset
Management (Ireland)
Limited

3™ Floor, Glencar House,
20 Merrion Road,

Dublin 4, D04 T9F3,
Irland

Fund Registrations and
Listings Team

E-Mail:
fundregistrationsandlisting
s@blackrock.com

Telefon: +353 (1) 246
7000

Erleichterung des Zugangs zu und
Bereitstellung von Information tber
Verfahren und Vorkehrungen zum Umgang
mit Anlegerbeschwerden gemaB § 28 Abs. 2
Nr. 1 KAGB

BlackRock Asset Management

(Ireland) Limited als Manager.

Informationen verfligbar im
Prospekt unter
www.blackrock.com

BlackRock Asset
Management (Ireland)
Limited

3" Floor, Glencar House,
20 Merrion Road,

Dublin 4, D04 T9F3,
Irland

Fund Registrations and
Listings Team

E-Mail:
fundregistrationsandlisting
s@blackrock.com
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Informationen zur

Aufgaben Einrichtung Kontakt
Telefon: +353 (1) 246
7000
Kostenlose Bereitstellung der BlackRock Asset Management BlackRock Asset
Verkaufsunterlagen, der Ausgabe- und (Ireland) Limited als Manager. | Management (Ireland)
Ricknahmepreise der Anteile sowie anderer Limited
im Herkunftsmitgliedstaat der Gesellschaft zu 3™ Floor, Glencar House,
veroffentlichender Dokumente und Informationen verfiigbar im 20 Merrion Road,
Informationen fir Anteilinhaber Prospekt unter Dublin 4, D04 T9F3,
www.blackrock.com Irland

Fund Registrations and
Listings Team

E-Mail:
fundregistrationsandlisting
s@blackrock.com

Telefon: +353 (1) 246

7000
Bereitstellung relevanter Informationen flr BlackRock Asset Management | BlackRock Asset
die Anleger Uber die von der Einrichtung (Ireland) Limited als Manager. | Management (Ireland)
erflllten Aufgaben auf einem ihnen zur Limited
Verfiigung gestellten dauerhaften 3 Floor, Glencar House,
Datentrager Informationen verfiigbar im 20 Merrion Road,
Prospekt unter Dublin 4, D04 T9F3,
www.blackrock.com Irland

Fund Registrations and
Listings Team

E-Mail:
fundregistrationsandlisting
s@blackrock.com

Telefon: +353 (1) 246
7000

Der Manager hat den Manager, die BlackRock Asset Management (Ireland) Limited, 3™ Floor, Glencar House, 20
Merrion Road, Dublin 4, D04 T9F3, Irland, als Ansprechpartner fir die BaFin ernannt.

Riicknahme von Anteilen und Zahlungen an die Anteilinhaber

In Bezug auf den Handel mit Anteilen der Gesellschaft sollten Anleger beachten, dass es sich bei den Fonds um
borsengehandelte Fonds handelt, was bedeutet, dass die Anteile der Fonds an einer oder mehreren Borsen notiert
sind. Bestimmte Market-Maker und Broker sind von der Gesellschaft zugelassen, Anteile der Fonds direkt bei der
Gesellschaft im Primarmarkt zu zeichnen und an diese zurlickzugeben. Diese werden als ,zugelassene
Teilnehmer" bezeichnet. Diese zugelassenen Teilnehmer kdnnen generell die Anteile der Fonds in den fir die
jeweiligen Borsen, an denen die Anteile notiert werden, relevanten Clearingsystemen liefern. Zugelassene
Teilnehmer verkaufen die von ihnen gezeichneten Anteile normalerweise an einer oder mehreren Borsen, dem
Sekundarmarkt, wo diese Anteile frei handelbar werden.

Anleger, bei denen es sich nicht um zugelassene Teilnehmer handelt, kénnen die Anteile der Fonds am
Sekundarmarkt Uber einen Broker/Handler an einer anerkannten Borse oder auBerbdrslich kaufen und verkaufen.
Anleger, die Anteile eines Fonds am Sekundarmarkt kaufen oder verkaufen mochten, sollten ihre Auftrage tber
ihren jeweiligen Broker einreichen. Anleger kénnen ihre Anteile Gber einen zugelassenen Teilnehmer zurliickgeben,
indem sie ihre Anteile (direkt oder (iber einen Broker) an den zugelassenen Teilnehmer verkaufen. Anleger, die
keine zugelassenen Teilnehmer sind, kdnnen Anteile der Fonds nicht umtauschen.

Mit der Genehmigung durch den Nominee des gemeinsamen Verwahrers werden festgesetzte Dividenden und
Erldse aus Liquidationen und Zwangsriicknahmen von der Gesellschaft oder ihrem bevollmachtigten Vertreter an
den betreffenden internationalen Zentralverwahrer gezahlt. Anleger, bei denen es sich um Teilnehmer handelt,
muissen sich im Hinblick auf ihren Anteil an einer Dividendenzahlung oder der Zahlung von Erlésen aus
Liquidationen und Zwangsricknahmen durch die Gesellschaft ausschlieBlich an den betreffenden internationalen
Zentralverwahrer wenden. Anleger, die keine Teilnehmer sind, miissen sich an ihren jeweiligen Nominee, Makler
oder Zentralverwahrer wenden (der ein Teilnehmer sein oder eine Vereinbarung mit einem Teilnehmer des
betreffenden internationalen Zentralverwahrers haben kann), um den auf ihre Anlage entfallenden Anteil an den
von der Gesellschaft gezahlten Dividendenzahlungen oder Erlésen aus Liquidationen und Zwangsricknahmen
geltend zu machen.

Anleger, die keine zugelassenen Teilnehmer sind, haben vorbehaltlich der Einhaltung der mafBgeblichen
Rechtsvorschriften das Recht, zu verlangen, dass der Manager seine Anteile in Bezug auf einen Fonds unter
Umstdnden zuriickkauft, wenn der Manager in seinem freien Ermessen bestimmt hat, dass der Nettoinventarwert
je Anteil des Fonds erheblich von dem auf dem Sekundarmarkt gehandelten Wert eines Anteils des Fonds
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abweicht, zum Beispiel, wenn keine zugelassenen Teilnehmer in Bezug auf den Fonds in dieser Funktion handeln
oder handeln wollen (eine ,Sekundarmarktstérung™).

Weitere Informationen zu dem Vorstehenden finden Anleger im Prospekt und insbesondere in den Abschnitten
+ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM HANDEL MIT ANTEILEN DER GESELLSCHAFT", ,VERFAHREN FUR DEN
HANDEL AM PRIMARMARKT" und ,VERFAHREN FUR DEN HANDEL AM SEKUNDARMARKT". Der Abschnitt
,VERFAHREN FUR DEN HANDEL AM PRIMARMARKT" bezieht sich auf Zeichnungen und Riicknahmen zwischen der
Gesellschaft und zugelassenen Teilnehmern. Anleger, bei denen es sich nicht um zugelassene Teilnehmer handelt,
sollten den Abschnitt ,VERFAHREN FUR DEN HANDEL AM SEKUNDARMARKT" lesen.

Veroffentlichung von Informationen

Der Prospekt und gegebenenfalls alle Erganzungen und Nachtrdge zum Prospekt, die PRIIPs-
Basisinformationsblatter, die Grindungsurkunde und die Satzung, die letzten Jahres- und Halbjahresberichte der
Gesellschaft sowie die Ausgabe-, Ricknahme- und Umtauschpreise sind kostenlos in elektronischer Form zur
Einsichtnahme und zur Erstellung von Kopien bei der BlackRock Asset Management (Ireland) Limited, 3™ Floor,
Glencar House, 20 Merrion Road, Dublin 4, D04 T9F3, Irland, Fund Registrations and Listings Team,
fundregistrationsandlistings@blackrock.com, verfiigbar. Die Ausgabe-, Rlicknahme- und Umtauschpreise sowie
der Nettoinventarwert fur die Anteile der Fonds sind dort ebenfalls kostenlos erhaltlich.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie der Nettoinventarwert fir die Anteile der Fonds werden auf
www.iShares.com veroffentlicht. Alle Mitteilungen an die Anteilinhaber werden auf www.ishares.com
veroffentlicht. Darliber hinaus wird in folgenden Fallen eine Mitteilung an die Anleger Uber das ICSD-Portal
veranlasst: (i) Aussetzung der Riicknahme von Anteilen, (ii) Kindigung der Verwaltung der Gesellschaft oder die
Liguidation der Gesellschaft oder eines Fonds, (iii) Anderungen der Anlagebedingungen, die mit den bisherigen
Anlagegrundsatzen unvereinbar sind, wesentliche Anlegerrechte oder die Vergitung und Erstattung von
Aufwendungen betreffen (unter Angabe ihres Hintergrunds und der Rechte der Anleger). Darliber hinaus erfolgt
in folgenden Fallen eine Mitteilung an die Anleger per Brief: (i) Zusammenlegung eines Fonds und (ii) eine
mdgliche Umwandlung eines Fonds in einen Feeder-Fonds oder (iii) Anderung eines Master-Fonds anhand von
Informationen, die gemaB Artikel 64 der Richtlinie 2009/65/EG zu erstellen sind.

Steuerrisiken

Die folgenden Erwdgungen geben einen Uberblick iber die einkommensteuerlichen Konsequenzen einer Anlage
in die in diesem Prospekt genannten Teilfonds der iShares plc (im Folgenden die ,Investmentfonds"). Diese
Ausfiihrungen erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Sie beziehen sich nur auf die deutsche Besteuerung
von Anlegern in Investmentfonds, die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig sind (nachfolgend die
~Anleger"). Die Besteuerung von Investmentfonds und deren Anlegern in Deutschland hat sich zum 1. Januar
2018 grundlegend geandert. Im folgenden Abschnitt werden die Konsequenzen fir Zwecke der Einkommensteuer
nach geltendem Recht ab 1. Januar 2018 beschrieben.

Diese Ausflhrungen basieren auf einer Auslegung des am 4. Dezember 2025 geltenden Steuerrechts. Die
jeweilige steuerliche Behandlung kann sich — auch riickwirkend - jederzeit andern und hangt von der persénlichen
Situation des Anlegers ab. Dies kann kilinftig zu Abweichungen von der nachstehend beschriebenen Besteuerung
fihren. Anlegern und potenziellen Anlegern wird nachdriicklich empfohlen, sich hinsichtlich der steuerlichen
Auswirkungen einer Anlage in Anteilen von Investmentfonds fachkundig steuerlich beraten zu lassen.

Rechtslage nach Inkrafttreten des Investmentsteuerreformgesetzes ab dem 4. Dezember 2025

Das am 5. Juli 2019 im Bundesanzeiger verdéffentlichte Investmentsteuerreformgesetz (InvStRefG) vom 26. Juli
2016 hat das bisherige semitransparente Besteuerungssystem fiir Publikumsfonds zugunsten eines Konzepts
ersetzt, das seit dem 1. Januar 2018 eine separate Besteuerung auf Fondsebene einerseits und auf Anlegerebene
andererseits vorsieht.

Seitdem sind Publikumsfonds nicht mehr vollstédndig steuerbefreit. Vielmehr unterliegen bestimmte inlandische
Ertrage der Besteuerung auf der Ebene des Investmentfonds (I.). Auf Ebene des Anlegers (II.) sind
Ausschiittungen eines Publikumsfonds (einschlieBlich Dividenden und Rickzahlung des geleisteten
Kapitalbeitrags), Gewinne aus der VerauBerung von Anteilen eines Publikumsfonds (z. B. Rucknahme oder
Verkauf) sowie eine sogenannte Vorabpauschale zu versteuern. Um der Besteuerung auf Fondsebene Rechnung
zu tragen, erhalt der Anleger unter bestimmten Voraussetzungen eine Steuerbefreiung fiir einen Teil der aus dem
Publikumsfonds bezogenen Ertrdge (sogenannte Teilfreistellung).

Durch die Umsetzung des InvStRefG galten alle Anteile an den Investmentfonds flir Steuerzwecke gemaB § 56
Abs. 2 Satz 1 Investmentsteuergesetz (InvStG) am 31. Dezember 2017 als zum Riicknahmepreis verauBert und
am 1. Januar 2018 als zum Riicknahmepreis wiedererworben. Dieser fiktive Verkauf stellte fiir Steuerzwecke ein
VerauBerungsereignis fur Anleger dar, die vor dem 1. Januar 2018 Anteile an Investmentfonds hielten. Der durch
den fiktiven Verkauf realisierte VerduBerungsgewinn ist gemaB den bis zum 31. Dezember 2017 geltenden
Steuervorschriften zu ermitteln, wird aber nur nach den dann geltenden Regeln besteuert, wenn die Anteile an
den Investmentfonds tatsachlich verkauft werden, wobei ein fiktiver Verkauf gemaB § 19 Abs. 2 InvStG (falls die
Investmentfonds nicht mehr in den Anwendungsbereich des InvStG fallen) oder geméaB § 52 Abs. 2 InvStG (falls
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ein Spezial-Investmentfonds die Anforderungen gemaB § 26 InvStG nicht mehr erfillt) als tatsachlicher Verkauf
behandelt wird. Auf Investmentfondsebene sind die gemdaB den bis zum 31. Dezember 2017 geltenden
Steuervorschriften ermittelten Betrage, wie Verlustvortrage, fiktive ausgeschittete Ertrdge oder thesaurierte
Ertrage, zum 1. Januar 2018 verfallen.

Die nachfolgende Beschreibung bezieht sich nur auf die Steuervorschriften, die ab dem 1. Januar 2018 fiir
Publikumsfonds und deren Anleger gelten. Spezial-Investmentfonds, die bestimmte zusatzliche Anforderungen
erfiillen missen, unterliegen gesonderten Bestimmungen. Im Wesentlichen unterliegen Spezial-Investmentfonds
auf Fondsebene der Besteuerung bestimmter inlédndischer Ertrage. Fir Anleger von Spezial-Investmentfonds gilt
weiterhin ein semitransparentes Besteuerungssystem d&hnlich dem unter der bis zum 31. Dezember 2017
geltenden Rechtslage (d. h. Besteuerung auf Anlegerebene von ausgeschitteten und ausschiittungsgleichen
Ertragen sowie von Gewinnen aus der VerauBerung der Anteile des Spezial-Investmentfonds) mit gewissen
Steuerbefreiungen auf Anlegerebene. In Bezug auf bestimmte Ertrage kénnen Spezialfonds fiir eine vollstandig
transparente Besteuerung optieren, die zu einer Steuerbefreiung auf Ebene des Spezial-Investmentfonds fihrt.

I. Besteuerung auf Investmentfondsebene
1. Steuerpflichtige Ertrage

Die Investmentfonds sind auslandische Investmentfonds und gelten daher als rechtlich getrennte
Vermodgensmassen im Sinne von § 2 Nr. 1 Korperschaftsteuergesetz (KStG). Sie sind in Deutschland mit
bestimmten Einklinften aus inldndischer (d. h. deutscher) Quelle teilweise beschrankt kérperschaftsteuerpflichtig.
Insbesondere sind inléandische Einkiinfte aus Beteiligungen, inlandische Immobilienertrdgge und sonstige
inldndische Einkinfte auf Investmentfondsebene in Deutschland beschrankt kdrperschaftsteuerpflichtig. Zu den
inlandischen Einkunften aus Beteiligungen gehdéren insbesondere Dividenden und Zahlungen auf von deutschen
steuerlich ansassigen Gesellschaften gezahlte Genussrechte sowie Dividendenausgleichszahlungen und
Wertpapierleihgebihren, die im Zusammenhang mit Beteiligungen an in Deutschland steuerlich ansassigen
Gesellschaften gezahlt werden. Die inlandischen Immobilienertrage beinhalten insbesondere Ertrage aus
Vermietung und Verpachtung sowie Gewinne aus dem Verkauf von in Deutschland gelegenen Immobilien. Zu den
sonstigen inldndischen Einkiinften gehoren alle Einkiinfte im Sinne von § 49 Abs. 1 EStG mit Ausnahme von
Kapitalertragen im Sinne von § 49 Abs. 1 Nr. 2 Buchst. e) EStG (d. h. Gewinne aus der VerauBerung von
Beteiligungen an Kapitalgesellschaften von mindestens 1 %, sofern es sich nicht um inldndische
immobiliengepragte Gesellschaften handelt, soweit sie nicht zu den inlandischen Einkinften aus Beteiligungen
oder inldndischen Immobilienertragen gehdren. Die Steuerpflicht betrifft demnach insbesondere Zinsen aus
Darlehen, die mit inlandischen Immobilien besichert sind, Zahlungen auf Fremdkapital mit Beteiligungsrechten
sowie Ertrage aus typischen stillen Beteiligungen, aus partiarischen Darlehen und aus
Wandelschuldverschreibungen, wenn der Schuldner im Inland ansdssig ist (§ 49 Abs. 1 Nr. 5 Buchst. a) und c)
EStG).

Soweit die steuerpflichtigen Ertréage der Investmentfonds der Kapitalertragsteuer unterliegen (insbesondere
Dividenden), betragt der Steuersatz 15,00 % (sofern der Investmentfonds dem Entrichtungspflichtigen eine
glltige Statusbescheinigung vorgelegt hat) und hat Abgeltungswirkung flir die Steuerschuld des betreffenden
Investmentfonds. Bei Erhebung des Solidaritdtszuschlags wird der Kapitalertragsteuerbetrag entsprechend
geklrzt, so dass letztlich ein Kapitalertragsteuersatz von 15,00 % einschlieBlich Solidaritatszuschlag zur
Anwendung kommt. Soweit die steuerpflichtigen Ertrage der Investmentfonds nicht einem Steuerabzug an der
Quelle unterliegen (insbesondere inlandische Immobilienertrdge), werden diese Ertrage im Wege einer
Steuerveranlagung besteuert. In diesem Fall wird die Kérperschaftsteuer mit einem Satz von 15,00 % zuzlglich
eines darauf entfallenden Solidaritatszuschlags von 5,5 %, d. h. mit einem kombinierten Steuersatz von
15,825 % erhoben.

Soweit bestimmte steuerbeglinstigte Anleger an den Investmentfonds beteiligt sind, kénnen die grundsétzlich
steuerpflichtigen inlandischen Einklinfte des jeweiligen Investmentfonds unter bestimmten Voraussetzungen und
auf Antrag des jeweiligen Investmentfonds gemaB § 8 InvStG auf der Ebene des Investmentfonds steuerbefreit
sein. Kdnnen sich gemaB den jeweiligen Anlagebedingungen nur steuerbeglinstigte Anleger im Sinne von § 8 Abs.
1 oder 2 InvStG an einem Investmentfonds oder einer seiner Anteilklassen beteiligen, ist der Investmentfonds
bzw. die jeweilige Anteilklasse unter bestimmten Voraussetzungen ohne gesonderten Antrag vollstandig
steuerbefreit (§ 10 InvStG).

2. Nicht steuerpflichtige Einkiinfte

Alle sonstigen, nicht unter I.1. genannten Einkiinfte sind auf der Ebene des Investmentfonds nicht steuerpflichtig.
Dies gilt insbesondere fir in- und ausléandische Zinsertrage (mit Ausnahme der unter § 49 Abs. 1 EStG fallenden
Zinsertrage), ausldndische Dividenden, ausldndische Immobilienertrage, Gewinne aus Derivatgeschdften,
Gewinne aus der VerauBerung von Anteilen an in- oder auslandischen Kapitalgesellschaften sowie Ertrage aus in-
oder auslandischen Ziel-Investmentfonds (d. h. bei Ziel-Publikumsfonds die Ausschittungen, die Vorabpauschale
und die Gewinne aus der VerduBerung von Fondsanteilen und bei Ziel-Spezial-Investmentfonds die
ausgeschitteten und ausschittungsgleichen Ertrédge sowie die Gewinne aus der VerduBerung von Fondsanteilen).

I1. Besteuerung auf Anlegerebene
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1. Besteuerung von Investmentertriagen

Auf Anlegerebene sind laufende Ausschittungen der Investmentfonds, Gewinne aus der VerauBerung von
Investmentfondsanteilen und Vorabpauschalen in der Regel in vollem Umfang als Investmentertrdge im Sinne
von § 16 Abs. 1 InvStG steuerpflichtig. Die (teilweisen) Steuerbefreiungen nach § 3 Nr. 40 EStG und § 8b KStG
sind nicht anwendbar. Substanzausschittungen sind in der Regel in voller Hohe steuerpflichtige
Investmentertrage.

Fur Privatanleger gelten die Investmentertrage als Einkilinfte aus Kapitalvermdgen und unterliegen somit gemaB
§ 20 Abs. 1 Nr. 3 EStG einer Kapitalertragsteuer von 25 % (zuztglich Solidaritédtszuschlag von 5,5 %). Auf Antrag
eines Privatanlegers gilt der persdnliche Einkommensteuersatz, wenn dies fiir den jeweiligen Privatanleger
gunstiger ist (die sogenannte Gunstigerprifung). Von allen Einklinften aus Kapitalvermdgen des jeweiligen
Anlegers wird ein Werbungskostenpauschbetrag abgezogen, und zwar in Hohe von 1.000 EUR bei getrennter
Steuerveranlagung und in Héhe von 2.000 EUR bei Zusammenveranlagung von Ehegatten. Werbungskosten sind
nicht abzugsfahig, selbst wenn sie die vorgenannten Pauschalbetrédge (bersteigen. Verluste aus
Kapitalinvestitionen dirfen nicht mit anderen Ertragsarten verrechnet oder gemaB § 10d EStG abgezogen
werden; sie reduzieren jedoch die H6he der Ertrage aus Kapitalinvestitionen in nachfolgenden
Veranlagungszeitraumen. Solche Verluste kdnnen nur dann zur Minderung von kapitalertragsteuerpflichtigen
Einkiinften verwendet werden, wenn eine entsprechende Steuerbescheinigung vorgelegt wurde.

Betriebliche Anleger werden auf alle steuerpflichtigen Einkiinfte mit ihrem persdnlichen Einkommensteuersatz
besteuert (zuzlglich des Solidaritatszuschlags von bis zu 5,5 %, wenn die Einkommensteuerschuld des Anlegers,
die die Grundlage fir den Solidaritéatszuschlag bildet, bestimmte Schwellenwerte Uberschreitet). Fur
korperschaftsteuerpflichtige Anleger gilt ein Steuersatz von 15 % (zuzlglich 5,5 % Solidaritatszuschlag). Im Falle
eines Handelsgeschafts unterliegen die Ertrage zudem der Gewerbesteuer. Betriebsausgaben im Zusammenhang
mit Einklnften aus den Investmentfonds sind im Allgemeinen voll abzugsféhig. Verluste aus der Anlage in den
Investmentfonds k&nnen ohne Einschrankung verrechnet werden (vorbehaltlich der allgemein geltenden
Mindestbesteuerungsregeln).

Fir Privatanleger und betriebliche Anleger, die keine Kdrperschaften sind, kann zusatzlich Kirchensteuer anfallen.

Sofern die Investmentfondsanteile bei einer deutschen Depotstelle (auszahlende Stelle) verwahrt werden,
unterliegen die Investmentertrage gemaB § 43 Abs. 1 Satz 1 Nr. 5 und 9, § 43a Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 EStG
grundsatzlich der Kapitalertragsteuer in Hohe von 26,375 % (einschlieBlich Solidaritatszuschlag). Auszahlende
Stellen sind im Inland ansassige Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute oder Wertpapierinstitute
(einschlieBlich deutscher Zweigniederlassungen auslandischer Institute). Der Abzug der Kapitalertragsteuer hat
flr einen Privatanleger im Allgemeinen Abgeltungswirkung, so dass Einkilnfte aus Kapitalinvestitionen in der
Regel nicht in der Einkommensteuererklarung angegeben werden missen. Bei betrieblichen und
korperschaftsteuerpflichtigen Anlegern sowie bei Privatanlegern im Falle der Glnstigerprifung ist die
einbehaltene Kapitalertragsteuer grundsatzlich auf die Einkommen- bzw. Koérperschaftsteuer des jeweiligen
Anlegers anrechenbar bzw. bei der Steuerveranlagung des jeweiligen Anlegers erstattungsfahig.

Wird der Steuerabzug von einer inldandischen Depotbank vorgenommen, wird die darauf entfallende Kirchensteuer
in der Regel zusatzlich zum Steuerabzug an der Quelle einbehalten. Die Abzugsfahigkeit der Kirchensteuer als
Sonderaufwand wird bei der Ermittlung der Héhe der einzubehaltenden Steuern berlicksichtigt.

Bei Privatanlegern ist kein Steuerabzug erforderlich, wenn der Anleger eine Bescheinigung Uber die Befreiung von
der Kapitalertragsteuer in ausreichender Hohe vorlegt und die steuerpflichtigen Ertragsanteile einen Betrag von
1.000 EUR bzw. bei Zusammenveranlagung von Ehegatten 2.000 EUR nicht Gbersteigen.

Bei steuerbefreiten institutionellen Anlegern (wie z. B. Pensionsfonds) wird unter bestimmten Voraussetzungen
gemalB § 44a Abs. 4 EStG keine Kapitalertragsteuer einbehalten. Gleiches gilt unter bestimmten Voraussetzungen,
wenn es sich bei den Anlegern um inldndische Kreditinstitute oder Finanzdienstleistungsinstitute oder
Wertpapierinstitute handelt; bei Gewinnen aus der VerauBerung von Investmentfondsanteilen gilt dies unter
bestimmten Voraussetzungen auch, wenn es sich bei dem Anleger um eine unbeschrankt steuerpflichtige
Korperschaft handelt oder die Kapitalertrédge Betriebseinnahmen eines inlandischen Betriebs sind (§ 43 Abs. 2
Satze 2 und 3 EStG).

Investmentertrage werden steuerlich nicht erfasst, wenn die Investmentfondsanteile im Rahmen von zertifizierten
Altersvorsorge- oder Basisrentenvertrdagen gemaB § 5 oder § 5a Altersvorsorgevertrage-Zertifizierungsgesetz
(8 16 Abs. 2 Satz 1 InvStG) gehalten werden.

Es ist zu beachten, dass ein Anleger (der die Anteile im Privatvermdgen halt) einem fiktiven
VerauBerungstatbestand unterliegt, wenn diese natlrliche Person nicht mehr der unbeschrankten Steuerpflicht
in Deutschland unterliegt, nachdem sie in sieben der vorangegangenen zwdlf Jahre steuerpflichtig war, oder wenn
Deutschlands Besteuerungsrecht an den VerauBerungsgewinnen aus den Fondsanteilen verloren geht oder
eingeschrankt wird. Der Tatbestand der Wegzugsbesteuerung setzt voraus, dass der jeweilige Anleger innerhalb
der letzten finf Jahre mit mindestens einem Prozent am jeweiligen Fonds beteiligt war oder ist oder zum Zeitpunkt
des Wegzugsteuerereignisses Anteile am Fonds mit Anschaffungskosten von 500.000 EUR oder mehr hélt. Diese
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Prifungen erfolgen auf Pro-Fonds-Basis, wobei verschiedene Anteilklassen desselben Fonds zusammengefasst
betrachtet werden.

2. Berechnung der Vorabpauschale

Fir thesaurierende Investmentfonds ist grundsatzlich, unabhdngig von einer Ausschittung an den Anleger, eine
sogenannte Vorabpauschale gemaB § 18 InvStG steuerlich anzusetzen. Die Vorabpauschale entspricht dem
Betrag, um den die Ausschittungen des Investmentfonds in einem Kalenderjahr die Basisertrdge dieses
Kalenderjahres unterschreiten. Die Basisertrage werden durch Multiplikation des Ricknahmepreises des
Investmentfondsanteils zu Beginn des Kalenderjahres mit 70 % des Basiszinssatzes nach § 18 Abs. 4 InvStG
ermittelt. Die Basisertrage sind jedoch begrenzt auf den Uberschussbetrag, der sich zwischen dem ersten und
dem letzten im Kalenderjahr festgestellten Ricknahmepreis ergibt, zuziglich der innerhalb dieses Kalenderjahres
erfolgten Ausschiittungen. Wird kein Riicknahmepreis ermittelt, wird der Rlicknahmepreis durch den Borsen- oder
Marktpreis ersetzt. Die Vorabpauschale gilt gegebenenfalls unabhangig vom Geschaftsjahr des Investmentfonds
als den Anlegern am ersten Werktag des folgenden Kalenderjahres zugeflossen. Die Vorabpauschale fiir 2025
(die als am 2. Januar 2026 zugeflossen gilt) ist unter Verwendung des Basiszinses von 2,53 % zu ermitteln.

Zur Vermeidung einer Doppelbesteuerung sind bei einem Verkauf von Anteilen des Investmentfonds die wahrend
der Haltedauer angesetzten Vorabpauschalen gemaB § 19 Abs. 1 Satz 3 und 4 InvStG von den Gewinnen
abzuziehen. Zu diesem Zweck ist bei bilanzierenden Anlegern ein Ausgleichsposten und bei betrieblichen
Anlegern, die eine Einnahmenlberschussrechnung erstellen, ein durchlaufender Posten jeweils in Hohe der
wahrend der Haltefristen angesetzten Vorabpauschalen zu bilden, die bei der VerduBerung des
Investmentfondsanteils gewinnmindernd bzw. verlusterhéhend aufgeldst werden.

Unter bestimmten Voraussetzungen ist die Vorabpauschale nicht anzusetzen, wenn die Investmentfondsanteile
im Rahmen der betrieblichen Altersversorgung nach dem Betriebsrentengesetz, von Versicherungsunternehmen
im Rahmen von Versicherungsvertragen gemaB § 20 Abs. 1 Nr. 6 Satze 1 und 4 EStG oder von Kranken- und
Pflegeversicherungsunternehmen zur Absicherung von Alterungsriickstellungen gehalten werden (§ 16 Abs. 2
Satz 2 InvStG).

Werden die Anteile in einem deutschen Depot verwahrt, unterliegen die steuerpflichtigen Vorabpauschalen dem
Steuerabzug in Hohe von 26,375 % (einschlieBlich Solidaritédtszuschlag und ggf. Kirchensteuer). Bei
Privatanlegern ist kein Steuerabzug erforderlich, wenn der Anleger eine Bescheinigung Uber die Befreiung von
der Kapitalertragsteuer in ausreichender Hohe vorlegt. Gleiches gilt unter bestimmten Voraussetzungen fur
steuerbefreite institutionelle Anleger sowie fir inldndische Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute oder
Wertpapierinstitute (siehe II.1. oben). Andernfalls muss der Anleger der inlandischen Depotbank den Betrag der
zu erhebenden Kapitalertragsteuer mitteilen. Zu diesem Zweck kann die Depotbank den zu erhebenden
Kapitalertragsteuerbetrag ohne Zustimmung des Anlegers von einem Konto des Anlegers einziehen, das sie im
Namen des Anlegers fihrt. Wenn der Anleger seiner Verpflichtung, der Depotbank den Betrag der abzufiihrenden
Kapitalertragsteuer zur Verfligung zu stellen, nicht nachkommt, hat die Depotbank dies dem zustandigen
Finanzamt anzuzeigen.

3. Teilfreistellungen

Um der steuerlichen Belastung der Investmentertrage auf Investmentfondsebene Rechnung zu tragen, erhalten
Anleger von Investmentfonds mit spezifischem Anlageschwerpunkt (Aktien-, Misch- und Immobilienfonds) eine
Teilfreistellung von der Steuer. Die Teilfreistellung gilt fir alle Investmentertréage, d. h. Ausschiittungen, die
Vorabpauschale und Gewinne aus der VerduBerung von Investmentfondsanteilen. Die Hohe der Freistellung
richtet sich nach dem Anlageschwerpunkt und der fir Investmentfonds mit dem jeweiligen Anlageschwerpunkt
typischen Steuerbelastung.

Aktienfonds sind Investmentfonds, die gemaB den Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 % ihres
Aktivvermogens (definiert als Wert der Vermdgensgegenstdnde ohne Berlicksichtigung von Verbindlichkeiten) in
Kapitalbeteiligungen investieren (siehe § 2 Abs. 6 InvStG).

Kapitalbeteiligungen sind nach § 2 Abs. 8 Satz 1 InvStG zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassene oder
auf einem organisierten Markt notierte Anteile an einer Kapitalgesellschaft, Anteile an anderen
Kapitalgesellschaften als Immobiliengesellschaften, die in einem Mitgliedsstaat der Europadischen Union oder dem
Europaischen Wirtschaftsraum ansdssig sind und dort der Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften
unterliegen und nicht von ihr befreit sind oder die in einem Drittstaat ansdssig sind und dort einer
Ertragsbesteuerung flir Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15 % unterliegen und nicht von ihr befreit
sind, sowie Anteile an Aktienfonds (in Hohe von 51 % des Wertes des Investmentfondsanteils) und an Ziel-
Mischfonds (in Hohe von 25 % des Wertes des Investmentfondsanteils). Sieht der Zielfonds in seinen
Anlagebedingungen einen hoheren Kapitalbeteiligungsanteil als 51 % bei Ziel-Aktienfonds bzw. 25 % bei Ziel-
Mischfonds vor, gilt dieser vorgesehene hohere Prozentsatz des Wertes des Investmentfondsanteils als
Kapitalbeteiligung. GemaB § 2 Abs. 8 Satz 5 InvStG gelten bestimmte Anteile oder Beteiligungen nicht als
Kapitalbeteiligungen. Dies gilt beispielsweise fiir Beteiligungen an Personengesellschaften, auch wenn diese
Personengesellschaften Anteile an Kapitalgesellschaften halten.

Nach Auffassung der deutschen Finanzverwaltung dirfen Kapitalbeteiligungen nur dann fir die Zwecke der
Kapitalbeteiligungsquote berilicksichtigt werden, wenn der Investmentfonds ihr zivilrechtlicher Eigentimer und
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ihr wirtschaftlicher Eigentiimer gemaB § 39 Abs. 2 Nr. 1 Abgabenordnung (AO) ist. Hat ein Investmentfonds das
zivilrechtliche Eigentum an Kapitalbeteiligungen Ubertragen (z. B. im Rahmen eines Wertpapierleihgeschafts),
durfen diese Kapitalbeteiligungen bei der Berechnung der Kapitalbeteiligungsquote nicht berticksichtigt werden.

Bei Aktienfonds betragt die Teilfreistellung 30 % fir Privatanleger, 60 % fir betriebliche Anleger und 80 % fir
korperschaftsteuerpflichtige Anleger. Wenn der Anleger eine Lebens- oder Krankenversicherungsgesellschaft ist
und die Anteile des Investmentfonds als Kapitalvermdgen gehalten werden, wenn der Anleger ein Kreditinstitut,
Finanzdienstleistungsinstitut oder Wertpapierinstitut ist und die Anteile des Investmentfonds seinem Handelsbuch
zuzurechnen sind, oder wenn der Anleger ein Finanzunternehmen ist, das mehrheitlich von einem Kredit-,
Finanzdienstleistungs- oder Wertpapierinstitut direkt oder indirekt gehalten wird, und die Investmentfondsanteile
zum Zeitpunkt ihres Zuflusses als Betriebsvermdgen als Umlaufvermégen zu melden sind, betragt die
Teilfreistellung 30 %, unabhangig davon, ob es sich bei dem Anleger um einen betrieblichen Anleger oder einen
kérperschaftsteuerpflichtigen Anleger handelt.

Mischfonds sind Investmentfonds, die gemaB ihren Anlagebedingungen fortlaufend mindestens 25 % ihres
Aktivvermdgens (definiert als Wert der Vermdgensgegenstande ohne Berlicksichtigung von Verbindlichkeiten) in
Kapitalbeteiligungen im Sinne von § 2 Abs. 8 InvStG anlegen. Bei Mischfonds wird die Teilfreistellung mit der
Halfte des Satzes gewahrt, der flir Aktienfonds gilt, d. h. 15 % flr Privatanleger, 30 % fir betriebliche Anleger
und 40 % flir korperschaftsteuerpflichtige Anleger (fir die beiden letzteren Anlegertypen gelten die im
vorstehenden Absatz genannten Ausnahmen).

Immobilienfonds sind Investmentfonds, die gemaB ihren Anlagebedingungen fortlaufend mehr als 50 % ihres
Aktivvermogens (definiert als Wert der Vermdgensgegenstédnde ohne Berlicksichtigung von Verbindlichkeiten) in
Immobilien und Immobiliengesellschaften anlegen (§ 2 Abs. 9 Satz 1 InvStG). In diesem Fall wird die
Teilfreistellung zu einem einheitlichen Satz von 60 % flir Privatanleger, gewerbliche Anleger und
korperschaftsteuerpflichtige Anleger gewahrt. Investiert der Immobilienfonds gemaB seinen Anlagebedingungen
fortlaufend mehr als 50 % seines Aktivvermdgen (definiert als Wert der Vermoégensgegenstiande ohne
Bericksichtigung von Verbindlichkeiten) in ausldndische Immobilien und auslandische Immobiliengesellschaften
(Auslands-Immobilienfonds), so wird die Teilfreistellung zu einem einheitlichen Satz von 80 % fir Privatanleger,
betriebliche Anleger und kérperschaftsteuerpflichtige Anleger gewahrt.

Bei der Gewerbesteuer gelten die Teilfreistellungen auf Anlegerebene mit dem halben Steuersatz der Einkommen-
und Koérperschaftsteuer.

Teilfreistellungen fiir Investmentertrdge sind in der Regel bereits bei der Ermittlung der Hoéhe der
Kapitalertragsteuer zu bericksichtigen. Im Rahmen des steuerlichen Abzugsverfahrens fir Aktien- und
Mischfonds wird jedoch zundchst immer der flr Privatanleger geltende Freistellungssatz von 30 % bzw. 15 %
angewendet; betriebliche Anleger wund koérperschaftsteuerpflichtige Anleger kénnen die hoéheren
Teilfreistellungssdtze (60 % bzw. 80 %) nur im Rahmen des steuerlichen Veranlagungsverfahrens geltend
machen.

Betriebsausgaben, die in wirtschaftlichem Zusammenhang mit Investmentertragen aus Aktien-, Misch- oder
Immobilienfonds stehen, sind auf Anlegerebene anteilig in H6he der jeweiligen Teilfreistellungssatze (§ 21
InvStG) nicht abzugsféahig.

Um sich als Aktien-, Misch- oder Immobilienfonds zu qualifizieren, missen die Investmentfonds in der Regel in
ihren Anlagebedingungen die entsprechenden Anlageanforderungen festlegen. Zu den Anlagebedingungen
gehoren insbesondere die Griindungsunterlagen des betreffenden Fonds, wie z. B. seine Satzung oder sein
Gesellschaftsvertrag.

Die tatsachliche Anlagepraxis des Investmentfonds muss auch den geltenden Anlageanforderungen entsprechen.
Zu dem Zeitpunkt, zu dem ein Aktienfonds, ein Mischfonds oder ein Immobilienfonds seine Anlagebedingungen
erheblich verletzt und die maBgebliche Kapitalbeteiligungsquote bzw. Immobilienquote unterschreitet, qualifiziert
er sich nicht mehr als Aktienfonds, Mischfonds bzw. Immobilienfonds. In diesem Fall wird davon ausgegangen,
dass die Investmentfondsanteile zu ihrem Ricknahmepreis zum Zeitpunkt des VerstoBes verkauft und am
nachsten Tag zum gleichen Preis wieder erworben werden. Ob ein VerstoB erheblich ist, muss auf der Grundlage
der Gesamtumstande jedes Einzelfalls beurteilt werden, wobei insbesondere das AusmaB, in dem der VerstoB
durch den Fondsmanager verursacht wurde, sowie die Dauer und das AusmaB des VerstoBes zu berlicksichtigen
sind. Ein rein passiver VerstoB3 gegen die Kapitalbeteiligungsquote (z. B. aufgrund von Wertschwankungen der
Vermogenswerte) stellt der deutschen Finanzverwaltung zufolge keinen wesentlichen VerstoB dar, wenn der
Investmentfonds unverziiglich nach Bekanntwerden des passiven VerstoBes entsprechende MaBnahmen zur
Wiedererflillung der Kapitalbeteiligungsquote (bzw. der Immobilienquote) ergreift. Darliiber hinaus geht die
deutsche Finanzverwaltung in der Regel nicht von einem erheblichen VerstoB3 aus, wenn ein Aktienfonds oder ein
Mischfonds an bis zu 20 Geschaftstagen im Geschaftsjahr unter die maBgebliche Kapitalbeteiligungsquote sinkt.

Wenn die Anlagebedingungen eines Investmentfonds keine ausreichende Kapitalbeteiligungs- oder
Immobilienquote vorgeben oder keine Anlagebedingungen vorliegen, wird den Anlegern dennoch eine
Teilfreistellung gewahrt, wenn sie nachweisen, dass der Investmentfonds die Mindestanlagebetrage im
Geschéftsjahr tatsdchlich fortlaufend Uberschritten hat. In diesem Fall werden Teilfreistellungen bei der
Steuerveranlagung des jeweiligen Anlegers auf Antrag des Anlegers beriicksichtigt.
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