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NINIEJSZY DOKUMENT ZAWIERA ISTOTNE INFORMACJE I NALEŻY SIĘ Z NIM ZAPOZNAĆ.
W razie jakichkolwiek wątpliwości co do treści niniejszego pisma należy skonsultować się z
odpowiednim doradcą klienta lub innym profesjonalnym doradcą.

BlackRock Strategic Funds

26 czerwca 2023 r.

Szanowni Państwo,

dokonujemy regularnej weryfikacji oferowanych przez nas Funduszy w celu zapewnienia, aby ich
profile inwestycyjne oraz pozycjonowanie były dostosowane do obecnego otoczenia inwestycyjnego
oraz do oczekiwań naszych klientów. Po przeprowadzeniu dokładnej analizy rada dyrektorów
(„Rada Dyrektorów”) spółki BlackRock Strategic Funds („Spółka”) niniejszym zawiadamia o
zmianach, jakie planuje wprowadzić w odniesieniu do niektórych subfunduszy Spółki (kody ISIN
podano w Załączniku I do niniejszego pisma) („Fundusze”).

Zmiany, o których mowa w niniejszym piśmie, obowiązują od 1 sierpnia 2023 r. („Dzień Wejścia w
Życie”), a celem niniejszego pisma jest przekazanie uczestnikom informacji zamieszczonych
poniżej.

Terminy niezdefiniowane w niniejszym piśmie mają znaczenie nadane im w obowiązującym
obecnie Prospekcie (dostępnym na stronie internetowej www.blackrock.com).
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Zmiany w treści Prospektu dotyczące ESG

Zmiany w opisach celów inwestycyjnych i polityki inwestycyjnej Funduszy oraz w

informacjach ujawnianych przed zawarciem umowy (Załącznik H)

Od Dnia Wejścia w Życie strategie inwestycyjne wskazanych poniżej Funduszy zostaną zmienione
w celu przyjęcia kryteriów odnoszących się do ochrony środowiska, odpowiedzialności społecznej i
ładu korporacyjnego (Environmental, Social and Governance, „ESG”) lub zostaną w nich
wprowadzone modyfikacje dotyczące niektórych kwestii z zakresu ochrony środowiska,
odpowiedzialności społecznej i ładu korporacyjnego („ESG”). Odzwierciedla to bieżącą ewolucję
dobrych praktyk i ma zapewnić lepsze dostosowanie Funduszy lub zwiększenie zakresu ich
zobowiązań w obszarze ESG.

Zmiany zaproponowane w niniejszym piśmie mają na celu lepsze dostosowanie Funduszy do
oczekiwań uczestników i przyszłych klientów w związku z obecnymi trendami w sektorze
zarządzania aktywami, w szczególności w zakresie inwestowania zgodnego z zasadami ESG,
którego ogólnym celem jest zapewnienie kompleksowego i zrównoważonego podejścia do
inwestycji.

Informacje o zmianach wprowadzonych w celach inwestycyjnych i polityce inwestycyjnej
poszczególnych Funduszy zamieszczono w Załączniku I do niniejszego pisma.

Fundusze Zobowiązania od Dnia Wejścia w Życie

BlackRock Dynamic Diversified
Growth Fund

Stosowanie następujących zobowiązań dotyczących ESG:

„Fundusz będzie stosował Analizę Bazową BlackRock w
Regionie EMEA.

Fundusz dąży do lokowania części aktywów w papiery
wartościowe promujące aspekty środowiskowe, w tym m.in. w
„zielone obligacje” (w rozumieniu definicji przyjętej we własnej
metodologii, opracowanej zgodnie z zasadami International
Capital Markets Association Green Bond Principles), oraz
tematy takie jak czysta energia i efektywność energetyczna.
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Fundusze Zobowiązania od Dnia Wejścia w Życie

Doradca Inwestycyjny będzie budował portfel, który w założeniu
ma zapewnić lepszy wynik ESG niż wynik ESG dla całego
spektrum inwestycji dostępnych dla Funduszu w perspektywie
długoterminowej. Wynik ESG Funduszu będzie obliczany jako
suma wyników ESG każdego instrumentu finansowego (tam
gdzie ma to zastosowanie), ważonych ich wartością rynkową.
Wynik ESG całego spektrum inwestycji będzie obliczany na
podstawie wyników ESG odpowiednich indeksów
poszczególnych kategorii aktywów, ważonych w celu
odzwierciedlenia ekspozycji na daną kategorię aktywów w
Funduszu. Ze średniego ważonego wyniku ESG wyłączone są
niektóre kategorie aktywów, takie jak np. fundusze, których nie
obejmują usługi świadczone przez podmioty dostarczające
wyniki ESG. W takich przypadkach Doradca Inwestycyjny
będzie dokonywać oceny posiadanych aktywów w celu
zapewnienia ich zgodności z celem Funduszu.

Na potrzeby oceny wyniku ESG dla całego spektrum inwestycji
Funduszu wykorzystywane będzie połączenie odpowiednich
indeksów poszczególnych kategorii aktywów w celu
odzwierciedlenia strategii inwestycyjnej Funduszu. Ponieważ
Fundusz musi dostosowywać swoją strategię inwestycyjną,
dążąc do realizacji przyjętych celów inwestycyjnych, alokacja
aktywów Funduszu, a tym samym waga poszczególnych
indeksów może ulegać zmianom w czasie. Uczestnicy mogą
skontaktować się z zarządzającym, aby uzyskać bardziej
szczegółowe informacje o stosowanych indeksach i ich
wagach. W materiałach marketingowych wynik ESG może być
podawany dla poszczególnych kategorii aktywów lub może być
ważony według alokacji.”

BlackRock Global Real Asset
Securities Fund

Stosowanie następujących zobowiązań dotyczących ESG:

„Fundusz dąży do lokowania środków w Zrównoważone
Inwestycje.
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Fundusze Zobowiązania od Dnia Wejścia w Życie

Ponad 90% emitentów (z wyłączeniem FRP), w których papiery
wartościowe inwestuje Fundusz, to spółki, które mają rating
ESG lub zostały poddane analizie pod kątem ESG.

Fundusz będzie stosował indywidualne zasady analizy
emitentów pod kątem zgodności z zasadami ESG, obejmujące
różne kryteria. Po pierwsze, analiza ma na celu ograniczenie
lub wykluczenie bezpośrednich inwestycji (odpowiednio do
sytuacji) w instrumenty spółek, które zdaniem Doradcy
Inwestycyjnego: mają jakąkolwiek ekspozycję lub powiązania z
sektorami związanymi z kontrowersyjnymi lub
konwencjonalnymi rodzajami broni; z produkcją, dystrybucją,
sprzedażą detaliczną lub dostawami tytoniu lub wyrobów
tytoniowych lub też udzielaniem licencji na taką działalność; z
produkcją lub dystrybucją broni palnej lub broni lekkiej i amunicji
przeznaczonej dla osób cywilnych; są uznawane za
naruszające co najmniej jedną z dziesięciu zasad United
Nations Global Compact („UNGC”) w zakresie praw człowieka,
praw pracowniczych, środowiska naturalnego i przeciwdziałania
korupcji. Doradca Inwestycyjny zamierza również ograniczyć
bezpośrednie inwestycje w papiery wartościowe emitentów,
którzy prowadzą działalność związaną z wydobyciem węgla
energetycznego lub piasków bitumicznych (roponośnych) bądź
z wytwarzaniem energii z wykorzystaniem tych surowców.
Doradca Inwestycyjny może inwestować w papiery wartościowe
emitentów notujących wyższy poziom przychodów z tych
rodzajów działalności, jeżeli dany emitent zobowiązał się do
realizacji celu osiągnięcia neutralności emisyjnej.

Doradca Inwestycyjny będzie budował portfel, który w założeniu
ma zapewnić lepszy wynik ESG niż wynik złożonego wskaźnika
odniesienia obejmującego indeksy FTSE EPRA/Nareit
Developed Dividend+ Index (50%) oraz FTSE Global
Developed Core Infrastructure 50/50 Index (50%) („Indeks”).
Doradca Inwestycyjny będzie również dążył do tego, aby
natężenie emisji CO2 spółek wchodzących w skład portfela
Funduszu było niższe niż natężenie emisji CO2 spółek
wchodzących w skład Indeksu.”
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Fundusze Zobowiązania od Dnia Wejścia w Życie

BlackRock Systematic Global
Equity Fund

Stosowanie następujących zobowiązań dotyczących ESG:

„Fundusz będzie stosował Analizę Bazową BlackRock w
Regionie EMEA.

Fundusz dąży do lokowania środków w Zrównoważone
Inwestycje.

Wynik ESG Funduszu będzie obliczany jako suma wyników
ESG uzyskanych przez poszczególnych emitentów (tam gdzie
ma to zastosowanie), ważonych ich wartością rynkową.

Doradca Inwestycyjny będzie budował portfel, który w założeniu
ma zapewnić lepszy wynik ESG niż wynik spółek wchodzących
w skład indeksu MSCI All Country World Index („Indeks”), a
średni ważony wynik ESG Funduszu będzie wyższy niż wynik
ESG dla Indeksu po wyeliminowaniu z jego składu co najmniej
20% papierów wartościowych o najniższym ratingu. Doradca
Inwestycyjny będzie dążył do tego, aby natężenie emisji CO2

spółek wchodzących w skład portfela Funduszu było niższe niż
natężenie emisji CO2 spółek wchodzących w skład Indeksu.”

BlackRock Asia Pacific
Diversified Equity Absolute
Return Fund oraz BlackRock
Americas Diversified Equity
Absolute Return Fund

Stosowanie następujących zobowiązań dotyczących ESG:

„Fundusz będzie stosował Analizę Bazową BlackRock w
Regionie EMEA.

Doradca Inwestycyjny będzie budował portfel, który w założeniu
ma zapewnić lepszy wynik ESG oraz niższy wynik pod
względem natężenia emisji CO2 na pozycjach długich bez
dźwigni w stosunku do pozycji krótkich.”

BlackRock European Select
Strategies Fund

Stosowanie następujących zobowiązań dotyczących ESG:
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Fundusze Zobowiązania od Dnia Wejścia w Życie

„Fundusz będzie stosował Analizę Bazową BlackRock w
Regionie EMEA. Doradca Inwestycyjny będzie również
stosował autorską metodologię oceny inwestycji na podstawie
stopnia, w jakim wiążą się one z powstaniem pozytywnych lub
negatywnych efektów zewnętrznych, czyli korzyści lub kosztów
środowiskowych i społecznych określonych przez Doradcę
Inwestycyjnego. Doradca Inwestycyjny będzie dążył do
zwiększania ekspozycji w zakresie inwestycji uznanych za
powodujące pozytywne efekty zewnętrzne (tj. emitentów
charakteryzujących się niższym poziomem emisji dwutlenku
węgla i emitentów o dobrej reputacji pod względem kryteriów
ESG), jednocześnie ograniczając poziom inwestycji uznanych
za powodujące negatywne efekty zewnętrzne (np. inwestycji w
podmioty charakteryzujące się wyższym poziomem emisji
dwutlenku węgla, emitentów stosujących pewne kontrowersyjne
praktyki biznesowe oraz emitentów ocenianych negatywnie pod
względem kryteriów ESG).

Ocena stopnia, w jakim emitent jest zaangażowany w daną
działalność, może być dokonywana na podstawie
procentowego udziału w przychodach, określonego progu
przychodów ogółem lub jakichkolwiek powiązań z działalnością,
której dotyczy ograniczenie, niezależnie od kwoty uzyskiwanych
przychodów.

Pozostali emitenci (tzn. emitenci, którzy nie zostali wcześniej
wykluczeni ze spektrum inwestycji Funduszu) są następnie
oceniani przez Doradcę Inwestycyjnego na podstawie m.in.
umiejętności zarządzania czynnikami ryzyka i możliwościami
związanymi z praktykami biznesowymi zgodnymi z ESG, a
także charakterystyki w zakresie ryzyka ESG i możliwości
związanych z ESG (obejmującej np. stosowany system
przywództwa i zarządzania, który jest uznawany za istotny
czynnik z punktu widzenia zrównoważonego rozwoju),
zdolności do strategicznego zarządzania bardziej
długoterminowymi kwestiami dotyczącymi ESG oraz
potencjalnego wpływu tych czynników na sytuację finansową
emitenta.
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Fundusze Zobowiązania od Dnia Wejścia w Życie

Na potrzeby tej analizy Doradca Inwestycyjny może
wykorzystywać dane dostarczane przez zewnętrznych
Dostawców ESG, modele własne oraz informacje pozyskane na
rynku lokalnym, jak również może przeprowadzić wizytę w
danym podmiocie.

BlackRock Systematic ESG
World Equity Fund

Stosowanie następujących dodatkowych zobowiązań
dotyczących ESG:

Fundusz będzie lokować środki w Zrównoważone Inwestycje.
Fundusz będzie dążyć do tego, aby wynik ESG spółek
wchodzących w skład jego portfela był wyższy od wyniku ESG
spółek wchodzących w skład jego indeksu oraz aby natężenie
emisji CO2 spółek wchodzących w skład portfela Funduszu było
niższe o 20% od natężenia emisji CO2 spółek wchodzących w
skład jego indeksu. Ponadto zamiarem Doradcy Inwestycyjnego
jest realizowanie przez Fundusz długoterminowej redukcji emisji
CO2. Fundusz podejmie również dodatkowe zobowiązania w
zakresie ESG w celu zapewnienia zgodności z zasadami
Autorité des Marchés Financiers dotyczącymi zrównoważonych
inwestycji.

Fundusz będzie nadal klasyfikowany jako podlegający
przepisom Artykułu 8 Rozporządzenia SFDR.

BlackRock Managed Index
Portfolios – Defensive,
BlackRock Managed Index
Portfolios – Conservative,
BlackRock Managed Index
Portfolios – Moderate,
BlackRock Managed Index
Portfolios – Growth („Fundusze
BMIP”)

W informacjach ujawnianych przed zawarciem umowy zostały
wprowadzone zmiany w celu aktualizacji zobowiązania
dotyczącego natężenia emisji CO2 według podejścia opartego
na wartości przedsiębiorstwa z uwzględnieniem środków
pieniężnych (EVIC) we wszystkich inwestycjach Funduszy.

W wyniku zmian opisanych w niniejszym piśmie Fundusze BlackRock Dynamic Diversified Growth
Fund, BlackRock European Select Strategies Fund, BlackRock Global Real Asset Securities Fund,
BlackRock Systematic Global EquityFund, BlackRock Asia Pacific Diversified Equity Absolute

7

NM0623U-2971411-7/67



Return Fund oraz BlackRock Americas Diversified Equity Absolute Return Fund, które początkowo
zostały zaklasyfikowane do grupy Funduszy Podlegających Przepisom Artykułu 6 Rozporządzenia
SFDR, będą Funduszami Podlegającymi Przepisom Artykułu 8 Rozporządzenia SFDR, a zatem
wymagane będzie przedstawienie w Prospekcie dodatkowych informacji ujawnianych przed
zawarciem umowy.

W wypadku Funduszy zaklasyfikowanych jako Fundusze Podlegające Przepisom Artykułu 8
Rozporządzenia SFDR i posiadających Zrównoważone Inwestycje oraz Funduszy
zaklasyfikowanych jako Fundusze Podlegające Przepisom Artykułu 9 Rozporządzenia SFDR w
informacjach ujawnianych przed zawarciem umowy zostały zaktualizowane informacje dotyczące
udziału Zrównoważonych Inwestycji realizujących cele środowiskowe i/lub społeczne.

Zmiana nazwy funduszu BlackRock Systematic Global Equity Fund

W związku ze zmianami opisanymi w niniejszym piśmie od Dnia Wejścia w Życie nazwa
wskazanego Funduszu zostaje zmieniona w następujący sposób:

Dotychczasowa nazwa Nowa nazwa

BlackRock Systematic Global Equity Fund BlackRock Systematic Sustainable Global Equity
Fund

Uwzględnianie Głównych Niekorzystnych Skutków (PAI) w odniesieniu do wszystkich

Funduszy

Wprowadzono postanowienie, że „Podejmując decyzje o wyborze inwestycji, Doradca Inwestycyjny
korzysta z dostępu do szeregu źródeł danych, w tym informacji o Głównych Niekorzystnych
Skutkach (PAI).” Mimo że BlackRock uwzględnia ryzyko związane z kwestiami ESG w odniesieniu
do wszystkich portfeli i ryzyko to może pokrywać się z tematami środowiskowymi lub społecznymi
związanymi z Głównymi Niekorzystnymi Skutkami (PAI), Fundusze nie zobowiązują się do
uwzględniania PAI przy wyborze inwestycji, chyba że w „Informacjach ujawnianych zgodnie z
wymogami Rozporządzenia SFDR przed zawarciem umowy” stwierdzono inaczej.

Aktualizacja informacji ujawnianych zgodnie z wymogami Rozporządzenia SFDR przed

zawarciem umowy

Po opublikowaniu Rozporządzenia Delegowanego zmieniającego Rozporządzenie Delegowane
(UE) 2021/2139 w odniesieniu do działalności gospodarczej w niektórych sektorach energetycznych
oraz Rozporządzenie Delegowane (UE) 2021/2178 w odniesieniu do publicznego ujawniania
szczegółowych informacji w odniesieniu do tych rodzajów działalności gospodarczej, informacje
ujawniane przed zawarciem umowy, zawarte w Załączniku H do Prospektu, zostały zaktualizowane
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poprzez zamieszczenie elementu graficznego pokazującego stopień ekspozycji Funduszy na
działalność związaną z gazem ziemnym i energią jądrową, zgodną z Taksonomią UE.

Skutek wprowadzenia zmian dotyczących kryteriów ESG

Zmiany dotyczące Funduszy wymienionych w powyższej tabeli leżą w najlepszym interesie
uczestników (i będą atrakcyjne dla nowych inwestorów), jako że zapewnią one ukierunkowanie w
większym stopniu strategii inwestycyjnej na kryteria ESG, przy jednoczesnym braku istotnej zmiany
profilu ryzyka i stopy zwrotu z odnośnych Funduszy. Fundusze będą narażone na ryzyko dotyczące
polityki inwestycyjnej ESG, jednak nie przewiduje się, aby miało to wpływ na ich ogólny profil
ryzyka.

Zmiana struktury prowizji na rzecz Depozytariusza

Wprowadzona zmiana eliminuje koncepcję podziału na fundusze o niskim, średnim i wysokim
wolumenie obrotu i wprowadza uproszczoną strukturę jednej prowizji. Wcześniejsza struktura
prowizji opierała się na systemie ustalonych przedziałów wielkości oczekiwanego wolumenu obrotu.
Nowa struktura jest oparta na rzeczywistych transakcjach każdego Funduszu, co zapewnia
uproszczoną i konkurencyjną stawkę prowizji i pozwala uniknąć nadmiernych kosztów. Analizy
wskazują, że jej wdrożenie skutkowało osiągnięciem korzyści w wysokości 1,2 punktu bazowego na
poziomie Spółki.

Dotychczasowe brzmienie Proponowane nowe brzmienie

Depozytariusz otrzymuje wynagrodzenie w
odniesieniu do poszczególnych Funduszy.
Opłaty na rzecz Depozytariusza stanowią
wynagrodzenie za przechowywanie aktywów
oraz pokrywają koszty transakcji ponoszone w
związku z poszczególnymi Funduszami. Stawki
tych opłat różnią się w zależności od wartości
zarządzanych aktywów oraz wielkości obrotu
poszczególnych Funduszy.

W wypadku Funduszy dokonujących obrotu o
niewielkim wolumenie (mniej niż 500 transakcji
w miesiącu) stawka naliczanej w okresach
dziennych opłaty za przechowywanie aktywów
wynosi od 0,005% do 0,40% rocznie, natomiast
jednostkowe opłaty transakcyjne wynoszą od 7

USD do 125 USD.

Depozytariusz otrzymuje wynagrodzenie
roczne, które uzależnione jest od wartości
papierów wartościowych i naliczane jest w
okresach dziennych, oraz opłaty z tytułu
realizacji operacji. Wynagrodzenie roczne za
przechowywanie aktywów waha się w
granicach od 0,0073% do 0,5062% w ujęciu
rocznym, natomiast opłata z tytułu realizacji
operacji wynosi średnio od 1,73 USD do 111,36

USD za operację. Wysokość wynagrodzenia
rocznego za przechowywanie aktywów oraz
opłat z tytułu realizacji operacji może zmieniać
się w zależności od sytuacji rynkowej i może
zostać zmieniona bez zawiadomienia. Stawki
wynagrodzenia i opłat są uzależnione od tego,
w jakim kraju dana inwestycja została
dokonana, a w niektórych wypadkach również
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Dotychczasowe brzmienie Proponowane nowe brzmienie

W wypadku Funduszy dokonujących obrotu o
wyższym wolumenie Depozytariusz nie pobiera
oddzielnie opłat za świadczenie usług
powierniczych i opłat transakcyjnych. Należne
Depozytariuszowi wynagrodzenie oblicza się
według ruchomej skali, w zależności od
wartości zarządzanych aktywów oraz wielkości
obrotu w ramach poszczególnych Funduszy.
Jego stawka wynosi od 1 do 25 punktów
bazowych wartości zarządzanych aktywów, w
zależności od tego, czy dany Fundusz
kwalifikuje się do kategorii „Funduszy o średnim
wolumenie obrotu” (zawierających od 501 do
1500 transakcji w miesiącu) czy do kategorii
„Funduszy o wysokim wolumenie obrotu”
(ponad 1500 transakcji pochodnych w
miesiącu), czy też do kategorii „Funduszy o
bardzo wysokim wolumenie obrotu” (ponad 100
000 transakcji w roku).

Każdy Fundusz ponosi również minimalną
opłatę roczną ustaloną na poziomie 30 000
USD dla wszystkich Funduszy o niskim
wolumenie obrotu, 100 000 USD dla
poszczególnych Funduszy o średnim
wolumenie obrotu, 150 000 USD dla
poszczególnych Funduszy o wysokim
wolumenie obrotu oraz 230 000 USD dla
poszczególnych Funduszy o bardzo wysokim
wolumenie obrotu.

od klasy aktywów. W przypadku inwestycji w
obligacje i akcje emitentów z krajów, gdzie rynki
kapitałowe są rozwinięte, stawki będą bliższe
dolnej granicy przedziałów określonych
powyżej, w przypadku inwestycji na rynkach
wschodzących lub rozwijających się będą
kształtować się na poziomie bliższym górnej
granicy. Wynagrodzenie roczne za
przechowywanie aktywów oraz opłaty z tytułu
realizacji operacji pobierane przez każdy
Fundusz są zatem w każdym czasie
uzależnione od alokacji aktywów i aktywności
transakcyjnej. Wolumen obrotu poszczególnych
Funduszy zależy od przyjętej strategii
inwestycyjnej. Informacje o uzgodnieniu z
Depozytariuszem wprowadzenia nowych lub
zniesienia istniejących rodzajów opłat będą
przekazywane inwestorom z wyprzedzeniem co
najmniej 30 dniu przed wprowadzeniem takiej
zmiany.

Faktyczne opłaty płatne na rzecz
Depozytariusza w odniesieniu do
poszczególnych Funduszy za każdy okres 12
miesięcy są podawane w raporcie rocznym.

Inne zmiany w treści Prospektu

Zmiana nazw innych Funduszy Systematic Funds

W celu ujednolicenia nazewnictwa Funduszy Systematic Funds zostają wprowadzone następujące
zmiany ich nazw:
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Dotychczasowa nazwa Nowa nazwa

BlackRock Systematic Global Long/Short
Equity Fund

BlackRock Systematic Global Equity Absolute
Return Fund

BlackRock Americas Diversified Equity
Absolute Return Fund

BlackRock Systematic US Equity Absolute
Return Fund

BlackRock Asia Pacific Diversified Equity
Absolute Return Fund

BlackRock Systematic Asia Pacific Equity
Absolute Return Fund

BlackRock Style Advantage Fund BlackRock Systematic Style Factor Fund

O ile w niniejszym Piśmie nie wskazano inaczej, zmiana nazwy tych Funduszy nie oznacza zmiany
strategii inwestycyjnej.

Warunkowa opłata manipulacyjna

Od Dnia Wejścia w Życie dla wszystkich Funduszy Spółki zostanie wprowadzona zerowa stawka
warunkowej opłaty manipulacyjnej („opłata CDSC”). Ma to na celu odzwierciedlenie faktu
znajdującego się w postanowieniach Prospektu, że opłata CDSC nie była nigdy pobierana od
uczestników Funduszy Spółki.

Belgijskie oznaczenie potwierdzające zgodność z zasadami zrównoważonego rozwoju

Belgijska Federacja Sektora Finansowego („Febelfin”) stosuje standard jakości dla produktów
finansowych zgodnych z zasadami zrównoważonego rozwoju i odpowiedzialności społecznej.
Standard ten stanowi ramy normatywne, określające kryteria, które takie produkty powinny spełniać,
jak np. procedury należytej staranności (due diligence) w obszarze ESG, polityki w zakresie
zrównoważonego rozwoju i kryteria weryfikacji, wykluczanie szkodliwych rodzajów działalności oraz
przejrzystość. Produkty finansowe zgodne ze standardem jakości otrzymują oznaczenie
potwierdzające zgodność z zasadami zrównoważonego rozwoju.

Następujące Fundusze otrzymały oznaczenie Febelfin przyznawane przez belgijską Centralną
Agencję ds. Oznaczeń: BlackRock Sustainable Euro Corporate Bond Fund, BlackRock Sustainable
Euro Short Duration Bond Fund oraz BlackRock Sustainable Euro Bond Fund.

Francuskie oznaczenie potwierdzające zgodność z zasadami zrównoważonego rozwoju

Oznaczenie Socially Responsible Investment (SRI) zostało stworzone przez francuskie Ministerstwo
Gospodarki i Finansów i ma na celu identyfikację produktów finansowych osiągających wymierne
wyniki z wykorzystaniem metodologii inwestowania odpowiedzialnego społecznie. Uzyskanie tego
oznaczenia wymaga spełnienia określonych wymogów i opiera się na szeregu wskaźników takich,
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jak np. uwzględnianie kryteriów ESG w procesie tworzenia i w działalności funduszu oraz polityki w
zakresie ESG dla spółek, w które inwestuje.

Następujące Fundusze otrzymały oznaczenie SRI przyznawane przez francuską instytucję
państwową Comité Français d'Accréditation (Cofrac): BlackRock Sustainable Euro Corporate Bond
Fund oraz BlackRock Sustainable Euro Bond Fund.

Zmiany dotyczące UK Equity Absolute Return Fund

Od Dnia Wejścia w Życie zakładany poziom dźwigni dla Funduszu UK Equity Absolute Return Fund
zostanie podwyższony ze 150% do 200% Wartości Aktywów Netto.

Od Dnia Wejścia w Życie tabela określająca maksymalny i zakładany procent Wartości Aktywów
Netto Funduszu, który może zostać wykorzystany w ramach transakcji finansowanych z użyciem
papierów wartościowych (SFT) na potrzeby Rozporządzenia SFTR, zostanie zaktualizowana w
następujący sposób:

TRS i CFD (łącznie*) TRS i CFD (łącznie*)

Maksymalny procent WAN (%)

Aktualny

zakładany

procent WAN

(%)

Nowy

zakładany

procent

WAN (%)

Aktualny

maksymalny

procent WAN

(%)

Nowy

maksymalny

procent WAN

(%)

1. UK Equity Absolute
Return Fund

70% 150% 150% 200%

Zmiany dotyczące Dynamic Diversified Growth Fund

Od Dnia Wejścia w Życie zakładany poziom dźwigni dla Funduszu Dynamic Diversified Growth
Fund zostanie obniżony z 500% do 175% Wartości Aktywów Netto.

Zmiany dotyczące BlackRock UK Equity Absolute Return Fund oraz BlackRock Global

Equity Absolute Return Fund

Od Dnia Wejścia w Życie podane w tabeli zakładane i maksymalne procenty Wartości Aktywów
Netto dla zawieranych przez Fundusz transakcji pożyczania papierów wartościowych zostaną
zaktualizowane poprzez ich podwyższenie z poziomu 0 do następujących wartości:

12

NM0623U-2971411-12/67



BlackRock UK Equity Absolute Return Fund Do 10% 49%

BlackRock Global Equity Absolute Return Fund Do 10% 49%

Zmiany dotyczące BlackRock Managed Index Portfolios – Defensive, the BlackRock

Managed Index Portfolios – Conservative, the BlackRock Managed Index Portfolios –

Moderate and the BlackRock Managed Index Portfolios – Growth

Od Dnia Wejścia w Życie z opisu polityki inwestycyjnej i celów inwestycyjnych każdego z
następujących funduszy: BlackRock Managed Index Portfolios – Defensive, BlackRock Managed
Index Portfolios – Conservative, BlackRock Managed Index Portfolios – Moderate, BlackRock
Managed Index Portfolios – Growth („Fundusze BMIP”) zostanie usunięty akapit dotyczący
rocznych przedziałów zmienności. Decyzja o jego usunięciu została podjęta w celu wyeliminowania
niejasności, ponieważ przedziały te nie określają sztywnych limitów, a także z uwagi na fakt że
stanowią one wskaźnik odpowiadający wskaźnikowi Synthetic Risk and Reward Indicator (SRRI)
podawanemu w dokumencie zawierającym kluczowe informacje dla inwestorów (KIID) i nie są już
zgodne ze wskaźnikiem Summary Risk Indicator stosowanym w dokumencie zawierającym
kluczowe informacje dotyczące detalicznych produktów zbiorowego inwestowania i
ubezpieczeniowych produktów inwestycyjnych (PRIIP) obowiązującym od stycznia 2023 r.

Punkt „Zastosowanie wskaźnika odniesienia” w opisach Funduszy BMIP został zaktualizowany
poprzez zamieszczenie wyjaśnienia sposobów obliczania wyniku ESG dla całego spektrum
inwestycji oraz natężenia emisji CO2.

Zmiany dotyczące BlackRock European Unlimited Equity Fund – zmiany w zakresie klas

Tytułów Uczestnictwa, w wypadku których naliczane jest wynagrodzenie zmienne, oraz

wprowadzenie klas Tytułów Uczestnictwa, w wypadku których wynagrodzenie zmienne nie

jest naliczane

Od Dnia Wejścia w Życie opłata za zarządzanie w odniesieniu do niektórych istniejących klas
Tytułów Uczestnictwa, w wypadku których naliczane jest wynagrodzenie zmienne w Funduszu
BlackRock European Unconstrained Equity Fund, zostanie obniżona w następujący sposób:

Klasa Tytułów Uczestnictwa Aktualna opłata za

zarządzanie

Nowa opłata za zarządzanie

Klasa A PF* 1,00% 0,60%

Klasa AI PF* 1,00% 0,60%

Klasa C PF* 1,00% 0,60%
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Klasa Tytułów Uczestnictwa Aktualna opłata za

zarządzanie

Nowa opłata za zarządzanie

Klasa D PF* 0,50% 0,30%

Klasa DD PF* 0,50% 0,30%

Klasa E PF* 1,00% 0,60%

Klasa I PF* 0,50% 0,30%

Klasa S PF* 0,50% 0,30%

Klasa SR PF* 0,50% 0,30%

*PF oznacza, że jest to Klasa Tytułów Uczestnictwa, w wypadku której naliczane jest
wynagrodzenie zmienne.

Od Dnia Wejścia w Życie wprowadzone zostaną następujące klasy Tytułów Uczestnictwa,
w wypadku których wynagrodzenie zmienne nie jest naliczane:

BlackRock

European

Unconstrained

Equity

Fund

Opłata

manipu-

lacyjna

Opłata

za

zarzą-

dzanie

Opłata za

dystrybucję

Warunkowa

opłata

manipulacyjna

Wynagrodzenie

zmienne

Klasa D 5,00% 0,75% 0,00% 0,00% 0,00%

Klasa I 0,00% 0,75% 0,00% 0,00% 0,00%

Rozwiązanie umowy z BlackRock Japan Co., Ltd.
W dniu 3 grudnia 2015 r. została rozwiązana umowa w sprawie świadczenia pomocniczych usług
zarządzania inwestycjami zawarta w dniu 22 maja 2013 r. pomiędzy BlackRock Management, Inc. a
BlackRock Japan Co., Ltd. W związku z tym spółka BlackRock Japan Co., Ltd. nie pełni już funkcji
dodatkowego doradcy inwestycyjnego Funduszu, a wzmianki o pełnieniu tej funkcji przez spółkę
zamieszczone w punkcie „Doradcy Inwestycyjni” zostały usunięte.

Zmiana w Załączniku E – Obliczanie wynagrodzenia zmiennego

Tabela zawierająca zastępcze wskaźniki odniesienia stosowane dla niektórych klas tytułów
uczestnictwa objętych hedgingiem została zaktualizowana poprzez dodanie wskaźnika AUD –
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średnia stopa trzymiesięczna dla depozytów jednodniowych w dolarach australijskich – 3 Month
Australian Dollar Overnight Index Average (AONIA) jako zastępczego wskaźnika referencyjnego dla
wskaźnika GBP – retrospektywna składana średnia stopa trzymiesięczna dla depozytów
jednodniowych w funtach szterlingach – 3 Month Sterling Overnight Index Average (SONIA)
powiększonego o spread w wysokości 11,9 punktu bazowego.

Efektywne zarządzanie portfelem inwestycyjnym – inne techniki i instrumenty

W grupie kryteriów, które muszą spełniać zabezpieczenia otrzymane w związku z transakcjami na
instrumentach pochodnych będących przedmiotem obrotu na rynku pozagiełdowym oraz technikami
efektywnego zarządzania portfelem, wprowadzono zmiany w zakresie kryteriów dotyczących zasad
dywersyfikacji. Od Dnia Wejścia w Życie, Załącznik D do Prospektu będzie zawierał dodatkowe
informacje, że Fundusz może uzyskać pełne zabezpieczenie w formie różnych zbywalnych
papierów wartościowych i instrumentów rynku pieniężnego wyemitowanych lub gwarantowanych
przez państwo członkowskie UE, władze takiego państwa, jak również państwa niebędące
państwami członkowskimi UE i publiczne organy międzynarodowe, określone w Załączniku D.
Fundusz powinien otrzymać papiery wartościowe co najmniej sześciu różnych emisji, przy czym
papiery wartościowe jednej emisji nie powinny stanowić więcej niż 30% Wartości Aktywów Netto
Funduszu.

Dodanie zastrzeżenia dotyczącego ryzyka modelu

W punkcie „Czynniki ryzyka specyficzne dla poszczególnych Funduszy” dodano „Ryzyko związane
ze stosowanymi modelami” dotyczące inwestycji w określone Fundusze:

„Fundusz dąży do osiągnięcia założonego celu inwestycyjnego, wykorzystując własne modele
obejmujące analizę ilościową. Wyniki inwestycji wybranych w oparciu o te modele mogą różnić się
od wyników prognozowanych ze względu na czynniki uwzględnione w modelach oraz wagę
poszczególnych czynników, zmiany w stosunku do trendów historycznych oraz kwestie związane z
tworzeniem i wdrożeniem modeli (w tym między innymi kwestie dotyczące oprogramowania i inne
zagadnienia technologiczne). Nie można zapewnić, że korzystanie z tych modeli przez BlackRock
będzie prowadzić do podejmowania efektywnych decyzji inwestycyjnych w odniesieniu do
Funduszu. Informacje i dane wykorzystywane w modelach mogą być dostarczane przez osoby
trzecie. Niepoprawne lub niekompletne dane mogą ograniczyć efektywność modeli. Ponadto część
danych wykorzystywanych przez BlackRock to dane historyczne, które mogą okazać się
nieadekwatne, jeżeli chodzi o prognozowanie kształtowania się sytuacji rynkowej w przyszłości.
Istnieje ryzyko, że modele nie zapewnią właściwego wyboru inwestycji lub właściwego ustalenia
wagi pozycji inwestycyjnych w sposób pozwalający Funduszowi osiągnąć założony cel
inwestycyjny.”
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Zaleca się uczestnikom sprawdzenie tabeli w punkcie „Czynniki ryzyka specyficzne dla
poszczególnych Funduszy” w celu ustalenia, czy omawiane tu ryzyko specyficzne dotyczy
Funduszu, w który inwestują.

Zmiana Załącznika D – Ograniczenia w zakresie dokonywania inwestycji i zaciągania

zadłużenia

Od Dnia Wejścia w Życie punkt 3.4 Załącznika D zostanie zmieniony w celu dostosowania
Prospektu do ostatnich zmian regulacyjnych i zawarta zostanie w nim informacja, że fundusz może
posiadać do 20% dodatkowych płynnych aktywów na potrzeby pokrywania bieżących lub
nadzwyczajnych płatności albo przez okres niezbędny do dokonania ponownej inwestycji w
spełniające kryteria aktywa lub przez okres niezbędny w związku z niekorzystnymi warunkami
rynkowymi.

Skutek wprowadzonych zmian

Nie oczekuje się, aby zmiany dotyczące Funduszy opisane w niniejszym punkcie (Inne zmiany w
treści Prospektu) miały mieć wpływ na ogólny profil ryzyka Funduszy, i nie będą one miały istotnego
niekorzystnego wpływu na prawa lub interesy uczestników.

Koszty

Zmiany opisane w niniejszym piśmie nie będą skutkować zmianą opłat i kosztów ponoszonych
przez Fundusze i/lub uczestników. Związane z nimi koszty i opłaty (np. koszty wysłania informacji
pocztą) pokryje Spółka Zarządzająca z Rocznej Opłaty za Obsługę pobieranej od Funduszy.
Zmiany te nie będą miały istotnego niekorzystnego wpływu na prawa lub interesy uczestników
Funduszy.

Działania wymagane od odbiorcy pisma

Niniejsze pismo nie wymaga podjęcia jakichkolwiek działań przez uczestników w związku z
opisanymi w nim zmianami. Jednakże jeżeli uczestnik nie wyraża zgody na wprowadzenie
opisanych zmian, może przedłożyć posiadane Tytuły Uczestnictwa do odkupienia, bez ponoszenia
kosztu opłat z tego tytułu, w dowolnym czasie przed Dniem Wejścia w Życie, zgodnie z
postanowieniami Prospektu.

Wszelkie pytania dotyczące odkupywania Tytułów Uczestnictwa należy kierować do przedstawiciela
lokalnego lub do zespołu ds. Obsługi Inwestorów (informacje szczegółowe poniżej). Odkupienie
Tytułów Uczestnictwa może mieć wpływ na sytuację podatkową uczestnika. Uczestnicy powinni
skonsultować się z własnymi profesjonalnymi doradcami w zakresie skutków, jakie niesie ze sobą
zbycie Tytułów Uczestnictwa w świetle przepisów prawa jurysdykcji, w których uczestnicy mogą
podlegać opodatkowaniu.
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Środki z tytułu odkupienia Tytułów Uczestnictwa zostaną wypłacone uczestnikom w terminie trzech
Dni Roboczych po odnośnym Dniu Operacji, pod warunkiem dostarczenia odpowiednich
dokumentów (określonych w Prospekcie).

Informacje ogólne

Począwszy od Dnia Wejścia w Życie, posiadacze Tytułów Uczestnictwa będą mogli pobrać
zaktualizowany Prospekt z naszej strony internetowej (www.blackrockinternational.com), jak
również bezpłatnie uzyskać go na życzenie w formie papierowej. Kopie Statutu Spółki oraz
rocznych i półrocznych raportów również będą dostępne zarówno na naszej stronie internetowej,
jak i bezpłatnie, na życzenie u lokalnego przedstawiciela Spółki w Polsce lub zespołu ds. Obsługi
Inwestorów pod adresem email:
Investor.services@blackrock.com, lub numerem tel. 00 44 (0)207 743 3300.

Funkcję lokalnego przedstawiciela Spółki w Polsce pełni Dubiński Jeleński Masiarz i Wspólnicy sp.
k. z siedzibą w Warszawie, ul. Marszałkowska 142, 00-061 Warszawa.

Odpowiedzialność za treść niniejszego pisma ponosi Rada Dyrektorów. Zgodnie z najlepszą wiedzą
i przekonaniem Rady Dyrektorów, która dołożyła wszelkich uzasadnionych starań w tym celu,
informacje zawarte w niniejszym piśmie są zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijają żadnych
faktów mogących wpłynąć na skutki tych informacji.

Z poważaniem

Denise Voss

Przewodnicząca Rady Dyrektorów
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ZAŁĄCZNIK I

Fundusz Kody ISIN Zmiany celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej

BlackRock

Dynamic

Diversified

Growth Fund

LU0724654230

LU1992118031

LU0496817981

LU0496819334

LU0572146941

LU0586680109

LU0586678897

LU1355424828

LU0871610134

LU2008561552

LU2079411406

Założeniem BlackRock Dynamic Diversified Growth Fund jest
osiągnięcie wzrostu wartości kapitału w perspektywie
długoterminowej, przy niskiej tolerancji dla strat kapitałowych,
inwestując z uwzględnieniem kryteriów ochrony środowiska,
odpowiedzialności społecznej i ładu korporacyjnego („kryteria
ESG”).

Fundusz inwestuje na całym świecie we wszystkie dozwolone
instrumenty inwestycyjne, w tym akcje, zbywalne papiery
wartościowe o stałym dochodzie (które mogą obejmować
niektóre wysokodochodowe zbywalne papiery wartościowe o
stałym dochodzie), jednostki uczestnictwa przedsiębiorstw
zbiorowego inwestowania, instrumenty pochodne, środki
pieniężne, depozyty i instrumenty rynku pieniężnego.
Fundusz stosuje elastyczne podejście do alokacji aktywów (w
tym uzyskuje pośrednią ekspozycję na surowce i towary
poprzez inwestycje w przedsiębiorstwa zbiorowego
inwestowania, obligacje średnioterminowe, fundusze ETF
oraz instrumenty pochodne na indeksy rynków towarowych).
Fundusz może bez ograniczeń lokować aktywa w papiery
wartościowe denominowane w walutach innych niż waluta
bazowa (euro). Fundusz prowadzi elastyczną politykę
zarządzania ryzykiem walutowym.

Dążąc do realizacji założonego celu inwestycyjnego, Fundusz
może inwestować maksymalnie 20% Wartości Aktywów Netto
w papiery wartościowe zabezpieczone aktywami (ABS) i
papiery wartościowe zabezpieczone hipoteką (MBS),
niezależnie od tego, czy posiadają rating na poziomie
inwestycyjnym. Mogą one obejmować krótkoterminowe
papiery dłużne zabezpieczone aktywami, obligacje CDO,
obligacje zabezpieczone kredytami hipotecznymi, papiery
wartościowe zabezpieczone hipoteką komercyjną, papiery
dłużne powiązane ze zdarzeniami kredytowymi, hipoteczne
papiery wartościowe emitowane przez instytucje
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pośredniczące, papiery wartościowe zabezpieczone hipoteką
mieszkaniową oraz syntetyczne obligacje CDO. Aktywami
bazowymi papierów wartościowych zabezpieczonych
aktywami i papierów wartościowych zabezpieczonych
hipoteką mogą być m.in. wierzytelności z tytułu kredytów i
pożyczek oraz umów leasingu, a także należności (np.
wierzytelności z tytułu kart kredytowych, kredytów
samochodowych i pożyczek studenckich w wypadku
papierów wartościowych zabezpieczonych aktywami, a w
wypadku papierów wartościowych zabezpieczonych hipoteką
kredyty hipoteczne na finansowanie nieruchomości
komercyjnych i mieszkaniowych, udzielone przez podlegające
nadzorowi i posiadające zezwolenie na prowadzenie
działalności instytucje finansowe). W wypadku papierów
wartościowych zabezpieczonych aktywami i papierów
wartościowych zabezpieczonych hipoteką, w które inwestuje
Fundusz, może być stosowana dźwignia finansowa, w celu
zwiększenia stopy zwrotu dla inwestorów. Struktura
niektórych papierów wartościowych zabezpieczonych
aktywami może obejmować instrumenty pochodne takie, jak
transakcje zamiany ryzyka kredytowego, lub koszyk takich
instrumentów pochodnych, w celu uzyskania ekspozycji na
papiery wartościowe różnych emitentów bez konieczności
inwestowania bezpośrednio w te papiery wartościowe.
Inwestorzy powinni zapoznać się z odpowiednimi

informacjami zawartymi w części „Czynniki ryzyka

specyficzne dla poszczególnych Funduszy”.

Inwestycje Funduszu w papiery wartościowe zabezpieczone
aktywami (ABS) i papiery wartościowe zabezpieczone
hipoteką (MBS) nie mogą przekroczyć 20% Wartości
Aktywów Netto. Inwestycje Funduszu w Zagrożone Papiery
Wartościowe nie mogą przekroczyć 10% Wartości Aktywów
Netto Funduszu, a inwestycje w warunkowe obligacje
zamienne podlegają limitowi 10% Wartości Aktywów Netto.
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Fundusz może wykorzystywać instrumenty pochodne do
celów inwestycyjnych oraz na potrzeby efektywnego
zarządzania portfelem inwestycyjnym. Fundusz może
wykorzystywać swapy całkowitego dochodu oraz kontrakty na
różnice kursowe, których aktywami bazowymi, zgodnie z
przyjętą polityką inwestycyjną, są akcje, papiery wartościowe
powiązane z akcjami, zbywalne papiery wartościowe o stałym
dochodzie oraz papiery wartościowe powiązane z akcjami lub
papierami wartościowymi o stałym dochodzie. Więcej
informacji na temat maksymalnej i zakładanej wartości
swapów całkowitego dochodu oraz kontraktów na różnice
będących w posiadaniu Funduszu zawiera Załącznik G.

Łączne aktywa Funduszu będą inwestowane zgodnie z
opisaną poniżej polityką inwestycyjną ESG.

Polityka inwestycyjna ESG

Fundusz będzie stosował Analizę Bazową BlackRock w
Regionie EMEA.

Fundusz dąży do lokowania części aktywów w papiery
wartościowe promujące aspekty środowiskowe, w tym m.in. w
„zielone obligacje” (w rozumieniu definicji przyjętej we własnej
metodologii, opracowanej zgodnie z zasadami International
Capital Markets Association Green Bond Principles), oraz
tematy takie jak czysta energia i efektywność energetyczna.

Doradca Inwestycyjny będzie budował portfel, który w
założeniu ma zapewnić lepszy wynik ESG niż wynik ESG dla
całego spektrum inwestycji dostępnych dla Funduszu w
perspektywie długoterminowej. Wynik ESG Funduszu będzie
obliczany jako suma wyników ESG każdego instrumentu
finansowego (tam gdzie ma to zastosowanie) ważonych ich
wartością rynkową. Wynik ESG całego spektrum inwestycji
będzie obliczany na podstawie wyników ESG odpowiednich
indeksów poszczególnych kategorii aktywów, ważonych w
celu odzwierciedlenia ekspozycji na daną kategorię aktywów
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w Funduszu. Ze średniego ważonego wyniku ESG wyłączone
są niektóre kategorie aktywów, takie jak np. fundusze, których
nie obejmują usługi świadczone przez podmioty
dostarczające wyniki ESG. W takich przypadkach Doradca
Inwestycyjny będzie dokonywać oceny posiadanych aktywów
w celu zapewnienia ich zgodności z celem Funduszu.

Więcej informacji o przyjętych przez Fundusz zobowiązaniach
dotyczących ESG przedstawiono w ramach informacji
ujawnianych na podstawie Rozporządzenia SFDR na str.
113.

Waluta Bazowa

Euro (EUR)

Typ Funduszu

Fundusz typu Multi Asset (fundusz różnych klas aktywów)

Zastosowanie wskaźnika odniesienia

Fundusz jest aktywnie zarządzany, a Doradca Inwestycyjny
może dokonywać doboru inwestycji według własnego uznania
i jego decyzje w ramach tego procesu nie są ograniczone
żadnym wskaźnikiem odniesienia. Posiadacze Tytułów
Uczestnictwa powinni wykorzystywać wskaźnik ESTR
Overnight na potrzeby oceny porównawczej wyników
Funduszu.

Na potrzeby oceny wyniku ESG dla całego spektrum
inwestycji Funduszu wykorzystywane będzie połączenie
odpowiednich indeksów poszczególnych kategorii aktywów w
celu odzwierciedlenia strategii inwestycyjnej Funduszu.
Ponieważ Fundusz musi dostosowywać swoją strategię
inwestycyjną, dążąc do realizacji przyjętych celów
inwestycyjnych, alokacja aktywów Funduszu, a tym samym
waga poszczególnych indeksów może ulegać zmianom w
czasie. Uczestnicy mogą skontaktować się z zarządzającym,
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aby uzyskać bardziej szczegółowe informacje o stosowanych
indeksach i ich wagach. W materiałach marketingowych
wynik ESG może być podawany dla poszczególnych kategorii
aktywów lub może być ważony według alokacji.

Wycena i operacje na Tytułach Uczestnictwa

W normalnych warunkach operacje na Tytułach Uczestnictwa
Funduszu BlackRock Dynamic Diversified Growth Fund
odbywają się każdego dnia. Zlecenia nabycia, odkupienia lub
zamiany Tytułów Uczestnictwa powinny wpłynąć do Agenta
Transferowego lub do lokalnego zespołu ds. Obsługi
Inwestorów przed godz. 12:00 czasu luksemburskiego w Dniu
Operacji („Moment Graniczny”). Operacja jest realizowana po
cenie ustalonej w godzinach porannych w Dniu Roboczym
następującym po Dniu Operacji i zwykle ogłaszanej w drugim
Dniu Roboczym. Zlecenia otrzymane przez Agenta
Transferowego lub lokalny zespół ds. Obsługi Inwestorów po
Momencie Granicznym są realizowane w następnym Dniu
Operacji. Więcej informacji znajduje się w części „Operacje
na Tytułach Uczestnictwa”.

BlackRock

Global Real

Asset

Securities

Fund

LU2364470067

LU2619284420

LU2412548526

LU2412548799

LU2412548955

LU2412549094

LU2412549177

LU2412549250

Cel inwestycyjny

Założeniem BlackRock Global Real Asset Securities Fund
jest osiągnięcie całkowitej stopy zwrotu dla inwestorów.

Fundusz dąży do osiągnięcia założonego celu inwestycyjnego
poprzez lokowanie nie mniej niż 70% łącznych aktywów na
całym świecie w akcje i papiery wartościowe powiązane z
akcjami (w tym instrumenty pochodne) emitowane przez
spółki prowadzące przeważającą część swojej działalności
gospodarczej w sektorach nieruchomości i infrastruktury.
Spółki z sektora nieruchomości mogą obejmować spółki
specjalizujące się w nieruchomościach mieszkaniowych i/lub
komercyjnych, a także spółki zarządzające nieruchomościami
i spółki posiadające nieruchomości (w tym podmioty typu real
estate investment trust, będące notowanymi zamkniętymi
wehikułami inwestycyjnymi, które mogą inwestować
w nieruchomości, zarządzać nimi i/lub je posiadać). Spółki

22

NM0623U-2971411-22/67



Fundusz Kody ISIN Zmiany celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej

LU2440224645

LU2412549334

LU2412549417

LU2412549508

LU2412549680

LU2412549763

LU2412548872

LU2070343558

LU2508726747

LU2451793322

LU2451793595

LU2451793678

LU2070343632

LU2499270077

LU2070343715

LU1669035997

LU2047633727

z sektora infrastruktury mogą obejmować spółki będące
właścicielem aktywów, zajmujące się zarządzaniem aktywami
i eksploatacją aktywów, które służą do zapewniania
podstawowych usług dla społeczeństwa (takich jak
wytwarzanie energii, usługi komunalne, woda, odpady,
energia, transport, infrastruktura społeczna
i telekomunikacja).

Łączne aktywa Funduszu będą inwestowane zgodnie z
opisaną poniżej polityką inwestycyjną ESG.

Aby osiągnąć założony cel inwestycyjny oraz realizować
swoją politykę inwestycyjną, Fundusz będzie wykorzystywał
szeroką gamę instrumentów finansowych i strategii
inwestycyjnych. W szczególności Doradca Inwestycyjny
będzie realizował proces inwestycyjny oparty na analizie
czynników fundamentalnych, mający na celu ocenę wartości
aktywów na podstawie czynników ilościowych i jakościowych
wpływających na dane aktywa, w tym danych
makroekonomicznych i finansowych. Fundusz zamierza
wykorzystywać instrumenty pochodne (np. kupując i
sprzedając opcje) w celu ułatwienia realizacji przyjętego celu
inwestycyjnego i zarządzania zmiennością. Fundusz prowadzi
elastyczną politykę zarządzania ryzykiem walutowym.

Dążąc do realizacji założonego celu inwestycyjnego, Fundusz
może inwestować maksymalnie 20% Wartości Aktywów Netto
w papiery wartościowe zabezpieczone aktywami (ABS) i
papiery wartościowe zabezpieczone hipoteką (MBS),
niezależnie od tego, czy posiadają rating na poziomie
inwestycyjnym. Mogą one obejmować krótkoterminowe
papiery dłużne zabezpieczone aktywami, obligacje CDO,
obligacje zabezpieczone kredytami hipotecznymi, papiery
wartościowe zabezpieczone hipoteką komercyjną, papiery
dłużne powiązane ze zdarzeniami kredytowymi, hipoteczne
papiery wartościowe emitowane przez instytucje
pośredniczące, papiery wartościowe zabezpieczone hipoteką
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LU1669036458

LU1669036888

LU1669037183

LU1721361928

LU2099546561

LU2499270150

LU2499270234

mieszkaniową oraz syntetyczne obligacje CDO. Aktywami
bazowymi papierów wartościowych zabezpieczonych
aktywami i papierów wartościowych zabezpieczonych
hipoteką mogą być m.in. wierzytelności z tytułu kredytów i
pożyczek oraz umów leasingu, a także należności (np.
wierzytelności z tytułu kart kredytowych, kredytów
samochodowych i pożyczek studenckich w wypadku
papierów wartościowych zabezpieczonych aktywami, a w
wypadku papierów wartościowych zabezpieczonych hipoteką
kredyty hipoteczne na finansowanie nieruchomości
komercyjnych i mieszkaniowych, udzielone przez podlegające
nadzorowi i posiadające zezwolenie na prowadzenie
działalności instytucje finansowe). W wypadku papierów
wartościowych zabezpieczonych aktywami i papierów
wartościowych zabezpieczonych hipoteką, w które inwestuje
Fundusz, może być stosowana dźwignia finansowa, w celu
zwiększenia stopy zwrotu dla inwestorów. Struktura
niektórych papierów wartościowych zabezpieczonych
aktywami może obejmować instrumenty pochodne takie, jak
transakcje zamiany ryzyka kredytowego, lub koszyk takich
instrumentów pochodnych, w celu uzyskania ekspozycji na
papiery wartościowe różnych emitentów bez konieczności
inwestowania bezpośrednio w te papiery wartościowe.
Inwestorzy powinni zapoznać się z odpowiednimi

informacjami zawartymi w części „Czynniki ryzyka

specyficzne dla poszczególnych Funduszy”.

Polityka inwestycyjna ESG

Fundusz dąży do lokowania środków w Zrównoważone
Inwestycje.

Ponad 90% emitentów (z wyłączeniem FRP), w których
papiery wartościowe inwestuje Fundusz, to spółki, które mają
rating ESG lub zostały poddane analizie pod kątem ESG.
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Fundusz będzie stosował indywidualne zasady analizy
emitentów pod kątem zgodności z zasadami ESG,
obejmujące różne kryteria. Po pierwsze, analiza ma na celu
ograniczenie lub wykluczenie bezpośrednich inwestycji
(odpowiednio do sytuacji) w instrumenty spółek, które
zdaniem Doradcy Inwestycyjnego mają jakąkolwiek
ekspozycję lub powiązania z sektorami związanymi z
kontrowersyjnymi lub konwencjonalnymi rodzajami broni; z
produkcją, dystrybucją, sprzedażą detaliczną lub dostawami
tytoniu lub wyrobów tytoniowych lub też udzielaniem licencji
na taką działalność; z produkcją lub dystrybucją broni palnej
lub broni lekkiej i amunicji przeznaczonej dla osób cywilnych;
są uznawane za naruszające co najmniej jedną z dziesięciu
zasad United Nations Global Compact („UNGC”) w zakresie
praw człowieka, praw pracowniczych, środowiska naturalnego
i przeciwdziałania korupcji. Doradca Inwestycyjny zamierza
również ograniczyć bezpośrednie inwestycje w papiery
wartościowe emitentów, którzy prowadzą działalność
związaną z wydobyciem węgla energetycznego lub piasków
bitumicznych (roponośnych) bądź z wytwarzaniem energii z
wykorzystaniem tych surowców. Doradca Inwestycyjny może
inwestować w papiery wartościowe emitentów notujących
wyższy poziom przychodów z tych rodzajów działalności,
jeżeli dany emitent zobowiązał się do realizacji celu
osiągnięcia neutralności emisyjnej.

Doradca Inwestycyjny będzie budował portfel, który w
założeniu ma zapewnić lepszy wynik ESG niż wynik
złożonego wskaźnika odniesienia obejmującego indeksy
FTSE EPRA/Nareit Developed Dividend+ Index (50%) oraz
FTSE Global Developed Core Infrastructure 50/50 Index
(50%) („Indeks”). Doradca Inwestycyjny będzie również dążył
do tego, aby natężenie emisji CO2 spółek wchodzących w
skład portfela Funduszu było niższe niż natężenie emisji CO2

spółek wchodzących w skład Indeksu.”
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Więcej informacji o przyjętych przez Fundusz zobowiązaniach
dotyczących ESG przedstawiono w ramach informacji
ujawnianych na podstawie Rozporządzenia SFDR na str. 113
niniejszego Prospektu.

Waluta Bazowa

USD

Typ Funduszu

Fundusz akcji, fundusz typu Total Return (fundusz całkowitej
stopy zwrotu)

Zastosowanie wskaźnika odniesienia

Fundusz jest aktywnie zarządzany, a Doradca Inwestycyjny
może dokonywać doboru inwestycji według własnego
uznania. Budując portfel Funduszu, a także w ramach
zarządzania ryzykiem, aby zapewnić, że poziom ryzyka
aktywnego (tj. stopień odchylenia od Indeksu)
podejmowanego przez Fundusz będzie pozostawał
adekwatny do celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej
Funduszu, Doradca Inwestycyjny może wykorzystywać
złożony wskaźnik odniesienia obejmujący FTSE EPRA/Nareit
Developed Dividend+ Index (50%) oraz FTSE Global
Developed Core Infrastructure 50/50 Index (50%) („Indeks”).
Przy wyborze inwestycji Doradca Inwestycyjny nie jest
związany składnikami ani wagami składników Indeksu.
Doradca Inwestycyjny może również według własnego
uznania inwestować w papiery wartościowe niewchodzące w
skład Indeksu w celu wykorzystania pojawiających się
możliwości inwestycyjnych. Zakłada się, że inwestycje
wchodzące w skład portfela Funduszu będą wykazywać
istotny stopień odchylenia od Indeksu. Posiadacze Tytułów
Uczestnictwa powinni wykorzystywać Indeks na potrzeby
oceny porównawczej wyników Funduszu.
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Wycena i operacje na Tytułach Uczestnictwa

W normalnych warunkach operacje na Tytułach Uczestnictwa
Funduszu BlackRock Global Real Asset Securities Fund
odbywają się każdego dnia. Zlecenia nabycia, odkupienia i
zamiany Tytułów Uczestnictwa powinny wpłynąć do Agenta
Transferowego lub do lokalnego zespołu ds. Obsługi
Inwestorów przed godz. 12:00 czasu luksemburskiego w Dniu
Operacji („Moment Graniczny”). Operacja jest realizowana po
cenie ustalonej w godzinach popołudniowych tego dnia.
Zlecenia otrzymane przez Agenta Transferowego lub lokalny
zespół ds. Obsługi Inwestorów po Momencie Granicznym są
realizowane w następnym Dniu Operacji. Więcej informacji
znajduje się w części „Operacje na Tytułach Uczestnictwa”.

BlackRock

Systematic

Sustainable

Global Equity

Fund

LU1390056510

LU1618350216

LU1781817348

LU1864666596

LU1733225939

LU1270839670

LU1270839753

LU1270839837

LU1270839910

LU1270839597

Cel inwestycyjny

Założeniem BlackRock Systematic Sustainable Global Equity
Fund jest osiągnięcie długoterminowego wzrostu wartości
kapitału.

Fundusz stara się realizować założony cel inwestycyjny
poprzez lokowanie nie mniej niż 80% łącznych aktywów w
akcje spółek z całego świata, zarówno z rynków rozwiniętych,
jak i wschodzących z uwzględnieniem zasad
zrównoważonego inwestowania. Fundusz może również
inwestować w inne zbywalne papiery wartościowe,
instrumenty pochodne, jednostki programów wspólnego
inwestowania, a także środki pieniężne i ich ekwiwalenty.

Łączne aktywa Funduszu będą inwestowane zgodnie z
opisaną poniżej Polityką inwestycyjną ESG.

Aby osiągnąć założony cel inwestycyjny oraz realizować
przyjętą politykę inwestycyjną, Fundusz będzie lokował
posiadane środki, wykorzystując do tego celu szeroką gamę
instrumentów finansowych i strategii inwestycyjnych. W
szczególności, w ramach systemowego (tj. opartego na
określonych zasadach) podejścia do doboru walorów,
Fundusz będzie wykorzystywał modele ilościowe
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(matematyczne lub statystyczne). Oznacza to, że walory będą
wybierane w oparciu o ich oczekiwany wkład w zwrot z
inwestycji portfelowych przy uwzględnieniu prognoz
dotyczących ryzyka i kosztów transakcyjnych.

Polityka inwestycyjna ESG

Fundusz będzie stosował Analizę Bazową BlackRock w
Regionie EMEA.

Fundusz dąży do lokowania środków w Zrównoważone
Inwestycje.

Wynik ESG Funduszu będzie obliczany jako suma wyników
ESG uzyskanych przez poszczególnych emitentów (tam
gdzie ma to zastosowanie), ważonych ich wartością rynkową.

Doradca Inwestycyjny będzie budował portfel, który w
założeniu ma zapewnić lepszy wynik ESG niż wynik spółek
wchodzących w skład indeksu MSCI All Country World Index
(„Indeks”), a średni ważony wynik ESG Funduszu będzie
wyższy niż wynik ESG dla Indeksu po wyeliminowaniu z jego
składu co najmniej 20% papierów wartościowych o
najniższym ratingu. Doradca Inwestycyjny będzie dążył do
tego, aby natężenie emisji CO2 spółek wchodzących w skład
portfela Funduszu było niższe niż natężenie emisji CO2

spółek wchodzących w skład Indeksu.

Więcej informacji o przyjętych przez Fundusz zobowiązaniach
dotyczących ESG przedstawiono w ramach informacji
ujawnianych na podstawie Rozporządzenia SFDR na str. 113
niniejszego Prospektu.

Waluta Bazowa

Dolar amerykański (USD)

28

NM0623U-2971411-28/67



Fundusz Kody ISIN Zmiany celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej

Typ Funduszu

Fundusz akcji

Zastosowanie wskaźnika odniesienia

Fundusz jest aktywnie zarządzany, a Doradca Inwestycyjny
może dokonywać doboru inwestycji według własnego
uznania. Budując portfel Funduszu, a także w ramach
zarządzania ryzykiem, aby zapewnić, że poziom ryzyka
aktywnego (tj. stopień odchylenia od indeksu)
podejmowanego przez Fundusz będzie pozostawał
adekwatny do celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej
Funduszu, Doradca Inwestycyjny może wykorzystywać
indeks MSCI All Country World Index („Indeks”). Przy
wyborze inwestycji Doradca Inwestycyjny nie jest związany
składnikami ani wagami składników Indeksu. Doradca
Inwestycyjny może również według własnego uznania
inwestować w papiery wartościowe niewchodzące w skład
Indeksu w celu wykorzystania pojawiających się możliwości
inwestycyjnych. Zakłada się, że inwestycje wchodzące w
skład portfela Funduszu będą wykazywać istotny stopień
odchylenia od Indeksu. Posiadacze Tytułów Uczestnictwa
powinni wykorzystywać Indeks na potrzeby oceny
porównawczej wyników Funduszu.

Wycena i operacje na Tytułach Uczestnictwa

W normalnych warunkach operacje na Tytułach Uczestnictwa
Funduszu BlackRock Systematic Sustainable Global Equity
Fund odbywają się każdego dnia. Zlecenia nabycia,
odkupienia i zamiany Tytułów Uczestnictwa powinny wpłynąć
do Agenta Transferowego lub do lokalnego zespołu ds.
Obsługi Inwestorów przed godz. 12:00 czasu
luksemburskiego w Dniu Operacji („Moment Graniczny”).
Operacja jest realizowana po cenie ustalonej w godzinach
popołudniowych tego dnia. Zlecenia otrzymane przez Agenta
Transferowego lub lokalny zespół ds. Obsługi Inwestorów po
Momencie Granicznym są realizowane w następnym Dniu
Operacji. Więcej informacji znajduje się w części „Operacje
na Tytułach Uczestnictwa”.
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BlackRock

European

Select

Strategies

Fund

LU1308276598

LU1308276754

LU1271725100

LU1271725449

LU1271725365

LU1271725951

LU1271725522

LU1271725878

LU2008561982

LU1433515993

LU1461867779

Cel inwestycyjny

Założeniem BlackRock European Select Strategies Fund jest
maksymalizacja całkowitego zwrotu z inwestycji dla
inwestorów.

Fundusz stosuje elastyczną politykę dotyczącą alokacji
aktywów, inwestując w całą strukturę kapitału spółek oraz we
wszystkie rodzaje papierów wartościowych emitowanych
przez organy rządowe i ich agencje. W celu osiągnięcia
swojego celu inwestycyjnego oraz przestrzegania
postanowień tej polityki Fundusz będzie inwestować we
wszystkie rodzaje dozwolonych instrumentów inwestycyjnych,
w tym zbywalne papiery wartościowe o stałym dochodzie,
akcje, papiery wartościowe powiązane z akcjami, tytuły
uczestnictwa przedsiębiorstw zbiorowego inwestowania,
środki pieniężne, depozyty i instrumenty rynku pieniężnego.

Fundusz będzie dążył do lokowania co najmniej 65%
łącznych aktywów w zbywalne papiery wartościowe o stałym
dochodzie i papiery wartościowe powiązane z papierami
wartościowymi o stałym dochodzie. Źródłem zwrotu z
inwestycji ma być zróżnicowany portfel pozycji
wykorzystujących różnice we względnych wartościach
instrumentów na różnych rynkach oraz przewidywań na temat
wyniku konkretnych rynków, zajmowanych na podstawie
wyników analizy fundamentalnej uwzględniającej ryzyko
kredytowe. Fundusz może również inwestować nie więcej niż
35% łącznych aktywów w akcje i papiery wartościowe
powiązane z akcjami. Nie mniej niż 70% łącznych aktywów
Funduszu będą stanowić aktywa denominowane w walutach
europejskich albo emitowane przez spółki, rządy i agencje z
państw europejskich lub pozwalające uzyskać ekspozycję na
te spółki, rządy i agencje, jak również emitowane przez
podmioty, które mają siedzibę lub prowadzą przeważającą
część swojej działalności w Europie.
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Łączne aktywa Funduszu będą inwestowane zgodnie z
opisaną poniżej polityką inwestycyjną ESG.

Dążąc do realizacji założonego celu inwestycyjnego, Fundusz
może inwestować maksymalnie 20% Wartości Aktywów Netto
w papiery wartościowe zabezpieczone aktywami (ABS) i
papiery wartościowe zabezpieczone hipoteką (MBS),
niezależnie od tego, czy posiadają rating na poziomie
inwestycyjnym. Mogą one obejmować krótkoterminowe
papiery dłużne zabezpieczone aktywami, obligacje CDO,
obligacje zabezpieczone kredytami hipotecznymi, papiery
wartościowe zabezpieczone hipoteką komercyjną, papiery
dłużne powiązane ze zdarzeniami kredytowymi, hipoteczne
papiery wartościowe emitowane przez instytucje
pośredniczące, papiery wartościowe zabezpieczone hipoteką
mieszkaniową oraz syntetyczne obligacje CDO. Aktywami
bazowymi papierów wartościowych zabezpieczonych
aktywami i papierów wartościowych zabezpieczonych
hipoteką mogą być m.in. wierzytelności z tytułu kredytów i
pożyczek oraz umów leasingu, a także należności (np.
wierzytelności z tytułu kart kredytowych, kredytów
samochodowych i pożyczek studenckich w wypadku
papierów wartościowych zabezpieczonych aktywami, a w
wypadku papierów wartościowych zabezpieczonych hipoteką
kredyty hipoteczne na finansowanie nieruchomości
komercyjnych i mieszkaniowych, udzielone przez podlegające
nadzorowi i posiadające zezwolenie na prowadzenie
działalności instytucje finansowe). W wypadku papierów
wartościowych zabezpieczonych aktywami i papierów
wartościowych zabezpieczonych hipoteką, w które inwestuje
Fundusz, może być stosowana dźwignia finansowa, w celu
zwiększenia stopy zwrotu dla inwestorów. Struktura
niektórych papierów wartościowych zabezpieczonych
aktywami może obejmować instrumenty pochodne takie, jak
transakcje zamiany ryzyka kredytowego, lub koszyk takich
instrumentów pochodnych, w celu uzyskania ekspozycji na
papiery wartościowe różnych emitentów bez konieczności
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inwestowania bezpośrednio w te papiery wartościowe.
Inwestorzy powinni zapoznać się z odpowiednimi

informacjami zawartymi w części „Czynniki ryzyka

specyficzne dla poszczególnych Funduszy”.

Zaangażowanie Funduszu w papiery wartościowe
zabezpieczone aktywami i papiery wartościowe
zabezpieczone hipoteką nie może przekraczać 20% jego
Wartości Aktywów Netto. Inwestycje Funduszu w warunkowe
obligacje zamienne podlegają limitowi 20% Wartości Aktywów
Netto, a inwestycje w Zagrożone Papiery Wartościowe nie
mogą przekroczyć 10% Wartości Aktywów Netto.

Fundusz prowadzi elastyczną politykę zarządzania ryzykiem
walutowym.

W celu ułatwienia realizacji założonego celu inwestycyjnego,
czyli maksymalizacji całkowitego zwrotu z inwestycji, a także
w celu zarządzania zmiennością wartości, Fundusz może
także inwestować w instrumenty pochodne, dzięki którym
możliwe jest zajmowanie syntetycznych długich i/lub
syntetycznych krótkich pozycji.

Polityka inwestycyjna ESG

Fundusz będzie stosował Politykę Stosowania Analizy
Bazowej BlackRock w Regionie EMEA (opisaną w Załączniku
F).

Doradca Inwestycyjny będzie również stosował autorską
metodologię oceny inwestycji na podstawie stopnia, w jakim
wiążą się one z powstaniem pozytywnych lub negatywnych
efektów zewnętrznych, czyli korzyści lub kosztów
środowiskowych i społecznych określonych przez Doradcę
Inwestycyjnego. Doradca Inwestycyjny będzie dążył do
zwiększania ekspozycji w zakresie inwestycji uznanych za
powodujące pozytywne efekty zewnętrzne (tj. emitentów
charakteryzujących się niższym poziomem emisji dwutlenku
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węgla i emitentów o dobrej reputacji pod względem kryteriów
ESG), jednocześnie ograniczając poziom inwestycji uznanych
za powodujące negatywne efekty zewnętrzne (np. inwestycji
w podmioty charakteryzujące się wyższym poziomem emisji
dwutlenku węgla, emitentów stosujących pewne
kontrowersyjne praktyki biznesowe oraz emitentów
ocenianych negatywnie pod względem kryteriów ESG).

Ocena stopnia, w jakim emitent jest zaangażowany w daną
działalność, może być dokonywana na podstawie
procentowego udziału w przychodach, określonego progu
przychodów ogółem lub jakichkolwiek powiązań z
działalnością, której dotyczy ograniczenie, niezależnie od
kwoty uzyskiwanych przychodów.

Pozostali emitenci (tzn. emitenci, którzy nie zostali wcześniej
wykluczeni ze spektrum inwestycji Funduszu) są następnie
oceniani przez Doradcę Inwestycyjnego na podstawie m.in.
umiejętności zarządzania czynnikami ryzyka i możliwościami
związanymi z praktykami biznesowymi zgodnymi z ESG, a
także charakterystyki w zakresie ryzyka ESG i możliwości
związanych z ESG (obejmującej np. stosowany system
przywództwa i zarządzania, który jest uznawany za istotny
czynnik z punktu widzenia zrównoważonego rozwoju),
zdolności do strategicznego zarządzania bardziej
długoterminowymi kwestiami dotyczącymi ESG oraz
potencjalnego wpływu tych czynników na sytuację finansową
emitenta.

Na potrzeby analizy Doradca Inwestycyjny może
wykorzystywać dane dostarczane przez zewnętrznych
Dostawców ESG, modele własne oraz informacje pozyskane
na rynku lokalnym, jak również może przeprowadzić wizytę w
danej spółce.

33

NM0623U-2971411-33/67



Fundusz Kody ISIN Zmiany celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej

Fundusz może uzyskać ograniczoną ekspozycję (m.in.
poprzez instrumenty pochodne, środki pieniężne i
ekwiwalenty środków pieniężnych, tytuły lub jednostki
uczestnictwa w programach zbiorowego inwestowania (CIS)
oraz zbywalne papiery wartościowe o stałym dochodzie
(określane też jako dłużne papiery wartościowe)) na
emitentów, którzy nie spełniają opisanych powyżej kryteriów
ESG.

Więcej informacji o przyjętych przez Fundusz zobowiązaniach
dotyczących ESG przedstawiono w ramach informacji
ujawnianych na podstawie Rozporządzenia SFDR na str.112
niniejszego Prospektu.

Waluta Bazowa

Euro (EUR)

Typ Funduszu

Fundusz obligacji, fundusz typu Total Return (fundusz
całkowitej stopy zwrotu)

Zastosowanie wskaźnika odniesienia

Fundusz jest aktywnie zarządzany, a Doradca Inwestycyjny
może dokonywać doboru inwestycji według własnego
uznania. Budując portfel Funduszu, a także w ramach
zarządzania ryzykiem, aby zapewnić, że poziom ryzyka
aktywnego (tj. stopień odchylenia od indeksu)
podejmowanego przez Fundusz będzie pozostawał
adekwatny do celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej
Funduszu, Doradca Inwestycyjny będzie wykorzystywać
złożony wskaźnik odniesienia obejmujący Bloomberg Pan
European Aggregate Index (Hedged EUR) (75%) oraz MSCI
Europe Index (Hedged EUR) (25%) („Indeks”). Przy wyborze
inwestycji Doradca Inwestycyjny nie jest związany
składnikami ani wagami składników Indeksu. Doradca
Inwestycyjny może również według własnego uznania
inwestować w papiery wartościowe niewchodzące w skład
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Indeksu w celu wykorzystania pojawiających się możliwości
inwestycyjnych. Zakres geograficzny i wymogi dotyczące
waluty określone w celu inwestycyjnym i polityce
inwestycyjnej mogą jednak spowodować ograniczenie stopnia
odchylenia inwestycji zawartych w portfelu od Indeksu.
Posiadacze Tytułów Uczestnictwa powinni wykorzystywać
Indeks na potrzeby oceny porównawczej wyników Funduszu.

Wycena i operacje na Tytułach Uczestnictwa

W normalnych warunkach operacje na Tytułach Uczestnictwa
Funduszu BlackRock European Select Strategies Fund
odbywają się każdego dnia. Zlecenia nabycia, odkupienia i
zamiany Tytułów Uczestnictwa powinny wpłynąć do Agenta
Transferowego lub do lokalnego zespołu ds. Obsługi
Inwestorów przed godz. 12:00 czasu luksemburskiego w Dniu
Operacji („Moment Graniczny”). Operacja jest realizowana po
cenie ustalonej w godzinach popołudniowych tego dnia.
Zlecenia otrzymane przez Agenta Transferowego lub lokalny
zespół ds. Obsługi Inwestorów po Momencie Granicznym są
realizowane w następnym Dniu Operacji. Więcej informacji
znajduje się w części „Operacje na Tytułach Uczestnictwa”.

BlackRock

Sustainable

Euro Bond

Fund

LU2525720749

LU1495982354

LU1435395634

LU1435395717

LU1435395808

LU1435395980

LU1435396012

Cel inwestycyjny

Założeniem BlackRock Sustainable Euro Bond Fund jest
maksymalizacja łącznego zwrotu z inwestycji, z
uwzględnieniem kryteriów ochrony środowiska,
odpowiedzialności społecznej i ładu korporacyjnego (ESG).
Fundusz dąży do poprawy swojego profilu w zakresie emisji
dwutlenku węgla, inwestując w zielone obligacje i emitentów
charakteryzujących się niższym poziomem emisji dwutlenku
węgla oraz emitentów zaangażowanych w działania
dekarbonizacyjne.
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LU1864666679

LU2308296750

LU2144626053

Fundusz będzie dążył do lokowania co najmniej 80%
łącznych aktywów w zbywalne papiery wartościowe o stałym
dochodzie oraz inne powiązane z nimi papiery wartościowe
(w tym instrumenty pochodne). W stosownych przypadkach
Fundusz będzie również inwestował w środki pieniężne i ich
ekwiwalenty.

Fundusz inwestuje w papiery wartościowe o stałym
dochodzie, emitowane przez spółki, rządy państw i agencje
rządowe z wszystkich państw świata lub pozwalające
uzyskać ekspozycję na te spółki, rządy i agencje. Fundusz
dąży do lokowania środków w Zrównoważone Inwestycje, w
tym m.in. w „zielone obligacje” (w rozumieniu definicji
przyjętej we własnej metodologii, opracowanej zgodnie z
zasadami International Capital Markets Association Green
Bond Principles), a 90% łącznych aktywów Funduszu będzie
inwestowane zgodnie z opisaną poniżej polityką inwestycyjną
ESG).

Fundusz prowadzi elastyczną politykę zarządzania ryzykiem
walutowym. Dążąc do realizacji założonego celu
inwestycyjnego, Fundusz może inwestować maksymalnie
20% Wartości Aktywów Netto w papiery wartościowe
zabezpieczone aktywami (ABS) i papiery wartościowe
zabezpieczone hipoteką (MBS), niezależnie od tego, czy
posiadają rating na poziomie inwestycyjnym. Mogą one
obejmować krótkoterminowe papiery dłużne zabezpieczone
aktywami, obligacje CDO, obligacje zabezpieczone kredytami
hipotecznymi, papiery wartościowe zabezpieczone hipoteką
komercyjną, papiery dłużne powiązane ze zdarzeniami
kredytowymi, hipoteczne papiery wartościowe emitowane
przez instytucje pośredniczące, papiery wartościowe
zabezpieczone hipoteką mieszkaniową oraz syntetyczne
obligacje CDO. Aktywami bazowymi papierów wartościowych
zabezpieczonych aktywami i papierów wartościowych
zabezpieczonych hipoteką mogą być m.in. wierzytelności z
tytułu kredytów i pożyczek oraz umów leasingu, a także
należności (np. wierzytelności z tytułu kart kredytowych,
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kredytów samochodowych i pożyczek studenckich w
wypadku papierów wartościowych zabezpieczonych
aktywami, a w wypadku papierów wartościowych
zabezpieczonych hipoteką kredyty hipoteczne na
finansowanie nieruchomości komercyjnych i mieszkaniowych,
udzielone przez podlegające nadzorowi i posiadające
zezwolenie na prowadzenie działalności instytucje
finansowe). W wypadku papierów wartościowych
zabezpieczonych aktywami i papierów wartościowych
zabezpieczonych hipoteką, w które inwestuje Fundusz, może
być stosowana dźwignia finansowa, w celu zwiększenia stopy
zwrotu dla inwestorów. Struktura niektórych papierów
wartościowych zabezpieczonych aktywami może obejmować
takie instrumenty pochodne, jak transakcje zamiany ryzyka
kredytowego, lub koszyk takich instrumentów pochodnych, w
celu uzyskania ekspozycji na papiery wartościowe różnych
emitentów bez konieczności inwestowania bezpośrednio w te
papiery wartościowe. Inwestorzy powinni zapoznać się z

odpowiednimi informacjami zawartymi w części

„Czynniki ryzyka specyficzne dla poszczególnych

Funduszy”.

Inwestycje Funduszu w papiery wartościowe zabezpieczone
aktywami (ABS) i papiery wartościowe zabezpieczone
hipoteką (MBS) nie mogą przekroczyć 20% Wartości
Aktywów Netto. Inwestycje Funduszu w Zagrożone Papiery
Wartościowe nie mogą przekroczyć 10% Wartości Aktywów
Netto, natomiast inwestycje w warunkowe obligacje zamienne
podlegają limitowi 10% Wartości Aktywów Netto.

Aby osiągnąć założony cel inwestycyjny oraz realizować
przyjętą politykę inwestycyjną, Fundusz będzie lokował
posiadane środki, wykorzystując do tego celu szeroką gamę
instrumentów finansowych i strategii inwestycyjnych. Dążąc
do maksymalizacji stóp zwrotu, Fundusz zamierza w pełni
wykorzystywać możliwość inwestowania w instrumenty
pochodne (w tym swapy całkowitego dochodu, dla których
aktywami bazowymi są zbywalne papiery wartościowe o
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stałym dochodzie i papiery wartościowe powiązane z
papierami wartościowymi o stałym dochodzie). Wszystkie
wskazane poniżej kryteria ESG będą miały zastosowanie
wyłącznie do papierów wartościowych stanowiących aktywa
bazowe instrumentów pochodnych wykorzystywanych przez
Fundusz

Polityka inwestycyjna ESG

Fundusz będzie stosował Analizę Bazową BlackRock w
Regionie EMEA.

Doradca Inwestycyjny będzie również stosował autorską
metodologię oceny inwestycji na podstawie stopnia, w jakim
wiążą się one z powstaniem pozytywnych lub negatywnych
efektów zewnętrznych, czyli korzyści lub kosztów
środowiskowych i społecznych określonych przez Doradcę
Inwestycyjnego. Doradca Inwestycyjny będzie dążył do
zwiększania ekspozycji w zakresie inwestycji uznanych za
powodujące pozytywne efekty zewnętrzne (np. emitentów
charakteryzujących się niższym poziomem emisji dwutlenku
węgla i emitentów o dobrej reputacji pod względem kryteriów
ESG), jednocześnie ograniczając poziom inwestycji uznanych
za powodujące negatywne efekty zewnętrzne, co będzie
obejmować ograniczanie bezpośrednich inwestycji w papiery
wartościowe emitentów zaangażowanych w posiadanie lub
prowadzenie działalności albo obiektów związanych z
hazardem; produkcję, dostawy i działalność wydobywczą
związaną z energią jądrową oraz produkcję materiałów
zawierających treści dla dorosłych (np. inwestycji w podmioty
charakteryzujące się wyższym poziomem emisji dwutlenku
węgla, emitentów stosujących pewne kontrowersyjne praktyki
biznesowe oraz emitentów ocenianych negatywnie pod
względem kryteriów ESG).
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Ocena stopnia, w jakim emitent jest zaangażowany w daną
działalność, może być dokonywana na podstawie
procentowego udziału w przychodach, określonego progu
przychodów ogółem lub jakichkolwiek powiązań z
działalnością, której dotyczy ograniczenie, niezależnie od
kwoty uzyskiwanych przychodów.

Pozostali emitenci (tzn. emitenci, którzy nie zostali wcześniej
wykluczeni ze spektrum inwestycji Funduszu) są następnie
oceniani przez Doradcę Inwestycyjnego na podstawie m.in.
umiejętności zarządzania czynnikami ryzyka i możliwościami
związanymi z praktykami biznesowymi zgodnymi z ESG, a
także charakterystyki w zakresie ryzyka ESG i możliwości
związanych z ESG (obejmującej np. stosowany system
przywództwa i zarządzania, który jest uznawany za istotny
czynnik z punktu widzenia zrównoważonego rozwoju),
zdolności do strategicznego zarządzania bardziej
długoterminowymi kwestiami dotyczącymi ESG oraz
potencjalnego wpływu tych czynników na sytuację finansową
emitenta.

Fundusz będzie także stosował dodatkowe kryteria ESG,
które w przypadku emisji korporacyjnych papierów
wartościowych, obejmują ocenę jeden albo wyższą według
podawanej przez MSCI ESG Controversies bądź też
równoważne oceny ustalane każdorazowo przez Doradcę
inwestycyjnego (więcej informacji dotyczących stosowanych
przez MSCI kryteriów ratingowych znajduje się w witrynie
internetowej MSCI pod adresem www.msci.com. Doradca
Inwestycyjny może także korzystać z informacji od innych
dostawców danych i stosować inne kryteria na potrzeby
oceny spełniania kryteriów ESG i odpowiedniości
sekurytyzowanych aktywów takich, jak papiery ABS i MBS.
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Podejście stosowane przez Fundusz na potrzeby
inwestowania zgodnie z zasadami zrównoważonego rozwoju
opiera się na wybieraniu „najlepszych w swojej kategorii”.
Oznacza to, że Fundusz wybiera najlepszych (pod względem
kryteriów ESG) emitentów dla każdego odpowiedniego
sektora działalności (bez wykluczania żadnych sektorów).

Ponad 90% emitentów, w których papiery wartościowe
Fundusz inwestuje, to spółki, które mają rating ESG lub
zostały poddane analizie pod kątem ESG. Stosując politykę
inwestycyjną ESG, Fundusz będzie redukował o co najmniej
20% alokację inwestycji w papiery wartościowe emitowane
przez podmioty rządowe w stosunku do indeksów FTSE
World Government Bond Index oraz JP Morgan EMBI Global
Diversified Index. Fundusz nie będzie inwestował w aktywa w
najniższym kwintylu emitentów państwowych, ustalonym na
podstawie oceny całego spektrum emitentów państwowych
na świecie pod względem kryteriów ESG.

Na potrzeby analizy Doradca Inwestycyjny może
wykorzystywać dane dostarczane przez zewnętrznych
Dostawców ESG, modele własne oraz informacje pozyskane
na rynku lokalnym, jak również może przeprowadzić wizytę w
danej spółce.

Fundusz może uzyskać ograniczoną ekspozycję (m.in.
poprzez instrumenty pochodne, środki pieniężne i
ekwiwalenty środków pieniężnych, tytuły lub jednostki
uczestnictwa w programach zbiorowego inwestowania (CIS)
oraz zbywalne papiery wartościowe o stałym dochodzie
(określane też jako dłużne papiery wartościowe) na
emitentów, którzy nie spełniają opisanych powyżej kryteriów
ESG.
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Więcej informacji o przyjętych przez Fundusz zobowiązaniach
dotyczących ESG przedstawiono w ramach informacji
ujawnianych na podstawie Rozporządzenia SFDR na str. 113
niniejszego Prospektu.

Waluta Bazowa

Euro (EUR)

Typ Funduszu

Fundusz obligacji, fundusz typu Total Return (fundusz
całkowitej stopy zwrotu)

Zastosowanie wskaźnika odniesienia

Fundusz jest aktywnie zarządzany, a Doradca Inwestycyjny
może dokonywać doboru inwestycji według własnego
uznania. Budując portfel Funduszu, a także w ramach
zarządzania ryzykiem, aby zapewnić, że poziom ryzyka
aktywnego (tj. stopień odchylenia od Indeksu)
podejmowanego przez Fundusz będzie pozostawał
adekwatny do celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej
Funduszu, Doradca Inwestycyjny będzie wykorzystywał
indeks Bloomberg MSCI Euro Aggregate Sustainable SRI
Index („Indeks”). Przy wyborze inwestycji Doradca
Inwestycyjny nie jest związany składnikami ani wagami
składników Indeksu. Doradca Inwestycyjny może również
według własnego uznania inwestować w papiery wartościowe
niewchodzące w skład Indeksu w celu wykorzystania
pojawiających się możliwości inwestycyjnych. Zakres
geograficzny określony w celu inwestycyjnym i polityce
inwestycyjnej może jednak spowodować ograniczenie stopnia
odchylenia inwestycji zawartych w portfelu od Indeksu.
Inwestorzy powinni wykorzystywać indeks Bloomberg MSCI
Euro Aggregate Sustainable SRI Index na potrzeby oceny
porównawczej wyników Funduszu. Na potrzeby oceny
wpływu weryfikacji według kryteriów ESG na spektrum
inwestycji dostępnych dla Funduszu inwestorzy mogą
wykorzystywać indeks Bloomberg Euro-Aggregate Index
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(80%) oraz Bloomberg Global Aggregate Index (20%)
(„Indeks Raportowania ESG”). Indeks Raportowania ESG nie
ma być w założeniu wykorzystywany przy tworzeniu portfela
Funduszu, na potrzeby zarządzania ryzykiem w celu
monitorowania ryzyka aktywnego, ani na potrzeby oceny
porównawczej Funduszu. Średni ważony rating ESG dla
papierów korporacyjnych stanowiących inwestycje Funduszu
będzie wyższy niż rating ESG dla papierów korporacyjnych
wchodzących w skład Indeksu Raportowania ESG po
wyeliminowaniu z jego składu co najmniej 20% papierów
wartościowych o najniższym ratingu.

Dodatkowe informacje są dostępne na stronie internetowej
dostawcy indeksu pod adresem
https://www.bloomberg.com/company/press/bloomberg-
completes-fixed-income-indices-rebrand/.

Wycena i operacje na Tytułach Uczestnictwa

W normalnych warunkach operacje na Tytułach Uczestnictwa
Funduszu BlackRock Sustainable Euro Bond Fund odbywają
się każdego dnia. Zlecenia nabycia, odkupienia i zamiany
Tytułów Uczestnictwa powinny wpłynąć do Agenta
Transferowego lub do lokalnego zespołu ds. Obsługi
Inwestorów przed godz. 12:00 czasu luksemburskiego w Dniu
Operacji („Moment Graniczny”). Operacja jest realizowana po
cenie ustalonej w godzinach popołudniowych tego dnia.
Zlecenia otrzymane przez Agenta Transferowego lub lokalny
zespół ds. Obsługi Inwestorów po Momencie Granicznym są
realizowane w następnym Dniu Operacji. Więcej informacji
znajduje się w części „Operacje na Tytułach Uczestnictwa”.

BlackRock

Americas

Diversified

Systematic

US Equity

Absolute

Return Fund

LU0765562458

LU1323999489

LU1238068321

Cel inwestycyjny

Założeniem BlackRock Americas DiversifiedSystematic US
Equity Absolute Return Fund jest osiągnięcie dodatniego
bezwzględnego zwrotu z inwestycji dla inwestorów,
rozumianego jako wzrost wartości kapitału i dochód z
inwestycji, niezależnie od wzrostów lub spadków warunków
panujących na rynku, w sposób zgodny z kryteriami ochrony
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LU1266592614

LU1653088168

LU0784324112

LU0849781678

LU0725887540

LU0725892466

LU0725892383

LU1791183780

LU0840974975

LU1873114208

LU1246651910

LU1991022069

LU1238068594

środowiska, odpowiedzialności społecznej i ładu
korporacyjnego (ESG). Fundusz będzie dążył do osiągnięcia
tego celu inwestycyjnego poprzez zajmowanie pozycji
długich, syntetycznych pozycji długich i syntetycznych pozycji
krótkich.

Nie mniej niż 70% inwestycji Funduszu mają w założeniu
stanowić akcje i papiery wartościowe powiązane z akcjami
(w tym instrumenty pochodne) emitowane przez spółki
zarejestrowane albo notowane w Stanach Zjednoczonych lub
pozwalające uzyskać ekspozycję na te spółki. Fundusz może
również inwestować w akcje i papiery wartościowe powiązane
z akcjami (w tym instrumenty pochodne) emitowane przez
spółki zarejestrowane albo notowane w Kanadzie i Ameryce
Łacińskiej („Ameryka Północna i Południowa”) lub
pozwalające uzyskać ekspozycję na te spółki.Fundusz stara
się osiągnąć założony cel inwestycyjny poprzez lokowanie nie
mniej niż 70% łącznych aktywów w akcje i papiery
wartościowe powiązane z akcjami oraz – w sytuacjach, gdy
jest to uznane za wskazane – w środki pieniężne i ich
ekwiwalenty. Fundusz będzie zachowywał znaczną
dywersyfikację w zakresie akcji spółek działających lub
notowanych na Rynkach Amerykańskich, dążąc jednocześnie
do minimalizowania ekspozycji netto na bazowe rynki akcji
w tym regionie.

Łączne aktywa Funduszu będą inwestowane zgodnie z
opisaną poniżej polityką inwestycyjną ESG.

Aby osiągnąć założony cel inwestycyjny oraz realizować
przyjętą politykę inwestycyjną, Fundusz będzie lokował
posiadane środki, wykorzystując do tego celu szeroką gamę
instrumentów finansowych i strategii inwestycyjnych. Doradca
Inwestycyjny zamierza stosować strategię neutralną rynkowo
jako główną strategię wspomagającą osiągnięcie
bezwzględnej stopy zwrotu z inwestycji. Oznacza to
wykorzystywanie instrumentów pochodnych (syntetycznych
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pozycji krótkich i syntetycznych pozycji długich) w celu
zmniejszenia lub ograniczenia kierunkowego ryzyka
rynkowego (tj. ryzyka związanego z jednokierunkowymi
tendencjami rynkowymi, wzrostową lub spadkową)
dotyczącego instrumentów w portfelu inwestycyjnym (pozycji
długich lub pozycji syntetycznych). Ponieważ Fundusz dąży
do wysokiej dywersyfikacji, będzie na dużą skalę
wykorzystywał instrumenty pochodne, uzyskując w ten
sposób ekspozycję na określone instrumenty oraz
ograniczając kierunkowe ryzyko rynkowe powiązane z tymi
instrumentami. Fundusz zamierza w pełni wykorzystywać
możliwość inwestowania w instrumenty pochodne, dzięki
którym możliwe jest zajmowanie syntetycznych długich i/lub
syntetycznych krótkich pozycji, w celu maksymalizacji stóp
zwrotu. Podstawowym rodzajem instrumentów pochodnych
wykorzystywanych przez Fundusz będą kontrakty CFD,
których instrumentem bazowym są, zgodnie z polityką
inwestycyjną Funduszu, akcje i papiery wartościowe
powiązane z akcjami.

W Załączniku G znajdują się informacje o zakładanym i
maksymalnym udziale kontraktów na różnicę kursu w portfelu
Funduszu.

Polityka inwestycyjna ESG

Fundusz będzie stosował Politykę Stosowania Analizy
Bazowej BlackRock w Regionie EMEA (opisaną w Załączniku
F).

Doradca Inwestycyjny będzie budował portfel, który w
założeniu ma zapewnić lepszy wynik ESG oraz niższy wynik
pod względem natężenia emisji CO2 na pozycjach długich
bez dźwigni w stosunku do pozycji krótkich.
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Więcej informacji o przyjętych przez Fundusz zobowiązaniach
dotyczących ESG przedstawiono w ramach informacji
ujawnianych na podstawie Rozporządzenia SFDR na str. 113
niniejszego Prospektu.

Waluta Bazowa

Dolar amerykański (USD)

Typ Funduszu

Fundusz akcji, fundusz typu Absolute Return (fundusz
bezwzględnego zwrotu)

Zastosowanie wskaźnika odniesienia

Fundusz jest aktywnie zarządzany, a Doradca Inwestycyjny
może dokonywać doboru inwestycji według własnego uznania
i jego decyzje w ramach tego procesu nie są ograniczone
żadnym wskaźnikiem odniesienia. Posiadacze Tytułów
Uczestnictwa powinni wykorzystywać retrospektywną
składaną trzymiesięczną stopę SOFR powiększoną o spread:
26,1 punktów bazowych na potrzeby oceny porównawczej
wyników Funduszu.

Wycena i operacje na Tytułach Uczestnictwa

W normalnych warunkach operacje na Tytułach Uczestnictwa
Funduszu BlackRock Americas Diversified Systematic US
Equity Absolute Return Fund odbywają się każdego dnia.
Zlecenia nabycia, odkupienia i zamiany Tytułów Uczestnictwa
powinny wpłynąć do Agenta Transferowego lub do lokalnego
zespołu ds. Obsługi Inwestorów przed godz. 12:00 czasu
luksemburskiego w Dniu Operacji („Moment Graniczny”).
Operacja jest realizowana po cenie ustalonej w godzinach
popołudniowych tego dnia. Zlecenia otrzymane przez Agenta
Transferowego lub lokalny zespół ds. Obsługi Inwestorów po
Momencie Granicznym są realizowane w następnym Dniu
Operacji. Więcej informacji znajduje się w części „Operacje
na Tytułach Uczestnictwa”.
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BlackRock

Systematic

Asia Pacific

Diversified

Equity

Absolute

Return Fund

LU1586024074

LU1593227850

LU1508157978

LU1508158430

LU1508158190

LU1508158513

LU1508158273

LU1508158356

LU1508158604

LU2419916288

Cel inwestycyjny

Założeniem BlackRock Systematic Asia Pacific Diversified
Equity Absolute Return Fund jest osiągnięcie dodatniego
bezwzględnego zwrotu dla inwestorów niezależnie od
wzrostów lub spadków na rynku, rozumianego jako wzrost
wartości kapitału i dochód z inwestycji, w sposób zgodny z
kryteriami ochrony środowiska, odpowiedzialności społecznej
i ładu korporacyjnego (ESG). Fundusz będzie dążył do
osiągnięcia tego celu inwestycyjnego poprzez zajmowanie
pozycji długich, syntetycznych pozycji długich i syntetycznych
pozycji krótkich.

Nie mniej niż 70% inwestycji Funduszu mają w założeniu
stanowić akcje i papiery wartościowe powiązane z akcjami (w
tym instrumenty pochodne), emitowane przez spółki
zarejestrowane lub notowane w regionie Azji i Pacyfiku,
w tym Australii i Japonii, lub pozwalające uzyskać ekspozycję
na te spółki. Fundusz będzie dążyć do osiągnięcia
założonego celu inwestycyjnego poprzez lokowanie nie mniej
niż 70% łącznych aktywów w akcje i papiery wartościowe
powiązane akcjami oraz – w sytuacjach, gdy jest to uznane
za wskazane – w środki pieniężne i ich ekwiwalenty. Fundusz
będzie zachowywał znaczną dywersyfikację w zakresie akcji
spółek z regionu Azji i Pacyfiku, w tym Australii i Japonii,
dążąc jednocześnie do minimalizowania ekspozycji netto na
bazowe rynki akcji w tym regionie.

Łączne aktywa Funduszu będą inwestowane zgodnie z
opisaną poniżej polityką inwestycyjną ESG.

Aby osiągnąć założony cel inwestycyjny oraz realizować
przyjętą politykę inwestycyjną, Fundusz będzie lokował
posiadane środki, wykorzystując do tego celu szeroką gamę
instrumentów finansowych i strategii inwestycyjnych. Doradca
Inwestycyjny zamierza stosować strategię neutralną rynkowo
jako główną strategię wspomagającą osiągnięcie
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bezwzględnej stopy zwrotu z inwestycji. Oznacza to
wykorzystywanie instrumentów pochodnych (syntetycznych
pozycji krótkich i syntetycznych pozycji długich) w celu
zmniejszenia lub ograniczenia kierunkowego ryzyka
rynkowego (tj. ryzyka związanego z jednokierunkowymi
tendencjami rynkowymi, wzrostową lub spadkową)
dotyczącego instrumentów w portfelu inwestycyjnym (pozycji
długich lub pozycji syntetycznych). Ponieważ Fundusz dąży
do wysokiej dywersyfikacji, będzie na dużą skalę
wykorzystywał instrumenty pochodne, uzyskując w ten
sposób ekspozycję na określone instrumenty oraz
ograniczając kierunkowe ryzyko rynkowe powiązane z tymi
instrumentami. Fundusz zamierza w pełni wykorzystywać
możliwość inwestowania w instrumenty pochodne, dzięki
którym możliwe jest zajmowanie syntetycznych długich i/lub
syntetycznych krótkich pozycji, w celu maksymalizacji stóp
zwrotu. Podstawowym rodzajem instrumentów pochodnych
wykorzystywanych przez Fundusz będą kontrakty CFD,
których instrumentem bazowym są, zgodnie z polityką
inwestycyjną Funduszu, akcje i papiery wartościowe
powiązane z akcjami.

W Załączniku G znajdują się informacje o zakładanym i
maksymalnym udziale kontraktów na różnicę kursu w portfelu
Funduszu.

Polityka inwestycyjna ESG

Fundusz będzie stosował Politykę Stosowania Analizy
Bazowej BlackRock w Regionie EMEA (opisaną w Załączniku
F).

Doradca Inwestycyjny będzie budował portfel, który w
założeniu ma zapewnić lepszy wynik ESG oraz niższy wynik
pod względem natężenia emisji CO2 na pozycjach długich
bez dźwigni w stosunku do pozycji krótkich.
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Więcej informacji o przyjętych przez Fundusz zobowiązaniach
dotyczących ESG przedstawiono w ramach informacji
ujawnianych na podstawie Rozporządzenia SFDR na str. 113
niniejszego Prospektu.

Waluta Bazowa:

Dolar amerykański (USD)

Typ Funduszu:

Fundusz akcji, fundusz typu Absolute Return (fundusz
bezwzględnego zwrotu)

Zastosowanie wskaźnika odniesienia

Fundusz jest aktywnie zarządzany, a Doradca Inwestycyjny
może dokonywać doboru inwestycji według własnego uznania
i jego decyzje w ramach tego procesu nie są ograniczone
żadnym wskaźnikiem odniesienia. Posiadacze Tytułów
Uczestnictwa powinni wykorzystywać retrospektywną
składaną trzymiesięczną stopę SOFR powiększoną o spread:
26,1 punktów bazowych na potrzeby oceny porównawczej
wyników Funduszu.

Wycena i operacje na Tytułach Uczestnictwa

W normalnych warunkach operacje na Tytułach Uczestnictwa
Funduszu BlackRock Systematic Asia Pacific Diversified
Equity Absolute Return Fund odbywają się każdego dnia.
Zlecenia nabycia, odkupienia i zamiany Tytułów Uczestnictwa
powinny wpłynąć do Agenta Transferowego lub do lokalnego
zespołu ds. Obsługi Inwestorów przed godz. 12:00 czasu
luksemburskiego w odpowiednim Dniu Operacji („Moment
Graniczny”). Operacja jest realizowana po cenie ustalonej w
godzinach popołudniowych tego dnia. Zlecenia otrzymane
przez Agenta Transferowego lub lokalny zespół ds. Obsługi
Inwestorów po Momencie Granicznym są realizowane
w następnym Dniu Operacji. Więcej informacji znajduje się w
części „Operacje na Tytułach Uczestnictwa”.
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BlackRock

Systematic

ESG World

Equity Fund

LU1278844987

LU1278844557

LU1278928491

LU1538851418

LU1254583351

LU1254583435

LU1264796118

Cel inwestycyjny

Założeniem BlackRock Systematic ESG World Equity jest
maksymalizacja całkowitego zwrotu z inwestycji w sposób
zgodny z zasadami inwestowania na podstawie kryteriów z
zakresu ochrony środowiska, odpowiedzialności społecznej i
ładu korporacyjnego (ESG).

Fundusz będzie dążyć do osiągnięcia tego celu
inwestycyjnego poprzez zajmowanie pozycji długich i
syntetycznych pozycji długich. Nie mniej niż 80% inwestycji
Funduszu ma w założeniu stanowić bezpośrednie
zaangażowanie w akcje i papiery wartościowe powiązane
z akcjami (w tym instrumenty pochodne) emitowane przez
spółki, które posiadają siedzibę albo prowadzą przeważającą
część swojej działalności gospodarczej na rynkach
rozwiniętych, lub pozwalające uzyskać ekspozycję na te
spółki. Dążąc do osiągnięcia założonego celu inwestycyjnego,
Fundusz może także – w sytuacjach, gdy jest to uznane za
wskazane – inwestować w środki pieniężne i ich ekwiwalenty.

Dążąc do osiągnięcia założonego celu inwestycyjnego,
Fundusz będzie stosował systemową (tj. opartą na regułach)
metodologię ESG, stosowaną do oceny aktywów w
momencie nabycia zgodnie z opisem w poniższym punkcie
„Polityka inwestycyjna ESG” .

Polityka inwestycyjna ESG

Ocena spółki w momencie nabycia według stosowanej przez
Fundusz metodologii ESG obejmuje wiele obszarów: efekty
środowiskowe, społeczne i z zakresu ładu korporacyjnego,
spodziewane stopy zwrotu (w tym czynniki ESG kształtujące
wysokość stopy zwrotu), ryzyko i koszty transakcyjne,
zgodnie z dokonanymi we własnym zakresie ustaleniami. Aby
osiągnąć założony cel inwestycyjny oraz realizować przyjętą
politykę inwestycyjną, Fundusz będzie lokował posiadane
środki, wykorzystując do tego celu szeroką gamę
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instrumentów finansowych i strategii inwestycyjnych. W
szczególności, w ramach systemowego podejścia do doboru
walorów, Fundusz będzie wykorzystywał modele ilościowe
(matematyczne lub statystyczne). Oznacza to, że wybór
walorów i przypisywanie wag będą się odbywać na podstawie
czynników ESG oraz prognoz stóp zwrotu, ryzyka i kosztów
transakcyjnych.

Na potrzeby analizy Doradca Inwestycyjny może
wykorzystywać dane dostarczane przez zewnętrznych
Dostawców ESG, modele własne oraz informacje pozyskane
na rynku lokalnym, jak również może przeprowadzić wizytę w
danym podmiocie.

Ponad 90% emitentów (z wyłączeniem FRP), w których
papiery wartościowe inwestuje Fundusz, to spółki, które mają
rating ESG lub zostały poddane analizie pod kątem ESG.

Dodatkowo Fundusz będzie stosował Politykę Stosowania
Analizy Bazowej BlackRock w Regionie EMEA (opisaną w
Załączniku F).

Fundusz dąży do lokowania środków w Zrównoważone
Inwestycje.

Doradca Inwestycyjny będzie budował portfel, którego
założeniem będzie osiągnięcie wyniku ESG wyższego niż
wynik ESG dla indeksu MSCI World Index („Indeks”).

Doradca Inwestycyjny będzie dążył do tego, aby natężenie
emisji CO2 spółek wchodzących w skład portfela Funduszu
było niższe o 20% od natężenia emisji CO2 spółek
wchodzących w skład Indeksu.

Ponadto zamiarem Doradcy Inwestycyjnego jest realizowanie
przez Fundusz długoterminowej redukcji emisji CO2.
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Fundusz może uzyskać ograniczoną pośrednią ekspozycję
(m.in. poprzez instrumenty pochodne oraz tytuły lub jednostki
uczestnictwa programów zbiorowego inwestowania (CIS)) na
emitentów mających ekspozycje, które nie spełniają
opisanych powyżej kryteriów ESG.

Waluta Bazowa

Dolar amerykański (USD)

Typ Funduszu

Fundusz akcji

Zastosowanie wskaźnika odniesienia

Fundusz jest aktywnie zarządzany, a Doradca Inwestycyjny
może dokonywać doboru inwestycji według własnego
uznania. Budując portfel Funduszu, a także w ramach
zarządzania ryzykiem, aby zapewnić, że poziom ryzyka
aktywnego (tj. stopień odchylenia od indeksu)
podejmowanego przez Fundusz będzie pozostawał
adekwatny do celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej
Funduszu, Doradca Inwestycyjny może wykorzystywać
indeks MSCI World Index („Indeks”). Przy wyborze inwestycji
Doradca Inwestycyjny nie jest związany składnikami ani
wagami składników Indeksu. Doradca Inwestycyjny może
również według własnego uznania inwestować w papiery
wartościowe niewchodzące w skład Indeksu w celu
wykorzystania pojawiających się możliwości inwestycyjnych.
Zakłada się, że inwestycje wchodzące w skład portfela
Funduszu będą wykazywać istotny stopień odchylenia od
Indeksu. Posiadacze Tytułów Uczestnictwa powinni
wykorzystywać Indeks na potrzeby oceny porównawczej
wyników Funduszu.

Wycena i operacje na Tytułach Uczestnictwa

W normalnych warunkach operacje na Tytułach Uczestnictwa
Funduszu BlackRock Systematic ESG World Equity Fund
odbywają się każdego dnia. Zlecenia nabycia, odkupienia i

51

NM0623U-2971411-51/67



Fundusz Kody ISIN Zmiany celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej

zamiany Tytułów Uczestnictwa powinny wpłynąć do Agenta
Transferowego lub do lokalnego zespołu ds. Obsługi
Inwestorów przed godz. 12:00 czasu luksemburskiego w Dniu
Operacji („Moment Graniczny”). Operacja jest realizowana po
cenie ustalonej w godzinach popołudniowych tego dnia.
Zlecenia otrzymane przez Agenta Transferowego lub lokalny
zespół ds. Obsługi Inwestorów po Momencie Granicznym są
realizowane w następnym Dniu Operacji. Więcej informacji
znajduje się w części „Operacje na Tytułach Uczestnictwa”.

BlackRock

Managed

Index

Portfolios –

Defensive

LU1811363677

LU1241524963

LU1298142255

LU1911700752

LU2490918633

LU2490918807

LU1304596254

LU1273675238

LU1191062493

LU1191062733

LU1191062816

LU1191062576

Cel inwestycyjny

Założeniem BlackRock Managed Index Portfolios – Defensive
jest zapewnienie całkowitego zwrotu z inwestycji,
rozumianego jako wzrost wartości kapitału i dochód, na
poziomie odpowiadającym przyjętemu profilowi niskiego
ryzyka, z uwzględnieniem kryteriów ochrony środowiska,
odpowiedzialności społecznej i ładu korporacyjnego („kryteria
ESG”).

Fundusz stara się osiągnąć założony cel inwestując
pośrednio w szeroką gamę kategorii aktywów, w tym akcje,
papiery wartościowe powiązane z akcjami, papiery
wartościowe o stałym dochodzie, papiery wartościowe
powiązane z papierami wartościowymi o stałym dochodzie,
aktywa alternatywne oraz środki pieniężne i ich ekwiwalenty.
Fundusz będzie inwestował zgodnie z opisaną poniżej
polityką inwestycyjną ESG.

Ekspozycja na wymienione kategorie aktywów ma być
uzyskiwana poprzez inwestycje w jednostki uczestnictwa
przedsiębiorstw zbiorowego inwestowania, w tym między
innymi funduszy ETF („Exchange Traded Funds”) i innych
Funduszy Indeksowych zarządzanych przez podmioty
powiązane z Grupą BlackRock, przy czym w sytuacjach,
gdzie będzie to uznane za wskazane Fundusz może
inwestować bezpośrednio w instrumenty pochodne, środki
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LU1191062659

LU1282797684

LU1817852335

LU2485535020

LU1733247826

LU2242191133

LU2075911490

LU1241524617

pieniężne i ich ekwiwalenty. Lokaty Funduszu nie podlegają
ograniczeniom dotyczącym regionu geograficznego
inwestycji. Bezpośrednia i pośrednia ekspozycja Funduszu na
akcje będzie zmieniać się z upływem czasu, ale nie
przekroczy 30% Wartości Aktywów Netto tego Funduszu,
przy czym ekspozycja ta może ulec zmianie w czasie.
Bezpośrednia i pośrednia ekspozycja Funduszu na papiery
wartościowe o stałym dochodzie nieposiadające ratingu na
poziomie inwestycyjnym nie przekroczy 20% Wartości
Aktywów Netto tego Funduszu. Fundusz może posiadać
pośrednią ekspozycję na surowce kopalne (ang. Hard
Commodities), ale nie na surowce rolne (ang. Soft
Commodities) poprzez inwestycje w jednostki uczestnictwa
przedsiębiorstw zbiorowego inwestowania (w tym funduszy
ETF) oraz instrumenty pochodne, których instrumentem
bazowym są indeksy rynków towarowych. Bezpośrednia i
pośrednia ekspozycja Funduszu na papiery wartościowe o
stałym dochodzie nieposiadające ratingu na poziomie
inwestycyjnym nie przekroczy 20% jego Wartości Aktywów
Netto. Fundusz może także okresowo uzyskiwać pośrednią
ekspozycję na ceny surowców, inwestując w obligacje
stanowiące przedmiot obrotu giełdowego oraz inne
instrumenty dłużne notowane bądź będące przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych (bez wbudowanych
instrumentów pochodnych). Fundusz prowadzi elastyczną
politykę zarządzania ryzykiem walutowym.

Nie można zagwarantować, że Fundusz zdoła utrzymać niski
poziom ryzyka, w szczególności w okresach szczególnie
wysokiej lub niskiej zmienności na rynkach akcji i papierów
wartościowych o stałym dochodzie. W założeniu Fundusz
będzie starał się utrzymać poziom ryzyka, mierzony jako
średnioroczna zmienność w okresie pięciu lat, w granicach 2–
5%, jednak jego faktyczny poziom ryzyka może okresowo
wykraczać poza ten przedział.
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Polityka inwestycyjna ESG

Ponad 90% emitentów (z wyłączeniem FRP), w których
papiery wartościowe inwestuje Fundusz, to spółki, które mają
rating ESG lub zostały poddane analizie pod kątem ESG.

Fundusz zamierza inwestować nie mniej niż 80% łącznych
aktywów w programy zbiorowego inwestowania (CIS), które
dążą do realizacji pozytywnych założeń lub wyników w
zakresie ESG albo – w wypadku ekspozycji na obligacje
rządowe – odwzorowują indeksy odniesienia uwzględniające
wymogi ESG lub obejmujące obligacje emitowane przez
rządy krajów, mających przyznany rating ESG na poziomie co
najmniej BB (zgodnie z definicją stosowaną przez
zewnętrznych dostawców danych ESG) – w obu przypadkach
będące programami zbiorowego inwestowania (CIS), których
status jest zgodny z Rozporządzeniem SFDR, w tym w
szczególności z wymogami Artykułu 8 lub 9 Rozporządzenia
SFDR.

Fundusz przyjął cel klimatyczny polegający na dążeniu do
obniżenia poziomu emisji dwutlenku węgla o 30% w stosunku
do indeksu MSCI ACWI Index oraz Bloomberg Multiverse
Index („Indeks”). Fundusz dąży do stałej poprawy swojego
profilu pod względem emisyjności.

Średni ważony ratingwynik ESG Funduszu będzie wyższy niż
ratingwynik ESG dla indeksu Indeksu.

Waluta Bazowa

Euro (EUR)

Typ Funduszu

Fundusz Funduszy
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Zastosowanie wskaźnika odniesienia

Fundusz jest aktywnie zarządzany, a Doradca Inwestycyjny
może dokonywać doboru inwestycji według własnego uznania
i jego decyzje w ramach tego procesu nie są ograniczone
żadnym wskaźnikiem odniesienia. Inwestorzy mogą
wykorzystywać Indeks na potrzeby oceny wyników Funduszu
w kontekście odpowiednich zobowiązań określonych w
polityce inwestycyjnej ESG. Ponieważ Fundusz jest w stanie
dostosowywać swoją ekspozycję w celu realizacji przyjętych
celów inwestycyjnych, alokacja aktywów Funduszu, a tym
samym waga poszczególnych indeksów kategorii aktywów w
spektrum dostępnych dla Funduszu inwestycji może ulegać
zmianom w czasie. Wynik ESG całego spektrum inwestycji
oraz natężenie emisji CO2 będą obliczane na podstawie
wyników ESG i natężenia emisji CO2 odpowiednich indeksów
poszczególnych kategorii aktywów, ważonych w celu
odzwierciedlenia ekspozycji na daną kategorię aktywów w
Funduszu. Wyniki te oraz natężenie emisji CO2mogą być
podawane dla poszczególnych kategorii aktywów lub ważone
według alokacji w materiałach marketingowych. Posiadacze
Tytułów Uczestnictwa mogą skontaktować się z Doradcą
Inwestycyjnym w celu uzyskania bardziej szczegółowych
informacji o stosowanych indeksach i ich wagach.

Wycena i operacje na Tytułach Uczestnictwa

W normalnych warunkach operacje na Tytułach Uczestnictwa
Funduszu BlackRock Managed Index Portfolios – Defensive
odbywają się codziennie. Zlecenia nabycia, odkupienia i
zamiany Tytułów Uczestnictwa powinny wpłynąć do Agenta
Transferowego lub do lokalnego zespołu ds. Obsługi
Inwestorów przed godz. 12:00 czasu luksemburskiego w Dniu
Operacji („Moment Graniczny”). Operacja jest realizowana po
cenie ustalonej w godzinach popołudniowych tego dnia.
Zlecenia otrzymane przez Agenta Transferowego lub lokalny
zespół ds. Obsługi Inwestorów po Momencie Granicznym są
realizowane w następnym Dniu Operacji. Więcej informacji
znajduje się w części „Operacje na Tytułach Uczestnictwa”.

55

NM0623U-2971411-55/67



Fundusz Kody ISIN Zmiany celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej

BlackRock

Managed

Index

Portfolios –

Moderate

LU1901862026

LU1901862299

LU2075911573

LU1241525002

LU1694209989

LU1298143493

LU1911702535

LU1304596684

LU1273675311

LU1811363750

LU1191062907

LU1191063202

LU1191063384

LU1191063038

Cel inwestycyjny

Założeniem funduszu BlackRock Managed Index Portfolios –
Moderate jest zapewnienie całkowitej stopy zwrotu z
inwestycji, rozumianego jako wzrost wartości kapitału i
dochód, na poziomie odpowiadającym przyjętemu profilowi
średniego ryzyka, z uwzględnieniem kryteriów ochrony
środowiska, odpowiedzialności społecznej i ładu
korporacyjnego („kryteria ESG”).

Fundusz stara się osiągnąć założony cel inwestując
pośrednio w szeroką gamę kategorii aktywów, w tym akcje,
papiery wartościowe powiązane z akcjami, papiery
wartościowe o stałym dochodzie, papiery wartościowe
powiązane z papierami wartościowymi o stałym dochodzie,
aktywa alternatywne oraz środki pieniężne i ich ekwiwalenty.
Fundusz będzie inwestował zgodnie z opisaną poniżej
polityką inwestycyjną ESG.

Ekspozycja na wymienione kategorie aktywów ma być
uzyskiwana poprzez inwestycje w jednostki uczestnictwa
przedsiębiorstw zbiorowego inwestowania, w tym między
innymi funduszy ETF („Exchange Traded Funds”) i innych
Funduszy Indeksowych zarządzanych przez podmioty
powiązane z Grupą BlackRock, przy czym w sytuacjach,
gdzie będzie to uznane za wskazane Fundusz może
inwestować bezpośrednio w instrumenty pochodne, środki
pieniężne i ich ekwiwalenty. Lokaty Funduszu nie podlegają
ograniczeniom dotyczącym regionu geograficznego
inwestycji. Bezpośrednia i pośrednia ekspozycja Funduszu na
akcje będzie zmieniać się z upływem czasu, ale nie
przekroczy 70% Wartości Aktywów Netto tego Funduszu,
przy czym ekspozycja ta może ulec zmianie w czasie.
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LU1191063111

LU1282798062

LU1817852509

LU2490919011

LU1733248048

LU2242191489

LU1919855913

LU1241524708

Bezpośrednia i pośrednia ekspozycja Funduszu na papiery
wartościowe o stałym dochodzie nieposiadające ratingu na
poziomie inwestycyjnym nie przekroczy 20% Wartości
Aktywów Netto tego Funduszu. Fundusz może posiadać
pośrednią ekspozycję na surowce kopalne (ang. Hard
Commodities), ale nie na surowce rolne (ang. Soft
Commodities) poprzez inwestycje w jednostki uczestnictwa
przedsiębiorstw zbiorowego inwestowania (w tym funduszy
ETF) oraz instrumenty pochodne, których instrumentem
bazowym są indeksy rynków towarowych. Fundusz może
także okresowo uzyskiwać pośrednią ekspozycję na ceny
surowców, inwestując w obligacje stanowiące przedmiot
obrotu giełdowego oraz inne instrumenty dłużne notowane
bądź będące przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych
(bez wbudowanych instrumentów pochodnych). Fundusz
prowadzi elastyczną politykę zarządzania ryzykiem
walutowym.

Nie można zagwarantować, że Fundusz zdoła utrzymać
umiarkowany poziom ryzyka, w szczególności w okresach
szczególnie wysokiej lub niskiej zmienności na rynkach akcji i
papierów wartościowych o stałym dochodzie. W założeniu
Fundusz będzie starał się utrzymać poziom ryzyka, mierzony
jako średnioroczna zmienność w okresie pięciu lat, w
granicach 5−10%, jednak jego faktyczny poziom ryzyka może
okresowo wykraczać poza ten przedział.

Polityka inwestycyjna ESG

Ponad 90% emitentów (z wyłączeniem FRP), w których
papiery wartościowe inwestuje Fundusz, to spółki, które mają
rating ESG lub zostały poddane analizie pod kątem ESG.

Fundusz zamierza inwestować nie mniej niż 80% łącznych
aktywów w programy zbiorowego inwestowania (CIS), które
dążą do realizacji pozytywnych założeń lub wyników w
zakresie ESG albo – w wypadku ekspozycji na obligacje
rządowe – odwzorowują indeksy odniesienia uwzględniające
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wymogi ESG lub obejmujące obligacje emitowane przez
rządy krajów, mających przyznany rating ESG na poziomie co
najmniej BB (zgodnie z definicją stosowaną przez
zewnętrznych dostawców danych ESG) – w obu przypadkach
będące programami zbiorowego inwestowania (CIS), których
status jest zgodny z Rozporządzeniem SFDR, w tym w
szczególności z wymogami Artykułu 8 lub 9 Rozporządzenia
SFDR.

Fundusz przyjął cel klimatyczny polegający na dążeniu do
obniżenia poziomu emisji dwutlenku węgla o 30% w stosunku
do indeksu MSCI ACWI Index oraz Bloomberg Multiverse
Index („Indeks”). Fundusz dąży do stałej poprawy swojego
profilu pod względem emisyjności.

Średni ważony ratingwynik ESG Funduszu będzie wyższy niż
ratingwynik ESG dla indeksu Indeksu.

Waluta Bazowa

Euro (EUR)

Typ Funduszu

Fundusz Funduszy

Zastosowanie wskaźnika odniesienia

Fundusz jest aktywnie zarządzany, a Doradca Inwestycyjny
może dokonywać doboru inwestycji według własnego uznania
i jego decyzje w ramach tego procesu nie są ograniczone
żadnym wskaźnikiem odniesienia. Inwestorzy mogą
wykorzystywać Indeks na potrzeby oceny wyników Funduszu
w kontekście odpowiednich zobowiązań określonych w
polityce inwestycyjnej ESG. Ponieważ Fundusz jest w stanie
dostosowywać swoją ekspozycję w celu realizacji przyjętych
celów inwestycyjnych, alokacja aktywów Funduszu, a tym
samym waga poszczególnych indeksów kategorii aktywów w
spektrum dostępnych dla Funduszu inwestycji może ulegać
zmianom w czasie. Wynik ESG całego spektrum inwestycji

58

NM0623U-2971411-58/67



Fundusz Kody ISIN Zmiany celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej

oraz natężenie emisji CO2 będą obliczane na podstawie
wyników ESG i natężenia emisji CO2 odpowiednich indeksów
poszczególnych kategorii aktywów, ważonych w celu
odzwierciedlenia ekspozycji na daną kategorię aktywów w
Funduszu. Wyniki te oraz natężenie emisji CO2mogą być
podawane dla poszczególnych kategorii aktywów lub ważone
według alokacji w materiałach marketingowych. Posiadacze
Tytułów Uczestnictwa mogą skontaktować się z Doradcą
Inwestycyjnym w celu uzyskania bardziej szczegółowych
informacji o stosowanych indeksach i ich wagach.

Wycena i operacje na Tytułach Uczestnictwa

W normalnych warunkach operacje na Tytułach Uczestnictwa
Funduszu BlackRock Managed Index Portfolios − Moderate
odbywają się codziennie. Zlecenia nabycia, odkupienia i
zamiany Tytułów Uczestnictwa powinny wpłynąć do Agenta
Transferowego lub do lokalnego zespołu ds. Obsługi
Inwestorów przed godz. 12:00 czasu luksemburskiego w Dniu
Operacji („Moment Graniczny”). Operacja jest realizowana po
cenie ustalonej w godzinach popołudniowych tego dnia.
Zlecenia otrzymane przez Agenta Transferowego lub lokalny
zespół ds. Obsługi Inwestorów po Momencie Granicznym są
realizowane w następnym Dniu Operacji. Więcej informacji
znajduje się w części „Operacje na Tytułach Uczestnictwa”.

BlackRock

Managed

Index

Portfolios –

Growth

LU2075911227

LU1241525184

LU2490918716

LU1298145357

LU1911703426

Cel inwestycyjny

Założeniem BlackRock Managed Index Portfolios – Growth
jest zapewnienie całkowitej stopy zwrotu z inwestycji,
rozumianego jako wzrost wartości kapitału i dochód, na
poziomie odpowiadającym przyjętemu profilowi stosunkowo
wysokiego ryzyka, z uwzględnieniem kryteriów ochrony
środowiska, odpowiedzialności społecznej i ładu
korporacyjnego („kryteria ESG”).
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LU1304596841

LU1273675402

LU1811363834

LU1191063467

LU1191063897

LU1191063970

LU1191063541

LU1191063624

LU1282798732

LU1817852418

LU2490919102

LU1733248121

LU2242191307

LU2485535293

LU1241524880

Fundusz stara się osiągnąć założony cel inwestując
pośrednio w szeroką gamę kategorii aktywów, w tym akcje,
papiery wartościowe powiązane z akcjami, papiery
wartościowe o stałym dochodzie, papiery wartościowe
powiązane z papierami wartościowymi o stałym dochodzie,
aktywa alternatywne oraz środki pieniężne i ich ekwiwalenty.
Fundusz będzie inwestował zgodnie z opisaną poniżej
polityką inwestycyjną ESG.

Ekspozycja na wymienione kategorie aktywów ma być
uzyskiwana poprzez inwestycje w jednostki uczestnictwa
przedsiębiorstw zbiorowego inwestowania, w tym między
innymi funduszy ETF („Exchange Traded Funds”) i innych
Funduszy Indeksowych zarządzanych przez podmioty
powiązane z Grupą BlackRock, przy czym w sytuacjach,
gdzie będzie to uznane za wskazane Fundusz może
inwestować bezpośrednio w instrumenty pochodne, środki
pieniężne i ich ekwiwalenty. Fundusz nie podlega
ograniczeniom dotyczącym regionu geograficznego
inwestycji. Bezpośrednia i pośrednia ekspozycja Funduszu na
akcje będzie zmieniać się z upływem czasu, ale nie
przekroczy 90% Wartości Aktywów Netto tego Funduszu,
przy czym ekspozycja ta może ulec zmianie w czasie.
Bezpośrednia i pośrednia ekspozycja Funduszu na papiery
wartościowe o stałym dochodzie nieposiadające ratingu na
poziomie inwestycyjnym nie przekroczy 20% Wartości
Aktywów Netto tego Funduszu. Fundusz może posiadać
pośrednią ekspozycję na surowce kopalne (ang. Hard
Commodities), ale nie na surowce rolne (ang. Soft
Commodities) poprzez inwestycje w jednostki uczestnictwa
przedsiębiorstw zbiorowego inwestowania (w tym funduszy
ETF) oraz instrumenty pochodne, których instrumentem
bazowym są indeksy rynków towarowych. Fundusz może
także okresowo uzyskiwać pośrednią ekspozycję na ceny
surowców, inwestując w obligacje stanowiące przedmiot
obrotu giełdowego oraz inne instrumenty dłużne notowane
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bądź będące przedmiotem obrotu na rynkach regulowanych
(bez wbudowanych instrumentów pochodnych). Fundusz
prowadzi elastyczną politykę zarządzania ryzykiem
walutowym.

Nie można zagwarantować, że Fundusz zdoła utrzymać
stosunkowo wysoki poziom ryzyka, w szczególności w
okresach szczególnie wysokiej lub niskiej zmienności na
rynkach akcji i papierów wartościowych o stałym dochodzie.
W założeniu Fundusz będzie starał się utrzymać poziom
ryzyka, mierzony jako średnioroczna zmienność w okresie
pięciu lat, w granicach 10%−15%, jednak jego faktyczny
poziom ryzyka może okresowo wykraczać poza ten przedział.

Polityka inwestycyjna ESG

Ponad 90% emitentów (z wyłączeniem FRP), w których
papiery wartościowe inwestuje Fundusz, to spółki, które mają
rating ESG lub zostały poddane analizie pod kątem ESG.

Fundusz zamierza inwestować nie mniej niż 80% łącznych
aktywów w programy zbiorowego inwestowania (CIS), które
dążą do realizacji pozytywnych założeń lub wyników w
zakresie ESG albo – w wypadku ekspozycji na obligacje
rządowe – odwzorowują indeksy odniesienia uwzględniające
wymogi ESG lub obejmujące obligacje emitowane przez
rządy krajów, mających przyznany rating ESG na poziomie co
najmniej BB (zgodnie z definicją stosowaną przez
zewnętrznych dostawców danych ESG) – w obu przypadkach
będące programami zbiorowego inwestowania (CIS), których
status jest zgodny z Rozporządzeniem SFDR, w tym w
szczególności z wymogami Artykułu 8 lub 9 Rozporządzenia
SFDR.
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Fundusz przyjął cel klimatyczny polegający na dążeniu do
obniżenia poziomu emisji dwutlenku węgla o 30% w stosunku
do indeksu MSCI ACWI Index oraz Bloomberg Multiverse
Index („Indeks”). Fundusz dąży do stałej poprawy swojego
profilu pod względem emisyjności.

Średni ważony ratingwynik ESG Funduszu będzie wyższy niż
ratingwynik ESG dla indeksu Indeksu.

Waluta Bazowa

Euro (EUR)

Typ Funduszu

Fundusz Funduszy

Zastosowanie wskaźnika odniesienia

Fundusz jest aktywnie zarządzany, a Doradca Inwestycyjny
może dokonywać doboru inwestycji według własnego uznania
i jego decyzje w ramach tego procesu nie są ograniczone
żadnym wskaźnikiem odniesienia. Inwestorzy mogą
wykorzystywać Indeks na potrzeby oceny wyników Funduszu
w kontekście odpowiednich zobowiązań określonych w
polityce inwestycyjnej ESG. Ponieważ Fundusz jest w stanie
dostosowywać swoją ekspozycję w celu realizacji przyjętych
celów inwestycyjnych, alokacja aktywów Funduszu, a tym
samym waga poszczególnych indeksów kategorii aktywów w
spektrum dostępnych dla Funduszu inwestycji może ulegać
zmianom w czasie. Wynik ESG całego spektrum inwestycji
oraz natężenie emisji CO2 będą obliczane na podstawie
wyników ESG i natężenia emisji CO2 odpowiednich indeksów
poszczególnych kategorii aktywów, ważonych w celu
odzwierciedlenia ekspozycji na daną kategorię aktywów w
Funduszu. Wyniki te oraz natężenie emisji CO2mogą być
podawane dla poszczególnych kategorii aktywów lub ważone
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według alokacji w materiałach marketingowych. Posiadacze
Tytułów Uczestnictwa mogą skontaktować się z Doradcą
Inwestycyjnym w celu uzyskania bardziej szczegółowych
informacji o stosowanych indeksach i ich wagach.

Wycena i operacje na Tytułach Uczestnictwa

W normalnych warunkach operacje na Tytułach Uczestnictwa
Funduszu BlackRock Managed Index Portfolios − Growth
odbywają się codziennie. Zlecenia nabycia, odkupienia i
zamiany Tytułów Uczestnictwa powinny wpłynąć do Agenta
Transferowego lub do lokalnego zespołu ds. Obsługi
Inwestorów przed godz. 12:00 czasu luksemburskiego w Dniu
Operacji („Moment Graniczny”). Operacja jest realizowana po
cenie ustalonej w godzinach popołudniowych tego dnia.
Zlecenia otrzymane przez Agenta Transferowego lub lokalny
zespół ds. Obsługi Inwestorów po Momencie Granicznym są
realizowane w następnym Dniu Operacji. Więcej informacji
znajduje się w części „Operacje na Tytułach Uczestnictwa”.

BlackRock

Managed

Index

Portfolios –

Conservative

LU2242191216

LU1911701560

LU2490918989

LU1733247073

LU1733247156

LU1733247230

LU1733247313

LU1733247404

LU1733247586

Cel inwestycyjny

Założeniem funduszu BlackRock Managed Index Portfolios –
Conservative jest zapewnienie całkowitej stopy zwrotu
z inwestycji, rozumianego jako wzrost wartości kapitału
i dochód, na poziomie odpowiadającym przyjętemu profilowi
niskiego ryzyka, z uwzględnieniem kryteriów ochrony
środowiska, odpowiedzialności społecznej i ładu
korporacyjnego („kryteria ESG”).

Fundusz stara się osiągnąć założony cel inwestując
pośrednio w szeroką gamę kategorii aktywów, w tym akcje,
papiery wartościowe powiązane z akcjami, papiery
wartościowe o stałym dochodzie, papiery wartościowe
powiązane z papierami wartościowymi o stałym dochodzie,
aktywa alternatywne oraz środki pieniężne i ich ekwiwalenty.
Fundusz będzie inwestował zgodnie z opisaną poniżej
polityką inwestycyjną ESG.
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LU1733247669

LU2485534999

LU1733247743

LU2075911144

Ekspozycja na wymienione kategorie aktywów ma być
uzyskiwana poprzez inwestycje w jednostki uczestnictwa
przedsiębiorstw zbiorowego inwestowania, w tym między
innymi funduszy ETF („Exchange Traded Funds”) i innych
Funduszy Indeksowych zarządzanych przez podmioty
powiązane z Grupą BlackRock, przy czym w sytuacjach,
gdzie będzie to uznane za wskazane Fundusz może
inwestować bezpośrednio w instrumenty pochodne, środki
pieniężne i ich ekwiwalenty. Lokaty Funduszu nie podlegają
ograniczeniom dotyczącym regionu geograficznego
inwestycji. Zakłada się, że Bezpośrednia i pośrednia
ekspozycja Funduszu na akcje będzie zmieniać się z
upływem czasu, ale nie przekroczy 50% Wartości Aktywów
Netto tego Funduszu, przy czym ekspozycja ta może ulec
zmianie w czasie. Bezpośrednia i pośrednia ekspozycja
Funduszu na papiery wartościowe o stałym dochodzie
nieposiadające ratingu na poziomie inwestycyjnym nie
przekroczy 20% Wartości Aktywów Netto tego Funduszu.
Fundusz może posiadać pośrednią ekspozycję na surowce
kopalne (ang. Hard Commodities), ale nie na surowce rolne
(ang. Soft Commodities) poprzez inwestycje w jednostki
uczestnictwa przedsiębiorstw zbiorowego inwestowania (w
tym funduszy ETF) oraz instrumenty pochodne, których
instrumentem bazowym są indeksy rynków towarowych.
Fundusz może także okresowo uzyskiwać pośrednią
ekspozycję na ceny surowców, inwestując w obligacje
stanowiące przedmiot obrotu giełdowego oraz inne
instrumenty dłużne notowane bądź będące przedmiotem
obrotu na rynkach regulowanych (bez wbudowanych
instrumentów pochodnych). Fundusz prowadzi elastyczną
politykę zarządzania ryzykiem walutowym.

Nie można zagwarantować, że Fundusz zdoła utrzymać niski
poziom ryzyka, w szczególności w okresach niezwykle
wysokiej lub niskiej zmienności na rynkach akcji i papierów
wartościowych o stałym dochodzie. W założeniu Fundusz
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będzie starał się utrzymać poziom ryzyka, mierzony jako
średnioroczna zmienność w okresie pięciu lat, w granicach 5-
8%, jednak jego faktyczny poziom ryzyka może okresowo
wykraczać poza ten przedział.

Polityka inwestycyjna ESG

Ponad 90% emitentów (z wyłączeniem FRP), w których
papiery wartościowe inwestuje Fundusz, to spółki, które mają
rating ESG lub zostały poddane analizie pod kątem ESG.

Fundusz zamierza inwestować nie mniej niż 80% łącznych
aktywów w programy zbiorowego inwestowania (CIS), które
dążą do realizacji pozytywnych założeń lub wyników w
zakresie ESG albo – w wypadku ekspozycji na obligacje
rządowe – odwzorowują indeksy odniesienia uwzględniające
wymogi ESG lub obejmujące obligacje emitowane przez
rządy krajów, mających przyznany rating ESG na poziomie co
najmniej BB (zgodnie z definicją stosowaną przez
zewnętrznych dostawców danych ESG) – w obu przypadkach
będące programami zbiorowego inwestowania (CIS), których
status jest zgodny z Rozporządzeniem SFDR., w tym w
szczególności z wymogami Artykułu 8 lub 9 Rozporządzenia
SFDR.

Fundusz przyjął cel klimatyczny polegający na dążeniu do
obniżenia poziomu emisji dwutlenku węgla o 30% w stosunku
do indeksu MSCI ACWI Index oraz Bloomberg Multiverse
Index („Indeks”). Fundusz dąży do stałej poprawy swojego
profilu pod względem emisyjności.

Średni ważony ratingwynik ESG Funduszu będzie wyższy niż
ratingwynik ESG dla indeksu Indeksu.

Waluta Bazowa

Euro (EUR)
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Typ Funduszu

Fundusz Funduszy

Zastosowanie wskaźnika odniesienia

Fundusz jest aktywnie zarządzany, a Doradca Inwestycyjny
może dokonywać doboru inwestycji według własnego uznania
i jego decyzje w ramach tego procesu nie są ograniczone
żadnym wskaźnikiem odniesienia. Inwestorzy mogą
wykorzystywać Indeks na potrzeby oceny wyników Funduszu
w kontekście odpowiednich zobowiązań określonych w
polityce inwestycyjnej ESG. Ponieważ Fundusz jest w stanie
dostosowywać swoją ekspozycję w celu realizacji przyjętych
celów inwestycyjnych, alokacja aktywów Funduszu, a tym
samym waga poszczególnych indeksów kategorii aktywów w
spektrum dostępnych dla Funduszu inwestycji może ulegać
zmianom w czasie. Wynik ESG całego spektrum inwestycji
oraz natężenie emisji CO2 będą obliczane na podstawie
wyników ESG i natężenia emisji CO2 odpowiednich indeksów
poszczególnych kategorii aktywów, ważonych w celu
odzwierciedlenia ekspozycji na daną kategorię aktywów w
Funduszu. Wyniki te oraz natężenie emisji CO2mogą być
podawane dla poszczególnych kategorii aktywów lub ważone
według alokacji w materiałach marketingowych. Posiadacze
Tytułów Uczestnictwa mogą skontaktować się z Doradcą
Inwestycyjnym w celu uzyskania bardziej szczegółowych
informacji o stosowanych indeksach i ich wagach.

Wycena i operacje na Tytułach Uczestnictwa

W normalnych warunkach operacje na Tytułach Uczestnictwa
Funduszu BlackRock Managed Index Portfolios –
Conservative odbywają się codziennie. Zlecenia nabycia,
odkupienia i zamiany Tytułów Uczestnictwa powinny wpłynąć
do Agenta Transferowego lub do lokalnego zespołu ds.
Obsługi Inwestorów przed godz. 12:00 czasu
luksemburskiego w Dniu Operacji („Moment Graniczny”).
Operacja jest realizowana po cenie ustalonej w godzinach
popołudniowych tego dnia. Zlecenia otrzymane przez Agenta
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Transferowego lub lokalny zespół ds. Obsługi Inwestorów po
Momencie Granicznym są realizowane w następnym Dniu
Operacji. Więcej informacji znajduje się w części „Operacje
na Tytułach Uczestnictwa”.
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