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NINIEJSZY DOKUMENT ZAWIERA ISTOTNE INFORMACJE | NALEZY SIE Z NIM ZAPOZNAC.
W razie jakichkolwiek watpliwosci co do tresci niniejszego pisma nalezy skonsultowac sie z odpowiednim doradcg
klienta lub innym profesjonalnym doradca.

BlackRock Global Funds
12 maja 2026 r.

Szanowni Panstwo!

Dokonujemy regularnej weryfikacji oferowanych przez nas funduszy w celu zapewnienia, aby ich profile inwestycyjne i
pozycjonowanie byty dostosowane do obecnego otoczenia inwestycyjnego oraz do oczekiwan naszych klientéw. Po
przeprowadzeniu doktadnej analizy zarzad (,Zarzad” lub ,Dyrektorzy”) spotki BlackRock Global Funds (,Spétka”) niniejszym
zawiadamia o zmianach, jakie planuje wprowadzi¢ w odniesieniu do niektorych subfunduszy Spéiki (,Fundusze”).

Zmiany, o ktérych mowa w niniejszym pi$mie, obowigzujg od 24 czerwca 2026 r. (,Dzien Wejscia w Zycie”), a celem niniejszego
pisma jest przekazanie Posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa informacji opisanych ponizej.

Terminy niezdefiniowane w niniejszym pi$mie majg znaczenie nadane im w obowigzujagcym obecnie Prospekcie (dostepnym na
stronie internetowej www.blackrock.com).

Odpowiedzialnos¢ za tre$¢ niniejszego pisma ponoszg Dyrektorzy. Zgodnie z najlepszg wiedzg i przekonaniem Dyrektoréw, ktérzy
dotozyli wszelkich uzasadnionych staran w tym celu, informacje zawarte w niniejszym pismie sg zgodne ze stanem faktycznym i nie
pomijajg zadnych faktéw mogacych wptynaé na skutki tych informac;ji.

Zmiany w tresci Prospektu dotyczace ESG

Zmiany w opisach celow inwestycyjnych i polityki inwestycyjnej Funduszy

Od Dnia Wejscia w Zycie strategie inwestycyjne wskazanych ponizej Funduszy zostang zmodyfikowane w odniesieniu do niektérych
kwestii dotyczgcych ochrony srodowiska, odpowiedzialno$ci spotecznej i fadu korporacyjnego (ang. Environmental, Social and
Governance — ,ESG”), aby uwzgledni¢ zmieniajace sie dobre praktyki, a takze zapewni¢ lepsze dostosowanie do nich Funduszy lub
poprawe profilu Funduszy pod wzgledem zobowiazan w zakresie ESG.

Zmiany opisane w niniejszym piSmie majg na celu dopasowanie Funduszy do oczekiwan Posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa i
przysztych klientéw oraz zapewnienie innowacyjnej i kompleksowej oferty produktow spetniajgcych kryteria odpowiedzialnego

inwestowania.

Zmiany wprowadzone w celach inwestycyjnych i polityce inwestycyjnej poszczegdinych Funduszy zostaty przedstawione w
Zatgczniku I.
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Fundusze Zobowiazania od Dnia Wejscia w Zycie

Emerging Markets Sustainable Equity Fund Zgodnie ze zmianami wprowadzonymi w celach inwestycyjnych i polityce inwestycyjnej
Funduszy, Fundusze bedg stosowaé autorskg metodologie BlackRock opartg na
European Sustainable Equity Fund LInformacjach Fundamentalnych”, aby zidentyfikowa¢ spotki, ktdre — mimo ze podlegatyby

wykluczeniu na podstawie kryteriow wykluczajacych — mogg by¢ przedmiotem inwestycji,
poniewaz sg ,w trakcie procesu transformacji” i dgzg do spetnienia z czasem kryteriow
zZréwnowazonego rozwoju.

Z zastrzezeniem wskazanej ponizej zmiany dotyczgcej Funduszu Emerging Markets
Sustainable Equity Fund, wszystkie pozostate zobowigzania obu Funduszy w zakresie
zrbwnowazonego rozwoju pozostajg bez zmian.

Sustainable Global Dynamic Equity Fund (nazwa Cel inwestycyjny i polityka inwestycyjna Funduszu zostaty zmienione poprzez usuniecie
Funduszu zostanie zmieniona na ,Global Dynamic wszystkich zobowigzan Funduszu w zakresie ESG, w zwigzku z czym Fundusz zostanie
Equity Fund”) przeklasyfikowany z kategorii Funduszy Podlegajacych Przepisom Artykutu 8

rozporzgdzenia w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem
w sektorze ustug finansowych (,Rozporzadzenie SFDR”) do kategorii Funduszy
Podlegajacych Przepisom Artykutu 6 Rozporzadzenia SFDR. Fundusz przestanie tez by¢
zaliczany do kategorii funduszy spetniajgcych wymogi w zakresie zréwnowazonego
inwestowania wynikajace z zasad stosowanych przez francuski Urzad ds. Rynkow
Finansowych (Autorité des Marchés Financiers, ,AMF”).

Zmiany w tresci Prospektu

Zmiany w zakresie informacji ujawnianych przed zawarciem umowy

W odpowiedzi na zmieniajgce sie oczekiwania regulacyjne, BlackRock zaktualizowata metodologie oceny spotek pod wzgledem
dobrych praktyk w zakresie zarzadzania (ang. good governance) i zasady DNSH (zasada ,nieczynienia powaznych szkéd”; ang. Do
No Significant Harm), stosowang w wypadku Funduszy zaklasyfikowanych do kategorii Funduszy Podlegajacych Przepisom Artykutu
8 i Funduszy Podlegajacych Przepisom Artykutu 9 Rozporzgdzenia SFDR.

Wedtug zaktualizowanej metodologii oceny pod wzgledem dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania emitent bedzie odtad otrzymywat
ocene negatywna, jezeli istniejg dotyczace go bezposrednio zdarzenia lub sytuacje stanowiace przypadek kontrowersji o powaznym
charakterze, ktéry nadal trwa (ang. ongoing and severe controversy case), w rozumieniu opracowanej przez MSCI metodologii
Global Norms and Controversies. Nowe podejscie cechuje wyzszy poziom ostroznosci w poréwnaniu z wczesniej stosowanym
systemem oceniania opartym na analizie zagregowane;j.

Z kolei zmiany wprowadzone w ramach aktualizacji metodologii oceny spétek pod wzgledem zasady DNSH doprecyzowujg sposob
oceny gtéwnych niekorzystnych skutkow dla czynnikow zréwnowazonego rozwoju (PAl) w zakresie wskaznikoéw 1-13. Dotychczas na
potrzeby wskaznikow PAI 1-6 emitenci byli oceniani na podstawie przychoddw osigganych ze sprzedazy wegla energetycznego oraz
danych dotyczacych transformacji w kierunku gospodarki niskoemisyjnej, natomiast w wypadku PAI 7-13 stosowano jeden
catosciowy wskaznik (flage) wedtug metodologii MSCI Global Norms and Controversies. Zmienione podejscie uwzglednia dodatkowe
kryteria wykluczajgce w zakresie paliw kopalnych, odpowiadajace Wykluczeniom Dotyczacym Unijnych Wskaznikow Referencyjnych
Dostosowanych do Porozumienia Paryskiego (zgodnie z definicjg tego terminu zawartg w Prospekcie), przyporzadkowuje okreslone
podobszary oceny kontrowersji (ang. controversy sub-pillars) bezposrednio do poszczegolnych gtéwnych niekorzystnych skutkow
oraz zaweza analize do przypadkow kontrowersji oznaczonych flagg czerwong lub pomaranczowa, ocenianych jako bardzo powazne
i dotyczacych bezposrednio emitenta. W efekcie nowy standard oceny jest bardziej rygorystyczny i bardziej szczegdtowy. W zwigzku
z powyzszym fragmenty informacji ujawnianych przed zawarciem umowy odnoszace sie do metodologii oceny emitentéw pod
wzgledem dobrych praktyk w zakresie zarzadzania i zasady DNSH zostang zaktualizowane w celu uwzglednienia opisanych zmian.
Zmiany te nie wptywajg na sposob zarzgdzania Funduszami.

Zmiany w czesci ,,Rozporzadzenie SFDR”
W wykazach Funduszy Podlegajacych Przepisom Artykutu 8 i Funduszy Podlegajgcych Przepisom Artykutu 9 wprowadzono zmiany
majace na celu odzwierciedlenie nastepujgcych okolicznosci:

Fundusz Sustainable Global Dynamic Equity Fund (ktorego nazwa zostanie zmieniona na ,Global Dynamic Equity Fund”) zostanie
przeklasyfikowany z kategorii Funduszy Podlegajacych Przepisom Artykutu 8 do kategorii Funduszy Podlegajacych Przepisom
Artykutu 6. W zwigzku z tym Fundusz zostanie usuniety z listy Funduszy Podlegajacych Przepisom Artykutu 8 i Funduszy
Podlegajacych Przepisom Artykutu 9.
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Zmiany w czesci ,,Cele inwestycyjne i polityka inwestycyjna”

Zmiany dotyczace Funduszu Emerging Markets Sustainable Equity Fund
Poniewaz Fundusz przestat spetniac kryteria wymagane do uzyskania etykiety Febelfin, Doradca Inwestycyjny podjat decyzje o
rezygnacji z zobowigzania do utrzymywania ratingu ESG Funduszu na poziomie wyzszym niz rating ESG dla Indeksu.

Zmiany dotyczace Funduszu Al Innovation Fund
Doradca Inwestycyjny podjat decyzje o zastapieniu indeksu MSCI ACWI IT 10/40 wykorzystywanego dotychczas w odniesieniu do
Funduszu w ramach zarzadzania ryzykiem indeksem Morningstar Global Artificial Intelligence Select Index.

Zmiana ta nie ma wptywu na sposob zarzgdzania Funduszem. Pozostaje on aktywnie zarzadzany, a decyzje w zakresie budowania
jego portfela nie sg ograniczone przez zaden wskaznik odniesienia.

Zmiany dotyczace Funduszu Brown to Green Materials Fund
Doradca Inwestycyjny podjat decyzje o stosowaniu w ramach zarzadzania ryzykiem indeksu MSCI ACWI Materials Index. Inwestorzy
beda wykorzystywac indeks MSCI ACWI Materials Index na potrzeby oceny poréwnawczej wynikdw Funduszu.

Zmiana ta nie ma wplywu na sposéb zarzgdzania Funduszem. Pozostaje on aktywnie zarzadzany, a decyzje w zakresie budowania
jego portfela nie sg ograniczone przez zaden wskaznik odniesienia.

Zmiany dotyczace Funduszu Circular Economy Fund

Doradca Inwestycyjny podjat decyzje o stosowaniu na potrzeby zarzadzania ryzykiem ztozonego wskaznika odniesienia
obejmujgcego nastepujace indeksy o rownej wadze w ztozonym wskazniku: (i) MSCI ACWI IMI Sustainable Water Transition Index,
(if) MSCI ACWI IMI Plastics Transition Index oraz (iii) MSCI ACWI IMI Natural Resources Stewardship Index.

Zmiana ta nie ma wptywu na sposob zarzgdzania Funduszem. Pozostaje on aktywnie zarzadzany, a decyzje w zakresie budowania
jego portfela nie sg ograniczone przez zaden wskaznik odniesienia.

Zmiany dotyczace Funduszu Future of Transport Fund

Doradca Inwestycyjny podjat decyzje o stosowaniu na potrzeby zarzadzania ryzykiem ztozonego wskaznika odniesienia
obejmujgcego nastepujace indeksy o rownej wadze w ztozonym wskazniku: (i) STOXX Global Lithium and Battery Producers Index,
(if) NYSE FactSet Global Autonomous Driving and Electric Vehicle Open Index oraz (iii) STOXX Global Electric Vehicle & Driving
Technology Index.

Zmiana ta nie ma wplywu na sposo6b zarzadzania Funduszem. Pozostaje on aktywnie zarzadzany, a decyzje w zakresie budowania
jego portfela nie sg ograniczone przez zaden wskaznik odniesienia.

Zmiany dotyczace Funduszu Sustainable Energy Fund

Doradca Inwestycyjny podjat decyzje o stosowaniu na potrzeby zarzadzania ryzykiem ztozonego wskaznika odniesienia
obejmujgcego nastepujgce indeksy i wskaznik odniesienia: (i) MSCI World Equal Weighted Index (33,34%), (ii) S&P Global Clean
Energy Transition Index (33,33%) oraz (ijii) ztozony wskaznik odniesienia obejmujacy nastepujace indeksy o rownej wadze: STOXX
Global Lithium and Battery Producers Index, NYSE FactSet Global Autonomous Driving and Electric Vehicle Open Index oraz
STOXX Global Electric Vehicle & Driving Technology Index.

Zmiana ta nie ma wptywu na sposob zarzgdzania Funduszem. Pozostaje on aktywnie zarzgdzany, a decyzje w zakresie budowania
jego portfela nie sg ograniczone przez zaden wskaznik odniesienia.

Zmiany dotyczace Funduszu FinTech Fund
Doradca Inwestycyjny podjat decyzje o stosowaniu w ramach zarzadzania ryzykiem indekséw FTSE Global FinTech oraz Blockchain
Index.

Zmiana ta nie ma wptywu na sposob zarzgdzania Funduszem. Pozostaje on aktywnie zarzadzany, a decyzje w zakresie budowania
jego portfela nie sg ograniczone przez zaden wskaznik odniesienia.

Zmiany dotyczace Funduszu Global Securitised Fund

Doradca Inwestycyjny podjat decyzje o wprowadzeniu zmiany w polityce inwestycyjnej Funduszu, zgodnie z ktérg w ramach
wskazanego 80-procentowego progu Fundusz bedzie mogt odtad utrzymywac — tymczasowo oraz na potrzeby zarzadzania
ptynnoscig — srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Celem tej zmiany jest zapewnienie wigekszej elastycznosci w
okresach obstugi znacznych wolumendw zapiséw na Tytuty Uczestnictwa i dyspozycji umorzenia.
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Proponuije sie réwniez zmiane Polityki ESG Funduszu w celu doprecyzowania, ze cel Funduszu polegajacy na inwestowaniu co
najmniej 50% aktywow w papiery wartosciowe emitentow, z ktorymi wigze sie pozytywny wptyw na srodowisko lub kwestie
spoteczne, wskazane jako preferowane inwestycje (,PEXT” — pozytywne efekty zewnetrzne), lub emitentéw, ktdrzy nie wykazujg
wyraznego pozytywnego wpltywu, ale jednoczesnie nie wigzg sie z nimi negatywne efekty zewnetrzne (,BEXT” — efekty zewnetrzne
na poziomie bazowym), moze obejmowaé — na zasadzie tymczasowej i w celach zarzadzania ptynnoscig — réwniez utrzymywanie
Srodkow pienieznych i ekwiwalentow $rodkdw pienieznych.

Zmiany te majg na celu zarzadzanie ptynnoscia i nie spowodujg zadnych zmian w sposobie, w jaki Fundusz jest obecnie zarzadzany.

Zmiany dotyczace Funduszu Global Smaller Companies Fund
Doradca Inwestycyjny podjat decyzje o doprecyzowaniu definicji ,mniejszych spotek” w opisie celu inwestycyjnego i polityki
inwestycyjnej Funduszu, aby zapewni¢ doktadniejszg informacje na temat podejscia inwestycyjnego Funduszu.

Zmiany w czesci ,, Zestawienie opflat i kosztow”

Zmiany dotyczace Funduszu Systematic Global SmallCap Fund
Doradca Inwestycyjny podjat decyzje o obnizeniu prowizji za zarzadzanie dla Tytutéw Uczestnictwa Funduszu Klasy D, Klasy DD
oraz Klasy | z 0,75% do 0,60%.

Pozostate zmiany w tresci Prospektu
W tresci Prospektu wprowadzono réwniez inne drobne zmiany:

» Aktualizacja informacji zawartych w czesci ,Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 (,Rozporzadzenie
w sprawie wskaznikéw referencyjnych”)” w celu uwzglednienia zmian wprowadzonych w ostatnim czasie w rejestrze
prowadzonym na podstawie wskazanego rozporzgdzenia.

» Zmiana Gtéwnego Przedstawiciela we Francji — dotychczas byt to bank Caceis, natomiast obecnie funkcje te bedzie petni¢ State
Street Bank International GmbH.

» Aktualizacja listy agentéw ptatnosci i dotyczacych ich informacji w czesci ,Agenci Platnosci”.
» Ro&zne drobne zmiany, korekty redakcyjne oraz niewielkie aktualizacje lub doprecyzowania.

Koszty

Zmiany opisane w niniejszym pismie nie bedg skutkowaty podwyzszeniem opfat i kosztéw ponoszonych przez Fundusze i/lub
Posiadaczy Tytutdow Uczestnictwa. Zwigzane z wprowadzonymi zmianami koszty i optaty (np. koszty wystania informacji pocztg)
pokryje Spdtka Zarzadzajgca z Rocznej Optaty za Obstuge pobieranej od Funduszy.

Dziatania wymagane od odbiorcy pisma

Niniejsze pismo nie wymaga podjecia jakichkolwiek dziatan przez Posiadaczy Tytutdéw Uczestnictwa w zwigzku z opisanymi w nim
zmianami. Jednakze jezeli Posiadacz Tytutdw Uczestnictwa nie wyraza zgody na wprowadzenie opisanych zmian, moze przedtozy¢
posiadane Tytuty Uczestnictwa do umorzenia w terminie szesciu (6) tygodni od daty niniejszego pisma, bez ponoszenia kosztu opfat
z tego tytutu, w dowolnym czasie przed Dniem Wejsécia w Zycie, zgodnie z postanowieniami Prospektu.

Wszelkie pytania dotyczgce umarzania Tytutéw Uczestnictwa nalezy kierowac¢ do lokalnego przedstawiciela Spotki. Umorzenie
Tytutdéw Uczestnictwa moze mie¢ wplyw na sytuacje podatkowg Posiadacza Tytutow Uczestnictwa. Posiadacze Tytutéw
Uczestnictwa powinni skonsultowac sie z wtasnymi profesjonalnymi doradcami w zakresie skutkdw, jakie niesie ze sobg zbycie
Tytutéw Uczestnictwa w swietle przepiséw prawa jurysdykgji, w ktorych Posiadacze Tytutow Uczestnictwa mogg podlegaé
opodatkowaniu.

Srodki z tytutu umorzenia Tytutéw Uczestnictwa zostang wyptacone w terminie trzech (3) Dni Roboczych po odno$nym Dniu
Operac;ji, pod warunkiem dostarczenia odpowiednich dokumentow (okreslonych w Prospekcie).

Informacje ogélne

Zaktualizowane wersje Prospektu bedg dostepne do pobrania na naszej stronie internetowej (https://www.blackrock.com/) oraz
bezpfatnie w formie wydruku od Dnia Wejécia w Zycie. Dostepne sg réwniez kopie Statutu Spotki oraz rocznych i pétrocznych
raportéw, ktére mozna uzyskac na zyczenie, bezptatnie, od lokalnego przedstawiciela Spotki.
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Funkcje lokalnego przedstawiciela Spotki w Polsce petni Dubinski Jelenski Masiarz i Wspdlnicy sp.k. z siedziba w Warszawie, ul.
Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa. W przypadku dalszych pytan nalezy skontaktowac sie z lokalnym przedstawicielem Spétki w
Polsce lub z zespotem ds. Obstugi Inwestoréw.

Odpowiedzialnos¢ za tre$¢ niniejszego pisma ponosi Zarzad. Zgodnie z najlepszg wiedzg i przekonaniem Zarzadu, ktéry dotozyt

wszelkich uzasadnionych staran w tym celu, informacje zawarte w niniejszym pi$mie sg zgodne ze stanem faktycznym i nie pomijaja
zadnych faktéw mogacych wptyng¢ na skutki tych informaciji.

Z powazaniem

Denise Voss

Przewodniczaca Zarzadu
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ZALACZNIK |

Fundusz

Emerging Markets Sustainable
Equity Fund

Fundusz bedzie dokonywat analizy spdtek mieszczacych sie w jego spektrum dostepnych inwestycji z

wykorzystaniem Wykluczen Dotyczgcych Unijnych Wskaznikow Referencyjnych Dostosowanych do
Porozumienia Paryskiego oraz Analizy Bazowej BlackRock w Regionie EMEA. Nastgpnie Doradca Inwestycyjny
bedzie stosowat wlasng metodologig ,Informacji Fundamentalnych” (,Metodologia”; wiecej szczegdtow:https://
www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.
pdf) w celu zidentyfikowania spotek, ktdre podlegatyby wykluczeniu na podstawie Analizy Bazowej BlackRock w
Regionie EMEA, lecz ktére uwaza za wiasciwg inwestycje, poniewaz sg one ,w trakcie procesu transformacji” i
dazg do spetnienia z czasem kryteriow zrownowazonego rozwoju, lub ktére w inny sposéb spetniajg kryteria
zgodnie z wymogami Metodologii.

Metodologia opiera sie na wykorzystaniu danych ilosciowych i jakosciowych generowanych przez Doradce
Inwestycyjnego, jego podmioty powigzane i/lub jednego lub wiekszg liczbe dostawcédw ustug analitycznych.
Spdiki, ktore zostang uznane przez Doradce Inwestycyjnego za spetiajace kryteria inwestycji okreslone w
Metodologii i zostang zatwierdzone zgodnie z Metodologia, moga byé przedmiotem inwestycji Funduszu. Spotki
te bedg poddawane regularnie przegladowi. W wypadkach gdy Doradca Inwestycyjny stwierdzi, ze spotka nie
spetnia kryteriow okreslonych w Metodologii (w catosci lub w czesci oraz w dowolnym czasie) lub nie
wspotpracuje w zadowalajgcy sposob z Doradcg Inwestycyjnym, rozwazane bedzie zbycie inwestycji w te spotke
przez Fundusz zgodnie z Metodologig.

Doradca Inwestycyjny zamierza rowniez ograniczy¢ bezposrednie inwestycje w papiery warto$ciowe emitentow
prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie produkcji i sprzedazy detalicznej wyrobéw alkoholowych; posiadania lub
prowadzenia obiektow zwigzanych z hazardem oraz produkcji materiatow zawierajacych tresci dla dorostych.
Ocena stopnia, w jakim emitent jest zaangazowany w dang dziatalno$é, moze by¢ dokonywana na podstawie
procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodéw ogétem lub jakichkolwiek powigzan z
dziatalnoscia, ktorej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodow.

Kryteria ESG obejmuja réwniez rating B lub wyzszy wedtug ratingu MSCI ESG Intangible Value Assessment
Ratings lub innego odpowiadajgcego mu ratingu sporzadzanego przez zewnetrznego dostawce danych ESG.

Doradca Inwestycyjny bedzie dgzyt do tego, aby natezenie emisji CO, spoétek wchodzacych w sktad portfela
Funduszu byto nizsze o co najmniej 20% od natezenia emisji CO, spotek wehodzacych w skiad Indeksu.

Ponad 90% emitentow (z wytgczeniem MMF), w ktérych papiery wartosciowe Fundusz inwestuje, to spétki, ktore
majg rating ESG lub zostaty poddane analizie pod katem ESG.

Spéiki nalezgce do portfela sg nastepnie oceniane przez Doradce Inwestycyjnego w oparciu o ich
charakterystyke pod wzgledem kryteriéw zréwnowazonego rozwoju oraz ich zdolno$¢ do zarzagdzania
czynnikami ryzyka i mozliwosciami w zakresie ESG. Na potrzeby analizy Doradca Inwestycyjny moze
wykorzystywa¢ dane dostarczane przez zewnetrznych dostawcoéw danych ESG, modele wtasne oraz informacije
pozyskane na rynku lokalnym, jak réwniez moze przeprowadzi¢ wizyte w danej spétce.

Doradca Inwestycyjny wspétpracuje ze spotkami w celu wsparcia podejmowanych przez nie dziatan z zakresu
ochrony $rodowiska, odpowiedzialnosci spotecznej i fadu korporacyjnego (tzw. obszar ESG; ang. Environment,
Social and Governance).

Fundusz moze uzyskac ograniczong ekspozycje (m.in. poprzez instrumenty pochodne, $rodki pieniezne i
ekwiwalenty srodkow pienigznych, tytuty lub jednostki uczestnictwa w programach zbiorowego inwestowania
(CIS) oraz zbywalne papiery warto$ciowe o statym dochodzie (okreslane tez jako dtuzne papiery wartosciowe)
emitowane przez rzady i agencje rzgdowe panstw z catego $wiata) na emitentdow wyeksponowanych na
czynniki, ktére nie spetniajg opisanych powyzej kryteriow ESG.

Wigcej informacji o przyjetych przez Fundusz zobowigzaniach dotyczgcych ESG przedstawiono w ramach
informacji ujawnianych na podstawie Rozporzadzenia SFDR na str. 64.

European Sustainable Equity
Fund

Polityka inwestycyjna ESG
Fundusz bedzie dokonywat analizy spétek mieszczacych sie w jego spektrum dostepnych inwestycji z
wykorzystaniem Wykluczen Dotyczacych Unijnych Wskaznikéw Referencyjnych Dostosowanych do

Porozumienia Paryskiego oraz Analizy Bazowej BlackRock w Regionie EMEA.

n h\A Zni A
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- : - Nastepnie Doradca Inwestycyjny bedzie stosowat
wiasng metodologle ,,Informacp Fundamentalnych (,,Metodologla wiecej szczegotdw: https://www.blackrock.
com/corporate/literature/publication/blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf) w celu
zidentyfikowania spétek, ktére podlegatyby wykluczeniu na podstawie Analizy Bazowej BlackRock w Regionie
EMEA, lecz ktére uwaza za wtasciwg inwestycje, poniewaz sg one ,w trakcie procesu transformaciji’ i dgzg do
spetnienia z czasem kryteriéw zréwnowazonego rozwoju, lub ktére w inny sposéb spetniajg kryteria zgodnie z
wymogami Metodologii.

Metodologia opiera sie na wykorzystaniu danych ilosciowych i jakosciowych generowanych przez Doradce
Inwestycyjnego, jego podmioty powigzane i/lub jednego lub wigkszg liczbe dostawcdw ustug analitycznych.
Spotki, ktore zostang uznane przez Doradce Inwestycyjnego za spetniajgce kryteria inwestycji okreslone w
Metodologii i zostang zatwierdzone zgodnie z Metodologia, moga byé przedmiotem inwestycji Funduszu. Spotki
te bedg poddawane regularnie przegladowi. W wypadkach gdy Doradca Inwestycyjny stwierdzi, ze spotka nie
spetnia kryteridw okreslonych w Metodologii (w cato$ci lub w czesci oraz w dowolnym czasie) lub nie
wspotpracuje w zadowalajacy sposéb z Doradcg Inwestycyjnym, rozwazane bedzie zbycie inwestycji w te spotke
przez Fundusz zgodnie z Metodologig.

Doradca Inwestycyjny zamierza réwniez ograniczy¢ bezposrednie inwestycje w papiery wartosciowe emitentow
prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie produkciji i sprzedazy detalicznej wyrobéw alkoholowych; posiadania lub
prowadzenia obiektow zwigzanych z hazardem oraz produkcji materiatéw zawierajacych tresci dla dorostych.
Ocena stopnia, w jakim emitent jest zaangazowany w dang dziatalnosé, moze by¢ dokonywana na podstawie
procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodéw ogétem lub jakichkolwiek powigzan z
dziatalno$cia, ktdrej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodow.

Kryteria ESG obejmujg rowniez rating B lub wyzszy wedtug ratingu MSCI ESG Intangible Value Assessment
Ratings lub innego odpowiadajgcego mu ratingu sporzgdzanego przez zewnetrznego dostawce danych ESG.

Doradca Inwestycyjny bedzie dazyt do tego, aby natezenie emisji CO, spotek wchodzacych w skiad portfela
Funduszu byto co najmniej 20% nizsze niz natgzenie emisji CO, spotek wchodzacych w sktad Indeksu
zdefiniowanego ponize;j.

Ponad 90% emitentdw (z wylaczeniem MMF), w ktérych papiery warto$ciowe inwestuje Fundusz, to spotki, ktore
majg rating ESG lub zostaty poddane analizie pod katem ESG.

Spdiki nalezgce do portfela sg nastepnie oceniane przez Doradce Inwestycyjnego w oparciu o ich
charakterystyke pod wzgledem kryteriow zrownowazonego rozwoju oraz ich zdolno$¢ do zarzadzania
czynnikami ryzyka i mozliwo$ciami w zakresie ESG. Na potrzeby analizy Doradca Inwestycyjny moze
wykorzystywa¢ dane dostarczane przez zewnetrznych dostawcéw danych ESG, modele wtasne oraz informacije
pozyskane na rynku lokalnym, jak réwniez moze przeprowadzi¢ wizyte w danej spotce.

Doradca Inwestycyjny wspodtpracuje ze spétkami w celu wsparcia podejmowanych przez nie dziatan z zakresu
ochrony $rodowiska, odpowiedzialnosci spotecznej i fadu korporacyjnego (tzw. obszar ESG; ang. Environment,
Social and Governance).

Fundusz moze uzyska¢ ograniczong ekspozycje (m.in. poprzez instrumenty pochodne, $rodki pieniezne i
ekwiwalenty srodkéw pienigznych, tytuty lub jednostki uczestnictwa w programach zbiorowego inwestowania
(CIS) oraz zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie (okreslane tez jako dtuzne papiery warto$ciowe)
emitowane przez rzady i agencje rzadowe panstw z catego $wiata) na emitentow wyeksponowanych na
czynniki, ktére nie spetniajg opisanych powyzej kryteriow ESG.

Wigcej informacji o przyjetych przez Fundusz zobowigzaniach dotyczacych ESG przedstawiono w ramach
informacji ujawnianych na podstawie Rozporzadzenia SFDR na str. 64.

Sustairable-Global Dynamic
Equity Fund

Za#ozenlem 3ustamableGlobal Dynamlc Equity Fund Jest maksymallzaqa ’facznego zwrotu z |nwestycp—z

ESGY. Fundusz |nwestu1e nie mniej niz 70% ’chznych aktywow w papiery ud2|a’fowe na ca’fym Swiecie, bez
okreslonych limitow dotyczgcych konkretnych krajow lub regiondw. Ogolnym zatozeniem Funduszu jest
inwestowanie w papiery warto$ciowe, ktérych cena rynkowa jest — zdaniem Doradcy Inwestycyjnego — zanizona.
Fundusz moze réwniez inwestowaé w mate i rozwijajace sie spotki charakteryzujace sie potencjatem
wzrostowym. Fundusz prowadzi elastyczng polityke zarzadzania ryzykiem walutowym.

Fundusz jest Funduszem Stock Connect i moze inwestowa¢ bezposrednio do 20% tgcznych aktywow w ChRL w
ramach programow Stock Connect.

Inwestycje Funduszu w warunkowe obligacje zamienne podlegajg limitowi 20% facznych aktywow. Inwestycje
Funduszu w Zagrozone Papiery Wartosciowe nie mogg przekroczy¢ 5% facznych aktywow.

Fundusz moze wykorzystywaé instrumenty pochodne do celéw inwestycyjnych oraz na potrzeby efektywnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym.
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Miara stosowana w ramach zarzadzania ryzykiem: Wzgledna Wartos¢ VaR; wskaznik odniesienia
wykorzystywany na potrzeby obliczen: MSCI All Countries World Index (MSCI ACWI).

Zaktadany poziom dzwigni dla Funduszu: 100% Wartosci Aktywow Netto.

Zastosowanie wskaznika odniesienia

Fundusz jest aktywnie zarzadzany, a Doradca Inwestycyjny moze dokonywac¢ doboru inwestycji wedtug
wilasnego uznania. Budujac portfel Funduszu, a takze w ramach zarzadzania ryzykiem, aby zapewnic¢, ze
poziom ryzyka aktywnego (1j. stopien odchylenia od indeksu) podejmowanego przez Fundusz bedzie pozostawat
adekwatny do celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej Funduszu, Doradca Inwestycyjny bedzie
wykorzystywa¢ indeks MSCI All Countries World Index (MSCI ACWI) (,Indeks”). Przy wyborze inwestycji
Doradca Inwestycyjny nie jest zwigzany sktadnikami ani wagami sktadnikéw Indeksu. Doradca Inwestycyjny
moze réwniez wedtug wtasnego uznania inwestowaé w papiery wartosciowe niewchodzace w sktad Indeksu w
celu wykorzystania pojawiajacych sie mozliwosci inwestycyjnych. Indeks powinien by¢ wykorzystywany przez
inwestoréw na potrzeby oceny porownawczej wynikéw Funduszu. Dodatkowe informacje sg dostepne na stronie
internetowej dostawcy indeksu pod adresem: www.msci.com.

Al Innovation Fund

Zastosowanie wskaznika odniesienia

Fundusz jest aktywnie zarzadzany, a Doradca Inwestycyjny moze dokonywac¢ doboru inwestycji wedtug
wiasnego uznania i jego decyzje w ramach tego procesu nie sg ograniczone zadnym wskaznikiem odniesienia.
Budujac portfel Funduszu, w ramach zarzadzania ryzykiem, aby zapewni¢, ze poziom ryzyka aktywnego (j.
stopien odchylenia od Indeksu) podejmowanego przez Fundusz bedzie pozostawat adekwatny do celu
inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej Funduszu, Doradca Inwestycyjny bedzie wykorzystywat indeks MSGHAH
GCeuntries\WerldnformationTFechnelogy10/40 Morningstar Global Artificial Intelligence Select Index (,Indeks”).
Przy wyborze inwestycji Doradca Inwestycyjny nie jest zwigzany sktadnikami ani wagami sktadnikéw Indeksu.
Na potrzeby oceny poréwnawczej wynikéw Funduszu inwestorzy powinni wykorzystywac indeks MSCI All
Countries World Index. Dodatkowe informacje sa dostepne na stronie internetowej dostawcy indeksu pod
adresem: www.msci.com.
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Brown to Green Materials Fund

Zastosowanie wskaznika odniesienia

Fundusz jest aktywnie zarzgdzany. Doradca Inwestycyjny moze dokonywac¢ doboru inwestycji wedtug wtasnego
uznania, a jego decyzje w ramach tego procesu nie sg ograniczone zadnym wskaznikiem odniesienia. Doradca
Inwestycyjny bedzie wykorzystywat indeks MSCI ACWI Materials Index na potrzeby zarzadzania ryzykiem, aby
zapewni¢, ze poziom ryzyka aktywnego (tj. stopien odchylenia od indeksu MSCI ACWI Materials Index)
podejmowanego przez Fundusz bedzie pozostawat adekwatny do celu inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej
Funduszu. Zdaniem Doradcy Inwestycyjnego indeks MSCI Al-Geuntries\Werd-tndex{(MSSt ACWI Materials
Index y-odpowiednio odzwierciedla spektrum dostgpnych dla Funduszu inwestyciji i powinien by¢
wykorzystywany przez mwestorow na potrzeby oceny porownawczeJ WanKOW Funduszu Mdeles—MSGI—AG\L\A

Inwestorzy mogaq réwniez wykorzystywac indeks MSCI AG\M—Matenals AII Countrles World Index do
poréwnywania wynikow Funduszu—wszezegehese%eelu—eeeﬂywwnkewesraganyeh—peez—sektw
rateriatewy- Dodatkowe informacje sg dostepne na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem:
WWW.Mmsci.com/acwi.

Circular Economy Fund

Zastosowanie wskaznika odniesienia

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Doradca Inwestycyjny moze dokonywa¢ doboru inwestycji wedtug wtasnego
uznania i jego decyzje w ramach tego procesu nie sg ograniczone zadnym wskaznikiem odniesienia. Budujgc
portfel Funduszu, w ramach zarzadzania ryzykiem, aby zapewni¢, ze poziom ryzyka aktywnego (ij. stopien
odchylenia od Indeksu) podejmowanego przez Fundusz bedzie pozostawat adekwatny do celu inwestycyjnego i
polityki inwestycyjnej Funduszu, Doradca Inwestycyjny bedzie wykorzystywa¢ ztozony wskaznik odniesienia
obejmujgcy MSCI ACWI IMI Sustainable Water Transition Index (33,33%), MSCI ACWI IMI Plastics Transition
Index (33,33%) oraz MSCI ACWI IMI Natural Resources Stewardship Index (33,33%) (,Indeks”). Zdaniem
Doradcy Inwestycyjnego indeks MSCI All Countries World Index (MSCI ACWI) odpowiednio odzwierciedla
spektrum dostepnych dla Funduszu inwestycji i powinien by¢ wykorzystywany przez inwestoréw na potrzeby
oceny poréwnawczej wynikow Funduszu. Indeks MSCI ACWI mierzy wyniki akcji spotek o duzej i Sredniej
kapitalizacji w krajach uznawanych za rynki rozwiniete i wchodzace. Dodatkowe informacje sg dostepne na
stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem www.msci.com/acwi.

Future of Transport Fund

Zastosowanie wskaznika odniesienia

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Doradca Inwestycyjny moze dokonywa¢ doboru inwestycji wedtug wtasnego
uznania, a jego decyzje w ramach tego procesu nie sg ograniczone zadnym wskaznikiem odniesienia. Budujgc
portfel Funduszu, w ramach zarzgdzania ryzykiem, aby zapewni¢, ze poziom ryzyka aktywnego (tj. stopien
odchylenia od Indeksu) podejmowanego przez Fundusz bedzie pozostawat adekwatny do celu inwestycyjnego i
polityki inwestycyjnej Funduszu, Doradca Inwestycyjny bedzie wykorzystywa¢ ztozony wskaznik odniesienia
obejmujacy STOXX Global Lithium and Battery Producers Index (33,33%), NYSE FactSet Global Autonomous
Driving and Electric Vehicle Open Index (33,33%) oraz STOXX Global Electric Vehicle & Driving Technology
Index (33,33%) (,Indeks”). Zdaniem Doradcy Inwestycyjnego indeks MSCI All Countries World Index (MSCI
ACWI) odpowiednio odzwierciedla spektrum dostepnych dla Funduszu inwestycji i powinien by¢
wykorzystywany przez inwestorow na potrzeby oceny porownawczej wynikow Funduszu. Indeks MSCI ACWI
mierzy wyniki akcji spotek o duzej i Sredniej kapitalizacji w krajach uznawanych za rynki rozwiniete i wchodzace.
Dodatkowe informacje sg dostgpne na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem www.msci.com/acwi.

Sustainable Energy Fund

Zastosowanie wskaznika odniesienia

Fundusz jest aktywnie zarzgdzany. Doradca Inwestycyjny moze dokonywa¢ doboru inwestycji wedtug wtasnego
uznania, a jego decyzje w ramach tego procesu nie sg ograniczone zadnym wskaznikiem odniesienia. Budujgc
portfel Funduszu, w ramach zarzadzania ryzykiem, aby zapewni¢, ze poziom ryzyka aktywnego ({j. stopien
odchylenia od Indeksu) podejmowanego przez Fundusz bedzie pozostawat adekwatny do celu inwestycyjnego i
polityki inwestycyjnej Funduszu, Doradca Inwestycyjny bedzie wykorzystywaé¢ ztozony wskaznik odniesienia
obejmujacy MSCI World Equal Weighted Index (33,34%), S&P Global Clean Energy Transition Index (33,33%),
STOXX Global Lithium and Battery Producers Index (11,11%), NYSE FactSet Global Autonomous Driving and
Electric Vehicle Open Index (11,11%) oraz STOXX Global Electric Vehicle & Driving Technology Index
(11,11%). Zdaniem Doradcy Inwestycyjnego indeks MSCI All Countries World Index (MSCI ACWI) odpowiednio
odzwierciedla spektrum dostepnych dla Funduszu inwestycji i powinien by¢ wykorzystywany przez inwestorow
na potrzeby oceny poréwnawczej wynikéw Funduszu. Indeks MSCI ACWI mierzy wyniki akcji spotek o duzej i
sredniej kapitalizacji w krajach uznawanych za rynki rozwinigte i wchodzgce. Dodatkowe informacje sg dostepne
na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem: www.msci.com/acwi.

FinTech Fund

Zastosowanie wskaznika odniesienia

Fundusz jest aktywnie zarzgdzany. Doradca Inwestycyjny moze dokonywa¢ doboru inwestycji wedtug wtasnego
uznania, a jego decyzje w ramach tego procesu nie sg ograniczone zadnym wskaznikiem odniesienia. Budujgc
portfel Funduszu, w ramach zarzgdzania ryzykiem, aby zapewni¢, ze poziom ryzyka aktywnego ({j. stopien
odchylenia od indeksu) podejmowanego przez Fundusz bedzie pozostawat adekwatny do celu inwestycyjnego i
polityki inwestycyjnej Funduszu, Doradca Inwestycyjny bedzie wykorzystywat indeks FTSE Global FinTech and
Blockchain Index. Na-Zdaniem Doradcy Inwestycyjnego na potrzeby oceny poréwnawczej wynikéw Funduszu
inwestorzy powinni wykorzystywa¢ indeks MSCI All Countries World Index. Dodatkowe informacje sg dostepne
na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem: www.msci.com.
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Global Securitised Fund

Zatozeniem Global Securitised Fund jest maksymalizacja tgcznego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem
kryteriéw ochrony $rodowiska, odpowiedzialnosci spotecznej i tadu korporacyjnego (,kryteria ESG”). Fundusz

inwestuje eo-najmniej-80%taeznych-akbywdw w transze globalnych Aktywéw Sekurytyzowanych (zgodnie z
definicjg ponizej) posiadajacych w momencie zakupu rating inwestycyjny.

Fundusz bedzie inwestowac co najmniej 80% tgcznych aktywoéw w zbywalne papiery wartosciowe o statym
dochodzie, w tym gtdwnie meze-inwestowaé-de-100%taezrych-akbywdw w Aktywa Sekurytyzowane. W ramach
80-procentowego progu Fundusz moze utrzymywac — tymczasowo oraz na potrzeby zarzgdzania ptynnoscig —
$rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Rodzaje Aktywéw Sekurytyzowanych, w jakie Fundusz
moze inwestowac to m.in. papiery warto$ciowe zabezpieczone aktywami (ABS), papiery wartosciowe
zabezpieczone hipotekg mieszkaniowg (RMBS), papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg emitowane lub
gwarantowane przez agencje rzagdowe lub quasi-rzadowe (agencyjne MBS), papiery warto$ciowe
zabezpieczone hipotekg na nieruchomosciach komercyjnych (CMBS) oraz obligacje CLO. Fundusz moze
inwestowac¢ do 30% tgcznych aktywow w obligacje CLO.

Fundusz bedzie inwestowac¢ zaréwno w nowe emisje, jak i oferty wtérne takich Aktywéw Sekurytyzowanych.
Oprocentowanie tych instrumentéw moze by¢ state lub zmienne.

+Aktywa Sekurytyzowane” to dtuzne papiery wartosciowe, w przypadku ktérych sptata odsetek i kapitatu zalezy
od przeptywow pienieznych generowanych przez wydzielong pule aktywéw bazowych. Aktywa bazowe to
zabezpieczone lub niezabezpieczone zobowigzania dtuzne, takie jak kredyty hipoteczne na nieruchomosci
mieszkalne, kredyty hipoteczne na nieruchomosci komercyjne, kredyty samochodowe, naleznosci z tytutu kart
kredytowych, pozyczki korporacyjne oraz inne rodzaje zadtuzenia. Aktywa Sekurytyzowane sg zazwyczaj
emitowane w wielu klasach o r6znym stopniu uprzywilejowania (transzach). Ryzyko kredytowe zwigzane z
aktywami nalezgcymi do klasy o najwyzszym stopniu uprzywilejowania jest zwykle nizsze, a ich Sredni wazony
okres zapadalnosci — krétszy niz w przypadku transz o najnizszym stopniu uprzywilejowania. Aktywa
Sekurytyzowane moga zawiera¢ wbudowane instrumenty pochodne, takie jak swapy procentowe i walutowe,
stuzace zabezpieczeniu ryzyka niedopasowania pomiedzy aktywami bazowymi a dtuznymi papierami
wartosciowymi.

W przypadku gdy rating danych Aktywéw Sekurytyzowanych zostanie obnizony, aktywa takie moga — wedtug
uznania Doradcy Inwestycyjnego — pozostawac przez pewien czas w portfelu Funduszu w celu unikniecia ich
niekorzystnej sprzedazy.

Inwestycje Funduszu w Zagrozone Papiery Wartosciowe nie mogg przekroczy¢ 10% jego tgcznych aktywow.

Fundusz prowadzi elastyczng polityke zarzgdzania ryzykiem walutowym. Zaktada sie, ze ekspozycja na waluty
inne niz dolar amerykanski bedzie zabezpieczana w USD, czyli walucie bazowej Funduszu. Znaczna czgs¢
aktywow Funduszu moze by¢ okresowo ulokowana w papiery wartosciowe emitentow z konkretnego regionu
geograficznego.

Fundusz moze wykorzystywaé instrumenty pochodne do celéw inwestycyjnych oraz na potrzeby efektywnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

taczne aktywa Funduszu bedg inwestowane zgodnie z opisang ponizej polityka inwestycyjng ESG.

Fundusz moze mie¢ znaczng ekspozycje na papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (ABS), papiery
wartosciowe zabezpieczone hipotekg mieszkaniowg (RMBS), papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg
emitowane lub gwarantowane przez agencje rzagdowe lub quasi-rzagdowe (agencyjne MBS), papiery warto$ciowe
zabezpieczone hipotekg komercyjng (CMBS) oraz obligacje CLO. W zwigzku z tym inwestorzy powinni
zapozna¢ sie z odpowiednimi informacjami zawartymi w czesci ,Czynniki ryzyka specyficzne dla
poszczegolnych Funduszy”.

Miara stosowana w ramach zarzadzania ryzykiem: Metoda zaangazowania.

Polityka inwestycyjna ESG

Fundusz bedzie stosowat polityke inwestycyjng uwzgledniajaca kryteria ESG (zgodnie z opisem ponizej) przy
wyborze papieréw wartosciowych, ktére beda bezposrednio wchodzi¢ w skiad jego portfela. W zwigzku z tym
Fundusz dazy do spetniania kryteriow srodowiskowych i spotecznych okreslonych ponizej.

Co najmniej 80% tacznych aktywow Funduszu bedzie lokowane w aktywa zgodne z kryteriami Srodowiskowymi
illub spotecznymi. W ramach 80-procentowego progu Fundusz moze utrzymywac¢ — tymczasowo oraz na
potrzeby zarzadzania ptynnoscia — $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

Maksymalnie 20% portfela Funduszu moze by¢ inwestowane w aktywa niespetniajgce wskazanych kryteriow
Srodowiskowych i spotecznych, ktérymi bedg wytacznie $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (z wytgczeniem
Institutional Cash Series plc LEAF), instrumenty pochodne oraz instrumenty Nieweryfikowanych Emitentow CLO
(zgodnie z definicjg przedstawiong ponizej).
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Fundusz

Autorska metodologia ESG oparta na ocenie papieréw wartosciowych na podstawie efektow
zewnetrznych

Doradca Inwestycyjny klasyfikuje papiery warto$ciowe na podstawie tzw. ,efektéw zewnetrznych” (externalities),
czyli kosztéw ponoszonych (lub korzysci osigganych) przez podmiot zewnetrzny w wyniku dziatan
podejmowanych przez inny podmiot. Zgodnie z autorskg metodologig ESG stosowang przez Doradce
Inwestycyjnego strong podejmujaca dziatania sg emitenci, natomiast podmiotem zewnetrznym ponoszacym ich
koszt (lub odnoszacym korzysci) jest ogot spoteczenstwa i Srodowisko naturalne.

Emitenci klasyfikowani sg wedtug nastepujacych czterech kategorii efektéw zewnetrznych:

,Pozytywne efekty zewnetrzne” (ang. positive externalities lub PEXT): Emitenci lub papiery warto$ciowe, z
ktorymi wigze sie pozytywny wptyw na srodowisko lub kwestie spoteczne. Sg to preferowane inwestycje dla
portfela. Kategoria ta obejmuje m.in. emitentéw charakteryzujgcych sie nizszym poziomem emisji dwutlenku
wegla i emitentéw o dobrej reputacji pod wzgledem kryteriéw ESG.

,Efekty zewnetrzne na poziomie bazowym” (ang. baseline externalities lub BEXT): Emitenci lub papiery
wartosciowe, z ktérymi nie wiazg sie zadne jednoznacznie pozytywne wptywy, ale réwniez zadne negatywne.
Okreslani/okreslane mianem neutralnych. Do tej kategorii zaliczajg sie np. emitenci o przecigtnym poziomie
emisji dwutlenku wegla oraz o neutralnym profilu ESG.

,Efekty zewnetrzne wymagajgce analizy” (ang. discussion externalities lub DEXT): Emitenci lub papiery
wartosciowe, w wypadku ktorych efekty zewnetrzne nie sg jasno okreslone lub sg potencjalnie nieznacznie
negatywne, np. ze wzgledu na ograniczona dostepnos$¢ ujawnianych informaciji lub krétki czas prowadzenia
dziatalnosci.

,Negatywne efekty zewnetrzne” (ang. negative externalities lub NEXT): Emitenci, z ktérymi jednoznacznie wigze
sie negatywny wptyw na srodowisko lub spoteczenstwo i ktorzy sg konsekwentnie wykluczani z portfeli
inwestycji zgodnych z ESG.

Fundusz bedzie inwestowat co najmniej 50% aktywéw w papiery wartosciowe zaklasyfikowane przez Doradce
Inwestycyjnego jako PEXT (pozytywne efekty zewnetrzne) lub BEXT (efekty zewnetrzne na poziomie bazowym).
W ramach 50-procentowego progu Fundusz moze utrzymywac — tymczasowo oraz na potrzeby zarzgdzania
ptynnoscig — srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

Fundusz nie bedzie nabywat papierow wartosciowych zaklasyfikowanych przez Doradce Inwestycyjnego jako
NEXT (negatywne efekty zewnetrzne). W przypadku gdy papier warto$ciowy znajdujacy si¢ juz w portfelu
Funduszu zostanie przeklasyfikowany przez Doradce Inwestycyjnego do kategorii NEXT, Fundusz dokona jego
zbycia tak szybko, jak bedzie to mozliwe bez koniecznosci sprzedazy wymuszonej lub sprzedazy po
niekorzystnej cenie.

Papiery wartosciowe, w ktore Fundusz moze inwestowac, a ktore nie zostaty zaklasyfikowane jako PEXT, BEXT
ani NEXT, beda klasyfikowane jako DEXT (efekty zewnetrzne wymagajace analizy).

Global Smaller Companies
Fund

Zatozeniem Global Smaller Companies Fund jest maksymalizacja dtugoterminowego facznego zwrotu z
inwestycji. Fundusz inwestuje ra-eakym-Swiesie nie mniej niz 70% tgcznych aktywoéw w papiery udziatowe spotek
o0 mniejszej kapitalizacji, ktére maja siedzibe lub prowadzg przewazajgca czesc¢ dziatalnosci gospodarczej w
krajach zaliczanych do rynkéw rozwinietych i ktére zdaniem Doradcy Inwestycyjnego sa-spétkarmi-wykazujgeyrit
ponadprzesietry-wzrost oferuja perspektywy ponadprzecietnego wzrostu.

Spotki o mniejszej kapltallzaql to spo’fkl ktorych kapitalizacja rynkowa (czyI| |Ioczyn ceny akcji spofki i liczby
wyemitowanych akcji) j j jest zblizona do
kapitalizacji rynkowej spétek wchodzacych w skiad indeksu MSCI World Small Cap Index w terminie dokonania
przez Fundusz inwestycji.

Fundusz moze wykorzystywac instrumenty pochodne do celéw inwestycyjnych oraz na potrzeby efektywnego
zarzadzania portfelem inwestycyjnym.
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