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当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／海外／株式／インデックス型

信 託 期 間 無期限です。（設定日：2013年９月３日）

決 算 日 ５月２日（休業日の場合は翌営業日）

運 用 方 針

①米国の株式市場を代表する指数に連動する運用成果
を目指します。対象指数の選定および変更に当たって
は、当ファンドの商品性および運用上の効率性等を勘
案し委託者の判断により決定するものとします。

②効率的な運用を目的として、株式を主要投資対象とす
る上場投資信託証券（ＥＴＦ）への投資を行なう場合
があります。

③対象指数との連動を維持するため、先物取引等を利用
することがあります。その際、株式の実質投資比率（組
入現物株式の時価総額に株価指数先物取引等の買建
額を加算し、または株価指数先物取引等の売建額を控
除した額の信託財産の純資産総額に対する割合をい
います。）が100％を超える場合があります。

④外貨建資産については、原則として為替ヘッジを行な
いません。

⑤ブラックロック・インスティテューショナル・トラス
ト・カ ン パ ニ ー 、エ ヌ ．エ イ ．（ BlackRock 
Institutional Trust Company, N.A.）に有価証券の
貸付の指図に関する権限の全部または一部を委託し
ます。

⑥資金動向、市況動向、残存信託期間等によっては、上記
のような運用ができない場合もあります。

主要運用対象 米国の株式等を主要投資対象とします。

組 入 制 限
■株式への投資割合には、制限を設けません。
■外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。
■上場投資信託証券への投資割合には、制限を設けません。

分 配 方 針

年１回の毎決算時（原則として５月２日。休業日の場合
は翌営業日）に、原則として以下の方針に基づき、分配を
行ないます。
■経費控除後の繰越分を含めた利子・配当等収益および

売買損益（繰越欠損補填後、評価損益を含みます。）等
の全額を分配対象額の範囲として分配を行ないます。

■分配金額は、委託会社が基準価額水準、市況動向等を
勘案して決定します。基準価額水準、市況動向等に
よっては分配を行なわないことがあります。将来の分
配金の支払いおよびその金額について保証するもの
ではありません。

■留保益の運用については特に制限を設けず、委託会社
の判断に基づき、元本部分と同一の運用を行ないます。

iシェアーズ　米国株式
インデックス・ファンド

第７期 運用報告書（全体版）
（決算日：2020年５月７日）

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。

さて、当ファンドは上記の通り決算を行ないましたので、

期中の運用状況と収益分配金をご報告申し上げます。

今後とも引き続きお引き立て賜りますよう

お願い申し上げます。
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1－　　－

2020年５月７日

iシェアーズ　米国株式インデックス・ファンド

◇基準価額の推移
■最近５期の運用実績

決 算 期
基 準 価 額

（ベ ン チ マ ー ク）
Ｓ＆Ｐ   500 指数
（円 換 算 ベ ー ス）

投 資 信 託
受 益 証 券
組 入 比 率

純 資 産
（分配落） 税　込

分配金
期　中
騰落率

期　中
騰落率

円 円 ％ ％ ％ 百万円
３期（2016年５月２日） 13,705 0 △10.4 219,788.83 △11.4 99.9 1,297
４期（2017年５月２日） 16,842 0 22.9 267,229.93 21.6 99.2 1,900
５期（2018年５月２日） 18,563 0 10.2 291,762.59 9.2 98.6 2,655
６期（2019年５月７日） 20,938 0 12.8 324,595.53 11.3 99.8 2,892
７期（2020年５月７日） 19,765 0 △  5.6 302,701.66 △  6.7 97.9 3,916

（注１） 基準価額は１万口当り。
（注２） Ｓ＆Ｐ 500指数は、スタンダード＆プアーズ フィナンシャル サービシーズ エル エル シー（以下、同社）が開発、計算した指数です。同指

数に関する著作権、知的財産その他の一切の権利は、同社に帰属します。また、同社は同指数の内容を変更する権利及び公表を停止する
権利を有しています。

（注３） 純資産総額の単位未満は切捨て。

■当期中の基準価額と市況の推移

年 月 日
基 準 価 額

（ベ ン チ マ ー ク）
Ｓ ＆ Ｐ   500 指 数
（円 換 算 ベ ー ス）

投 資 信 託
受 益 証 券
組 入 比 率

騰 落 率 騰 落 率
（期　　　首） 円 ％ ％ ％
2019年５月７日 20,938 － 324,595.53 － 99.8

５月末 19,709 △  5.9 304,990.27 △  6.0 97.8
６月末 20,393 △  2.6 315,277.26 △  2.9 98.2
７月末 21,182 1.2 327,352.08 0.8 99.9
８月末 20,174 △  3.6 311,350.48 △  4.1 98.1
９月末 20,715 △  1.1 319,636.71 △  1.5 99.5
10月末 21,501 2.7 331,731.90 2.2 99.8
11月末 22,432 7.1 345,511.49 6.4 100.5
12月末 23,036 10.0 354,976.63 9.4 99.3

2020年１月末 23,263 11.1 358,115.86 10.3 99.4
２月末 21,215 1.3 325,965.47 0.4 97.5
３月末 18,643 △11.0 285,857.86 △11.9 98.4
４月末 20,481 △  2.2 314,144.94 △  3.2 98.0

（期　　　末）
2020年５月７日 19,765 △  5.6 302,701.66 △  6.7 97.9

（注１） 基準価額は１万口当り。騰落率は期首比。
（注２） Ｓ＆Ｐ 500指数は、スタンダード＆プアーズ フィナンシャル サービシーズ エル エル シー（以下、同社）が開発、計算した指数です。同指

数に関する著作権、知的財産その他の一切の権利は、同社に帰属します。また、同社は同指数の内容を変更する権利及び公表を停止する
権利を有しています。
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2－　　－

2020年５月７日

iシェアーズ　米国株式インデックス・ファンド

第７期首：20,938円
第７期末：19,765円（既払分配金０円）
騰落率 ：－5.6％（分配金再投資ベース）

＊分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に再投資
したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパ
フォーマンスを示すものです。

＊分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコース
により異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異
なります。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではあ
りません。

＊ベンチマークは、Ｓ＆Ｐ500指数（円換算ベース）です。
＊分配金再投資基準価額およびベンチマークは、前期末の基準価額

に合わせて指数化しています。

◇運用担当者コメント
投資環境について
　当期（2019年５月８日から2019年５月７日）、ベン
チマークであるＳ＆Ｐ500指数（円換算ベース）は
6.7％の下落となりました。

　米国株式市場は、2019年５月から７月にかけて米
中通商協議の難航や、米国による華為技術（ファー
ウェイ）への制裁などから上値の重い展開となりま
した。８月、米国による中国への追加関税第４弾の発
表を受け、米国株式市場は下落しました。また、米国
で長短金利の逆転（逆イールド）が観測されたことも
悪材料となりました。９月、米中通商協議の進展への
期待感から、米国株式市場は反発しました。10月には、
米中通商協議が部分合意に至ったことや、米連邦準
備制度理事会（ＦＲＢ）が利下げに踏み切ったことか

ら米国株式市場は上昇しました。11月から12月にか
けては、米中通商協議の進展への期待感に加え、欧州
における景況の改善が好感され、米国株式市場は続
伸しました。2020年１月、トランプ米大統領が米中通
商協議の「第一段階合意」に署名したことから、米国
株式市場は引き続き上昇しました。しかし、１月下旬、
新型コロナウィルスの感染拡大が懸念されたことか
ら米国株式市場は下落しました。その後、反発する場
面も見られましたが、２月下旬には新型コロナウィ
ルスの感染が世界的に拡大したことから世界景気減
速懸念が強まり、米国株式市場は大きく下落しまし
た。３月、新型コロナウィルスの感染拡大に加え、Ｏ
ＰＥＣプラス会合において原油減産に関する協議が
決裂したことから、先進国株式市場は続落しました。
その後、世界保健機関（ＷＨＯ）事務局長が新型コロ
ナウィルスついて「パンデミック」を宣言したことも
悪材料となりました。３月下旬、主要国の中央銀行が
金融緩和で足並みを揃えたことに加え、日米欧をは
じめ世界各国が経済対策を打ち出したことなどを背
景に米国株式市場は反発しました。４月以降、欧米に
おいて新型コロナウィルスの新規感染者数の増加
ペースが鈍化したことや、米国における大規模経済
対策への期待が高まったこと、同ウイルスに対する
治療薬への期待感から米国株式市場は続伸しました。

ポートフォリオについて
　当期は主としてiShares Core S&P 500 ETFを組
み入れることにより、米国株式への投資を行いまし
た。組入比率については概ね97％以上を維持しまし
た。

基準価額の主な変動要因
　当ファンドの基準価額は5.6％下落しました。当期、
米国株式市場が下落したことがマイナス要因となり
ました。
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■当期中の基準価額等の推移について（第７期：2019年５月８日～2020年５月７日）
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3－　　－

2020年５月７日

iシェアーズ　米国株式インデックス・ファンド

ベンチマークとの差異について
　当期、当ファンドの基準価額は5.6％下落しました。
また、ベンチマークであるＳ＆Ｐ500指数（円換算
ベース）は6.7％下落しました。
　ベンチマークとの差異については、当ファンドに
は保有資産からの配当金が計上されましたが、ベン
チマークには配当金の受け取りが反映されないこと
がプラス要因となりました。一方、当ファンドにおい
て信託報酬等コスト負担が発生することなどがマイ
ナス要因となりました。

【基準価額とベンチマークの対比（期別騰落率）】

分配金について
　収益分配は基準価額水準、市場動向等を勘案して、
見送りとさせていただきました。留保益の運用につ
きましては、運用の基本方針に基づき運用を行いま
す。

■分配原資の内訳（１万口当り）

項目
当期

2019年５月８日
～2020年５月７日

当期分配金（税込み） －円
対基準価額比率 －％
当期の収益 －円
当期の収益以外 －

翌期繰越分配対象額 9,764
（注１） 「当期の収益」は「経費控除後の配当等収益」および「経費控除

後の有価証券売買等損益」から分配に充当した金額です。
また、「当期の収益以外」は「収益調整金」および「分配準備積
立金」から分配に充当した金額です。

（注２） 円未満は切り捨てており、当期の収益と当期の収益以外の合
計が当期分配金（税込み）に合致しない場合があります。

（注３） 当期分配金の対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末
基準価額（分配金込み）に対する比率で、ファンドの収益率と
は異なります。

今後の運用方針について
　当ファンドの運用方針に従い、米国の株式市場を
代表する指数に連動する運用成果を目指します。
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4－　　－

2020年５月７日

iシェアーズ　米国株式インデックス・ファンド

◇ファンド状況
■１万口当りの費用明細

項目
第７期

項目の概要（2019．5．8～2020．5．7）
金額 比率

円 ％
（ａ） 信託報酬 77 0.366 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率

期中の平均基準価額は20,971円です。
（投信会社） （31） （0.147） 投信会社分は、委託した資金の運用の対価
（販売会社） （40） （0.191） 販売会社分は、交付運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファン

ドの管理、購入後の情報提供等の対価
（受託銀行） （ 6） （0.027） 受託銀行分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（ｂ） 売買委託手数料 0 0.001 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

（投資信託受益証券） （  0） （0.001）
（ｃ） 有価証券取引税 0 0.000 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数

有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金
（投資信託受益証券） （  0） （0.000）

（ｄ） その他費用 7 0.033 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
（保管費用） （ 1） （0.004） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管およ

び資金の送金・資産の移転等に要する費用
（監査費用） （ 6） （0.027） 監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用
（その他） （ 0） （0.002） 信託事務の処理等に要するその他諸費用
合計 84 0.400

（注１） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便法により算出
した結果です。

（注２） 金額欄は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３） 比率欄は「１万口当りのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。
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5－　　－

2020年５月７日

iシェアーズ　米国株式インデックス・ファンド

（参考情報）
■総経費率

※当期中の運用・管理にかかった費用の総額を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗
じた数で除した総経費率（年率）は0.44％です。

総経費率（①＋②） 0.44％
①当ファンドの費用の比率 0.40％
②投資先ファンドの運用管理費用 0.04％

（注１） ①の費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注３） 各比率は、年率換算した値です。
（注４） 投資先ファンドとは、このファンドが組入れている投資信託証券です。
（注５） ①の費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。
（注６） ①の費用と②の費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注７） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。
（注８） 投資ファンドには運用管理費用以外の費用がある場合がありますが、上記には含まれておりません。
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6－　　－

2020年５月７日

iシェアーズ　米国株式インデックス・ファンド

■利害関係人との取引状況（2019年５月８日から2020年５月７日まで）
　上記期間における利害関係人との取引はありません。
（注） 利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

■組入資産の明細
　外国投資信託受益証券

銘 柄
期 首（前期末） 当 期 末

口 数 口 数
評 価 額

外 貨 建 金 額 邦 貨 換 算 金 額
千口 千口 千米・ドル 千円

（アメリカ）
iShares Core S&P 500 ETF 88 126 36,074 3,833,659

通貨小計
口 数 ・ 金 額 88 126 36,074 3,833,659
銘 柄 数・〈比 率〉 1銘柄 1銘柄 － 〈97.9％〉

合 計
口 数 ・ 金 額 88 126 － 3,833,659
銘 柄 数・〈比 率〉 1銘柄 1銘柄 － 〈97.9％〉

（注１） 〈　〉内は、期末の純資産総額に対する評価額の比率です。
（注２） 邦貨換算金額は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により、邦貨換算したものです。
（注３） 口数、評価額の単位未満は切捨て。

■主要な売買銘柄（2019年５月８日から2020年５月７日まで）
　投資信託受益証券

買 付 売 付
銘 柄 口 数 金 額 平均単価 銘 柄 口 数 金 額 平均単価

千口 千円 円 千口 千円 円
iShares Core S&P 500 ETF 47 1,483,879 31,404 iShares Core S&P 500 ETF 9 305,515 33,150

（注１） 金額は受渡し代金。
（注２） 単位未満は切捨て。

■株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合（2019年５月８日から2020年５月７日まで）
　当期における株式の売買はありません。

◇運用内容
■売買及び取引の状況（2019年５月８日から2020年５月７日まで）
　投資信託受益証券

買 付 売 付
口 数 金 額 口 数 金 額

外
国

千口 千米・ドル 千口 千米・ドル
iShares Core S&P 500 ETF（アメリカ） 47 13,664 9 2,803

（注１） 金額は受渡し代金。
（注２） 単位未満は切捨て。
（注３） （　）内は、発行国です。
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2020年５月７日

iシェアーズ　米国株式インデックス・ファンド

■資産、負債、元本および基準価額の状況
2020年５月７日現在

項 目 当 期 末
（Ａ） 資 産 3,953,901,993円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 120,242,375
投資信託受益証券（評価額） 3,833,659,618

（Ｂ） 負 債 37,041,766
未 払 解 約 金 30,380,401
未 払 信 託 報 酬 6,226,865
そ の 他 未 払 費 用 434,500

（Ｃ） 純 資 産 総 額（Ａ－Ｂ） 3,916,860,227
元 本 1,981,738,176
次 期 繰 越 損 益 金 1,935,122,051

（Ｄ） 受 益 権 総 口 数 1,981,738,176口
１万口当り基準価額（Ｃ／Ｄ） 19,765円

＜注記事項＞
期首元本額� 1,381,468,367円
期中追加設定元本額� 1,602,820,391円
期中一部解約元本額� 1,002,550,582円

■損益の状況
自2019年５月８日　至2020年５月７日

項 目 当 期
（Ａ） 配 当 等 収 益 48,424,471円

受 取 配 当 金 48,424,471
（Ｂ） 有 価 証 券 売 買 損 益 △� �220,937,312

売 買 益 61,300,865
売 買 損 △   282,238,177

（Ｃ） 信 託 報 酬 等 △� � �12,648,332
（Ｄ） 当 期 損 益 金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） △� �185,161,173
（Ｅ） 前 期 繰 越 損 益 金 199,202,642
（Ｆ） 追 加 信 託 差 損 益 金 1,921,080,582

（配 当 等 相 当 額） （　1,070,625,811）
（売 買 損 益 相 当 額） （　   850,454,771）

（Ｇ） 合 計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ） 1,935,122,051
次 期 繰 越 損 益 金（Ｇ） 1,935,122,051
追 加 信 託 差 損 益 金 1,921,080,582
（配 当 等 相 当 額） （　1,070,625,811）
（売 買 損 益 相 当 額） （　   850,454,771）
分 配 準 備 積 立 金 234,978,781
繰 越 損 益 金 △   220,937,312

（注１） 損益の状況の中で有価証券売買損益は、期末の評価換えによ
るものを含みます。

（注２） 損益の状況の中の信託報酬等には、信託報酬に対する消費税
等相当額を含めて表示しております。

（注３） 損益の状況の中で追加信託差損益金とは追加信託の際、追加
代金と元本の差額をいいます。

◇資産状況
■投資信託財産の構成� 2020年５月７日現在

項 目
当 期 末

評 価 額 比 率
千円 ％

投 資 信 託 受 益 証 券 3,833,659 97.0
コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 120,242 3.0
投 資 信 託 財 産 総 額 3,953,901 100.0

（注１） 当期末における外貨建資産（3,838,871千円）の投資信託財産総額（3,953,901千円）に対する比率は、97.1％です。
（注２） 外貨建資産は、期末の時価をわが国の対顧客電信売買相場の仲値により邦貨換算したものです。換算レートは、１米・ドル＝106.27円です。
（注３） 評価額の単位未満は切捨て。

■当期の分配金
　当期の分配金は見送らせていただきました。

（注） 第７期計算期末における、費用控除後の配当等収益（35,776,139円）、費用控除及び繰越欠損金補填後の有価証券売買等損益（０円）、収益
調整金（有価証券売買等損益相当額）（629,517,459円）、収益調整金（その他収益調整金）（1,070,625,811円）、分配準備積立金（199,202,642円）
により、分配対象収益は1,935,122,051円となりましたが、委託会社が基準価額水準・市況動向等を勘案し、当期は分配を見合わせました。
なお留保金につきましては、引き続き元本部分と同一の運用をしていきます。
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2020年５月７日

iシェアーズ　米国株式インデックス・ファンド

◇組入上位ファンドの概要
◆iShares Core S&P 500 ETF
○基準価額の推移 ○上位10銘柄

銘柄名 通貨 比率
MICROSOFT CORP 米・ドル 5.6％
APPLE INC 米・ドル 5.0
AMAZON COM INC 米・ドル 3.8
FACEBOOK CLASS A INC 米・ドル 1.9
BERKSHIRE HATHAWAY INC CLASS B 米・ドル 1.7
ALPHABET INC CLASS A 米・ドル 1.6
ALPHABET INC CLASS C 米・ドル 1.6
JOHNSON & JOHNSON 米・ドル 1.6
JPMORGAN CHASE & CO 米・ドル 1.3
VISA INC CLASS A 米・ドル 1.3

組入銘柄数 506銘柄

200

300

400

（2019.３.29） （2020.３.31）

（米・ドル）

○１万口当りの費用の明細
　当該情報の取得が不可能であるため記載しておりません。

（注１） 基準価額の推移は組入ファンドの直近の計算期間のものです。
（注２） 組入上位銘柄、資産別・国別・通貨別配分のデータは組入ファンドの直近の決算日現在のものです。
（注３） 比率は純資産総額に対する評価額の割合です。
＊当社適時開示資料作成にあたり使用しておりますブラックロック・グループのデータに基づき記載しております。

外国株式
100.1%

その他
-0.1%

○資産別配分

アメリカ
100.4%

その他
-0.4%

○国別配分

米・ドル
100.0%

○通貨別配分
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