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 丸の内トラストタワー本館
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　（受付時間　営業日の９：００～１７：００）
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当ファンドの仕組みは次の通りです。
商 品 分 類 追加型投信／内外／資産複合

信 託 期 間 2019年11月５日から2023年10月31日まで

決 算 日 ８月２日（休業日の場合は翌営業日）

運 用 方 針
主に内外の債券、株式等および不動産投資信託証券へ実
質的に投資し、信託財産の中長期的な成長を目標に運用
を行います。

主要運用対象

ブラックロック・グループが運用する上場投資信託証券
または投資信託証券（親投資信託を含む。）を主要な投資
対象として、内外の債券、株式等および不動産投資信託
証券へ実質的に投資します。また、商品指数に連動する
投資信託証券等も実質的な投資対象とします。

組 入 制 限

■投資信託証券および短期金融商品（短期運用の有価証
券を含みます。）以外への直接投資は行いません。
■投資信託証券への投資割合には制限を設けません。
■外貨建資産への投資割合には、制限を設けません。

分 配 方 針

年１回の毎決算時（原則として８月２日。休業日の場合
は翌営業日）に、原則として以下の方針に基づき、分配を
行います。
■経費控除後の繰越分を含めた利子・配当等収益および
売買損益（繰越欠損補填後、評価損益を含みます。）等
の全額を分配対象額の範囲として分配を行います。
■分配金額は、委託会社が基準価額水準、市況動向等を
勘案して決定します。
■留保益の運用については特に制限を設けず、委託会社
の判断に基づき、元本部分と同一の運用を行います。
※基準価額水準、市況動向等によっては分配を行わない
ことがあります。将来の分配金の支払いおよびその金
額について保証するものではありません。

ブラックロックおまかせ
バランス投信

第５期 運用報告書（全体版）
繰上償還

（償還日：2023年10月31日）

平素は格別のご愛顧を賜り厚く御礼申し上げます。

さて、当ファンドは約款の規定に基づき、

繰上償還に関する書面決議の手続きを経たうえで、

2023年10月31日をもって繰上償還いたしました。

ここに運用経過と償還内容をご報告いたしますとともに、

これまでのご愛顧に対し厚く御礼申し上げます。

CC_23058486_01_ostブラックロック_おまかせバランス投信_償_表紙のみ.indd   1 2023/12/13   16:05:35

NM1223U-3290265-1/11



ＣＯＮＴＥＮＴＳ

◇　基準価額の推移
◇　運用担当者コメント
◇　ファンド状況
◇　資産状況
◇　お知らせ

CC_23058486_02_ostブラックロック_おまかせバランス投信_償_CONTENTS.indd   1 2023/12/13   16:05:36

NM1223U-3290265-2/11



1－　　－

子投資信託　2023年10月31日

ブラックロックおまかせバランス投信

◇基準価額の推移
■設定以来の運用実績

決 算 期
基 準 価 額

株式先物
組入比率

公 社 債
組入比率

投資信託
受益証券
組入比率

投資証券
組入比率 純 資 産

（分配落） 税 込
分配金

期 中
騰落率

（設　定　日） 円 円 ％ ％ ％ ％ ％ 百万円
2019年11月５日 10,000 － － － － － － 25

１期（2020年８月３日） 9,832 0 △  1.7 － － 96.0 － 38
２期（2021年８月２日） 10,692 0 8.7 － － 95.2 － 43
３期（2022年８月２日） 9,619 0 △10.0 0.1 － 68.6 12.7 47
４期（2023年８月２日） 9,734 0 1.2 － － 73.4 － 47
（償　還　日） （償還価額）

５期（2023年10月31日） 9,385.25 0 △  3.6 － － － － 39
（注１） 設定日の基準価額は設定時の価額、純資産総額は設定元本を表示しております。
（注２） 基準価額は１万口当り。
（注３） 株式先物組入比率＝買建比率－売建比率。
（注４） 公社債組入比率には新株予約権付社債は含まれていません。
（注５） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、「株式先物組入比率」、「公社債組入比率」、「投資信託受益証券組入比率」、「投資証券組入比

率」は実質組入比率を記載しています。
（注６） 当ファンドは、特定のベンチマークに連動する運用、あるいはそれを上回る運用を目指すものではありません。したがって当ファンドは

ベンチマークを設定しておりません。
（注７） 純資産総額の単位未満は切捨て。

■当期中の基準価額と市況の推移

年 月 日
基 準 価 額 株 式 先 物

組 入 比 率
公 社 債
組 入 比 率

投 資 信 託
受 益 証 券
組 入 比 率

投 資 証 券
組 入 比 率騰 落 率

（期　　　首） 円 ％ ％ ％ ％ ％
2023年８月２日 9,734 － － － 73.4 －

８月末 9,694 △0.4 － － 77.5 －
９月末 9,530 △2.1 － － 75.8 －

（償　還　日） （償還価額）
2023年10月31日 9,385.25 △3.6 － － － －

（注１） 基準価額は１万口当り。騰落率は期首比。
（注２） 株式先物組入比率＝買建比率－売建比率。
（注３） 公社債組入比率には新株予約権付社債は含まれていません。
（注４） 当ファンドは親投資信託を組入れますので、「株式先物組入比率」、「公社債組入比率」、「投資信託受益証券組入比率」、「投資証券組入比

率」は、実質組入比率を記載しています。
（注５） 当ファンドは、特定のベンチマークに連動する運用、あるいはそれを上回る運用を目指すものではありません。したがって当ファンドは

ベンチマークを設定しておりません。
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子投資信託　2023年10月31日

ブラックロックおまかせバランス投信

■基準価額等の推移について（2019年11月５日～2023年10月31日）

＊分配金再投資基準価額は、収益分配金（税込み）を分配時に再投資
したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパ
フォーマンスを示すものです。
＊分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコース
により異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異
なります。従って、各個人のお客様の損益の状況を示すものではあ
りません。
＊分配金再投資基準価額は、2019年11月５日（設定日）の基準価額に
合わせて指数化しています。
＊設定日の基準価額は設定時の価額、純資産総額は設定元本を表示
しております。

◇運用担当者コメント
設定以来の投資環境について
　設定来から足下までの投資環境については、市場
のボラティリティ（価格変動性）が高く推移したこと
が特徴として挙げられます。期初の2019年後半は米
国株式で主要国の株式市場の上昇基調が続き、先進
国債券市場は利回りが上昇する展開となりました。
2020年２月後半より、新型コロナの感染拡大に伴う
行動制限が経済活動に及ぼす影響が懸念されリスク
資産が大幅に調整し、同２月20日より３月23日まで
の間、米国株式（Ｓ＆Ｐ500種株価指数）は約34％下落
しました。その後同３月下旬より、世界の株式市場は
反発し、市場の先行きに対する悲観の修正が進む中、
長期国債利回りも、低下基調を辿ったことで、債券と
株式の両方の価格が上昇する展開となりました。
2021年に入ると再び株式市場の変動性が高まり、
2022年以降は、債券、株式共に軟調推移が続きました。
特に、ロシアの軍事侵攻などの地政学リスクにより
市場全体のリスク許容度が低下したうえ、実体経済

面では需要増や供給制約に起因するインフレ圧力の
上昇が顕在化しました。中央銀行の政策姿勢も緩和
から引き締めへと移行する中で、幅広い資産が下落
しました。その後、2023年にかけてもインフレの高止
まりを背景に、欧米での利上げが継続するとの観測
と、それに伴う景気後退懸念が市場の焦点となりま
した。インフレ関連指標や金融政策を巡る発言に対
して、過度な市場の反応も散見され、株式市場および
債券市場は振れ幅の大きい局面が散見されました。
金利の上昇基調が続いたことに加え、地政学リスク
の高まりなどを背景とするセンチメントの悪化が、
リスク資産の下押し圧力となりました。

信託期間中のポートフォリオについて
　当ファンドでは、ボラティリティの高い市場環境
の変化を鑑み、下値抑制に注力しながらも、短期的な
戻りを捉えるべく、アロケーションを機動的に変更
しました。
　主な投資行動としては、2020年２月後半からのコ
ロナショック時に株式への配分を抑制した後、３月
中旬より株式市場の反転を想定して株式のウェイト
を引き上げた後は米国株式中心に株式の保有を高位
で維持し、株式市場の上昇基調を捉えました。
　2021年１月中旬以降、株式市場がピークアウトす
るとの見通しの下、株式のウェイトを引き下げ、２月
後半から３月上旬の調整局面では下値抑制に努めま
した。2022年以降は、インフレが高止まりする中で、
主要中央銀行の金融政策動向を注視しつつ、ポート
フォリオのリスクを抑制気味で維持しましたが、下
げ相場の中でも、短期的な戻りを捉えるよう、機動的
なオペレーションを継続しました。2023年の欧米銀
行の信用不安以降の株式市場の反発時にも先行して
株式を引き上げ、その後もファンダメンタルズ・イベ
ントとそれに対する市場の反応を見極めつつ、株式
リスクを調整しました。
　債券市場については、2022年以降、ほぼ全期間にわ
たって慎重な見方を継続し、ポートフォリオの金利
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子投資信託　2023年10月31日

ブラックロックおまかせバランス投信

リスクを抑制した形で維持しました。
　なお、2023年９月19日の当ファンドの繰上償還決
定後は、償還に向けて投資している有価証券の売却
を徐々に進め、現金化を行いました。

基準価額の主な変動要因
　当ファンドの基準価額の設定来の騰落率は－6.1％
となりました。

（プラス要因）
　市場のボラティリティが上昇する中でも、市場環
境が変化する転換点を捉え、機動的にアロケーショ
ン変更を実施した結果、上昇・下落局面を、一定程度
捉えることができました。特に、市場の下落幅の大き
い局面においては現金の保有比率を高めたことが奏
功しました。

（マイナス要因）
　2022年以降、株式市場・債券市場共に大きく調整し
たことが、大きなマイナス要因となりました。また、
金利の上昇が継続する中、債券ウェイトを引き下げ
たことで一定の下値を抑制できたものの、債券資産
の保有自体がマイナス要因となりました。そのほか、
主要通貨に対して円高が進展した局面における日本
株式のポジションがマイナスとなりました。

ベンチマークとの差異について
　当ファンドは、特定のベンチマークに連動する運
用、あるいはそれを上回る運用を目指すものではあ
りません。したがって当ファンドはベンチマークお
よび参考指数を設定しておりません。

分配金について
　第１期から第４期の収益分配につきましては、基
準価額水準、市場動向等を勘案して見送りとさせて
いただきました。留保益の運用につきましては、運用
の基本方針に基づき運用を行いました。
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子投資信託　2023年10月31日

ブラックロックおまかせバランス投信

◇ファンド状況
■１万口当りの費用明細

項目
第５期

項目の概要（2023．8．3～2023．10．31）
金額 比率

円 ％
（ａ） 信託報酬 14 0.151 信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率

期中の平均基準価額は9,546円です。
（投信会社） （ 6） （0.062） 投信会社分は、委託した資金の運用の対価
（販売会社） （ 8） （0.081） 販売会社分は、交付運用報告書等各種書類の送付、口座内での各ファン

ドの管理、購入後の情報提供等の対価
（受託銀行） （ 1） （0.008） 受託銀行分は、運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価

（ｂ） 売買委託手数料 1 0.008 売買委託手数料＝期中の売買委託手数料／期中の平均受益権口数
売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料

（投資信託受益証券） （  1） （0.008）
（ｃ） 有価証券取引税 0 0.000 有価証券取引税＝期中の有価証券取引税／期中の平均受益権口数

有価証券取引税は、有価証券の取引の都度発生する取引に関する税金
（投資信託受益証券） （  0） （0.000）

（ｄ） その他費用 11 0.120 その他費用＝期中のその他費用／期中の平均受益権口数
（保管費用） （ 7） （0.077） 保管費用は、海外における保管銀行等に支払う有価証券等の保管およ

び資金の送金・資産の移転等に要する費用
（印刷費用・監査費用等） （  3） （0.028） 目論見書および運用報告書の作成・印刷費用、監査法人等に支払うファ

ンドの監査に係る費用等の諸費用
（その他） （ 1） （0.016） 信託事務の処理等に要するその他諸費用
合計 27 0.280

（注１） 期中の費用（消費税のかかるものは消費税を含む）は追加、解約によって受益権口数に変動があるため、項目の概要の簡便法により算出
した結果です。

（注２） 金額欄は各項目ごとに円未満は四捨五入してあります。
（注３） 比率欄は「１万口当りのそれぞれの費用金額」を期中の平均基準価額で除して100を乗じたものです。

CC_23058486_05_ostブラックロック_おまかせバランス投信_償_ファンド状況.indd   4 2023/12/13   16:05:42

NM1223U-3290265-6/11



5－　　－

子投資信託　2023年10月31日

ブラックロックおまかせバランス投信

（参考情報）
■総経費率

※当期中の運用・管理にかかった費用の総額を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗
じた数で除した総経費率（年率）は1.14％です。

総経費率（①＋②） 1.14％
①当ファンドの費用の比率 1.10％
②投資先ファンドの運用管理費用の比率 0.04％

（注１） ①の費用は、１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。
（注２） 各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料及び有価証券取引税を含みません。
（注３） 各比率は、年率換算した値です。
（注４） 投資先ファンドとは、当ファンドが組入れている投資信託証券（マザーファンドを除く。）です。
（注５） ①の費用は、マザーファンドが支払った費用を含み、投資先ファンドが支払った費用を含みません。
（注６） ①の費用と②の費用は、計上された期間が異なる場合があります。
（注７） 上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率と異なります。
（注８） 投資ファンドには運用管理費用以外の費用がある場合がありますが、上記には含まれておりません。

運用管理費用
（投信会社）
0.25％

運用管理費用
0.04％

その他費用
0.49％

運用管理費用
（受託会社）
0.03％

運用管理費用
（販売会社）
0.33％

投資先ファンド
0.04％

当ファンド
1.10％

総経費率
1.14％
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子投資信託　2023年10月31日

ブラックロックおまかせバランス投信

■売買及び取引の状況（2023年８月３日から2023年10月31日まで）
　投資信託受益証券

買 付 売 付
口 数 金 額 口 数 金 額

国
内

千口 千円 千口 千円
iシェアーズ・コア　日経225　ＥＴＦ 0.065 2,156 0.181 5,844
iシェアーズ・コア　日本国債　ＥＴＦ － － 2 5,910

外

国

ア
メ
リ
カ

千口 千米・ドル 千口 千米・ドル
iShares Core S&P 500 ETF 0.096 43 0.204 87
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF － － 0.132 13
iShares 1-3 Year Treasury Bond ETF 0.005 0 0.422 34
iShares Core MSCI Emerging Markets ETF － － 0.451 21

イ
ギ
リ
ス

千口 千英国・ポンド 千口 千英国・ポンド
iShares Core FTSE 100 UCITS ETF － － 2 21

ド
イ
ツ

千口 千ユーロ 千口 千ユーロ
iShares Core DAX® UCITS ETF － － 0.16 20

（注１） 金額は受渡し代金。
（注２） 単位未満は切捨て。ただし、単位未満の口数のみは小数で記載。

■親投資信託の株式売買金額の平均組入株式時価総額に対する割合（2023年８月３日から2023年10月31日まで）
当期における株式の売買はありません。
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7－　　－

子投資信託　2023年10月31日

ブラックロックおまかせバランス投信

■利害関係人との取引状況（2023年８月３日から2023年10月31日まで）
上記期間における利害関係人との取引はありません。
（注） 利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第１項に規定される利害関係人です。

■主要な売買銘柄（2023年８月３日から2023年10月31日まで）
　投資信託受益証券

買 付 売 付
銘 柄 口 数 金 額 平均単価 銘 柄 口 数 金 額 平均単価

千口 千円 円 千口 千円 円
iShares Core S&P 500 ETF 0.096 6,356 66,208 iShares Core S&P 500 ETF 0.204 13,066 64,053
iシェアーズ・コア　日経225　ＥＴＦ 0.065 2,156 33,178 iシェアーズ・コア　日本国債　ＥＴＦ 2 5,910 2,431
iShares 1-3 Year Treasury Bond ETF 0.005 60 12,100 iシェアーズ・コア　日経225　ＥＴＦ 0.181 5,844 32,287

iShares 1-3 Year Treasury Bond ETF 0.422 5,089 12,060
iShares Core FTSE 100 UCITS ETF 2 3,840 1,317
iShares Core MSCI Emerging Markets ETF 0.451 3,265 7,240
iShares Core DAX® UCITS ETF 0.16 3,225 20,162
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 0.132 1,985 15,041

（注１） 金額は受渡し代金。
（注２） 口数、金額の単位未満は切捨て。ただし、単位未満の口数のみは小数で記載。

■自社による当ファンドの設定・解約状況（2023年８月３日から2023年10月31日まで）
期首残高（元本） 当期設定元本 当期解約元本 期末残高（元本） 取引の理由

百万円 百万円 百万円 百万円
25 － － 25 当初設定時における取得

■組入資産の明細
　償還日現在における有価証券の組入はございません。
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8－　　－

子投資信託　2023年10月31日

ブラックロックおまかせバランス投信

◇資産状況
■投資信託財産の構成� 2023年10月31日現在

項 目
償 還 時

評 価 額 比 率
千円 ％

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 、 そ の 他 39,631 100.0
投 資 信 託 財 産 総 額 39,631 100.0

（注１） 外貨建資産の組入はありません。
（注２） 評価額の単位未満は切捨て。

■資産、負債、元本および基準価額の状況
2023年10月31日現在

項 目 償 還 時

（Ａ） 資 産 39,631,245円

コ ー ル ・ ロ ー ン 等 39,631,245

（Ｂ） 負 債 82,728

未 払 信 託 報 酬 67,310

そ の 他 未 払 費 用 15,418

（Ｃ） 純 資 産 総 額（Ａ－Ｂ） 39,548,517

元 本 42,139,003

償 還 差 損 益 金 △ 2,590,486

（Ｄ） 受 益 権 総 口 数 42,139,003口

１万口当り償還価額（Ｃ／Ｄ） 9,385円25銭

〈注記事項〉
期首元本額� 48,608,158円
期中追加設定元本額� 758,398円
期中一部解約元本額� 7,227,553円

■損益の状況
自2023年８月３日　至2023年10月31日

項 目 当 期
（Ａ） 配 当 等 収 益 133,491円

受 取 配 当 金 133,491
（Ｂ） 有 価 証 券 売 買 損 益 △1,481,515

売 買 益 1,291,141
売 買 損 △2,772,656

（Ｃ） 信 託 報 酬 等 △� �118,819
（Ｄ） 当 期 損 益 金（Ａ＋Ｂ＋Ｃ） △1,466,843
（Ｅ） 前 期 繰 越 損 益 金 △1,651,029
（Ｆ） 追 加 信 託 差 損 益 金 527,386

（配 当 等 相 当 額） （　1,256,686）
（売 買 損 益 相 当 額） （△   729,300）

（Ｇ） 合 計（Ｄ＋Ｅ＋Ｆ） △2,590,486
償 還 差 損 益 金（Ｇ） △2,590,486

（注１） 損益の状況の中で有価証券売買損益は、期末の評価換えによ
るものを含みます。

（注２） 損益の状況の中の信託報酬等には、信託報酬に対する消費税
等相当額を含めて表示しております。

（注３） 損益の状況の中で追加信託差損益金とは追加信託の際、追加
代金と元本の差額をいいます。

CC_23058486_06_ostブラックロック_おまかせバランス投信_償_資産状況.indd   8 2023/12/13   16:05:44

NM1223U-3290265-10/11



9－　　－

子投資信託　2023年10月31日

ブラックロックおまかせバランス投信

■投資信託財産運用総括表

信 託 期 間
投資信託契約締結日 2019 年 11 月 ５ 日 投 資 信 託 契 約 終 了 時 の 状 況
投資信託契約終了日 2023 年 10 月 31 日 資 産 総 額 39,631,245円

区 分 投資信託契約締結当初 投資信託契約終了時 差引増減又は追加信託
負 債 総 額 82,728円
純 資 産 総 額 39,548,517円

受益権口数 25,000,000口 42,139,003口 17,139,003口 受 益 権 口 数 42,139,003口

元 本 額
円 円 円

１万口当り償還金 9,385円25銭
25,000,000 42,139,003 17,139,003

毎計算期末の状況

計 算 期 元 本 額 純 資 産 総 額 基 準 価 額
１ 万 口 当 り 分 配 金
金 額 分 配 率

円 円 円 円 ％
第 １ 期 39,199,861 38,540,483 9,832 0 0.00
第 ２ 期 40,685,202 43,500,188 10,692 0 0.00
第 ３ 期 49,876,299 47,978,145 9,619 0 0.00
第 ４ 期 48,608,158 47,314,414 9,734 0 0.00

■償還金のお知らせ
１ 万 口 当 り 償 還 金（ 税 込 み ） 9,385円25銭

◇お知らせ
ブラックロックおまかせバランス投信

　当ファンドの信託終了（繰上償還）につきまして、2023年８月22日時点の受益者の皆様を対象に、信託終了（繰
上償還）に関する書面決議の手続きを行いました。その結果、議決権を行使することができる受益者の議決権の
３分の２以上の賛成をもって2023年９月19日に本議決は可決され、当ファンドは2023年10月31日をもって信託
を終了（繰上償還）しました。
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