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IL PRESENTE DOCUMENTO È IMPORTANTE E RICHIEDE LA SUA ATTENZIONE.
In caso di dubbi sulle informazioni ivi contenute, si prega di rivolgersi al proprio responsabile della
clientela o altro consulente professionale.

BlackRock Strategic Funds

26 giugno 2023

Gentile Azionista,

sottoponiamo a revisione continua la nostra gamma di comparti per garantire che le caratteristiche
d’investimento e il posizionamento dei comparti medesimi rimangano pertinenti e coerenti con
l’attuale scenario d’investimento e con le aspettative dei nostri clienti. Dopo un’attenta analisi, il
consiglio di amministrazione (gli “Amministratori”) di BlackRock Strategic Funds (la “Società”) Le
scrive per informarLa in merito a una serie di modifiche che saranno apportate a determinati
comparti della Società (ISIN elencati nell’Allegato I alla presente lettera) (i “Comparti”).

Le modifiche illustrate nella presente lettera avranno efficacia a decorrere dal 1 agosto 2023 (la
“Data di Efficacia”) e la presente lettera costituisce avviso agli Azionisti in riferimento a quanto di
seguito illustrato.

I termini non definiti nel presente documento avranno il medesimo significato loro attribuito nel
Prospetto in vigore (disponibile su www.blackrock.com).
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Modifiche al prospetto ESG

Modifiche alla dichiarazione degli obiettivi e delle politiche d’investimento dei Comparti e

alle Informative precontrattuali (“PCD”) (Allegato H)

A decorrere dalla Data di Efficacia, la strategia d’investimento dei Comparti elencati in seguito
cambierà per adottare i principi ambientali, sociali e di governance (“ESG”) o per modificare talune
caratteristiche ambientali, sociali e di governance (“ESG”), riflettendo l’evoluzione delle migliori
pratiche per allineare meglio i Comparti o rafforzarne gli impegni ESG.

Le modifiche proposte in questa lettera intendono allineare meglio i Comparti alle aspettative dei
nostri Azionisti e futuri clienti alla luce dei costanti sviluppi nel settore della gestione patrimoniale,
nello specifico in relazione all’investimento ESG, con l’obiettivo generale di fornire un approccio
d’investimento esaustivo e sostenibile.

Per le modifiche all’obiettivo e alla politica d’investimento specifici di ogni Comparto, si rimanda
all’Allegato I alla presente lettera.

Comparti Impegni a partire dalla Data di Efficacia

BlackRock Dynamic Diversified
Growth Fund

Applicazione dei seguenti impegni ESG:

“Il Comparto applicherà i principali filtri di esclusione di
BlackRock per la regione EMEA.

Il Comparto intende investire parte del suo patrimonio in titoli
che promuovono caratteristiche ambientali, tra cui, a titolo
esemplificativo e non esaustivo, “obbligazioni verdi” (come
definite dalla metodologia proprietaria basata sui Capital
Markets Association Green Bond Principles) e temi quali
l’energia pulita e l’efficienza energetica.

Il Consulente per gli Investimenti creerà un portafoglio che
punta a generare un punteggio ESG superiore a quello
dell’universo investibile nel lungo termine. Il punteggio ESG del
Comparto verrà calcolato come il totale del punteggio ESG di
ogni titolo (ove applicabile), ponderato per il suo valore di
mercato. Il punteggio ESG dell’universo d’investimento sarà
calcolato utilizzando i punteggi ESG degli indici delle classi di
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Comparti Impegni a partire dalla Data di Efficacia

attività pertinenti, ponderati in modo da rispecchiare
l’esposizione del Comparto a tali classi di attività. Il punteggio
ESG medio ponderato esclude determinate classi di attività (ad
es. fondi), non supportati dai fornitori di punteggi ESG. In tali
casi, il Consulente per gli Investimenti valuterà le partecipazioni
per assicurarsi che siano in linea con l’obiettivo del Comparto.

Al fine di valutare il punteggio ESG dell’universo investibile,
verrà utilizzata una combinazione di indici delle classi di attivi
rilevanti per riflettere la strategia d’investimento del Comparto.
Poiché il Comparto deve adeguare la sua strategia
d’investimento nel tempo per conseguire i suoi obiettivi
d’investimento, la sua asset allocation, e di conseguenza la
ponderazione di ciascun indice, possono cambiare. Per
maggiori dettagli sugli indici utilizzati e sulle relative
ponderazioni, gli Azionisti possono rivolgersi al Gestore. Nel
materiale promozionale, i punteggi ESG possono essere
menzionati per le singole classi di attività ovvero ponderati per
l’allocazione.”

BlackRock Global Real Asset
Securities Fund

Applicazione dei seguenti impegni ESG:

“Il Comparto intende effettuare Investimenti sostenibili.

Oltre il 90% degli emittenti delle partecipazioni (esclusi i fondi
del mercato monetario) del Comparto ha un rating ESG o è
stato analizzato per finalità ESG.

Il Comparto applicherà un criterio di screening ESG ad hoc, che
incorpora molteplici componenti. Innanzitutto, verrà utilizzato un
criterio per limitare o escludere l’investimento diretto (secondo i
casi) in emittenti societari che, secondo il Consulente per gli
Investimenti: hanno esposizione a, o legami con, le armi
controverse o armi convenzionali; sono coinvolti nella
produzione, distribuzione, concessione di licenze, vendita al
dettaglio o fornitura di tabacco o di prodotti connessi al tabacco;
sono coinvolti nella produzione o distribuzione di armi da fuoco
o di munizioni per armi di piccolo calibro destinate alla vendita
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Comparti Impegni a partire dalla Data di Efficacia

al dettaglio a civili; si ritiene abbiano violato uno o più dei dieci
principi del Global Compact delle Nazioni Unite (“UNGC”),
relativi a diritti umani, condizioni di lavoro, ambiente e lotta alla
corruzione. Il Consulente per gli Investimenti intende inoltre
limitare l’investimento diretto in titoli di emittenti coinvolti
nell’estrazione di, o nella produzione di energia elettrica tramite,
carbone termico o sabbie bituminose (note anche come sabbie
petrolifere). Il Consulente per gli Investimenti può investire in
titoli di emittenti che generano una quota maggiore dei propri
ricavi da queste attività, purché siano impegnati in un piano di
transizione allo zero netto.

Il Consulente per gli Investimenti creerà un portafoglio che
punta a generare un punteggio ESG superiore a quello del suo
benchmark composito, che comprende l’Indice FTSE EPRA/
Nareit Developed Dividend+ (50%) e l’Indice FTSE Global
Developed Core Infrastructure 50/50 (50%) (l’“Indice”). È altresì
intenzione del Consulente per gli Investimenti che il Comparto
abbia un punteggio di intensità di emissioni di anidride
carbonica inferiore a quello dell’Indice.”

BlackRock Systematic Global
Equity Fund

Applicazione dei seguenti impegni ESG:

“Il Comparto applicherà i principali filtri di esclusione di
BlackRock per la regione EMEA.

Il Comparto intende effettuare Investimenti sostenibili.

Il punteggio ESG del Comparto verrà calcolato come il totale
del punteggio ESG di ogni emittente (ove applicabile),
ponderato per il suo valore di mercato.

Il Consulente per gli Investimenti creerà un portafoglio che
intende conseguire un punteggio ESG migliore rispetto
all’Indice MSCI All Country World (l’“Indice”) e il punteggio
medio ponderato ESG del Comparto sarà superiore al
punteggio ESG dell’Indice una volta eliminato dall’Indice
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Comparti Impegni a partire dalla Data di Efficacia

almeno il 20% dei titoli con rating più basso. È intenzione del
Consulente per gli Investimenti che il Comparto abbia un
punteggio di intensità di emissioni di anidride carbonica inferiore
a quello dell’Indice.”

BlackRock Asia Pacific
Diversified Equity Absolute
Return Fund e BlackRock
Americas Diversified Equity
Absolute Return Fund

Applicazione dei seguenti impegni ESG:

“Il Comparto applicherà i principali filtri di esclusione di
BlackRock per la regione EMEA.

Il Consulente per gli Investimenti creerà un portafoglio che
punta a conseguire un punteggio ESG superiore e un’intensità
di emissioni di anidride carbonica inferiore per le posizioni
lunghe senza leva finanziaria rispetto alle posizioni corte.”

BlackRock European Select
Strategies Fund

Applicazione dei seguenti impegni ESG:

“Il Comparto applicherà i principali filtri di esclusione di
BlackRock per la regione EMEA. Il Consulente per gli
Investimenti adotterà anche una metodologia proprietaria per
valutare gli investimenti in base alla misura in cui sono associati
a fattori esterni positivi o negativi, ovvero a benefici o costi
ambientali e sociali come stabilito dal Consulente per gli
Investimenti. Il Consulente per gli Investimenti cercherà di
aumentare l’esposizione agli investimenti che ritiene siano
associati a fattori esterni positivi (ad esempio, emittenti a basse
emissioni di carbonio ed emittenti con credenziali ESG positive)
mentre ridurrà l’esposizione agli investimenti che ritiene siano
associati a fattori esterni negativi (ad esempio, emittenti ad alte
emissioni di carbonio, emittenti che seguono determinate
pratiche commerciali controverse ed emittenti con credenziali
ESG negative).

La valutazione del livello di coinvolgimento in ciascuna attività
può basarsi su una percentuale di ricavi, su una soglia
prestabilita dei ricavi totali o su qualsivoglia collegamento a una
specifica attività a prescindere dai ricavi ottenuti.
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Comparti Impegni a partire dalla Data di Efficacia

I restanti emittenti (ovvero quelli non ancora esclusi dagli
investimenti del Comparto) sono successivamente valutati dal
Consulente per gli Investimenti in base, tra gli altri fattori, alla
loro capacità di gestire i rischi e le opportunità associati alle
pratiche di business conformi ai criteri ESG e alle loro
credenziali di rischio e opportunità ESG, come il rispettivo
quadro di leadership e governance, considerato essenziale per
una crescita sostenibile, e la capacità di gestire in modo
strategico a lungo termine le questioni ESG e il loro possibile
impatto sulla posizione finanziaria dell’emittente.

Al fine di condurre tali analisi, il Consulente per gli investimenti
potrà avvalersi delle informazioni fornite da Provider esterni di
dati ESG, di modelli proprietari e di intelligence locale e potrà
intraprendere visite in loco.”

BlackRock Systematic ESG
World Equity Fund

Applicazione dei seguenti ulteriori impegni ESG:

Il Comparto effettuerà Investimenti sostenibili. Avrà inoltre un
portafoglio che cerca di conseguire un punteggio ESG
superiore a quello dell’indice e un’intensità di emissioni di
anidride carbonica del 20% inferiore a quella dell’indice. Inoltre,
il Consulente per gli Investimenti intende fare in modo che il
Comparto riduca costantemente le emissioni di carbonio nel
lungo termine. Includerà altresì ulteriori impegni ESG per
adempiere alle regole dell’Autorité des Marchés Financiers
sull’investimento sostenibile.

Il Comparto continuerà ad essere classificato come conforme
all’Articolo 8 del regolamento SFDR.

BlackRock Managed Index
Portfolios – Defensive,
BlackRock Managed Index
Portfolios – Conservative,
BlackRock Managed Index
Portfolios – Moderate,
BlackRock Managed Index
Portfolios – Growth (“BMIP”)

Le Informative precontrattuali sono state modificate per
aggiornare l’impegno dei portafogli rispetto all’intensità di
emissioni di anidride carbonica in base all’approccio del valore
d’impresa, inclusa la liquidità (EVIC) in tutte le partecipazioni dei
Comparti.
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A seguito delle modifiche contemplate nella presente lettera, i Comparti Dynamic Diversified Growth
Fund, BlackRock European Select Strategies Fund, BlackRock Global Real Asset Securities Fund,
BlackRock Systematic Global Equity Fund, BlackRock Asia Pacific Diversified Equity Absolute
Return Fund e BlackRock Americas Diversified Equity Absolute Return Fund, inizialmente
classificati come conformi all’Articolo 6 del regolamento SFDR, saranno classificati come Comparti
conformi all’Articolo 8 dell’SFDR e dovranno pertanto redigere ulteriori Informative precontrattuali
(“PCD”) come specificato nel Prospetto.

Per i Comparti classificati come conformi all’Articolo 8 del Regolamento SFDR con Investimenti
sostenibili, nonché come conformi all’Articolo 9 del Regolamento SFDR, le informazioni sulle quote
di Investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e/o sociale sono state aggiornate nelle PCD.

Modifica della denominazione di BlackRock Systematic Global Equity Fund

A seguito delle modifiche contemplate nella presente lettera, il nome del suddetto Comparto
cambierà come segue a decorrere dalla Data di Efficacia:

Attuale denominazione Nuova denominazione

BlackRock Systematic Global Equity Fund BlackRock Systematic Sustainable Global Equity
Fund

Considerazione dei principali effetti negativi (PAI) per tutti i Comparti

È stato specificato che “Nella selezione degli investimenti, il Consulente per gli Investimenti ha
accesso a una serie di fonti di dati, compresi i dati sui PAI”. Sebbene BlackRock consideri i rischi
ESG per tutti i portafogli e tali rischi possano coincidere con i temi ambientali o sociali associati ai
PAI, a meno che non sia indicato diversamente nelle PCD-SFDR, i Comparti non si impegnano a
considerare i PAI nella selezione dei loro investimenti.

Aggiornamento delle informative precontrattuali ai sensi dell’SFDR

Dopo la pubblicazione del Regolamento delegato che modifica il Regolamento delegato (UE) 2021/
2139 con riferimento alle attività economiche in determinati settori energetici, e il Regolamento
delegato (UE) 2021/2178 con riferimento a specifiche informative pubbliche per tali attività
economiche, le PCD allegate alla sezione H del Prospetto sono state aggiornate per includere un
grafico che mostri l’esposizione dei Comparti alle attività legate al gas e all’energia nucleare,
allineate alla Tassonomia dell’UE.

Impatto delle modifiche ESG

Le modifiche ai Comparti elencate nella precedente tabella saranno a vantaggio degli azionisti (e
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interessanti per i nuovi investitori), poiché offriranno una strategia d’investimento più incentrata sui
principi ESG, senza variazioni sostanziali del profilo di rischio e rendimento del rispettivo Comparto.
I Comparti saranno tuttavia soggetti al rischio connesso alla politica d’investimento ESG, che
comunque non dovrebbe influenzarne il profilo di rischio generale.

Modifica della struttura delle Commissioni di deposito

La modifica delle commissioni ha eliminato il concetto di fondi a basso, medio e alto volume di
negoziazione per passare a un’unica struttura di commissioni semplificata. La precedente struttura
delle commissioni prevedeva un sistema fisso basato sulle aspettative di trading. La nuova struttura
delle commissioni si basa sulle transazioni effettive di ciascun Comparto, offrendo quindi un sistema
semplificato e più competitivo ed evitando costi eccessivi. Dopo l’implementazione, un’analisi ha
mostrato un beneficio di 1,2 punti base a livello di Società.

Versione precedente Nuova versione proposta

Il Depositario percepisce una commissione per
ciascun Comparto. Grazie a tali commissioni
esso copre i costi di custodia e sulle operazioni
di ciascun Comparto. Tali commissioni
varieranno in base a ciascun Comparto a
seconda del valore degli attivi in gestione e del
volume delle negoziazioni dello stesso.

Per i Comparti con un volume scarso di
negoziazioni (meno di 500 operazioni al mese),
le commissioni di custodia matureranno
giornalmente, varieranno da un minimo dello
0,005% a un massimo dello 0,40% annuo,
mentre le commissioni sulle operazioni
varieranno da USD 7 a USD 125 per
operazione.

Per i Comparti con un volume superiore di
negoziazioni, il Depositario non addebiterà
commissioni di custodia, né commissioni sulle
operazioni distinte. Percepirà una commissione
che sarà addebitata secondo un principio
crescente, sulla base del valore degli attivi in
gestione e del volume delle negoziazioni di

Il Depositario percepisce una commissione
annuale, che matura giornalmente, e le
commissioni sulle operazioni. Le commissioni di
custodia annue variano da un minimo dello
0,0073% a un massimo dello 0,5062%, mentre
le commissioni sulle operazioni variano in
media da USD 1,73 a USD 111,36 ad
operazione; resta inteso che tutte le citate
commissioni annuali di custodia e sulle
operazioni possono variare a seconda delle
condizioni di mercato e sono suscettibili di
modifica senza notifica. Gli importi di ambedue
le categorie di commissioni variano a seconda
dei paesi d’investimento e in alcuni casi del tipo
di titolo. Agli investimenti in obbligazioni e nei
mercati azionari avanzati si applicheranno le
commissioni più basse tra quelle citate, mentre
a taluni investimenti in mercati emergenti o in
via di sviluppo saranno applicate le
commissioni più elevate. Pertanto, le
commissioni di custodia e sulle operazioni a
carico di ciascun Comparto dipenderanno dalla
ripartizione degli investimenti e dall’attività di
negoziazione attuate di volta in volta. I volumi
delle negoziazioni di ciascun Comparto

8

NM0623U-2971398-8/58



Versione precedente Nuova versione proposta

ciascun Comparto. Tali commissioni varieranno
da 1 punto base a 25 punti base sugli attivi in
gestione per ciascun Comparto, generalmente
a seconda che un particolare Comparto sia
considerato come “Comparto con un volume
medio di negoziazioni” (da 501 a 1.500
operazioni al mese), come “Comparto con un
volume elevato di negoziazioni” (oltre 1.500
operazioni derivate al mese), oppure come un
“Comparto con un volume molto elevato di
negoziazioni” (oltre 100.000 operazioni
all’anno).

Ciascun Comparto sarà inoltre soggetto a una
commissione minima annua che sarà fissata a
quota USD 30.000 per i Comparti con un
volume scarso di negoziazioni complessive, a
quota USD 100.000 per ogni Comparto con un
volume medio di negoziazioni, a quota USD
150.000 per ogni Comparto con un volume
elevato di negoziazioni e a quota USD 230.000
per ogni Comparto con un volume molto
elevato di negoziazioni.

varieranno a seconda della strategia di
investimento del Comparto medesimo.
Eventuali aggiunte o revoche di tipologie di
commissioni, concordate con il Depositario,
saranno comunicate agli investitori con un
preavviso di almeno 30 giorni prima
dell’implementazione.

Le commissioni effettive dovute al Depositario
per ciascun Comparto per ciascun periodo di 12
mesi saranno indicate nella relazione annuale.

Altre modifiche al prospetto

Modifica della denominazione di altri Comparti Systematic

Per allineare la denominazione dei Comparti Systematic, i relativi nomi verranno modificati come
segue:

Attuale denominazione Nuova denominazione

BlackRock Systematic Global Long/Short
Equity Fund

BlackRock Systematic Global Equity Absolute
Return Fund

BlackRock Americas Diversified Equity
Absolute Return Fund

BlackRock Systematic US Equity Absolute
Return Fund
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Attuale denominazione Nuova denominazione

BlackRock Asia Pacific Diversified Equity
Absolute Return Fund

BlackRock Systematic Asia Pacific Equity
Absolute Return Fund

BlackRock Style Advantage Fund BlackRock Systematic Style Factor Fund

Salvo diversamente specificato nella presente lettera, la modifica della denominazione di tali
Comparti non comporta variazioni alla loro strategia d’investimento.

Commissione Differita Condizionata di Vendita

A decorrere dalla Data di Efficacia, la Commissione Differita Condizionata di Vendita (“CDSC”)
verrà azzerata per tutti i comparti della Società. La modifica intende allineare il Prospetto
Informativo al fatto che una tale CDSC non è mai stata addebitata agli azionisti della Società.

Etichette di sostenibilità per il Belgio

La Belgian Financial Sector Federation (“Febelfin”) applica uno standard di qualità per i prodotti
finanziari sostenibili e socialmente responsabili. Lo standard di qualità è un quadro normativo che
stipula i criteri che i prodotti devono rispettare, come i processi di due diligence in materia ESG, le
politiche di sostenibilità e i criteri di screening, l’esclusione delle attività dannose e la trasparenza. I
prodotti finanziari che ottemperano allo standard di qualità ricevono un’etichetta di sostenibilità.

La Central Labelling Agency (CLA) belga ha assegnato l’etichetta Febelfin ai seguenti Comparti:
BlackRock Sustainable Euro Corporate Bond Fund, BlackRock Sustainable Euro Short Duration
Bond Fund e BlackRock Sustainable Euro Bond Fund.

Etichetta di sostenibilità per la Francia

L’etichetta per gli investimenti socialmente responsabili (Socially Responsible Investment, SRI) è
stata istituita dal Ministero per l’Economia e la Finanza francese con lo scopo di identificare i
prodotti finanziari con risultati misurabili ottenuti utilizzando una metodologia d’investimento
socialmente responsabile. L’ottenimento dell’etichetta dipende dal rispetto di determinati requisiti e
si basa su una serie di metriche, come l’inclusione dei criteri ESG durante lo sviluppo e per l’intera
esistenza del fondo e l’adozione di politiche di engagement in materia ESG per le società in cui
investono i prodotti finanziari.

Il Comité Français d’Accréditation (Cofrac) ha attribuito l’etichetta SRI del governo francese ai
seguenti Comparti: BlackRock Sustainable Euro Corporate Bond Fund e BlackRock Sustainable
Euro Bond Fund.
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Modifiche al Comparto UK Equity Absolute Return Fund

A decorrere dalla Data di Efficacia, il livello previsto di leva finanziaria del Comparto UK Equity
Absolute Return Fund verrà aumentato dal 150% al 200% del suo Valore Patrimoniale Netto.

Dalla Data di Efficacia, la tabella recante l’ammontare massimo ed atteso del Valore Patrimoniale
Netto di un Comparto utilizzabile per operazioni di finanziamento tramite titoli (SFT) ai fini del
Regolamento SFTR, sarà aggiornata come segue:

TRS e CFD

(congiuntamente*)

TRS e CFD (congiuntamente*)

Quota massima del NAV

Attuale quota

attesa del

NAV

Nuova

quota

attesa del

NAV

Attuale quota

massima del

NAV

Nuova quota

massima del

NAV

1. UK Equity Absolute
Return Fund

70% 150% 150% 200%

Modifiche al Comparto Dynamic Diversified Growth Fund

A decorrere dalla Data di Efficacia, il livello previsto di leva finanziaria del Comparto Dynamic
Diversified Growth Fund verrà ridotto dal 500% al 175% del Valore Patrimoniale Netto.

Modifiche ai Comparti BlackRock UK Equity Absolute Return Fund e BlackRock Global

Equity Absolute Return Fund

A decorrere dalla Data di Efficacia, la tabella che specifica la quota attesa e la quota massima del
Valore Patrimoniale Netto di un Comparto destinata al prestito titoli sarà aggiornata da 0 alle
percentuali seguenti:

BlackRock UK Equity Absolute Return Fund Fino a 10% 49%

BlackRock Global Equity Absolute Return Fund Fino a 10% 49%

Modifiche ai Comparti BlackRock Managed Index Portfolios – Defensive, BlackRock

Managed Index Portfolios – Conservative, BlackRock Managed Index Portfolios – Moderate e

BlackRock Managed Index Portfolios – Growth

A decorrere dalla Data di Efficacia, il paragrafo relativo agli intervalli di volatilità annualizzati sarà
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eliminato dall’obiettivo e dalla politica d’investimento specifici di ciascuno dei seguenti Comparti:
BlackRock Managed Index Portfolios – Defensive, BlackRock Managed Index Portfolios –
Conservative, BlackRock Managed Index Portfolios – Moderate e BlackRock Managed Index
Portfolios – Growth (“BMIP”). Si è deciso di eliminare tale paragrafo a scopo di chiarezza, poiché i
suddetti intervalli non sono strettamente vincolanti e inoltre rappresentano una metrica
corrispondente all’Indicatore sintetico di rischio e rendimento incluso nel Documento contenente le
informazioni chiave per gli investitori (KIID) e non sono più allineati all’Indicatore sintetico di rischio
utilizzato nel Documento contenente le informazioni chiave dei Prodotti d’investimento al dettaglio e
assicurativi preassemblati (PRIIP), in vigore dal gennaio 2023.

La sezione “Utilizzo del Benchmark” dei BMIP è stata aggiornata per chiarire come verranno
calcolati il punteggio ESG dell’universo investibile e l’intensità delle emissioni di anidride carbonica.

Modifiche al Comparto BlackRock European Unconstrained Equity Fund - Modifiche alle

classi di azioni con commissione di performance e introduzione di classi di azioni senza

commissione di performance

A decorrere dalla Data di Efficacia, la Commissione di gestione di talune classi di azioni con
commissione di performance del Comparto BlackRock European Unconstrained Equity Fund sarà
ridotta come segue:

Classe di Azioni Attuale commissione di

gestione

Nuova commissione di

gestione

Classe A PF* 1,00% 0,60%

Classe AI PF* 1,00% 0,60%

Classe C PF* 1,00% 0,60%

Classe D PF* 0,50% 0,30%

Classe DD PF* 0,50% 0,30%

Classe E PF* 1,00% 0,60%

Classe I PF* 0,50% 0,30%

Classe S PF* 0,50% 0,30%

Classe SR PF* 0,50% 0,30%

*PF sta per Performance Fee e indica che a questa classe di azioni si applica la commissione di
performance
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A decorrere dalla Data di Efficacia, saranno introdotte classi di azioni senza commissione di
performance, come segue:

BlackRock

European

Unconstrained

Equity Fund

Commis-

sione

di

sotto-

scri-

zione

Commis-

sione

di gestione

Commis-

sione

di

distri-

buzione

CDCV Commissione

di performance

Classe D 5,00% 0,75% 0,00% 0,00% 0,00%

Classe I 0,00% 0,75% 0,00% 0,00% 0,00%

Conclusione della delega a BlackRock Japan Co., Ltd

L’accordo di sub-gestione degli investimenti fra BlackRock Management, Inc. e BlackRock Japan
Co., Ltd. stipulato il 22 maggio 2013 si è concluso il 3 dicembre 2015. Di conseguenza, BlackRock
Japan Co., Ltd. non opera più come sub-consulente per gli investimenti del Comparto e qualunque
riferimento in tal senso nella sezione “Consulenti per gli Investimenti” è stato eliminato.

Modifica all’Allegato E - Calcolo delle commissioni di performance

La tabella che elenca i benchmark sostitutivi utilizzati per alcune classi di azioni coperte è stata
aggiornata per includere AUD - Tasso Australian Dollar Overnight Index Average (AONIA) a 3 mesi
come benchmark sostitutivo di GBP - Tasso Sterling Overnight Index Average (SONIA) a 3 mesi,
calcolato a posteriori più uno spread di 11,9 punti base.

Gestione efficiente del portafoglio – Altre tecniche e strumenti

Fra i criteri da rispettare con il collaterale ricevuto con riferimento a operazioni in strumenti finanziari
derivati OTC e tecniche di gestione efficiente del portafoglio, quelli relativi alle regole di
diversificazione sono stati modificati. A decorrere dalla Data di Efficacia, l’Appendice D del
Prospetto chiarirà ulteriormente il fatto che un Comparto può essere totalmente collateralizzato in
diversi valori mobiliari e strumenti del mercato monetario emessi o garantiti da uno Stato Membro e
dalle sue autorità locali, nonché da uno Stato non Membro e da enti pubblici internazionali, come
stabilito in dettaglio nell’Appendice D. Un tale Comparto dovrebbe ricevere titoli da almeno sei
diverse emissioni, ma i titoli di ogni singola emissione non dovranno rappresentare oltre il 30% del
Valore Patrimoniale Netto del Comparto.
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Inserimento di un disclaimer sul Rischio di modello

Nella sezione “Considerazioni specifiche sui rischi” è stato inserito il rischio specifico “Rischio di
modello” applicabile agli investimenti in determinati Comparti:

“Il Comparto cerca di realizzare il proprio obiettivo di investimento utilizzando modelli proprietari che
incorporano analisi quantitative. Gli investimenti selezionati che utilizzano questi modelli possono
evidenziare un andamento diverso da quello previsto a causa dei fattori incorporati nei modelli e
della ponderazione di ciascun fattore, delle variazioni rispetto alle tendenze storiche e di problemi
nella costruzione e nell’implementazione dei modelli (inclusi, a titolo esemplificativo, problemi di
software e altri problemi tecnologici). Non vi è alcuna garanzia che l’uso di questi modelli da parte di
BlackRock si traduca in decisioni di investimento efficaci per il Comparto. Le informazioni e i dati
utilizzati nei modelli possono essere forniti da terzi. Dati imprecisi o incompleti possono limitare
l’efficacia dei modelli. Inoltre, alcuni dei dati utilizzati da BlackRock possono essere dati storici, che
potrebbero non prevedere con precisione i futuri movimenti del mercato. C’è il rischio che i modelli
non riescano a selezionare in maniera efficace gli investimenti o a determinare la ponderazione
delle posizioni di investimento che consenta al Comparto di raggiungere il proprio obiettivo di
investimento”.

Si consiglia agli azionisti di verificare nella tabella della sezione “Considerazioni specifiche sui rischi”
se questo rischio specifico si applica al Comparto in cui investono.

Modifica all’Allegato D - Limitazioni all’investimento e al ricorso al debito

A decorrere dalla Data di Efficacia, la sezione 3.4 dell’Appendice D sarà modificata per allineare il
Prospetto informativo ai recenti sviluppi normativi e specificare ulteriormente che un comparto non
può detenere più del 20% di attività liquide accessorie al fine di coprire pagamenti correnti o
eccezionali, o per il tempo necessario a reinvestire in attività idonee, o per un periodo di tempo
strettamente necessario in caso di condizioni di mercato sfavorevoli.

Impatto delle modifiche

Le modifiche ai Comparti elencate nella presente sezione (Altre modifiche al prospetto) non
dovrebbero determinare cambiamenti al profilo di rischio generale dei Comparti e non
pregiudicheranno in modo significativo i diritti o gli interessi degli Azionisti .

Costi

Le modifiche descritte nella presente lettera non determineranno alcun cambiamento delle
commissioni e delle spese sostenute dai Comparti e/o dai relativi Azionisti. Le spese e le
commissioni associate (ad es. spese di corrispondenza) saranno sostenute dalla Società di
gestione a valere sulla Commissione di servizio annua addebitata ai Comparti. Le modifiche non
pregiudicheranno in modo significativo i diritti o gli interessi degli Azionisti dei Comparti.
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Azioni da intraprendere

Gli Azionisti non sono tenuti ad intraprendere alcuna azione con riferimento alle modifiche illustrate
nella presente comunicazione. Tuttavia, gli Azionisti che non fossero d’accordo con le modifiche
illustrate possono chiedere il rimborso delle proprie Azioni, senza incorrere in spese di rimborso, in
qualunque momento prima della Data di Efficacia, conformemente alle disposizioni del Prospetto.

Per domande relative al processo di rimborso, si prega di contattare il rappresentante locale o il
Team locale di Assistenza agli Investitori (i cui contatti sono indicati di seguito). Eventuali richieste
di rimborso delle azioni potrebbero influenzare la posizione fiscale degli Azionisti, che dovrebbero
quindi rivolgersi ai propri consulenti professionali per ottenere informazioni in merito alle implicazioni
della vendita di azioni ai sensi delle leggi vigenti nelle giurisdizioni in cui sono soggetti a imposta.

I proventi del rimborso saranno corrisposti agli Azionisti entro tre Giorni lavorativi dal rispettivo
Giorno di negoziazione, previa ricezione dei documenti necessari (descritti nel Prospetto).

Informazioni di carattere generale

La versione aggiornata del Prospetto sarà resa disponibile per il download sul sito Internet (www.
blackrock.com) e, gratuitamente, in formato cartaceo a decorrere dalla Data di Efficacia. Copie dello
Statuto e delle relazioni annuali e semestrali della Società sono anch’esse disponibili sul nostro sito
web e gratuitamente su richiesta presso il rappresentante locale o il Team locale di Assistenza agli
Investitori all’indirizzo: Investor.services@blackrock.com, o telefonicamente al numero: 00 44 (0)
207 743 3300.

Gli Amministratori si assumono la responsabilità del contenuto della presente comunicazione. Per
quanto risultante in buona fede agli Amministratori (che hanno fatto quanto ragionevolmente
possibile per assicurarsene), le informazioni contenute nella presente comunicazione sono conformi
ai fatti e non omettono nulla che possa influenzarne il significato.

Distinti saluti,

Denise Voss

Presidente
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ALLEGATO I

Comparto ISIN Modifiche all’obiettivo e alla politica d’investimento

BlackRock

Dynamic

Diversified

Growth Fund

LU0724654230

LU1992118031

LU0496817981

LU0496819334

LU0572146941

LU0586680109

LU0586678897

LU1355424828

LU0871610134

LU2008561552

LU2079411406

Il Comparto BlackRock Dynamic Diversified Growth Fund si
prefigge di ottenere una crescita nel lungo periodo con una
tolleranza ridotta al rischio di perdite di capitale, investendo in
modo coerente con i principi dell’investimento incentrato sui
temi ambientali, sociali e di governance (“ESG”).

Il Comparto investe globalmente nell’intero spettro degli
investimenti consentiti, tra cui titoli azionari, valori mobiliari
obbligazionari (che possono includere valori mobiliari a
reddito fisso ad alto rendimento “high yield”), quote di
organismi di investimento collettivo, derivati, liquidità, depositi
e strumenti del mercato monetario. L’allocazione delle attività
del Comparto è da considerarsi flessibile (il che include
l’assunzione di un’esposizione indiretta a materie prime
mediante investimenti in organismi di investimento collettivo,
titoli obbligazionari a medio termine, ETF e derivati su indici di
materie prime). Il Comparto può investire senza limitazioni in
titoli denominati in valute diverse da quella di riferimento
(euro). L’esposizione valutaria del Comparto viene gestita in
modo flessibile.

Al fine di conseguire il relativo obiettivo d’investimento, il
Comparto può investire fino al 20% del suo valore
patrimoniale netto in ABS e MBS (con rating pari o inferiore a
investment grade). Tra questi possono essere inclusi titoli di
credito garantiti da attività, obbligazioni collateralizzate,
obbligazioni garantite da ipoteca, titoli garantiti da ipoteche su
immobili commerciali, credit linked note, condotti di
investimento ipotecario immobiliare, titoli garantiti da ipoteche
su immobili residenziali e obbligazioni sintetiche
collateralizzate. Gli attivi sottostanti dei titoli ABS e MBS
potranno comprendere prestiti, contratti di leasing o crediti
(quali prestiti su carte di credito, automobilistici e studenteschi
nel caso di titoli ABS e mutui commerciali e residenziali
originati da un istituto finanziario regolamentato e autorizzato
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Comparto ISIN Modifiche all’obiettivo e alla politica d’investimento

nel caso di titoli MBS). I titoli ABS e MBS in cui il Comparto
investe potranno fare ricorso alla leva finanziaria per
incrementare i rendimenti degli investitori. Taluni ABS
possono essere strutturati utilizzando un derivato quale un
credit default swap o un paniere di tali derivati per acquisire
esposizione alle performance dei titoli emessi da vari emittenti
senza che sia necessario investire direttamente in tali titoli. Si

invitano gli investitori a leggere le informazioni sui rischi

pertinenti riportate nella sezione “Considerazioni

specifiche sui rischi”.

L’esposizione del Comparto agli ABS e MBS non può
superare il 20% del suo valore patrimoniale netto.
L’esposizione del Comparto ai Titoli di società in difficoltà è
limitata al 10% del relativo valore patrimoniale netto, mentre
la relativa esposizione alle obbligazioni contingenti convertibili
è limitata al 10% del valore patrimoniale netto.

Il Comparto può ricorrere all’uso di derivati a fini
d’investimento e a fini di una gestione efficiente del
portafoglio. Il Comparto può ricorrere all’uso di total return
swap e contratti per differenza che abbiano come attivi
sottostanti, in conformità alla politica d’investimento, azioni,
titoli correlati alle azioni, valori mobiliari a reddito fisso e titoli
correlati al reddito fisso. Si rimandano gli investitori
all’Allegato G per maggiori dettagli sulla quota massima e
prevista di total return swap e contratti per differenza detenuta
dal Comparto.

Il patrimonio totale del Comparto sarà investito ai sensi della
Policy ESG descritta in seguito.

Policy ESG

Il Comparto applicherà i principali filtri di esclusione
BlackRock per la regione EMEA.

17

NM0623U-2971398-17/58



Comparto ISIN Modifiche all’obiettivo e alla politica d’investimento

Il Comparto intende investire parte del suo patrimonio in titoli
che promuovono caratteristiche ambientali, tra cui, a titolo
esemplificativo e non esaustivo, “obbligazioni verdi” (come
definite dalla metodologia proprietaria basata sui Capital
Markets Association Green Bond Principles) e temi quali
l’energia pulita e l’efficienza energetica.

Il Consulente per gli Investimenti creerà un portafoglio che
punta a generare un punteggio ESG superiore a quello
dell’universo investibile nel lungo termine. Il punteggio ESG
del Comparto verrà calcolato come il totale del punteggio
ESG di ogni titolo (ove applicabile), ponderato per il suo
valore di mercato. Il punteggio ESG dell’universo
d’investimento sarà calcolato utilizzando i punteggi ESG degli
indici delle classi di attività pertinenti, ponderati in modo da
rispecchiare l’esposizione del Comparto a tali classi di attività.
Il punteggio ESG medio ponderato esclude determinate classi
di attività (ad es. fondi), non supportati dai fornitori di punteggi
ESG. In tali casi, il Consulente per gli Investimenti valuterà le
partecipazioni per assicurarsi che siano in linea con l’obiettivo
del Comparto.

Per ulteriori dettagli sugli impegni ESG assunti dal Comparto,
si rimanda all’informativa SFDR a pagina 97 del presente
Prospetto.

Valuta di Denominazione

Euro (EUR)

Tipologia di Comparto

Multi Asset
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Comparto ISIN Modifiche all’obiettivo e alla politica d’investimento

Utilizzo del Benchmark

Il Comparto è gestito attivamente e il Consulente per gli
Investimenti può selezionarne a propria discrezione gli
investimenti; in questo processo non è vincolato da alcun
benchmark. L’ESTR Overnight ha lo scopo di consentire agli
investitori di operare un raffronto sulle performance del
Comparto.

Al fine di valutare il punteggio ESG dell’universo investibile,
verrà utilizzata una combinazione di indici delle classi di attivi
rilevanti per riflettere la strategia d’investimento del Comparto.
Poiché il Comparto deve adeguare la sua strategia
d’investimento nel tempo per conseguire i suoi obiettivi
d’investimento, la sua asset allocation, e di conseguenza la
ponderazione di ciascun indice, possono cambiare. Per
maggiori dettagli sugli indici utilizzati e sulle relative
ponderazioni, gli azionisti possono rivolgersi al Gestore. Nel
materiale promozionale, i punteggi ESG possono essere
menzionati per le singole classi di attività ovvero ponderati
per l’allocazione.

Valutazione e negoziazione

Le negoziazioni in azioni del Comparto BlackRock Dynamic
Diversified Growth Fund possono di norma essere effettuate
quotidianamente. Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e
conversione di Azioni devono pervenire all’Agente per i
Trasferimenti o al Team Locale di Assistenza agli Investitori
prima delle ore 12, ora di Lussemburgo, di ogni Giorno di
Negoziazione (il “Punto di Cut-Off”) e i prezzi applicati
saranno quelli calcolati la mattina del Giorno Lavorativo
successivo e normalmente pubblicati il secondo Giorno
Lavorativo. Ogni ordine di negoziazione ricevuto dall’Agente
per i Trasferimenti o dal Team Locale di Assistenza agli
Investitori dopo il Punto di Cut-Off sarà trattato il Giorno di
Negoziazione successivo. Si veda il capitolo “Negoziazione di
Azioni dei Comparti”.
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Comparto ISIN Modifiche all’obiettivo e alla politica d’investimento

BlackRock

Global Real

Asset

Securities

Fund

LU2364470067

LU2619284420

LU2412548526

LU2412548799

LU2412548955

LU2412549094

LU2412549177

LU2412549250

LU2440224645

LU2412549334

LU2412549417

LU2412549508

LU2412549680

LU2412549763

LU2412548872

LU2070343558

Obiettivo d’investimento

Il Comparto BlackRock Global Real Asset Securities Fund si
prefigge di conseguire un rendimento assoluto per gli
investitori.

Il Comparto perseguirà tale obiettivo investendo
complessivamente almeno il 70% del relativo patrimonio
complessivo in titoli azionari e correlati alle azioni (inclusi i
derivati) di società che svolgono la loro attività economica
prevalentemente nel settore immobiliare e delle infrastrutture.
Il settore immobiliare può includere società operanti nel
settore degli immobili residenziali e/o commerciali nonché
società che operano nel settore immobiliare e società
immobiliari capogruppo, ivi compresi i trust d’investimento
immobiliare (organismi d’investimento chiusi, quotati, che
investono in proprietà immobiliari ovvero gestiscono e/o
detengono immobili). Il settore delle infrastrutture può
includere società impegnate nella gestione, nella proprietà e
nell’esercizio di attività che offrono servizi essenziali al
pubblico (ad es., produzione energetica, utility, acqua e rifiuti,
energia, trasporti, infrastrutture sociali e telecomunicazioni).

Il patrimonio complessivo del Comparto sarà investito ai sensi
della Policy ESG descritta in seguito.

Al fine di conseguire l’obiettivo e la politica d’investimento
dichiarati, il Comparto ricorrerà a una varietà di strategie e
strumenti d’investimento. Nello specifico, il Consulente per gli
Investimenti applicherà un processo d’investimento basato sui
fondamentali finalizzato alla valutazione del valore di
un'attività tenendo conto di fattori qualitativi e quantitativi,
quali fattori macroeconomici e finanziari. Il Comparto intende
utilizzare derivati (quali opzioni di acquisto e di vendita) a
supporto del conseguimento del relativo obiettivo
d’investimento e della gestione della volatilità. L’esposizione
valutaria del Comparto viene gestita in modo flessibile.
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LU2508726747

LU2451793322

LU2451793595

LU2451793678

LU2070343632

LU2499270077

LU2070343715

LU1669035997

LU2047633727

LU1669036458

LU1669036888

LU1669037183

LU1721361928

LU2099546561

LU2499270150

LU2499270234

Al fine di conseguire il proprio obiettivo d’investimento, il
Comparto può investire fino al 20% del relativo valore
patrimoniale netto in ABS e MBS (con rating pari o inferiore a
investment grade). Fra questi si annoverano commercial
paper garantiti da attività, collateralised debt obbligation,
collateralised mortgage obbligation, titoli garantiti da mutui
ipotecari commerciali, titoli credit-linked, fondi d’investimento
conduit su mutui ipotecari immobiliari, titoli garantiti da mutui
ipotecari residenziali e collateralised debt obbligation
sintetiche. Gli attivi sottostanti dei titoli ABS e MBS potranno
comprendere prestiti, contratti di leasing o crediti (quali prestiti
su carte di credito, automobilistici e studenteschi nel caso di
titoli ABS e mutui commerciali e residenziali originati da un
istituto finanziario regolamentato e autorizzato nel caso di titoli
MBS). I titoli ABS e MBS in cui il Comparto investe potranno
fare ricorso alla leva finanziaria per incrementare i rendimenti
degli investitori. Taluni titoli ABS potranno essere strutturati
utilizzando un derivato quale un CDS (Credit Default Swap) o
un paniere di tali derivati per acquisire esposizione alle
performance dei titoli emessi da vari emittenti senza che sia
necessario investire direttamente in tali titoli. Si invitano gli

investitori a leggere le informazioni sui rischi pertinenti

riportate nella sezione “Considerazioni specifiche sui

rischi”.

Policy ESG

Il Comparto intende effettuare Investimenti sostenibili.

Oltre il 90% degli emittenti delle partecipazioni (esclusi i fondi
del mercato monetario) del Comparto ha un rating ESG o è
stato analizzato per finalità ESG.

Il Comparto applicherà un criterio di screening ESG ad hoc,
che incorpora molteplici componenti. Innanzitutto, verrà
utilizzato un criterio per limitare o escludere l’investimento
diretto (secondo i casi) in emittenti societari che, secondo il
Consulente per gli Investimenti: hanno esposizione a, o
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legami con, le armi controverse o armi convenzionali; sono
coinvolti nella produzione, distribuzione, concessione di
licenze, vendita al dettaglio o fornitura di tabacco o di prodotti
connessi al tabacco; sono coinvolti nella produzione o
distribuzione di armi da fuoco o di munizioni per armi di
piccolo calibro destinate alla vendita al dettaglio a civili; si
ritiene abbiano violato uno o più dei dieci principi del Global
Compact delle Nazioni Unite (“UNGC”), relativi a diritti umani,
condizioni di lavoro, ambiente e lotta alla corruzione. Il
Consulente per gli Investimenti intende inoltre limitare
l’investimento diretto in titoli di emittenti coinvolti
nell’estrazione di, o nella produzione di energia elettrica
tramite, carbone termico o sabbie bituminose (note anche
come sabbie petrolifere). Il Consulente per gli Investimenti
può investire in titoli di emittenti che generano una quota
maggiore dei propri ricavi da queste attività, purché siano
impegnati in un piano di transizione allo zero netto.

Il Consulente per gli Investimenti creerà un portafoglio che
punta a generare un punteggio ESG superiore a quello del
suo benchmark composito, che comprende l’Indice FTSE
EPRA/Nareit Developed Dividend+ (50%) e l’Indice FTSE
Global Developed Core Infrastructure 50/50 (50%) (l’“Indice”).
È altresì intenzione del Consulente per gli Investimenti che il
Comparto abbia un punteggio di intensità di emissioni di
anidride carbonica inferiore a quello dell’Indice.

Per ulteriori dettagli sugli impegni ESG assunti dal Comparto,
si rimanda all’informativa SFDR a pagina 97 del presente
Prospetto.

Valuta di Denominazione

USD

Tipologia di Comparto

Azionario, a rendimento totale
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Utilizzo del Benchmark

Il Comparto è gestito attivamente e il Consulente per gli
Investimenti può selezionarne a propria discrezione gli
investimenti. In tal senso, il Consulente per gli Investimenti
farà riferimento a un benchmark composito, che comprende
gli indici FTSE EPRA/Nareit Developed Dividend+ (50%) e
FTSE Global Developed Core Infrastructure 50/50 (50%)
(l’“Indice”) per costituire il portafoglio del Comparto e per
finalità di gestione dei rischi, per garantire che il rischio attivo
(ovvero il grado di divergenza dall’Indice) assunto dal
Comparto sia sempre allineato al suo obiettivo e alla sua
politica d’investimento. Nella selezione dei titoli, il Consulente
per gli Investimenti non è vincolato dai componenti o dalle
ponderazioni dell’Indice. Al fine di cogliere opportunità
d’investimento specifiche, il Consulente per gli Investimenti
può altresì selezionare a propria discrezione titoli non inclusi
nell’Indice. Si prevede una significativa divergenza tra le
partecipazioni in portafoglio del Comparto e l’Indice. L’Indice
ha lo scopo di consentire agli azionisti di operare un raffronto
sulle performance del Comparto.

Valutazione e negoziazione

Le negoziazioni del Comparto BlackRock Global Real Asset
Securities Fund possono di norma essere effettuate
quotidianamente. Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e
conversione di Azioni devono pervenire all’Agente per i
Trasferimenti o al Team Locale di Assistenza agli Investitori
prima delle ore 12, ora di Lussemburgo, di ogni Giorno di
Negoziazione (il “Punto di Cut-Off”) e i prezzi applicati
saranno quelli calcolati nel pomeriggio di quel giorno. Ogni
ordine di negoziazione ricevuto dall’Agente per i Trasferimenti
o dal Team Locale di Assistenza agli Investitori dopo il Punto
di Cut-Off sarà trattato il Giorno di Negoziazione successivo.
Si veda il capitolo “Negoziazione di Azioni dei Comparti”.
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BlackRock

Systematic

Sustainable

Global Equity

Fund

LU1390056510

LU1618350216

LU1781817348

LU1864666596

LU1733225939

LU1270839670

LU1270839753

LU1270839837

LU1270839910

LU1270839597

Obiettivo d’investimento

Il Comparto BlackRock Systematic Sustainable Global Equity
Fund si prefigge di conseguire la crescita del capitale nel
lungo termine.

Il Comparto tenterà di conseguire questo obiettivo investendo
almeno l’80% del suo patrimonio complessivo in azioni di
società dei mercati sviluppati ed emergenti di tutto il mondo in
modo coerente con i principi dell’investimento sostenibile. Il
Comparto può inoltre investire in altri valori mobiliari, derivati,
quote di organismi di investimento collettivo, liquidità e
strumenti finanziari assimilabili.

Il patrimonio complessivo del Comparto sarà investito ai sensi
della Policy ESG descritta in seguito.

Al fine di conseguire l’obiettivo e la politica d’investimento, il
Comparto investirà in una varietà di strategie e strumenti
d’investimento. In particolare, il Comparto utilizzerà modelli
quantitativi (ossia matematici o statistici) al fine di ottenere un
approccio sistematico (ossia basato su regole) per la
selezione dei titoli. Ciò significa che i titoli saranno selezionati
sulla base del contributo che si prevede possano dare ai
rendimenti del portafoglio quando si tenga conto delle
previsioni di rischio e inerenti ai costi delle operazioni.

Policy ESG

Il Comparto applicherà i principali filtri di esclusione
BlackRock per la regione EMEA.

Il Comparto intende effettuare Investimenti sostenibili.

Il punteggio ESG del Comparto verrà calcolato come il totale
del punteggio ESG di ogni emittente (ove applicabile),
ponderato per il suo valore di mercato.
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Il Consulente per gli Investimenti creerà un portafoglio che
intende conseguire un punteggio ESG migliore rispetto
all’Indice MSCI All Country World (l’“Indice”) e il punteggio
medio ponderato ESG del Comparto sarà superiore al
punteggio ESG dell’Indice una volta eliminato dall’Indice
almeno il 20% dei titoli con rating più basso. È intenzione del
Consulente per gli Investimenti che il Comparto abbia un
punteggio di intensità di emissioni di anidride carbonica
inferiore a quello dell’Indice.

Per ulteriori dettagli sugli impegni ESG assunti dal Comparto,
si rimanda all’informativa SFDR a pagina 97 del presente
Prospetto.

Valuta di Denominazione

Dollaro statunitense (USD)

Tipologia di Comparto

Azionario

Utilizzo del Benchmark

Il Comparto è gestito attivamente e il Consulente per gli
Investimenti può selezionarne a propria discrezione gli
investimenti. In tal senso, il Consulente per gli Investimenti
potrà fare riferimento all’Indice MSCI All Country World
(l’“Indice”) per costituire il portafoglio del Comparto e per
finalità di gestione dei rischi, per garantire che il rischio attivo
(ovvero il grado di divergenza dall’indice) assunto dal
Comparto sia sempre allineato al suo obiettivo e alla sua
politica d’investimento. Nella selezione dei titoli, il Consulente
per gli Investimenti non è vincolato dai componenti o dalle
ponderazioni dell’Indice. Al fine di cogliere opportunità
d’investimento specifiche, il Consulente per gli Investimenti
può altresì selezionare a propria discrezione titoli non inclusi
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nell’Indice. Si prevede una significativa divergenza tra le
partecipazioni in portafoglio del Comparto e l’Indice. L’Indice
ha lo scopo di consentire agli azionisti di operare un raffronto
sulle performance del Comparto.

Valutazione e negoziazione

Le negoziazioni del Comparto BlackRock Systematic
Sustainable Global Equity Fund possono di norma essere
effettuate quotidianamente. Gli ordini di sottoscrizione,
rimborso e conversione di Azioni devono pervenire all’Agente
per i Trasferimenti o al Team Locale di Assistenza agli
Investitori prima delle ore 12, ora di Lussemburgo, di ogni
Giorno di Negoziazione (il “Punto di Cut-Off”) e i prezzi
applicati saranno quelli calcolati nel pomeriggio di quel giorno.
Ogni ordine di negoziazione ricevuto dall’Agente per i
Trasferimenti o dal Team Locale di Assistenza agli Investitori
dopo il Punto di Cut-Off sarà trattato il Giorno di Negoziazione
successivo. Si veda il capitolo “Negoziazione di Azioni dei
Comparti”.

BlackRock

European

Select

Strategies

Fund

LU1308276598

LU1308276754

LU1271725100

LU1271725449

LU1271725365

LU1271725951

LU1271725522

LU1271725878

Obiettivo d’investimento

BlackRock European Select Strategies Fund si propone di
massimizzare il rendimento totale per gli investitori.

Il Comparto segue una politica di allocazione delle attività
flessibile, investendo nell’intera struttura di capitale delle
società e nell’intera gamma di titoli emessi dai governi e dalle
rispettive agenzie. Al fine di conseguire l’obiettivo e la politica
d’investimento, il Comparto investirà nell’intera gamma di
investimenti consentiti, fra cui valori mobiliari a reddito fisso,
azioni, titoli correlati ad azioni, quote di organismi
d’investimento collettivi, liquidità, depositi e strumenti del
mercato monetario.

Il Comparto investirà almeno il 65% del proprio patrimonio
totale in valori mobiliari a reddito fisso e titoli correlati al
reddito fisso. I rendimenti vengono ricercati attraverso un
portafoglio diversificato di valori relativi e posizioni direzionali
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LU2008561982

LU1433515993

LU1461867779

sui mercati, sulla base dei fondamentali, di strumenti di
focalizzazione sul credito, ricerche e analisi. Il Comparto può
altresì investire fino al 35% del suo patrimonio totale in azioni
e titoli correlati ad azioni. Almeno il 70% del patrimonio totale
del Comparto sarà denominato in valute europee o sarà
emesso da o fornirà esposizione a società, governi, agenzie
ed emittenti aventi sede in Europa o che esercitano gran
parte della propria attività economica in Europa.

Il patrimonio complessivo del Comparto sarà investito ai sensi
della Policy ESG descritta in seguito.

Al fine di conseguire il relativo obiettivo d’investimento, il
Comparto può investire fino al 20% del suo valore
patrimoniale netto in ABS e MBS (con rating pari o inferiore a
investment grade). Tra questi possono essere inclusi titoli di
credito garantiti da attività, obbligazioni collateralizzate,
obbligazioni garantite da ipoteca, titoli garantiti da ipoteche su
immobili commerciali, credit linked note, condotti di
investimento ipotecario immobiliare, titoli garantiti da ipoteche
su immobili residenziali e obbligazioni sintetiche
collateralizzate. Gli attivi sottostanti dei titoli ABS e MBS
potranno comprendere prestiti, contratti di leasing o crediti
(quali prestiti su carte di credito, automobilistici e studenteschi
nel caso di titoli ABS e mutui commerciali e residenziali
originati da un istituto finanziario regolamentato e autorizzato
nel caso di titoli MBS). I titoli ABS e MBS in cui il Comparto
investe potranno fare ricorso alla leva finanziaria per
incrementare i rendimenti degli investitori. Taluni ABS
possono essere strutturati utilizzando un derivato quale un
credit default swap o un paniere di tali derivati per acquisire
esposizione alle performance dei titoli emessi da vari emittenti
senza che sia necessario investire direttamente in tali titoli. Si

invitano gli investitori a leggere le informazioni sui rischi

pertinenti riportate nella sezione “Considerazioni

specifiche sui rischi”.
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L’esposizione del Comparto agli ABS e MBS non può
superare il 20% del suo valore patrimoniale netto.
L’esposizione del Comparto alle obbligazioni contingenti
convertibili è limitata al 20% del valore patrimoniale netto.
L’esposizione del Comparto ai Titoli di società in difficoltà non
può superare il 10% del valore patrimoniale netto.

L’esposizione valutaria del Comparto viene gestita in modo
flessibile.

Al fine di conseguire l’obiettivo d’investimento di
massimizzare i rendimenti totali e gestire la volatilità, il
Comparto può altresì prevedere di investire in strumenti
derivati che forniscono posizioni sintetiche lunghe e/o corte.

Policy ESG

Il Comparto applicherà i principali filtri di esclusione di
BlackRock per la regione EMEA (di cui all’Allegato F).

Il Consulente per gli Investimenti adotterà anche una
metodologia proprietaria per valutare gli investimenti in base
alla misura in cui sono associati a fattori esterni positivi o
negativi, ovvero a benefici o costi ambientali e sociali come
stabilito dal Consulente per gli Investimenti. Il Consulente per
gli Investimenti cercherà di aumentare l’esposizione agli
investimenti che ritiene siano associati a fattori esterni positivi
(ad esempio, emittenti a basse emissioni di carbonio ed
emittenti con credenziali ESG positive) mentre ridurrà
l’esposizione agli investimenti che ritiene siano associati a
fattori esterni negativi (ad esempio, emittenti ad alte emissioni
di carbonio, emittenti che seguono determinate pratiche
commerciali controverse ed emittenti con credenziali ESG
negative).
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La valutazione del livello di coinvolgimento in ciascuna attività
può basarsi su una percentuale di ricavi, su una soglia
prestabilita dei ricavi totali o su qualsivoglia collegamento a
una specifica attività a prescindere dai ricavi ottenuti.

I restanti emittenti (ovvero quelli non ancora esclusi dagli
investimenti del Comparto) sono successivamente valutati dal
Consulente per gli Investimenti in base, tra gli altri fattori, alla
loro capacità di gestire i rischi e le opportunità associati alle
pratiche di business conformi ai criteri ESG e alle loro
credenziali di rischio e opportunità ESG, come il rispettivo
quadro di leadership e governance, considerato essenziale
per una crescita sostenibile, e la capacità di gestire in modo
strategico a lungo termine le questioni ESG e il loro possibile
impatto sulla posizione finanziaria dell’emittente.

Al fine di condurre tali analisi, il Consulente per gli
investimenti potrà avvalersi delle informazioni fornite da
Provider esterni di dati ESG, di modelli proprietari e di
intelligence locale e potrà intraprendere visite in loco.

Il Comparto può acquisire un’esposizione limitata (anche, a
titolo meramente esemplificativo, attraverso il ricorso a
derivati, liquidità e strumenti assimilabili alla liquidità e azioni
o quote di OIC, nonché valori mobiliari a reddito fisso
(altrimenti noti come titoli di debito)) a emittenti non conformi
ai criteri ESG descritti in precedenza.

Per ulteriori dettagli sugli impegni ESG assunti dal Comparto,
si rimanda all’informativa SFDR a pagina 97 del presente
Prospetto.

Valuta di Denominazione

Euro (EUR)
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Tipologia di Comparto

Obbligazionario, a rendimento totale

Utilizzo del Benchmark

Il Comparto è gestito attivamente e il Consulente per gli
Investimenti può selezionarne a propria discrezione gli
investimenti. In tal senso, il Consulente per gli Investimenti
farà riferimento a un benchmark composito, che comprende
gli indici Bloomberg Pan European Aggregate (Hedged EUR)
(75%) e MSCI Europe (Hedged EUR) (25%) (l’“Indice”) per
costituire il portafoglio del Comparto e per finalità di gestione
dei rischi, per garantire che il rischio attivo (ovvero il grado di
divergenza dall’Indice) assunto dal Comparto sia sempre
allineato al suo obiettivo e alla sua politica d’investimento.
Nella selezione dei titoli, il Consulente per gli Investimenti non
è vincolato dai componenti o dalle ponderazioni dell’Indice. Al
fine di cogliere opportunità d’investimento specifiche, il
Consulente per gli Investimenti può altresì selezionare a
propria discrezione titoli non inclusi nell’Indice. Ciononostante,
la portata geografica e i requisiti valutari dell’obiettivo e della
politica d’investimento potrebbero limitare la divergenza fra le
partecipazioni in portafoglio e i componenti dell’Indice.
L’Indice ha lo scopo di consentire agli azionisti di operare un
raffronto sulle performance del Comparto.

Valutazione e negoziazione

Le negoziazioni in azioni del Comparto BlackRock European
Select Strategies Fund possono di norma essere effettuate
quotidianamente. Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e
conversione di Azioni devono pervenire all’Agente per i
Trasferimenti o al Team Locale di Assistenza agli Investitori
prima delle ore 12, ora di Lussemburgo, di ogni Giorno di
Negoziazione (il “Punto di Cut-Off”) e i prezzi applicati
saranno quelli calcolati nel pomeriggio di quel giorno. Ogni
ordine di negoziazione ricevuto dall’Agente per i Trasferimenti
o dal Team Locale di Assistenza agli Investitori dopo il Punto
di Cut-Off sarà trattato il Giorno di Negoziazione successivo.
Si veda il capitolo “Negoziazione di Azioni dei Comparti”.
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BlackRock

Sustainable

Euro Bond

Fund

LU2525720749

LU1495982354

LU1435395634

LU1435395717

LU1435395808

LU1435395980

LU1435396012

LU1864666679

LU2308296750

LU2144626053

Obiettivo d’investimento

Il Comparto BlackRock Sustainable Euro Bond Fund si
propone di massimizzare il rendimento totale, in modo
coerente con i principi dell’investimento incentrato sui fattori
ambientali, sociali e di governance, “ESG”. Il Comparto
cercherà di ridurre il suo profilo di emissione di anidride
carbonica investendo in green bond, emittenti a basse
emissioni ed emittenti impegnati nel percorso di
decarbonizzazione.

Il Comparto cercherà di investire almeno l'80% del proprio
patrimonio totale in valori mobiliari a reddito fisso di qualità
investment grade e titoli correlati al reddito fisso (ivi compresi
derivati). Ove ritenuto opportuno, il Comparto investirà inoltre
in liquidità e strumenti assimilabili alla liquidità.

I titoli a reddito fisso saranno emessi da, o forniranno
un’esposizione a, società, governi e agenzie domiciliati su
scala mondiale. Il Comparto intende effettuare Investimenti
Sostenibili compresi a titolo non esaustivo, “green bond”
(come definiti dalla metodologia proprietaria ispirata ai Green
Bond Principles dell’International Capital Markets
Association), e il 90% del patrimonio totale del Comparto sarà
investito ai sensi della Policy ESG descritta in seguito.

L’esposizione al rischio valutario viene gestita in modo
flessibile. Al fine di conseguire il relativo obiettivo
d’investimento, il Comparto può investire fino al 20% del suo
valore patrimoniale netto in ABS e MBS (con rating pari o
inferiore a investment grade). Tra questi possono essere
inclusi titoli di credito garantiti da attività, obbligazioni
collateralizzate, obbligazioni garantite da ipoteca, titoli
garantiti da ipoteche su immobili commerciali, credit linked
note, condotti di investimento ipotecario immobiliare, titoli
garantiti da ipoteche su immobili residenziali e obbligazioni
sintetiche collateralizzate. Gli attivi sottostanti dei titoli ABS e
MBS potranno comprendere prestiti, contratti di leasing o
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crediti (quali prestiti su carte di credito, automobilistici e
studenteschi nel caso di titoli ABS e mutui commerciali e
residenziali originati da un istituto finanziario regolamentato e
autorizzato nel caso di titoli MBS). I titoli ABS e MBS in cui il
Comparto investe potranno fare ricorso alla leva finanziaria
per incrementare i rendimenti degli investitori. Taluni ABS
possono essere strutturati utilizzando un derivato quale un
credit default swap o un paniere di tali derivati per acquisire
esposizione alle performance dei titoli emessi da vari emittenti
senza che sia necessario investire direttamente in tali titoli. Si

invitano gli investitori a leggere le informazioni sui rischi

pertinenti riportate nella sezione “Considerazioni

specifiche sui rischi”.

L’esposizione del Comparto agli ABS e MBS non può
superare il 20% del suo valore patrimoniale netto.
L’esposizione del Comparto ai Titoli di società in difficoltà è
limitata al 10% del suo valore patrimoniale netto così come
l’esposizione alle obbligazioni contingenti convertibili.

Al fine di perseguire l’obiettivo e la politica d’investimento
dichiarati, il Comparto investirà in strategie e strumenti di
investimento diversi. Il Comparto si propone di sfruttare
appieno la possibilità di investire in derivati (ivi compresi total
return swap che hanno come sottostante valori mobiliari a
reddito fisso e titoli correlati al reddito fisso) al fine di
massimizzare i rendimenti. Eventuali criteri ESG cui si faccia
riferimento in seguito si applicheranno unicamente ai titoli
sottostanti i derivati utilizzati dal Comparto.

Policy ESG

Il Comparto applicherà i principali filtri di esclusione
BlackRock per la regione EMEA.
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Il Consulente per gli Investimenti adotterà anche una
metodologia proprietaria per valutare gli investimenti in base
alla misura in cui sono associati a fattori esterni positivi o
negativi, ovvero a benefici o costi ambientali e sociali come
stabilito dal Consulente per gli Investimenti. Il Consulente per
gli Investimenti cercherà di aumentare l’esposizione agli
investimenti che ritiene siano associati a fattori esterni positivi
(ad es. emittenti a basse emissioni ed emittenti con
credenziali ESG positive) mentre ridurrà l’esposizione a quelli
che ritiene associati a fattori esterni negativi, ad esempio
limitando l’investimento diretto in titoli di emittenti che
possiedono o sono coinvolti in attività o strutture legate al
gioco d’azzardo; in attività estrattive, di produzione e di
fornitura connesse all’energia nucleare e nella produzione di
materiale d’intrattenimento per adulti.( ad esempio, emittenti
con maggiori emissioni di carbonio, emittenti con determinate
pratiche commerciali controverse ed emittenti con credenziali
ESG negative).

La valutazione del livello di coinvolgimento in ciascuna attività
può basarsi su una percentuale di ricavi, su una soglia
prestabilita dei ricavi totali o su qualsivoglia collegamento a
una specifica attività a prescindere dai ricavi ottenuti.

I restanti emittenti (ovvero quelli non ancora esclusi dagli
investimenti del Comparto) sono successivamente valutati dal
Consulente per gli Investimenti in base, tra gli altri fattori, alla
loro capacità di gestire i rischi e le opportunità associati alle
pratiche di business conformi ai criteri ESG e alle loro
credenziali di rischio e opportunità ESG, come il rispettivo
quadro di leadership e governance, considerato essenziale
per una crescita sostenibile, e la capacità di gestire in modo
strategico a lungo termine le questioni ESG e il loro possibile
impatto sulla posizione finanziaria dell’emittente.
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Il Comparto applicherà inoltre criteri ESG aggiuntivi che, per
le emissioni societarie, sono costituiti da un punteggio pari o
superiore a uno secondo la definizione di MSCI ESG
Controversies, o criteri equivalenti stabiliti di volta in volta dal
Consulente per gli investimenti (ulteriori dettagli sui criteri di
rating MSCI sono disponibili sul suo sito Internet:
www.msci.com). Il Consulente per gli investimenti può
utilizzare altri fornitori di dati e criteri per valutare le
credenziali ESG e l’idoneità degli attivi cartolarizzati, come gli
ABS e MBS.

Il Comparto adotta un approccio “best in class”
all’investimento sostenibile. Ciò significa che il Comparto
seleziona gli emittenti migliori (da una prospettiva ESG) per
ciascun settore di attività rilevante (senza esclusioni).

Oltre il 90% degli emittenti dei titoli in cui il Comparto investe
deve avere un rating ESG o essere stato analizzato per
finalità ESG. In virtù della sua Policy ESG, il Comparto riduce
di almeno il 20% l’allocazione ai titoli sovrani rispetto all’Indice
FTSE World Government Bond e all’Indice JP Morgan EMBI
Global Diversified. Il Comparto non investirà nel quintile
inferiore degli emittenti sovrani in base a una valutazione
ESG dell’universo mondiale di titoli sovrani.

Al fine di condurre tali analisi, il Consulente per gli
Investimenti potrà avvalersi di dati forniti da Provider ESG
esterni, modelli proprietari e di intelligence locale, oltre a poter
effettuare visite in loco.

Il Comparto può acquisire un’esposizione limitata (anche, a
titolo meramente esemplificativo, attraverso il ricorso a
derivati, liquidità e strumenti assimilabili alla liquidità e azioni
o quote di OIC, nonché valori mobiliari a reddito fisso
(altrimenti noti come titoli di debito)) a emittenti con
esposizioni non conformi ai criteri ESG descritti in
precedenza.
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Per ulteriori dettagli sugli impegni ESG assunti dal Comparto,
si rimanda all’informativa SFDR a pagina 97 del presente
Prospetto.

Valuta di denominazione

Euro (EUR)

Tipologia di Comparto

Obbligazionario, a rendimento totale

Utilizzo del Benchmark

Il Comparto è gestito attivamente e il Consulente per gli
Investimenti può selezionarne a propria discrezione gli
investimenti. In tal senso, il Consulente per gli Investimenti
farà riferimento all’Indice Bloomberg MSCI Euro Aggregate
Sustainable SRI (l’“Indice”) per costituire il portafoglio del
Comparto e per finalità di gestione dei rischi, per garantire
che il rischio attivo (ovvero il grado di divergenza dall’Indice)
assunto dal Comparto sia sempre allineato al suo obiettivo e
alla sua politica d’investimento. Nella selezione dei titoli, il
Consulente per gli Investimenti non è vincolato dai
componenti o dalle ponderazioni dell’Indice. Al fine di cogliere
opportunità d’investimento specifiche, il Consulente per gli
Investimenti può altresì selezionare a propria discrezione titoli
non inclusi nell’Indice. Ciononostante, la portata geografica
dell’obiettivo e della politica d’investimento potrebbe limitare
la divergenza fra le partecipazioni in portafoglio e i
componenti dell’Indice. L’Indice Bloomberg MSCI Euro
Aggregate Sustainable SRI ha lo scopo di consentire agli
investitori di operare un raffronto sulle performance del
Comparto. Gli investitori possono utilizzare l’indice Bloomberg
Euro-Aggregate (80%) e l’indice Bloomberg Global Aggregate
(20%) (l’“Indice per il reporting in materia ESG”) per valutare
l’impatto della selezione ESG sull’universo d’investimento del
Comparto. L’Indice per il reporting in materia ESG non è
destinato ad essere utilizzato per costituire il portafoglio del
Comparto, per finalità di gestione del rischio per monitorare il
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rischio attivo o per confrontare le performance del Comparto.
Il rating ESG medio ponderato della quota societaria del
Comparto sarà maggiore rispetto al rating ESG della quota
societaria dell’indice ESG Reporting una volta eliminato
dall’indice almeno il 20% dei titoli con rating più basso.

Maggiori dettagli sono disponibili sul sito web del fornitore
dell’indice:
https://www.bloomberg.com/company/press/bloomberg-
completes-fixed-income-indices-rebrand/.

Valutazione e negoziazione

Le negoziazioni in azioni di BlackRock Sustainable Euro
Bond Fund possono essere effettuate di norma
quotidianamente. Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e
conversione di Azioni devono pervenire all’Agente per i
Trasferimenti o al team per i Servizi agli investitori locale
entro le 12 (mezzogiorno), ora di Lussemburgo, di qualsiasi
Giorno di Negoziazione (il “Punto di Cut-Off”) e i prezzi
applicati saranno quelli calcolati il pomeriggio di quel giorno.
Eventuali ordini di negoziazione pervenuti all’Agente per i
Trasferimenti o al team per i Servizi agli investitori locale dopo
il Punto di Cut-Off saranno evasi il Giorno di Negoziazione
successivo. Si rimanda alla sezione “Negoziazione di Azioni
dei Comparti”.

BlackRock

Americas

Diversified

Systematic

US Equity

Absolute

Return Fund

LU0765562458

LU1323999489

LU1238068321

LU1266592614

LU1653088168

LU0784324112

Obiettivo d’investimento

Il Comparto BlackRock Americas DiversifiedSystematic US
Equity Absolute Return Fund si prefigge diintende conseguire
un rendimento assoluto positivo per gli investitorimediante
una combinazione di crescita del capitale e reddito,
indipendentemente dai movimentidalle condizioni del
mercato, in modo coerente con i principi dell’investimento
incentrato sui temi ambientali, sociali e di governance
(“ESG”). Il Comparto tenterà di conseguire questo obiettivo
assumendo esposizioni a posizioni long, long sintetiche e
short sintetiche.
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LU0849781678

LU0725887540

LU0725892466

LU0725892383

LU1791183780

LU0840974975

LU1873114208

LU1246651910

LU1991022069

LU1238068594

Il Comparto tenterà di guadagnare almeno il 70% della sua
esposizione mediante azioni e titoli correlati ad azioni (ivi
compresi derivati) emessi da, o che forniscano
un’esposizione a, società costituite o quotate negli Stati Uniti,.
Potrà altresì investire in azioni e titoli correlati ad azioni (ivi
compresi derivati) emessi da, o che forniscano
un’esposizione a, società costituite o quotate in Canada e
America Latina (le “Americhe”). Il Comparto tenterà di
conseguire questo obiettivo investendo almeno il 70% del suo
patrimonio complessivo in azioni e titoli correlati ad azioni e,
ove opportuno, in liquidità e strumenti finanziari assimilabili. Il
Comparto sarà fortemente diversificato tra tutte le azioni delle
Americhe, pur cercando di minimizzare l’esposizione netta ai
mercati azionari sottostanti della regione.

Il patrimonio complessivo del Comparto sarà investito ai sensi
della Policy ESG descritta in seguito.

Al fine di perseguire l’obiettivo e la politica d’investimento
dichiarati, il Comparto investirà in strategie e strumenti di
investimento diversi. La principale strategia che il Consulente
per gli Investimenti intende perseguire per assistere il
Comparto nel conseguimento del suo obiettivo è di tipo
market neutral. Ciò implica l’uso di derivati (posizioni
sintetiche long o short) per ridurre o mitigare il rischio
direzionale di mercato (ossia il rischio connesso ai movimenti
di mercato in una direzione, al rialzo o al ribasso) riferito agli
strumenti a cui è esposto il Comparto (mediante posizioni
long o posizioni sintetiche). Poiché il Comparto mira a
un’elevata diversificazione ricorrerà ampiamente ai derivati,
per acquisire un’esposizione agli strumenti e
contemporaneamente mitigare il rischio di mercato
direzionale di tali strumenti. Il Comparto intende trarre pieno
vantaggio dalla facoltà di investire in derivati, prevedendo
posizioni long sintetiche e/o short sintetiche, allo scopo di
massimizzare i rendimenti positivi. La tipologia principale di
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derivati impiegati dal Comparto è rappresentata dai contratti
per differenza che abbiano come attivi sottostanti, in
conformità alla politica d’investimento, azioni e titoli correlati
alle azioni.

Si rimandano gli investitori all’Allegato G per ulteriori
informazioni in merito alla quota massima e prevista di
contratti per differenza detenuta dal Comparto.

Policy ESG

Il Comparto applicherà i principali filtri di esclusione di
BlackRock per la regione EMEA (di cui all’Allegato F).

Il Consulente per gli Investimenti creerà un portafoglio che
punta a conseguire un punteggio ESG superiore e
un’intensità di emissioni di anidride carbonica inferiore per le
posizioni lunghe senza leva finanziaria rispetto alle posizioni
corte.

Per ulteriori dettagli sugli impegni ESG assunti dal Comparto,
si rimanda alle informative SFDR a pagina 98 del presente
Prospetto informativo.

Valuta di Denominazione

Dollaro statunitense (USD)

Tipologia di Comparto

Azionario, a rendimento assoluto

Utilizzo del Benchmark

Il Comparto è gestito attivamente e il Consulente per gli
Investimenti può selezionarne a propria discrezione gli
investimenti; in questo processo non è vincolato da alcun
benchmark. Il SOFR a 3 mesi calcolato a posteriori + spread
26,1 punti base ha lo scopo di consentire agli azionisti di
operare un raffronto sulle performance del Comparto.
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Valutazione e negoziazione

Le negoziazioni in azioni del Comparto BlackRock Americas
DiversifiedSystematic US Equity Absolute Return Fund sono
di norma effettuate quotidianamente. Gli ordini di
sottoscrizione, rimborso e conversione di Azioni devono
pervenire all’Agente per i Trasferimenti o al Team Locale di
Assistenza agli Investitori prima delle ore 12, ora di
Lussemburgo, di ogni Giorno di Negoziazione (il “Punto di
Cut-Off”) e i prezzi applicati saranno quelli calcolati nel
pomeriggio di quel giorno. Ogni ordine di negoziazione
ricevuto dall’Agente per i Trasferimenti o dal Team Locale di
Assistenza agli Investitori dopo il Punto di Cut-Off sarà
trattato il Giorno di Negoziazione successivo. Si veda il
capitolo “Negoziazione di Azioni dei Comparti”.

BlackRock

Systematic

Asia Pacific

Diversified

Equity

Absolute

Return Fund

LU1586024074

LU1593227850

LU1508157978

LU1508158430

LU1508158190

LU1508158513

LU1508158273

Obiettivo d’investimento

Il Comparto BlackRock Systematic Asia Pacific Diversified
Equity Absolute Return Fund si prefigge di conseguire un
rendimento assoluto positivo per gli investitori,
indipendentemente dai movimenti del mercato mediante una
combinazione di crescita del capitale e reddito,
indipendentemente dalle condizioni del mercato, in modo
coerente con i principi dell’investimento incentrato sui temi
ambientali, sociali e di governance (“ESG”). Il Comparto
tenterà di conseguire questo obiettivo assumendo esposizioni
a posizioni long, long sintetiche e short sintetiche.
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LU1508158356

LU1508158604

LU2419916288

Il Comparto tenterà di guadagnare almeno il 70% della sua
esposizione mediante azioni e titoli correlati ad azioni (ivi
compresi derivati) emessi da, o che forniscano
un’esposizione a, società costituite o quotate nella regione
Asia Pacifico, ivi compresi l’Australia e il Giappone. Il
Comparto tenterà di conseguire questo obiettivo investendo
almeno il 70% del suo patrimonio complessivo in azioni e titoli
correlati ad azioni e, ove opportuno, in liquidità e strumenti
finanziari assimilabili. Il Comparto sarà fortemente
diversificato tra tutte le azioni della regione Asia Pacifico, ivi
compresi l’Australia e il Giappone, pur cercando di
minimizzare l’esposizione netta ai mercati azionari sottostanti
della regione.

Il patrimonio complessivo del Comparto sarà investito ai sensi
della Policy ESG descritta in seguito.

Al fine di perseguire l’obiettivo e la politica d’investimento
dichiarati, il Comparto investirà in strategie e strumenti di
investimento diversi. La principale strategia che il Consulente
per gli Investimenti intende perseguire per assistere il
Comparto nel conseguimento del suo obiettivo è di tipo
market neutral. Ciò implica l’uso di derivati (posizioni
sintetiche long o short) per ridurre o mitigare il rischio
direzionale di mercato (ossia il rischio connesso ai movimenti
di mercato in una direzione, al rialzo o al ribasso) riferito agli
strumenti a cui è esposto il Comparto (mediante posizioni
long o posizioni sintetiche). Poiché il Comparto mira a
un’elevata diversificazione ricorrerà ampiamente ai derivati,
per acquisire un’esposizione agli strumenti e
contemporaneamente mitigare il rischio di mercato
direzionale di tali strumenti. Il Comparto intende trarre pieno
vantaggio dalla facoltà di investire in derivati, prevedendo
posizioni long sintetiche e/o short sintetiche, allo scopo di
massimizzare i rendimenti positivi. La tipologia principale di
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derivati impiegati dal Comparto è rappresentata dai contratti
per differenza che abbiano come attivi sottostanti, in
conformità alla politica d’investimento, azioni e titoli correlati
alle azioni.

Si rimandano gli investitori all’Allegato G per ulteriori
informazioni in merito alla quota massima e prevista di
contratti per differenza detenuta dal Comparto.

Policy ESG

Il Comparto applicherà i principali filtri di esclusione di
BlackRock per la regione EMEA (di cui all’Allegato F).

Il Consulente per gli Investimenti creerà un portafoglio che
punta a conseguire un punteggio ESG superiore e
un’intensità di emissioni di anidride carbonica inferiore per le
posizioni lunghe senza leva finanziaria rispetto alle posizioni
corte. Per ulteriori dettagli sugli impegni ESG assunti dal
Comparto, si rimanda alle informative SFDR a pagina 98 del
presente Prospetto informativo.

Valuta di Denominazione:

Dollaro statunitense (USD)

Tipologia di Comparto:

Azionario, a rendimento assoluto

Utilizzo del Benchmark

Il Comparto è gestito attivamente e il Consulente per gli
Investimenti può selezionarne a propria discrezione gli
investimenti; in questo processo non è vincolato da alcun
benchmark. Il SOFR a 3 mesi calcolato a posteriori + spread
26,1 punti base ha lo scopo di consentire agli azionisti di
operare un raffronto sulle performance del Comparto.

41

NM0623U-2971398-41/58



Comparto ISIN Modifiche all’obiettivo e alla politica d’investimento

Valutazione e negoziazione

Le negoziazioni in azioni del Comparto BlackRock Systematic
Asia Pacific Diversified Equity Absolute Return Fund possono
di norma essere effettuate quotidianamente. Gli ordini di
sottoscrizione, rimborso e conversione di Azioni devono
pervenire all’Agente per i Trasferimenti o al Team Locale di
Assistenza agli Investitori prima delle ore 12, ora di
Lussemburgo, un Giorno Lavorativo prima del Giorno di
Negoziazione (il “Punto di Cut-Off”) e i prezzi applicati
saranno quelli calcolati nel pomeriggio di quello stesso giorno.
Ogni ordine di negoziazione ricevuto dall’Agente per i
Trasferimenti o dal Team Locale di Assistenza agli Investitori
dopo il Punto di Cut-Off sarà trattato il Giorno di Negoziazione
successivo. Si veda il capitolo “Negoziazione di Azioni dei
Comparti”.

BlackRock

Systematic

ESG World

Equity Fund

LU1278844987

LU1278844557

LU1278928491

LU1538851418

LU1254583351

LU1254583435

LU1264796118

Il comparto BlackRock Systematic ESG World Equity Fund si
propone di massimizzare il rendimento totale in conformità ai
principi d’investimento incentrati su criteri ambientali, sociali e
di governance (“ESG”).

Il Comparto cercherà di conseguire questo obiettivo di
investimento acquisendo esposizioni di investimento long e
long sintetiche. Il Comparto cercherà di acquisire almeno
l’80% della propria esposizione di investimento direttamente
mediante azioni e titoli correlati ad azioni (ivi compresi
derivati) emessi da, o che forniscano un’esposizione a,
società domiciliate o che esercitino una parte preponderante
della loro attività economica nei mercati sviluppati. Nel
perseguire il suo obiettivo d’investimento, il Comparto può
anche investire, ove ritenuto opportuno, in contanti e
strumenti assimilabili ai contanti.

Nel perseguire il suo obiettivo d’investimento, il Comparto
adotterà una metodologia ESG sistematica (ossia basata su
regole) al momento dell’acquisto, come descritto nella
seguente Politica ESG.
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Policy ESG

Per valutare una società al momento dell’acquisto in base alla
metodologia ESG del Comparto, ci si concentra su diversi
ambiti: risultati ambientali, sociali e di governance, rendimenti
previsti (inclusi driver di rendimento ESG), rischi e costi di
transazione, come stabiliti tramite la ricerca proprietaria. Al
fine di conseguire l’obiettivo e la politica d’investimento, il
Comparto investirà in una varietà di strategie e strumenti
d’investimento. In particolare, il Comparto utilizzerà modelli
quantitativi (ossia matematici o statistici) al fine di ottenere un
approccio sistematico per la selezione dei titoli. Ciò significa
che la selezione dei titoli e l’allocazione delle ponderazioni
avverranno sulla base delle rispettive caratteristiche ESG e
delle previsioni di rendimento, rischio e inerenti ai costi delle
operazioni.

Al fine di condurre tali analisi, il Consulente per gli
investimenti potrà avvalersi delle informazioni fornite da
Provider esterni di dati ESG, di modelli proprietari e di
intelligence locale e potrà effettuare visite in loco.

Oltre il 90% degli emittenti delle partecipazioni (esclusi i fondi
del mercato monetario) del Comparto ha un rating ESG o è
stato analizzato per finalità ESG.

Oltre a quanto precede, il Comparto applicherà la Politica di
BlackRock sui principali filtri di esclusione per la regione
EMEA (di cui all’Allegato F).

Il Comparto intende effettuare Investimenti sostenibili.

Il Consulente per gli Investimenti creerà un portafoglio che
punta a generare un punteggio ESG superiore a quello
dell’Indice MSCI World (l’“Indice”).
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È altresì intenzione del Consulente per gli Investimenti che il
Comparto abbia un punteggio di intensità di emissioni di
anidride carbonica del 20% inferiore a quello dell’Indice.

Inoltre, il Consulente per gli Investimenti intende fare in modo
che il Comparto riduca costantemente le emissioni di
carbonio nel lungo termine.

Il Comparto può acquisire un’esposizione indiretta limitata
(anche, a titolo meramente esemplificativo, attraverso il
ricorso a derivati e azioni o quote di OIC) a emittenti con
esposizioni non conformi ai criteri ESG descritti in
precedenza.

Valuta di Denominazione

Dollaro statunitense (USD)

Tipologia di Comparto

Azionario

Utilizzo del Benchmark

Il Comparto è gestito attivamente e il Consulente per gli
Investimenti può selezionarne a propria discrezione gli
investimenti. In tal senso, il Consulente per gli Investimenti
farà riferimento all’Indice MSCI World (l’“Indice”) per costituire
il portafoglio del Comparto e per finalità di gestione dei rischi,
per garantire che il rischio attivo (ovvero il grado di
divergenza dall’Indice) assunto dal Comparto sia sempre
allineato al suo obiettivo e alla sua politica d’investimento.
Nella selezione dei titoli, il Consulente per gli Investimenti non
è vincolato dai componenti o dalle ponderazioni dell’Indice. Al
fine di cogliere opportunità d’investimento specifiche, il
Consulente per gli Investimenti può altresì selezionare a
propria discrezione titoli non inclusi nell’Indice. Si prevede una
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significativa divergenza tra le partecipazioni in portafoglio del
Comparto e l’Indice. L’Indice ha lo scopo di consentire agli
azionisti di operare un raffronto sulle performance del
Comparto.

Valutazione e negoziazione

Le negoziazioni del Comparto BlackRock Systematic ESG
World Equity Fund possono di norma essere effettuate
quotidianamente. Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e
conversione di Azioni devono pervenire all’Agente per i
Trasferimenti o al Team Locale di Assistenza agli Investitori
prima delle ore 12, ora di Lussemburgo, di ogni Giorno di
Negoziazione (il “Punto di Cut-Off”) e i prezzi applicati
saranno quelli calcolati nel pomeriggio di quel giorno. Ogni
ordine di negoziazione ricevuto dall’Agente per i Trasferimenti
o dal Team Locale di Assistenza agli Investitori dopo il Punto
di Cut-Off sarà trattato il Giorno di Negoziazione successivo.
Si veda il capitolo “Negoziazione di Azioni dei Comparti”.

BlackRock

Managed

Index

Portfolios –

Defensive

LU1811363677

LU1241524963

LU1298142255

LU1911700752

LU2490918633

LU2490918807

LU1304596254

LU1273675238

Obiettivo d’investimento

Il Comparto BlackRock Managed Index Portfolios – Defensive
intende conseguire un rendimento totale, ossia una
combinazione di crescita del capitale e reddito, commisurato
a un livello difensivo di rischio e in conformità ai principi
d’investimento incentrati su criteri ambientali, sociali e di
governance (“ESG”).

Il Comparto cercherà di perseguire il proprio obiettivo
d’investimento tramite un’esposizione indiretta a un’ampia
gamma di classi di attivi, che possono includere azioni e titoli
correlati alle azioni, titoli a reddito fisso e titoli correlati al
reddito fisso, attività alternative, liquidità e strumenti
assimilabili. Il Comparto investirà conformemente alla Policy
ESG descritta in seguito.
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LU1191062493

LU1191062733

LU1191062816

LU1191062576

LU1191062659

LU1282797684

LU1817852335

LU2485535020

LU1733247826

LU2242191133

LU2075911490

LU1241524617

L’esposizione a queste classi di attivi si otterrà tramite
l’investimento in quote di organismi d’investimento collettivo,
ivi compresi a titolo esemplificativo ma non esaustivo
Exchange Traded Fund e altri Fondi di investimento
indicizzati, gestiti da un’affiliata del Gruppo BlackRock. Inoltre,
ove ritenuto opportuno, il Comparto può investire direttamente
in derivati, liquidità e strumenti finanziari assimilabili. Il
Comparto non sarà soggetto ad alcuna limitazione di natura
geografica. Sebbene possa variare nel tempoL’esposizione
diretta e indiretta del Comparto ai titoli azionari varierà nel
tempo, ma non eccederà il 30% del Valore Patrimoniale
Netto. L’esposizione diretta e indiretta del Comparto ai titoli a
reddito fisso non investment grade non potrà eccedere il 20%
del suo Valore Patrimoniale Netto. Il Comparto può ottenere
un’esposizione indiretta alle hard commodity (ma non alle soft
commodity) tramite organismi d’investimento collettivo
(compresi exchange traded fund) e strumenti derivati su indici
di commodity. L’esposizione diretta e indiretta del Comparto
ai titoli a reddito fisso non investment grade non potrà
eccedere il 20% del suo Valore Patrimoniale Netto. Il
Comparto può inoltre talvolta assumere un'esposizione
indiretta al prezzo delle commodity tramite investimenti in
exchange traded note e altri strumenti di debito quotati o
negoziati su mercati regolamentati (che non incorporano un
derivato). L’esposizione valutaria del Comparto viene gestita
in modo flessibile.

Non vi è alcuna garanzia che il Comparto possa raggiungere
un livello difensivo di rischio, in particolare nel corso di periodi
di volatilità insolitamente elevata o bassa sui mercati
azionario e obbligazionario. In generale, il Comparto tenterà
di posizionarsi in modo tale che il rischio dello stesso come
misurato attraverso la volatilità annualizzata su un periodo di
5 anni consenta di assestarsi, in un range del 2%-5%, tuttavia
il profilo di rischio del Comparto potrebbe talvolta eccedere la
fascia indicata.
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Policy ESG

Oltre il 90% degli emittenti delle partecipazioni (esclusi i fondi
del mercato monetario) del Comparto ha un rating ESG o è
stato analizzato per finalità ESG.

Il Comparto cercherà di investire almeno l’80% del patrimonio
totale in OIC che perseguono un obiettivo o un risultato ESG
positivo o, nel caso delle esposizioni ai titoli di Stato, che
replicano indici di riferimento integranti i requisiti ESG o che
comprendono obbligazioni emesse da governi che hanno un
rating sovrano ESG pari almeno a BB (come definito da
fornitori di dati ESG di terza parte); in entrambi i casi si
tratterà di OIC con uno status allineato al Regolamento
SFDR, in particolare alle disposizioni di cui all’Articolo 8 o 9 di
tale Regolamento.

L’obiettivo climatico del Comparto consiste nel cercare di
ridurre del 30% la sua intensità di emissione rispetto all’Indice
MSCI ACWI e all’Indice Bloomberg Multiverse (l’“Indice”). Il
Comparto intende ridurre costantemente la sua intensità di
emissioni.

Il ratingpunteggio ESG medio ponderato del Comparto sarà
superiore al ratingpunteggio ESG dell’indiceIndice.

Valuta di Denominazione

Euro (EUR)

Tipologia di Comparto

Fondo di fondi

Utilizzo del Benchmark

Il Comparto è gestito attivamente e il Consulente per gli
Investimenti può selezionarne a propria discrezione gli
investimenti; in questo processo non è vincolato da alcun
benchmark. Gli investitori possono utilizzare l’Indice per
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misurare le performance del Comparto rispetto agli obiettivi
prefissati nella Policy ESG. Poiché il Comparto ha la
possibilità di adeguare la sua esposizione nel tempo per
conseguire i suoi obiettivi d’investimento, la sua asset
allocation, e di conseguenza la ponderazione dell’indice di
ogni classe di attività nell’universo investibile, possono
cambiare nel tempo. Il punteggio ESG dell’universo
d’investimento e l’intensità delle emissioni di carbonio
saranno calcolati utilizzando i punteggi ESG e l’intensità delle
emissioni di carbonio degli indici delle classi di attività
pertinenti, ponderati in modo da rispecchiare l’esposizione del
Comparto a tali classi di attività. Nel materiale promozionale,
questi punteggi e l’intensità delle emissioni di carbonio
possono essere menzionati per le singole classi di attività
ovvero ponderati per l’allocazione. Per maggiori dettagli sugli
indici utilizzati e sulle relative ponderazioni, gli azionisti
possono rivolgersi al Consulente per gli Investimenti.

Valutazione e negoziazione

Le negoziazioni in azioni del Comparto BlackRock Managed
Index Portfolios - Defensive possono di norma essere
effettuate quotidianamente. Gli ordini di sottoscrizione,
rimborso e conversione di Azioni devono pervenire all’Agente
per i Trasferimenti o al Team Locale di Assistenza agli
Investitori prima delle ore 12, ora di Lussemburgo, di ogni
Giorno di Negoziazione (il “Punto di Cut-Off”) e i prezzi
applicati saranno quelli calcolati nel pomeriggio di quel giorno.
Ogni ordine di negoziazione ricevuto dall’Agente per i
Trasferimenti o dal Team Locale di Assistenza agli Investitori
dopo il Punto di Cut-Off sarà trattato il Giorno di Negoziazione
successivo. Si veda il capitolo “Negoziazione di Azioni dei
Comparti”.

BlackRock

Managed

Index

Portfolios –

Moderate

LU1901862026

LU1901862299

LU2075911573
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LU1241525002

LU1694209989

LU1298143493

LU1911702535

LU1304596684

LU1273675311

LU1811363750

LU1191062907

LU1191063202

LU1191063384

LU1191063038

LU1191063111

LU1282798062

LU1817852509

LU2490919011

LU1733248048

LU2242191489

Obiettivo d’investimento

Il Comparto BlackRock Managed Index Portfolios – Moderate
si prefigge di conseguire un rendimento totale, ossia una
combinazione di crescita del capitale e reddito, commisurato
a un livello di rischio moderato e in conformità ai principi
d’investimento incentrati su criteri ambientali, sociali e di
governance (“ESG”).

Il Comparto cercherà di perseguire il proprio obiettivo
d’investimento tramite un’esposizione indiretta a un’ampia
gamma di classi di attivi, che possono includere azioni e titoli
correlati alle azioni, titoli a reddito fisso e titoli correlati al
reddito fisso, attività alternative, liquidità e strumenti
assimilabili. Il Comparto investirà conformemente alla Policy
ESG descritta in seguito.

L’esposizione a queste classi di attivi si otterrà tramite
l’investimento in quote di organismi d’investimento collettivo,
ivi compresi a titolo esemplificativo ma non esaustivo
Exchange Traded Fund e altri Fondi di investimento
indicizzati, gestiti da un’affiliata del Gruppo BlackRock. Inoltre,
ove ritenuto opportuno, il Comparto può investire direttamente
in derivati, liquidità e strumenti finanziari assimilabili. Il
Comparto non sarà soggetto ad alcuna limitazione di natura
geografica. Sebbene possa variare nel tempoL’esposizione
diretta e indiretta del Comparto ai titoli azionari varierà nel
tempo, ma non eccederà il 70% del Valore Patrimoniale
Netto. L’esposizione diretta e indiretta del Comparto ai titoli a
reddito fisso non investment grade non potrà eccedere il 20%
del suo Valore Patrimoniale Netto. Il Comparto può ottenere
un’esposizione indiretta alle hard commodity (ma non alle soft
commodity) tramite organismi d’investimento collettivo
(compresi exchange traded fund) e strumenti derivati su indici
di commodity. Il Comparto può inoltre talvolta assumere
un’esposizione indiretta al prezzo delle commodity tramite
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LU1919855913

LU1241524708

investimenti in exchange traded note e altri strumenti di debito
quotati o negoziati su mercati regolamentati (che non
incorporano un derivato). L’esposizione valutaria del
Comparto viene gestita in modo flessibile.

Non può essere fornita alcuna garanzia a che il Comparto
raggiunga un livello di rischio moderato, soprattutto durante i
periodi di volatilità insolitamente alta o bassa sui mercati
azionari e obbligazionari. In linea generale, il Comparto
tenterà di essere posizionato in modo tale che il proprio livello
di rischio, come misurato dalla volatilità annualizzata su un
periodo di 5 anni, si assesti su di un range compreso tra il 5 e
il 10%. Tuttavia, il profilo di rischio del Comparto potrebbe
talvolta eccedere la fascia indicata.

Policy ESG

Oltre il 90% degli emittenti delle partecipazioni (esclusi i fondi
del mercato monetario) del Comparto ha un rating ESG o è
stato analizzato per finalità ESG.

Il Comparto cerca di investire almeno l’80% del patrimonio
totale in OIC che perseguono un obiettivo o un risultato ESG
positivo o, nel caso delle esposizioni ai titoli di Stato, che
replicano indici di riferimento integranti i requisiti ESG o che
comprendono obbligazioni emesse da governi che hanno un
rating sovrano ESG pari almeno a BB (come definito da
fornitori di dati ESG di terza parte); in entrambi i casi si
tratterà di OIC con uno status allineato al Regolamento
SFDR, in particolare alle disposizioni di cui all’Articolo 8 o 9 di
tale Regolamento.

L’obiettivo climatico del Comparto consiste nel cercare di
ridurre del 30% la sua intensità di emissione rispetto all’Indice
MSCI ACWI e all’Indice Bloomberg Multiverse (l’“Indice”). Il
Comparto intende ridurre costantemente la sua intensità di
emissioni.
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Il ratingpunteggio ESG medio ponderato del Comparto sarà
superiore al ratingpunteggio ESG dell’indiceIndice.

Valuta di Denominazione

Euro (EUR)

Tipologia di Comparto

Fondo di fondi

Utilizzo del Benchmark

Il Comparto è gestito attivamente e il Consulente per gli
Investimenti può selezionarne a propria discrezione gli
investimenti; in questo processo non è vincolato da alcun
benchmark. Gli investitori possono utilizzare l’Indice per
misurare le performance del Comparto rispetto agli obiettivi
prefissati nella Policy ESG. Poiché il Comparto ha la
possibilità di adeguare la sua esposizione nel tempo per
conseguire i suoi obiettivi d’investimento, la sua asset
allocation, e di conseguenza la ponderazione dell’indice di
ogni classe di attività nell’universo investibile, possono
cambiare nel tempo. Il punteggio ESG dell’universo
d’investimento e l’intensità delle emissioni di carbonio
saranno calcolati utilizzando i punteggi ESG e l’intensità delle
emissioni di carbonio degli indici delle classi di attività
pertinenti, ponderati in modo da rispecchiare l’esposizione del
Comparto a tali classi di attività. Nel materiale promozionale,
questi punteggi e l’intensità delle emissioni di carbonio
possono essere menzionati per le singole classi di attività
ovvero ponderati per l’allocazione. Per maggiori dettagli sugli
indici utilizzati e sulle relative ponderazioni, gli azionisti
possono rivolgersi al Consulente per gli Investimenti.

Valutazione e negoziazione

Le negoziazioni in azioni del Comparto BlackRock Managed
Index Portfolios - Moderate possono di norma essere
effettuate quotidianamente. Gli ordini di sottoscrizione,
rimborso e conversione di Azioni devono pervenire all’Agente
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per i Trasferimenti o al Team Locale di Assistenza agli
Investitori prima delle ore 12, ora di Lussemburgo, di ogni
Giorno di Negoziazione (il “Punto di Cut-Off”) e i prezzi
applicati saranno quelli calcolati nel pomeriggio di quel giorno.
Ogni ordine di negoziazione ricevuto dall’Agente per i
Trasferimenti o dal Team Locale di Assistenza agli Investitori
dopo il Punto di Cut-Off sarà trattato il Giorno di Negoziazione
successivo. Si veda il capitolo “Negoziazione di Azioni dei
Comparti”.

BlackRock

Managed

Index

Portfolios –

Growth

LU2075911227

LU1241525184

LU2490918716

LU1298145357

LU1911703426

LU1304596841

LU1273675402

LU1811363834

LU1191063467

LU1191063897

LU1191063970

LU1191063541

LU1191063624

Il Comparto BlackRock Managed Index Portfolios – Growth si
prefigge di conseguire un rendimento totale, ossia una
combinazione di crescita del capitale e reddito, commisurato
a un livello di rischio relativamente elevato e in conformità ai
principi d’investimento incentrati su criteri ambientali, sociali e
di governance (“ESG”).

Il Comparto cercherà di perseguire il proprio obiettivo
d’investimento tramite un’esposizione indiretta a un’ampia
gamma di classi di attivi, che possono includere azioni e titoli
correlati alle azioni, titoli a reddito fisso e titoli correlati al
reddito fisso, attività alternative, liquidità e strumenti
assimilabili. Il Comparto investirà conformemente alla Policy
ESG descritta in seguito.

L’esposizione a queste classi di attivi si otterrà tramite
l’investimento in quote di organismi d’investimento collettivo,
ivi compresi a titolo esemplificativo ma non esaustivo
Exchange Traded Fund e altri Fondi di investimento
indicizzati, gestiti da un’affiliata del Gruppo BlackRock. Inoltre,
ove ritenuto opportuno, il Comparto può investire direttamente
in derivati, liquidità e strumenti finanziari assimilabili. Il
Comparto non sarà soggetto ad alcuna limitazione di natura
geografica. Sebbene possa variare nel tempoL’esposizione
diretta e indiretta del Comparto ai titoli azionari varierà nel
tempo, ma non eccederà il 90% del Valore Patrimoniale
Netto. L’esposizione diretta e indiretta del Comparto ai titoli a
reddito fisso non investment grade non potrà eccedere il 20%
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LU1282798732

LU1817852418

LU2490919102

LU1733248121

LU2242191307

LU2485535293

LU1241524880

del suo Valore Patrimoniale Netto. Il Comparto può ottenere
un’esposizione indiretta alle hard commodity (ma non alle soft
commodity) tramite organismi d’investimento collettivo
(compresi exchange traded fund) e strumenti derivati su indici
di commodity. Il Comparto può inoltre talvolta assumere
un'esposizione indiretta al prezzo delle commodity tramite
investimenti in exchange traded note e altri strumenti di debito
quotati o negoziati su mercati regolamentati (che non
incorporano un derivato). L’esposizione valutaria del
Comparto viene gestita in modo flessibile.

Non può essere fornita alcuna garanzia in merito
all’ottenimento di un livello relativamente elevato di rischio da
parte del Comparto, soprattutto durante i periodi di volatilità
insolitamente bassa o alta sui mercati azionari e
obbligazionari. In generale, il Comparto tenterà di posizionarsi
in modo tale che il rischio dello stesso come misurato
attraverso la volatilità annualizzata su un periodo di 5 anni
consenta di assestarsi, in un range del 10%-15%, tuttavia il
profilo di rischio del Comparto potrebbe talvolta eccedere la
fascia indicata.

Policy ESG

Oltre il 90% degli emittenti delle partecipazioni (esclusi i fondi
del mercato monetario) del Comparto ha un rating ESG o è
stato analizzato per finalità ESG.

ll Comparto cercherà di investire almeno l’80% del patrimonio
totale in OIC che perseguono un obiettivo o un risultato ESG
positivo o, nel caso delle esposizioni ai titoli di Stato, che
replicano indici di riferimento integranti i requisiti ESG o che
comprendono obbligazioni emesse da governi che hanno un
rating sovrano ESG pari almeno a BB (come definito da
fornitori di dati ESG di terza parte); in entrambi i casi si
tratterà di OIC con uno status allineato al Regolamento
SFDR, in particolare alle disposizioni di cui all’Articolo 8 o 9 di
tale Regolamento.
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L’obiettivo climatico del Comparto consiste nel cercare di
ridurre del 30% la sua intensità di emissione rispetto all’Indice
MSCI ACWI e all’Indice Bloomberg Multiverse (l’“Indice”). Il
Comparto intende ridurre costantemente la sua intensità di
emissioni.

Il ratingpunteggio ESG medio ponderato del Comparto sarà
superiore al ratingpunteggio ESG dell’indiceIndice.

Valuta di Denominazione

Euro (EUR)

Tipologia di Comparto

Fondo di fondi

Utilizzo del Benchmark

Il Comparto è gestito attivamente e il Consulente per gli
Investimenti può selezionarne a propria discrezione gli
investimenti; in questo processo non è vincolato da alcun
benchmark. Gli investitori possono utilizzare l’Indice per
misurare le performance del Comparto rispetto agli obiettivi
prefissati nella Policy ESG. Poiché il Comparto ha la
possibilità di adeguare la sua esposizione nel tempo per
conseguire i suoi obiettivi d’investimento, la sua asset
allocation, e di conseguenza la ponderazione dell’indice di
ogni classe di attività nell’universo investibile, possono
cambiare nel tempo. Il punteggio ESG dell’universo
d’investimento e l’intensità delle emissioni di carbonio
saranno calcolati utilizzando i punteggi ESG e l’intensità delle
emissioni di carbonio degli indici delle classi di attività
pertinenti, ponderati in modo da rispecchiare l’esposizione del
Comparto a tali classi di attività. Nel materiale promozionale,
questi punteggi e l’intensità delle emissioni di carbonio
possono essere menzionati per le singole classi di attività
ovvero ponderati per l’allocazione. Per maggiori dettagli sugli
indici utilizzati e sulle relative ponderazioni, gli azionisti
possono rivolgersi al Consulente per gli Investimenti.
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Valutazione e negoziazione

Le negoziazioni in azioni del Comparto BlackRock Managed
Index Portfolios – Growth possono di norma essere effettuate
quotidianamente. Gli ordini di sottoscrizione, rimborso e
conversione di Azioni devono pervenire all’Agente per i
Trasferimenti o al Team Locale di Assistenza agli Investitori
prima delle ore 12, ora di Lussemburgo, di ogni Giorno di
Negoziazione (il “Punto di Cut-Off”) e i prezzi applicati
saranno quelli calcolati nel pomeriggio di quel giorno. Ogni
ordine di negoziazione ricevuto dall’Agente per i Trasferimenti
o dal Team Locale di Assistenza agli Investitori dopo il Punto
di Cut-Off sarà trattato il Giorno di Negoziazione successivo.
Si veda il capitolo “Negoziazione di Azioni dei Comparti”.

BlackRock

Managed

Index

Portfolios –

Conservative

LU2242191216

LU1911701560

LU2490918989

LU1733247073

LU1733247156

LU1733247230

LU1733247313

LU1733247404

LU1733247586

LU1733247669

LU2485534999

Il Comparto BlackRock Managed Index Portfolios –
Conservative si prefigge di conseguire un rendimento totale,
ossia una combinazione di crescita del capitale e reddito,
commisurato a un livello di rischio conservativo e in
conformità ai principi d’investimento incentrati su criteri
ambientali, sociali e di governance (“ESG”).

Il Comparto cercherà di perseguire il proprio obiettivo
d’investimento tramite un’esposizione indiretta a un’ampia
gamma di classi di attivi, che possono includere azioni e titoli
correlati alle azioni, titoli a reddito fisso e titoli correlati al
reddito fisso, attività alternative, liquidità e strumenti
assimilabili. Il Comparto investirà conformemente alla Policy
ESG descritta in seguito.

L’esposizione a queste classi di attivi si otterrà tramite
l’investimento in quote di organismi d’investimento collettivo,
ivi compresi a titolo esemplificativo ma non esaustivo
Exchange Traded Fund e altri Fondi di investimento
indicizzati, gestiti da un’affiliata del Gruppo BlackRock. Inoltre,
ove ritenuto opportuno, il Comparto può investire direttamente
in derivati, liquidità e strumenti finanziari assimilabili. Il
Comparto non sarà soggetto ad alcuna limitazione di natura
geografica. Sebbene possa variare nel tempoL’esposizione
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LU1733247743

LU2075911144

diretta e indiretta del Comparto ai titoli azionari varierà nel
tempo, ma non eccederà il 50% del Valore Patrimoniale
Netto. L’esposizione diretta e indiretta del Comparto ai titoli a
reddito fisso non investment grade non potrà eccedere il 20%
del suo Valore Patrimoniale Netto. Il Comparto può ottenere
un’esposizione indiretta alle hard commodity (ma non alle soft
commodity) tramite organismi d’investimento collettivo
(compresi exchange traded fund) e strumenti derivati su indici
di commodity. Il Comparto può inoltre talvolta assumere
un'esposizione indiretta al prezzo delle commodity tramite
investimenti in exchange traded note e altri strumenti di debito
quotati o negoziati su mercati regolamentati (che non
incorporano un derivato). L’esposizione valutaria del
Comparto viene gestita in modo flessibile.

Non può essere fornita alcuna garanzia in merito
all’ottenimento di un livello conservativo di rischio da parte del
Comparto, soprattutto durante i periodi di volatilità
insolitamente bassa o alta sui mercati azionari e
obbligazionari. In generale, il Comparto tenterà di posizionarsi
in modo tale che il rischio dello stesso come misurato
attraverso la volatilità annualizzata su un periodo di 5 anni
consenta di assestarsi, in un range del 5%-8%, tuttavia il
profilo di rischio del Comparto potrebbe talvolta eccedere la
fascia indicata.

Policy ESG

Oltre il 90% degli emittenti delle partecipazioni (esclusi i fondi
del mercato monetario) del Comparto ha un rating ESG o è
stato analizzato per finalità ESG.

Il Comparto cerca di investire almeno l’80% del patrimonio
totale in OIC che perseguono un obiettivo o un risultato ESG
positivo o, nel caso delle esposizioni ai titoli di Stato, che
replicano indici di riferimento integranti i requisiti ESG o che
comprendono obbligazioni emesse da governi che hanno un
rating sovrano ESG pari almeno a BB (come definito da
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fornitori di dati ESG di terza parte); in entrambi i casi si
tratterà di OIC con uno status allineato al Regolamento
SFDR, in particolare alle disposizioni di cui all’Articolo 8 o 9 di
tale Regolamento.

L’obiettivo climatico del Comparto consiste nel cercare di
ridurre del 30% la sua intensità di emissione rispetto all’Indice
MSCI ACWI e all’Indice Bloomberg Multiverse (l’“Indice”). Il
Comparto intende ridurre costantemente la sua intensità di
emissioni.

Il ratingpunteggio ESG medio ponderato del Comparto sarà
superiore al ratingpunteggio ESG dell’indiceIndice.

Valuta di Denominazione

Euro (EUR)

Tipologia di Comparto

Fondo di fondi

Utilizzo del Benchmark

Il Comparto è gestito attivamente e il Consulente per gli
Investimenti può selezionarne a propria discrezione gli
investimenti; in questo processo non è vincolato da alcun
benchmark. Gli investitori possono utilizzare l’Indice per
misurare le performance del Comparto rispetto agli obiettivi
prefissati nella Policy ESG. Poiché il Comparto ha la
possibilità di adeguare la sua esposizione nel tempo per
conseguire i suoi obiettivi d’investimento, la sua asset
allocation, e di conseguenza la ponderazione dell’indice di
ogni classe di attività nell’universo investibile, possono
cambiare nel tempo. Il punteggio ESG dell’universo
d’investimento e l’intensità delle emissioni di carbonio
saranno calcolati utilizzando i punteggi ESG e l’intensità delle
emissioni di carbonio degli indici delle classi di attività
pertinenti, ponderati in modo da rispecchiare l’esposizione del
Comparto a tali classi di attività. Nel materiale promozionale,
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questi punteggi e l’intensità delle emissioni di carbonio
possono essere menzionati per le singole classi di attività
ovvero ponderati per l’allocazione. Per maggiori dettagli sugli
indici utilizzati e sulle relative ponderazioni, gli azionisti
possono rivolgersi al Consulente per gli Investimenti.

Valutazione e negoziazione

Le negoziazioni in azioni del Comparto BlackRock Managed
Index Portfolios - Conservative possono di norma essere
effettuate quotidianamente. Gli ordini di sottoscrizione,
rimborso e conversione di Azioni devono pervenire all’Agente
per i Trasferimenti o al Team Locale di Assistenza agli
Investitori prima delle ore 12, ora di Lussemburgo, di ogni
Giorno di Negoziazione (il “Punto di Cut-Off”) e i prezzi
applicati saranno quelli calcolati nel pomeriggio di quel giorno.
Ogni ordine di negoziazione ricevuto dall’Agente per i
Trasferimenti o dal Team Locale di Assistenza agli Investitori
dopo il Punto di Cut-Off sarà trattato il Giorno di Negoziazione
successivo. Si veda il capitolo “Negoziazione di Azioni dei
Comparti”.
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