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Introduzione a BlackRock Global Funds

Struttura

BlackRock Global Funds (la “Societa”) & una societa pubblica di
capitali (société anonyme) costituita ai sensi delle leggi del
Granducato di Lussemburgo come societa d'investimento a
capitale variabile di tipo aperto (société d’investissement a capital
variable). La Societa & stata costituita in data 14 giugno 1962 ed &
iscritta presso il Registro del Commercio e delle Societa del
Lussemburgo con il numero B 6317. La Societa € stata autorizzata
dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier (la
“CSSF”) come organismo di investimento collettivo in valori
mobiliari ai sensi delle disposizioni della Parte | della legge del

17 dicembre 2010, come modificata di volta in volta, per alcuni
Comparti ai sensi del Regolamento FCM, ed & regolata ai sensi di
tale legge e di tale regolamento, rispettivamente. L’autorizzazione
conferita dalla CSSF non deve intendersi come una garanzia della
Societa da parte della CSSF, né essa si assume alcuna
responsabilita in merito ai contenuti del presente Prospetto
Informativo. L’autorizzazione della Societa non costituira una
garanzia delle performance della Societa e la CSSF non sara
responsabile delle performance o degli inadempimenti della
Societa.

Lo statuto che disciplina la Societa (lo “Statuto”) & stato depositato
presso il Registro del Commercio e delle Societa del
Lussemburgo. Lo Statuto & stato modificato e riformulato piu volte,
la piu recente in data 4 febbraio 2019 ed ¢ stato pubblicato sul

Comparto

Recueil Electronique des Sociétés et Associations (‘RESA”), in
data 25 febbraio 2019.

La Societa ha una struttura multicomparto, ossia € composta da
comparti distinti con passivita separate. Ciascun comparto avra
passivita separate rispetto agli altri comparti e la Societa non sara
responsabile nel suo complesso verso parti terze per le passivita di
ciascun comparto, il quale sara formato da un portafoglio distinto di
investimenti mantenuto e gestito in conformita agli obiettivi di
investimento applicabili a tale comparto, come precisato nel
presente documento. Gli Amministratori offrono classi di Azioni
distinte, ciascuna rappresentativa di partecipazioni in un comparto,
sulla base delle informazioni contenute nel presente Prospetto
Informativo e nei documenti in esso citati che devono intendersi
quale parte integrante del presente Prospetto Informativo.

Gestione

La Societa & gestita da BlackRock Luxembourg S.A., una societa
pubblica di capitali (société anonyme) costituita nel 1988 e iscritta
con il numero B 27689. La Societa di Gestione & stata autorizzata
dalla CSSF a gestire I'attivita e gli affari della Societa ai sensi del
capitolo 15 della Legge del 2010.

Selezione dei Comparti
Alla data del presente Prospetto Informativo gli investitori hanno la
possibilita di scegliere fra i seguenti Comparti della Societa:

Valuta di
denominazione

Fondo Comune
monetario di tipo VNAV
a breve termine

Comparto
obbligazionario/
azionario o misto

1. Asian Dragon Fund usD A
2. Asian Growth Leaders Fund uUsSD A
3. Asian High Yield Bond Fund usD (0]
4.  Asian Multi-Asset Income Fund uUsD M
5. Asian Sustainable Equity Fund usD A
6.  Asian Tiger Bond Fund uUsD O
7. Brown to Green Materials Fund usD A
8.  China Bond Fund RMB (6]
9.  ChinaFund usD A
10.  China Impact Fund usD A
11.  China Innovation Fund usD A
12.  China Multi-Asset Fund usD M
13.  China Onshore Bond Fund RMB (6]
14. Circular Economy Fund uUsD A
15. Climate Action Equity Fund UsD A
16. Climate Action Multi-Asset Fund EUR M
17. Climate Global Corporate Bond Fund* uUsD O
18. Continental European Flexible Fund EUR A
19. Developed Markets Sustainable Equity Fund uUsD A
20. Dynamic High Income Fund usD M
21. Emerging Europe Fund EUR A
22. Emerging Markets Bond Fund usD (0]
23. Emerging Markets Corporate Bond Fund usD (6]
24. Emerging Markets Equity Income Fund usD A
25. Emerging Markets Fixed Maturity Bond Fund 2027 usD (6]
26. Emerging Markets Fund UsD A
27. Emerging Markets Impact Bond Fund usD O
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Comparto Valuta di Comparto Fondo Comune
denominazione obbligazionario/ monetario di tipo VNAV
azionario o misto a breve termine

28. Emerging Markets Local Currency Bond Fund UsD O
29. Emerging Markets Sustainable Equity Fund usD A
30. ESG Flex Choice Cautious Fund uUsD F
31. ESG Flex Choice Growth Fund usD F
32. ESG Flex Choice Moderate Fund usD F
33. ESG Global Conservative Income Fund EUR M
34. ESG Global Multi-Asset Income Fund usD M
35. ESG Multi-Asset Fund EUR M
36. Euro Bond Fund EUR O
37. Euro Corporate Bond Fund EUR O
38. Euro High Yield Fixed Maturity Bond Fund 2027 EUR o
39. Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2027 (1) EUR O
40. Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2027 (2) EUR o
41. Euro Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2029 EUR (6]
42. Euro Reserve Fund EUR FCM
43. Euro Short Duration Bond Fund EUR (6]
44. Euro-Markets Fund EUR A
45. European Equity Income Fund EUR A
46. European Focus Fund EUR A
47. European Fund EUR A
48. European High Yield Bond Fund EUR O
49. European Special Situations Fund EUR A
50. European Sustainable Equity Fund EUR A
51. European Value Fund EUR A
52. FinTech Fund uUsSD A
53. Fixed Income Global Opportunities Fund uUsD O
54. Future Consumer Fund usD A
55. Future Of Transport Fund uUsD A
56. Global Allocation Fund usD M
57. Global Corporate Bond Fund usD (0]
58. Global Equity Income Fund uUsD A
59. Global Government Bond Fund usD (e}
60. Global High Yield Bond Fund usD (e}
61. Global Inflation Linked Bond Fund UsSD (6]
62. Global Investment Grade Fixed Maturity Bond Fund 2027 uUsD (0]
63. Global Listed Infrastructure Fund UsSD A
64. Global Long-Horizon Equity Fund usD A
65. Global Multi-Asset Income Fund uUsSD M
66. Global Unconstrained Equity Fund usD A
67. Impact Bond Fund EUR O
68. India Fund usD A
69. Japan Flexible Equity Fund Yen A
70. Japan Small & MidCap Opportunities Fund Yen A
71. Latin American Fund uUsD A
72. Multi -Theme Equity Fund usD F
73. Natural Resources Fund usD A
74. Next Generation Health Care Fund uUsSD A
75. Next Generation Technology Fund uUsD A
76. Nutrition Fund usD A
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Comparto Valuta di Comparto Fondo Comune

denominazione obbligazionario/ monetario di tipo VNAV
azionario o misto a breve termine

77. Social Action Equity Fund* UsD
78. Sustainable Asian Bond Fund usD (e}
79. Sustainable Emerging Markets Blended Bond Fund uUsD (6]
80. Sustainable Emerging Markets Bond Fund usD (0]
81. Sustainable Emerging Markets Corporate Bond Fund usD (0]
82. Sustainable Emerging Markets Local Currency Bond Fund UsSD O
83. Sustainable Energy Fund usD A
84. Sustainable Fixed Income Global Opportunities Fund EUR O
85. Sustainable Global Allocation Fund usD M
86. Sustainable Global Bond Income Fund uUsD (6]
87. Sustainable Global Dynamic Equity Fund usD A
88. Sustainable Global Infrastructure Fund UsD A
89. Sustainable World Bond Fund usD (e}
90. Swiss Small & MidCap Opportunities Fund CHF A
91. Systematic China A-Share Opportunities Fund usD A
92. Systematic China Environmental Tech Fund usD A
93. Systematic ESG Multi Allocation Credit Fund UsD O
94. Systematic Global Equity High Income Fund uUsD A
95. Systematic Global Sustainable Income & Growth Fund UsD M
96. Systematic Sustainable Global SmallCap Fund uUsD A
97.  United Kingdom Fund GBP A
98. US Basic Value Fund usD A
99. US Dollar Bond Fund UsD O
100. US Dollar High Yield Bond Fund usD (0]
101. US Dollar Reserve Fund uUsD FCM
102. US Dollar Short Duration Bond Fund usD O
103. US Flexible Equity Fund UsD A
104. US Government Mortgage Fund usD (0]
105. US Growth Fund usD A
106. US Investment Grade Fixed maturity Bond Fund 2027 usD (0]
107. US Mid-Cap Value Fund uUsD A
108. US Sustainable Equity Fund usD A
109. World Energy Fund usD A
110. World Financials Fund uUsSD A
111. World Gold Fund usD A
112. World Healthscience Fund UsSD A
113. World Mining Fund usD A
114. World Real Estate Securities Fund uUsSD A
115. World Technology Fund usD A

O Comparto obbligazionario

A Comparto azionario

F Fondo di Fondi

M Comparto misto

FCM Fondo comune monetario di tipo VNAYV a breve termine

Un elenco delle Valute di Negoziazione, Classi di azioni con copertura, Classi di azioni a distribuzione e ad accumulazione e Classi di azioni di Comparti Reporting
nel Regno Unito puo essere richiesto alla sede legale della Societa e al Team locale di assistenza agli investitori.

* Comparto non sottoscrivibile alla data del presente Prospetto Informativo. Tali Comparti potranno essere offerti a discrezione degli Amministratori. In tal caso sara possibile
ottenere conferma della data d’offerta dei Comparti rivolgendosi al team locale di Assistenza agli Investitori. Qualsiasi disposizione del presente Prospetto Informativo
riguardante uno di questi Comparti sara valida solo con decorrenza dalla data d'offerta del Comparto.
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COMUNICAZIONE IMPORTANTE

In caso di dubbi sulle informazioni contenute del presente
Prospetto Informativo o sull’idoneita di qualsivoglia
investimento nella Societa a particolari esigenze individuali, si
prega di consultare il proprio agente di cambio, avvocato,
commercialista, relationship manager o altro consulente
professionale.

Gli amministratori della Societa, i cui nomi sono indicati nella
sezione “Consiglio d Amministrazione”, e gli amministratori della
Societa di Gestione sono responsabili delle informazioni contenute
nel presente Prospetto Informativo. Per quanto risultante in buona
fede agli Amministratori e agli amministratori della Societa di
Gestione (che hanno fatto quanto ragionevolmente possibile per
assicurarsene), le informazioni contenute nel presente documento
sono corrette sotto ogni profilo e non omettono nulla che possa
comprometterne la veridicita. Gli Amministratori e gli amministratori
della Societa di Gestione si assumono la responsabilita derivante
dalla pubblicazione di tali informazioni.

Il presente Prospetto Informativo € stato redatto esclusivamente e
viene fornito agli investitori al fine di valutare un investimento in
Azioni dei Comparti. L'investimento nei Comparti € adatto solo agli
investitori che ricercano un apprezzamento del capitale a lungo
termine (salvo per i Comparti Reserve che potrebbero non essere
indicati per gli investitori che mirano a un apprezzamento del
capitale a lungo termine) e comprendono i rischi correlati
allinvestimento nella Societa, ivi compreso il rischio di perdere
l'intero capitale investito.

Nel prendere in considerazione un investimento nella Societa,
gli investitori dovrebbero inoltre tenere conto di quanto
segue:

» alcune informazioni contenute nel presente Prospetto
Informativo, i documenti menzionati nel presente
documento e qualsiasi opuscolo pubblicato dalla Societa
con la funzione di documentazione d’offerta sostitutiva
costituiscono dichiarazioni previsionali, che possono
essere identificate dall’uso di una terminologia
previsionale, ossia termini quali “ricercare”, “potere”,
“dovere” al tempo condizionale, “prevedere”, “anticipare”,
“stimare”, “intendere”, “continuare”, “prefiggersi”’ o
“ritenere” o i relativi contrari o altre variazioni dei
medesimi termini o una terminologia paragonabile e
comprendono rendimenti stimati o target sugli
investimenti che possono essere effettuati dalla Societa.
Tali dichiarazioni previsionali sono intrinsecamente
soggette a rischi e incertezze significativi di natura
economica, di mercato e di altra natura e, di conseguenza,
gli eventi o i risultati effettivi o le performance effettive
della Societa possono differire in misura sostanziale da
quelli riflessi o contemplati da tali dichiarazioni
previsionali; e

» nulla di quanto contenuto nel presente Prospetto
Informativo dovrebbe essere interpretato come una
consulenza legale, fiscale, normativa, finanziaria,
contabile o di investimento.

Le richieste/decisioni di sottoscrivere Azioni dovrebbero
essere effettuate sulla base delle informazioni contenute nel
presente Prospetto Informativo pubblicato dalla Societa e

nelle relazioni e nei bilanci annuali o semestrali (se pubblicati
successivamente) della Societa disponibili presso la sede
legale della medesima. Gli aggiornamenti del presente
Prospetto Informativo potranno, se opportuno, essere inseriti
nella relazione e nel bilancio.

Il presente Prospetto Informativo e il KIID relativo alla Classe di
Azioni in questione dovrebbero essere letti interamente prima di
richiedere la sottoscrizione di Azioni. | KIID per ciascuna Classe di
Azioni disponibile sono reperibili su: http:/kiid.blackrock.com.

Le dichiarazioni rese nel presente Prospetto Informativo si basano
sulle leggi e sulle prassi in vigore alla data del presente documento
e sono soggette a modifiche. La consegna del presente Prospetto
Informativo e I'emissione di Azioni non potranno essere
interpretate, in alcuna evenienza, come il fatto che non vi siano
state modifiche alle circostanze che interessano gli argomenti
trattati nel presente Prospetto Informativo dalla data del medesimo.

Il presente Prospetto Informativo puo essere tradotto in altre
lingue a condizione che tale versione tradotta sia una
traduzione diretta del testo inglese. In caso di incongruenze o
ambiguita in relazione al significato di una parola o
espressione in un’eventuale traduzione, fara fede la versione
in inglese, salvo nel caso (e solo nella misura) in cui le leggi di
una giurisdizione prevedano che la relazione legale tra la
Societa e gli investitori nella giurisdizione in oggetto sia
disciplinata in base alla versione in lingua locale del presente
Prospetto Informativo.

Qualsiasi Azionista della Societa potra godere del pieno
esercizio dei propri diritti direttamente nei confronti della
Societa, e in particolare del diritto di partecipare alle
assemblee generali degli Azionisti, solo qualora tale azionista
sia iscritto nel registro degli azionisti della Societa. Nei casi in
cui un Azionista investa nella Societa per mezzo di un
intermediario che effettui 'investimento a proprio nome ma
per conto dell’Azionista, tale Azionista potrebbe trovarsi nella
condizione di non poter esercitare alcuni dei propri diritti
nella Societa. Si invitano pertanto gli investitori a richiedere
una consulenza legale in merito all’esercizio dei propri diritti
di Azionisti nella Societa.

Distribuzione

Il presente Prospetto Informativo non costituisce un’offerta o una
sollecitazione all’acquisto nei paesi in cui tali offerte o sollecitazioni
non siano consentite dalla legge o in cui il soggetto proponente
non sia a cio abilitato, oppure in cui la legge vieti di rivolgere tali
offerte o sollecitazioni ai potenziali destinatari. Alcuni paesi in cui la
Societa € attualmente autorizzata a offrire Azioni sono elencati
nell’'Allegato D. Coloro che intendono investire nelle Azioni sono
tenuti a informarsi sui requisiti previsti dalla legge per la
sottoscrizione e sui vincoli valutari e fiscali vigenti nei rispettivi
paesi di cittadinanza, residenza e domicilio. La sottoscrizione di
Azioni non & consentita alle Persone Fisiche e Giuridiche
Statunitensi. | Comparti non sono registrati per la distribuzione in
India. In alcuni paesi gli investitori possono sottoscrivere Azioni
mediante piani di accumulo di capitale. Ai sensi del diritto
lussemburghese, nel primo anno le spese e le commissioni relative
ai piani di accumulo di capitale non devono superare un terzo
dellimporto versato dall'investitore. Tali spese e commissioni non
comprendono i premi dovuti dall'investitore qualora il piano di
accumulo faccia parte di una polizza di assicurazione sulla vita o di
una polizza di assicurazione sulla vita con versamenti a tempo
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indeterminato (le cosiddette polizze whole life). Per ulteriori
informagzioni si prega di rivolgersi al Team locale di assistenza agl
investitori.
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ELENCO NOMINATIVO

Gestione e amministrazione
Societa di Gestione
BlackRock (Luxembourg) S.A.
35 A, avenue J.F. Kennedy,
L-1855 Lussemburgo,
Granducato di Lussemburgo

Consulenti per gli Investimenti
BlackRock Financial Management, Inc.
100 Bellevue Parkway,

Wilmington,

Delaware 19809,

Stati Uniti d’America

BlackRock Investment Management, LLC
100 Bellevue Parkway

Wilmington,

Delaware 19809,

Stati Uniti d’America

BlackRock Investment Management (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue,

Londra EC2N 2DL,

Regno Unito

BlackRock (Singapore) Limited
#18-01 Twenty Anson,

20 Anson Road,

Singapore, 079912

Collocatore Principale

BlackRock Investment Management (UK) Limited
12 Throgmorton Avenue,

London EC2N 2DL,

Regno Unito

Depositario

The Bank of New York Mellon SA / NV, Filiale di Lussemburgo
2-4, rue Eugene Ruppert

L-2453 Lussemburgo

Granducato del Lussemburgo

Banca Depositaria dei QFI

HSBC Bank (China) Company Limited
33rd Floor, HSBC Building

Shanghai ifc, 8 Century Avenue
Pudong, Shanghai

Cina 200120

Responsabile della Contabilita

The Bank of New York Mellon SA / NV, Filiale di Lussemburgo
2-4, rue Eugene Ruppert

L-2453 Lussemburgo

Granducato di Lussemburgo

Agente per i Trasferimenti e Conservatore del Registro
J.P. Morgan SE, Filiale di Lussemburgo

6C, route de Tréves

L-2633 Senningerberg

Granducato di Lussemburgo

Societa di Revisione

Ernst & Young S.A.

35E, avenue John F. Kennedy
L-1855 Lussemburgo,
Granducato di Lussemburgo

Consulenti Legali

Arendt & Medernach S.A.
41A, avenue John F. Kennedy
L-2082 Lussemburgo
Granducato di Lussemburgo

Banca Agente per la Quotazione dei Titoli
J.P. Morgan SE, Filiale di Lussemburgo

6C, route de Tréves

L-2633 Senningerberg

Granducato di Lussemburgo

Agenti Incaricati dei Pagamenti
L’elenco degli Agenti incaricati dei pagamenti & indicato al
paragrafo 15. dell’Allegato C.

Sede Legale

2-4, rue Eugene Ruppert
L-2453 Lussemburgo
Granducato di Lussemburgo

Richieste di Informazioni

Ove non diversamente previsto, le richieste di informazioni scritte

devono essere inviate a:

Richieste in originale:

BlackRock Investment Management (UK) Limited
c/o BlackRock (Luxembourg) S.A.

P.O. Box 1058

L-1010 Lussemburgo

Granducato di Lussemburgo

Tutte le altre richieste:

Fax: +352 462 685 894

E-mail: investor.services@blackrock.com (EMEA)
clientservice.asiapac@blackrock.com (APAC)
latamcsmad@blackrock.com (America)
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Consiglio d’ Amministrazione
Paul Freeman

Bettina Mazzocchi

Geoffrey Radcliffe

Davina Saint

Keith Saldanha

Denise Voss

Vasiliki Pachatouridi

Geoffrey Radcliffe, Bettina Mazzocchi, Keith Saldanha, e Vasiliki Pachatouridi sono
dipendenti del Gruppo BlackRock (di cui fanno parte la Societa di Gestione, i
Consulenti per gli Investimenti e il Collocatore Principale) e Paul Freeman € un ex
dipendente del Gruppo BlackRock.

Tutti gli Amministratori della Societa sono Amministratori non esecutivi.
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Glossario

Accordo di Parigi sul clima

indica I'accordo adottato nell’ambito della Convenzione quadro
delle Nazioni Unite sui cambiamenti climatici il 12 dicembre 2015 e
approvato dal’'Unione europea il 5 ottobre 2016 con I'obiettivo di
contenere I'aumento della temperatura media globale ben al di
sotto dei 2 °C rispetto ai livelli preindustriali e di proseguire gli sforzi
per limitare 'aumento della temperatura a 1,5 °C rispetto ai livelli
preindustriali.”

Azione

indica un’azione di qualsiasi Classe che rappresenti una
partecipazione nel capitale della Societa e incorpori diritti ascrivibili
alla relativa Classe di Azioni, secondo quanto ulteriormente
descritto nel presente Prospetto Informativo.

Azioni ad accumulazione

indica le Azioni ad accumulazione/Classi di Azioni ad
accumulazione che sono Classi di Azioni che non distribuiscono
dividendi.

Amministratori

indica i membri del consiglio d’amministrazione della Societa al
momento in carica e qualsiasi successore di tali membri che possa
essere nominato di volta in volta.

Assistenza agli Investitori

indica la prestazione di servizi di negoziazione e di altra natura agli
investitori ad opera delle societa o filiali locali, o dei loro
amministratori, del Gruppo BlackRock.

Azioni China A
indica i titoli di societa costituite nella RPC e denominati e negoziati
in Renminbi su SSE e SZSE.

Azionista
indica un titolare di Azioni.

Banca Depositaria dei QFI

indica la HSBC Bank (China) Company Limited, o un’altra entita
nominata subdepositaria di un Comparto per le Azioni China A e/o
per le obbligazioni onshore cinesi, acquisite nel’ambito del regime
QFI.

Bond Connect

indica il progetto, lanciato nel mese di luglio 2017, volto a fornire un
accesso condiviso ai mercati obbligazionari di Hong Kong e della
Cina Continentale, come illustrato al paragrafo “China Interbank
Bond Market” nella sezione “Politiche e obiettivi d'investimento” del
presente Prospetto.

BRL
indica il real brasiliano, la moneta legale del Brasile.

CDCV

indica la Commissione Differita Condizionata di Vendita come
indicato nella sezione intitolata “Commissione Differita
Condizionata di Vendita”.

China Interbank Bond Market
indica i mercati obbligazionari interbancari della Cina Continentale
nella RPC.

ChinaClear

indica China Securities Depositary and Clearing Corporation
Limited, ossia l'istituto depositario centrale nella RPC per le Azioni
China A.

Classe di Azioni

indica qualsiasi classe di Azioni ascrivibile a un determinato
Comparto e che incorpori diritti di partecipazione nelle attivita e
passivita di tale Comparto, secondo quanto ulteriormente descritto
nella sezione “Classi e Tipologie di Azioni”.

Classi di Azioni con copertura del rischio valutario

indica quelle Classi di Azioni a cui si applica una strategia di
copertura valutaria. A discrezione degli Amministratori, Classi di
Azioni con copertura del rischio valutario potranno essere offerte in
Comparti e in valute. Presso la sede legale della Societa e il Team
locale di assistenza agli investitori potra essere ottenuta conferma
dei Comparti e valute in cui sono disponibili le Classi di Azioni.

Collocatore Principale

indica BlackRock Investment Management (UK) Limited
nell’'esercizio delle funzioni di Collocatore Principale. | riferimenti ai
distributori possono comprendere BlackRock Investment
Management (UK) Limited nel suo ruolo di Collocatore Principale.

Comparto

indica un comparto separato costituito e mantenuto dalla Societa
con riferimento a una o piu Classi di Azioni a cui le attivita, le
passivita, i redditi e le spese ascrivibili a ciascuna Classe o Classi
di Azioni saranno applicati o addebitati, secondo quanto
ulteriormente descritto nel presente Prospetto Informativo.

Comparti a Distribuzione e Azioni a Distribuzione

indica un Comparto o una Classe di Azioni in cui dividendi
possono essere dichiarati a discrezione degli Amministratori. Le
Azioni a Distribuzione possono inoltre essere trattate come Azioni
di Comparti Reporting nel Regno Unito. Presso la sede legale della
Societa e il Team locale di assistenza agli investitori € possibile
ottenere conferma dei Comparti, delle Classi di Azioni e delle
Valute in relazione ai quali possono essere deliberati i dividendi e
delle Classi di Azioni che siano Azioni di Comparti Reporting nel
Regno Unito (per ulteriori informazioni, si veda quanto precisato di
seguito).

Comparti CIBM

Asian High Yield Bond Fund, Asian Multi-Asset Income Fund,
Asian Tiger Bond Fund, China Bond Fund, China Multi-Asset
Fund, China Onshore Bond Fund, Climate Global Corporate Bond
Fund, Dynamic High Income Fund, Emerging Markets Bond Fund,
Emerging Markets Corporate Bond Fund, Emerging Markets
Impact Bond Fund, Emerging Markets Local Currency Bond Fund,
ESG Global Multi-Asset Income Fund, ESG Multi-Asset Fund,
Fixed Income Global Opportunities Fund, Global Allocation Fund,
Global Conservative Income Fund, Global Corporate Bond Fund,
Global Government Bond Fund, Global Multi-Asset Income Fund,
Impact Bond Fund, Sustainable Asian Bond Fund, Sustainable
Emerging Markets Blended Bond Fund, Sustainable Emerging
Markets Bond Fund, Sustainable Emerging Markets Corporate
Bond Fund, Sustainable Emerging Markets Local Currency Bond
Fund, Sustainable Fixed Income Global Opportunities Fund,
Sustainable Global Allocation Fund, Sustainable Global Bond
Income Fund, Sustainable World Bond Fund, Systematic China
Environmental Tech Fund, Systematic Global Sustainable Income
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& Growth Fund, US Dollar Bond Fund e US Dollar Short Duration
Bond Fund.

Comparti con accesso ai QFI

Asia High Yield Bond Fund, Asian Dragon Fund, Asian Growth
Leaders Fund, Asian Multi-Asset Income Fund, Asian Tiger Bond
Fund, China Bond Fund, China Fund, China Impact Fund, China
Onshore Bond Fund, Emerging Markets Local Currency Bond
Fund, Multi-Theme Equity Fund, Sustainable Asian Bond Fund, e
Systematic China A-Share Opportunities Fund.

Comparti “Equity Income”
indica i Comparti Emerging Markets Equity Income Fund,
European Equity Income Fund e Global Equity Income Fund.

Comparti Reporting nel Regno Unito

indica lo Statutory Instrument 2009 / 3001 che il Governo del
Regno Unito ha adottato nel mese di novembre 2009 (The
Offshore Funds (Tax) Regulations 2009), che definisce un quadro
per la tassazione degli investimenti in comparti esteri, che si basa
sulla possibilita di un Comparto di optare per un regime di reporting
(“Comparti Reporting nel Regno Unito”) o meno (“Comparti Non-
reporting nel Regno Unito”). Ai sensi del regime di Comparti
Reporting nel Regno Unito, gli investitori in Comparti Reporting nel
Regno Unito sono assoggettati alle imposte sulla quota di reddito
del Comparto Reporting nel Regno Unito ascrivibile alla loro
partecipazione nel Comparto, sia esso distribuito o meno, ma
qualsiasi utile derivante dalla cessione di detta partecipazione &
soggetto alla tassa sulle plusvalenze. Il regime dei Comparti
Reporting nel Regno Unito & stato applicato alla Societa a partire
dal 1° settembre 2010.

Un elenco dei Comparti ai quali é stata attualmente attribuita
la qualifica di Comparti Reporting nel Regno Unito &
disponibile sul sito https://www.gov.uk/government/publications/
offshore-funds-list-of-reporting-funds.

Comparti Reserve

indica i Comparti Euro Reserve Fund e US Dollar Reserve Fund. |
Comparti Euro Reserve Fund e US Dollar Reserve Fund sono
“Fondi comuni monetari a Breve Termine” in conformita al
Regolamento FCM. Gli obiettivi di investimento dei Comparti Euro
Reserve Fund e US Dollar Reserve Fund sono stati concepiti in
osservanza di questa classificazione.

Comparti Stock Connect

Asian Dragon Fund, Asian Growth Leaders Fund, Asian Multi-
Asset Income Fund, Asian Sustainable Equity Fund, Brown To
Green Materials Fund, China Impact Fund, China Fund, China
Innovation Fund, China Multi-Asset Fund, Circular Economy Fund,
Climate Action Equity Fund, Climate Global Corporate Bond Fund,
Climate Action Multi-Asset Fund, Dynamic High Income Fund,
Emerging Markets Fund, Emerging Markets Equity Income Fund,
Emerging Markets Sustainable Equity Fund, FinTech Fund, ESG
Global Multi-Asset Income Fund, ESG Multi-Asset Fund, Future
Consumer Fund, Future Of Transport Fund, Global Allocation
Fund, ESG Global Conservative Income Fund, Global Equity
Income Fund, Global Multi-Asset Income Fund, Global Long-
Horizon Equity Fund, Multi-Theme Equity Fund, Natural Resources
Fund, Next Generation Health Care Fund, Next Generation
Technology Fund, Nutrition Fund, Sustainable Energy Fund,
Sustainable Global Allocation Fund, Sustainable Global Dynamic
Equity Fund, Sustainable Global Infrastructure Fund, Systematic
China A-Share Opportunities Fund, Systematic Global Equity High
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Income Fund, Systematic Global SmallCap Fund, Systematic
China Environmental Tech Fund, Systematic Global Sustainable
Income & Growth Fund, World Energy Fund, World Financials
Fund, World Gold Fund, World Healthscience Fund, World Mining
Fund, World Real Estate Securities Fund e World Technology
Fund.

Comparto ESG
indica un Comparto che integra i criteri ESG nella propria strategia
d’investimento.

Consulente(i) per gli Investimenti

indica il(i) Consulente(i) per gli Investimenti nominato(i) di volta in
volta dalla Societa di Gestione con riferimento alla gestione degli
attivi dei Comparti, secondo quanto descritto alla sezione
“Gestione degli investimenti dei Comparti”.

CSRC

indica la China Securities Regulatory Commission (Commissione
di vigilanza sui titoli) della RPC o i suoi successori, ossia I'organo
di vigilanza sui mercati dei titoli e dei futures della RPC.

Derivati OTC
indica gli strumenti derivati negoziati over-the-counter.

Differenziale dei tassi d’interesse
indica la differenza dei tassi d’interesse tra due attivita fruttifere
simili.

Direttiva OICVM

indica la Direttiva 2009/65/CE del Parlamento europeo e del
Consiglio del 13 luglio 2009 concernente il coordinamento delle
disposizioni legislative, regolamentari e amministrative in materia
di organismi d’investimento collettivo in valori mobiliari (OICVM) e
successive modifiche.

ESG

Si riferisce ai criteri “ambientali, sociali e di governance”, che
costituiscono tre fattori centrali per la misurazione della sostenibilita
e dellimpatto etico di un investimento in titoli di un emittente. A
titolo esemplificativo, 'aspetto “ambientale” puo riguardare
tematiche quali rischi climatici e scarsita delle risorse naturali, il
fattore “sociale” pud comprendere questioni occupazionali e rischi
derivanti dalla responsabilita da prodotto, tra cui la sicurezza dei
dati, e 'aspetto della “governance” pud contemplare elementi quali
etica professionale e retribuzione dei dirigenti. Questi esempi sono
meramente indicativi e non determinano necessariamente la
politica di specifici Comparti ESG. Per informazioni piu precise si
invitano gli investitori a consultare la politica d’investimento dei
Comparti ESG interessati e i siti web eventualmente ivi riportati.

Euro

indica la moneta unica europea (alla quale si fa riferimento nel
Regolamento del Consiglio (EC) n. 974/98 del 3 maggio 1998
sull'introduzione dell’Euro) e, a discrezione del Consulente per gli
Investimenti, le valute di qualsiasi paese che in precedenza fosse
membro dell'eurozona. Alla data del presente Prospetto
Informativo, i paesi che costituiscono I'eurozona sono: Austria,
Belgio, Croazia, Cipro, Estonia, Finlandia, Francia, Germania,
Grecia, Irlanda, Italia, Lettonia, Lituania, Lussemburgo, Malta,
Paesi Bassi, Portogallo, Slovacchia, Slovenia e Spagna.
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Europa o europeo
indica tutti i paesi europei, ivi compresi il Regno Unito, 'Europa
dell’Est e i paesi dell'ex Unione Sovietica.

FCM

indica un fondo comune monetario secondo la definizione del
Regolamento FCM. Con 'espressione “FCM VNAV” si intende un
fondo comune monetario con valore patrimoniale netto variabile
secondo la definizione del Regolamento FCM.

Giorno di Negoziazione

indica qualsiasi Giorno Lavorativo diverso da un qualsiasi giorno
dichiarato come non di negoziazione dagli Amministratori, come
descritto nel dettaglio alla sezione “Giorni di chiusura per le
negoziazioni”, e da qualsiasi giorno compreso in un periodo di
sospensione delle sottoscrizioni, dei rimborsi e delle conversioni e/
0 qualsiasi altro giorno che, secondo quanto stabilito dagli
Amministratori, sia un giorno in cui il Comparto & aperto alle
negoziazioni.

Giorno Lavorativo

indica qualsiasi giorno normalmente considerato un giorno
lavorativo bancario in Lussemburgo (esclusa la Vigilia di Natale) o
qualsiasi altro giorno stabilito dagli Amministratori. La Societa di
Gestione puo anche valutare se siano aperte le rispettive Borse
valori locali per i Comparti che investono una quota sostanziale dei
propri attivi al di fuori dell’'Unione europea, e/o se siano aperti i
fornitori di valuta estera pertinenti per i Comparti che sono esposti
in misura sostanziale a valute diverse dalla rispettiva Valuta di
Denominazione, e decidere di considerare le eventuali chiusure
come giorni non lavorativi. Informazioni in merito alle chiusure delle
Borse valori locali o dei fornitori di valuta estera considerate dalla
Societa di Gestione come giorni non lavorativi saranno disponibili
anteriormente a tali giorni e possono essere ottenute presso la
sede legale della Societa e il Team locale di assistenza agli
investitori.

Global Industry Classification Standard
indica una tassonomia settoriale sviluppata da MSCI e Standard &
Poor’s per l'impiego da parte della comunita finanziaria globale.

Green Bond principles dell'International Capital Markets
Association

sono linee guida volontarie emesse dall'International Capital
Markets Association, che mirano a sostenere gli emittenti nel
finanziamento di progetti ecologicamente sani e sostenibili che
promuovono un'economia a emissioni nette zero e proteggono
I'ambiente.

Gruppo BlackRock
indica il gruppo di societa BlackRock, la cui controllante &
BlackRock, Inc.

HKEX
indica le borse valori di Hong Kong ed il Sistema di
compensazione Limited.

HKSCC

indica la Hong Kong Securities Clearing Company Limited, una
societa che negozia titoli e strumenti derivati nella borsa di Hong
Kong e vi gestisce le relative stanze di compensazione.

Investimento sostenibile

indica un investimento in un'attivita economica che contribuisce a
un obiettivo ambientale o sociale, a condizione che l'investimento
non arrechi un danno significativo ad alcun obiettivo ambientale o
sociale e che le societa partecipate rispettino prassi di buona
governance.

Investitore Istituzionale

indica un investitore istituzionale ai sensi della Legge del 2010 che
soddisfi i requisiti di idoneita e adeguatezza degli investitori
istituzionali. Cfr la sezione “Limitazioni sul possesso di azioni”.

KIID / KID

indica il documento di informazioni chiave per gli investitori o il
documento contenente le informazioni chiave, come applicabile,
pubblicato in relazione a ciascuna Classe di Azioni ai sensi della
Legge del 2010.

Legge del 2010

indica la legge lussemburghese del 17 dicembre 2010 in materia di
organismi di investimento collettivo, e successivi emendamenti,
modifiche o integrazioni apportati di volta in volta.

Licenza QFI

indica la licenza rilasciata dalla CSRC, che permette alle entita
residenti in alcuni paesi diversi dalla RPC di investire in titoli della
RPC idonei attraverso il regime QFI.

Obiettivi di sviluppo sostenibile delle Nazioni Unite (UN SDG)
Gli Obiettivi di sviluppo sostenibile sono una serie di obiettivi
pubblicati dalle Nazioni Unite per sottolineare come lo
sradicamento della poverta e di altre deprivazioni deve andare di
pari passo con un miglioramento della salute, dell'istruzione, della
crescita economica e dell’'uguaglianza, contrastando al contempo il
cambiamento climatico e promuovendo azioni per proteggere i
mari e le foreste del pianeta. Per maggiori informazioni, si rimanda
al sito web dellONU: https://sdgs.un.org/goals.

oic
indica un organismo d'investimento collettivo.

OICVM
indica un organismo di investimento collettivo in valori mobiliari.

PBOC
indica la People’s Bank of China nella RPC.

Principali effetti negativi (Principal Adverse Impacts, PAI)
sono le incidenze negative piu significative delle decisioni di
investimento sui fattori di sostenibilita relativi alle questioni
ambientali, sociali e relative ai dipendenti, al rispetto dei diritti
umani, alla lotta alla corruzione e alla concussione.

Policy di BlackRock sui principali filtri di esclusione per la
regione EMEA

indica i limiti e/o le esclusioni applicati dai Consulenti per gli
Investimenti ai Comparti pertinenti (ove indicati nei rispettivi
obiettivi e politiche d’investimento) disponibili all'indirizzo hitps:/
www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-
baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf.

Politica Retributiva
indica la politica descritta alla sezione “Gestione”, ivi compresi, a
titolo esemplificativo ma non esaustivo, una descrizione delle
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modalita di calcolo delle retribuzioni e dei benefit e I'elenco dei
soggetti responsabili dellassegnazione delle retribuzioni e dei
benefit.

Procedura interna di valutazione della qualita del credito
Indica, in relazione ai Comparti Reserve, la procedura richiesta dal
Regolamento FCM e seguita dal Consulente per gli Investimenti
nella valutazione della qualita creditizia degli investimenti.

Prospetto Informativo
indica il presente documento informativo di offerta, e successivi
emendamenti, modifiche o integrazioni apportati di volta in volta.

Provider ESG

indica un fornitore di ricerche, relazioni, screening, rating e/o analisi
in ambito ESG, compresi, senza pretesa di esaustivita, fornitori
terzi di indici, societa di consulenza o membri del Gruppo
BlackRock in ambito ESG.

QFI

indica gli investitori esteri qualificati (inclusi, se del caso, gli
Investitori Istituzionali Esteri Qualificati ("QFI11") e gli Investitori
Istituzionali Esteri Qualificati in Renminbi ("RQFII")) approvati ai
sensi della normativa rilevante della RPC (come di volta in volta
modificata)

Regime di accesso per investitori esteri

indica il regime in base al quale gli investitori istituzionali esteri
possono investire nel mercato obbligazionario interbancario
cinese, come illustrato al paragrafo “China Interbank Bond Market”
nella sezione “Politiche e obiettivi d'investimento” del presente
Prospetto.

Regolamento FCM

regolamento (UE) 2017/1131 del Parlamento europeo e del
Consiglio, del 14 giugno 2017 (regolamento FCM), sui fondi
comuni monetari e qualsiasi regolamento delegato pubblicato a
norma dello stesso.

Regolamento sulla tassonomia

indica il Regolamento (UE) 2020/852 del Parlamento europeo e
del Consiglio del 18 giugno 2020 relativo all’istituzione di un quadro
che favorisce gli investimenti sostenibili e recante modifica del
Regolamento (UE) 2019/2088.

RMB or Renminbi
indica il Renminbi, ossia la valuta a corso legale nella RPC.

RPC o Cina Continentale
indica la Repubblica popolare cinese.

SAFE
indica la State Administration of Foreign Exchange
(Amministrazione statale dei cambi valutari) della RPC.

SEHK
indica la Borsa valori di Hong Kong.

SFC

indica la Securities and Futures Commission (Commissione per i
titoli e i futures) di Hong Kong.
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SFDR

indica il Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento europeo e
del Consiglio del 27 novembre 2019 relativo allinformativa sulla
sostenibilita nel settore dei servizi finanziari, e successivi
emendamenti, modifiche o integrazioni apportati di volta in volta.

SICAV
indica una societa di investimento a capitale variabile (société
d’investissement a capital variable).

Societa di Gestione

indica BlackRock (Luxembourg) S.A., société anonyme
lussemburghese autorizzata a svolgere I'attivita di societa di
gestione ai sensi della Legge del 2010.

Soglia del Dividendo

indica il rendimento minimo del dividendo stabilito annualmente
per il periodo dal 1° gennaio di ogni anno al 31 dicembre di ogni
anno, che sara distribuito agli investitori con le modalita stabilite
dagli Amministratori per le Azioni a Distribuzione (Y). La Soglia del
Dividendo & disponibile presso il Team locale di assistenza agli
investitori. Nel corso dell’anno, in alcune circostanze individuate
dagli Amministratori potrebbe essere necessario ridurre la Soglia
del Dividendo; in tali casi gli Azionisti ne saranno avvertiti, se
possibile in anticipo.

SSE
indica la Borsa di Shanghai (Shanghai Stock Exchange).

Stock Connect

indica ciascuna delle piattaforme operative Shanghai-Hong Kong
Stock Connect e Shenzhen-Hong Kong Stock Connect e,
collettivamente, gli “Stock Connect”.

SZSE
indica la Borsa valori di Shenzhen.

Titolare della Licenza QFI
indica il titolare di una Licenza QFI.

Valuta di Denominazione
indica, in relazione alle Azioni di ciascun Comparto, la valuta di
denominazione indicata nella sezione “Selezione dei Comparti”.

Valuta di Negoziazione

indica la valuta o le valute in cui & possibile sottoscrivere le Azioni
di ciascun Comparto. A discrezione degli Amministratori potranno
essere adottate Valute di Negoziazione. E possibile ottenere
conferma di tali Valute di Negoziazione e della data della rispettiva
disponibilita presso la sede legale della Societa e il Team locale di
assistenza agli investitori.

Valore Patrimoniale Netto

indica, in relazione a un Comparto o a una Classe di Azioni,
l'importo determinato in conformita a quanto stabilito dai paragrafi
da 12. a 17. dellAllegato B. Il Valore Patrimoniale Netto (o “NAV”)
di un Comparto pud essere modificato con le modalita indicate nel
paragrafo 17.3 dell’Allegato B.
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Gestione degli investimenti dei Comparti

Gestione

Gli Amministratori sono responsabili della politica generale
d’investimento della Societa.

La Societa di Gestione ¢ stata incaricata dalla Societa ad operare
in qualita di societa di gestione. La Societa di Gestione &
autorizzata a svolgere I'attivita di gestione di fondi d’investimento ai
sensi del Capitolo 15 della Legge del 2010.

La Societa ha stipulato un contratto di societa di gestione con la
Societa di Gestione. In base a tale contratto, la Societa di Gestione
¢ incaricata della gestione ordinaria della Societa, che comprende
lo svolgimento, direttamente o tramite delega a terzi, di tutte le
attivita attinenti alla gestione e amministrazione degli investimenti
della Societa e le attivita di marketing dei Comparti.

D’accordo con la Societa, la Societa di Gestione ha deciso di
delegare parte delle sue funzioni, come illustrato dettagliatamente
nel presente Prospetto.

Gli amministratori della Societa di Gestione sono:

Presidente
Jonathan Giriffin

Amministratori
Svetlana Butvina
Joanne Fitzgerald
Richard Gardner
Michael Renner
Tarek Mahmoud
Geoffrey Radcliffe
Leon Schwab

Svetlana Butvina, Joanne Fitzgerald, Richard Gardner, Tarek
Mahmoud, Geoffrey Radcliffe e Leon Schwab sono dipendenti del
Gruppo BlackRock (di cui fanno parte la Societa di Gestione, i
Consulenti per gli Investimenti e il Collocatore principale).

La Societa di Gestione & una societa interamente controllata dal
Gruppo BlackRock ed € assoggettata alla supervisione della CSSF
(Autorita di vigilanza sugli organismi d’investimento
lussemburghesi).

La politica retributiva della Societa di gestione definisce le politiche
e le pratiche compatibili con e che promuovano una gestione dei
rischi affidabile ed efficace. Essa non promuove un’assunzione dei
rischi che non sia compatibile con i profili di rischio, con le norme o
gli atti costitutivi della Societa e non compromette la conformita
all'obbligo della Societa di Gestione ad agire nel migliore interesse
degli Azionisti. La politica retributiva € in linea con la strategia di
business, gli obiettivi, i valori e gli interessi della Societa di
Gestione e dei fondi OICVM che gestisce e degli investitori in tali
fondi OICVM e include misure per evitare conflitti d’interesse.
Inoltre, comprende una descrizione delle modalita di calcolo di
retribuzioni e benefit e identifica i soggetti responsabili della relativa
assegnazione. Per quanto riguarda 'organizzazione interna della
Societa di Gestione, la valutazione delle performance avviene in
un contesto pluriannuale adeguato al periodo di investimento
raccomandato agli investitori dei fondi OICVM gestiti dalla Societa
di Gestione, al fine di garantire che il processo di valutazione si
basi su performance a piu lungo termine della Societa e sui suoi
rischi d’investimento e che l'effettivo pagamento delle componenti

retributive basate sulle performance sia ripartito nello stesso
periodo. La Politica Retributiva include componenti fisse e variabili
dei salari e benefit pensionistici discrezionali, adeguatamente
bilanciate, mentre la componente fissa rappresenta una quota
della retribuzione totale sufficientemente elevata da consentire
I'implementazione di una politica assolutamente flessibile sulle
componenti retributive variabili. La Politica Retributiva si applica
alle categorie del personale, ivi compresi i quadri superiori, i
soggetti che assumono i rischi (risk taker), le funzioni di controllo e
tutti i dipendenti che percepiscano una retribuzione totale e che
rientrino nella fascia retributiva dei quadri superiori e i risk takerle
cui attivita professionali influiscano in modo significativo sul profilo
di rischio della Societa di Gestione. | dettagli sulla Politica
Retributiva aggiornata, comprese a titolo esemplificativo ma non
esaustivo una descrizione delle modalita di calcolo di
remunerazioni e benefit e l'identita dei soggetti responsabili della
relativa assegnazione, nonché la composizione del comitato per le
remunerazioni (ove presente), sono disponibili sulle singole pagine
dei Comparti agli indirizzi www.blackrock.com (selezionare il
relativo Comparto nella sezione “Prodotto” e di seguito selezionare
“Tutti i documenti”) e www.blackrock.com/Remunerationpolicy o su
richiesta in formato cartaceo gratuito presso la sede legale della
Societa di Gestione.

Consulenti e Subconsulenti per gli Investimenti

La Societa di Gestione ha delegato le funzioni relative alla gestione
degli investimenti a Consulenti per gli Investimenti. | Consulenti per
gli Investimenti prestano attivita di consulenza e gestione nella
selezione dei titoli e dei settori e nell'allocazione dinamica delle
classi di attivo. Nonostante la nomina dei Consulenti per gli
Investimenti, la Societa di Gestione si assume la piena
responsabilita nei confronti della Societa per tutte le operazioni
d’investimento effettuate. | riferimenti a un Consulente per gl
Investimenti nel presente Prospetto possono riferirsi a uno o piu
dei seguenti Consulenti per gli Investimenti.

BlackRock Investment Management (UK) Limited € una delle
principali controllate operative del Gruppo BlackRock al di fuori
degli Stati Uniti d’America. Sebbene assoggettata alle norme dalla
Financial Conduct Authority (“FCA”), la Societa non sara cliente di
BlackRock Investment Management (UK) Limited ai sensi delle
norme FCA e, di conseguenza, non sara tutelata direttamente da
tali norme.

BlackRock Investment Management (UK) Limited svolge inoltre le
funzioni di Consulente per gli Investimenti per conto della Societa
Controllata.

BlackRock Investment Management (UK) Limited ha subdelegato
parte delle proprie funzioni a BlackRock Japan Co., Ltd.,
BlackRock Investment Management (Australia) Limited and
BlackRock Asset Management North Asia Limited (‘BAMNA”).

BlackRock (Singapore) Limited & disciplinata dall’Autorita
Monetaria di Singapore.

BlackRock Financial Management, Inc. e BlackRock Investment
Management, LLC sono disciplinate dalla Securities and Exchange
Commission.

Anche i subconsulenti degli investimenti sono assoggettati ad
autorizzazione e/o regolamentazione (ove applicabile). BlackRock
Japan Co., Ltd ¢é disciplinata dalla Japanese Financial Services
Agency. BlackRock Investment Management (Australia) Limited €
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autorizzata dalla Australian Securities and Investments
Commission come detentore di una Australian Financial Services
Licence.BAMNA ¢ disciplinata dalla SFC.

| Consulenti e i Subconsulenti per gli Investimenti sono controllate
operative indirette di BlackRock, Inc., la cui controllante & il Gruppo
BlackRock. | Consulenti e i Subconsulenti per gli Investimenti sono
membri del Gruppo BlackRock.
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Considerazioni sui rischi

Tutti gli investimenti comportano il rischio di perdita del
capitale. Un investimento in Azioni comporta considerazioni e
fattori di rischio che gli investitori dovrebbero considerare
prima della sottoscrizione. In aggiunta, potrebbero esservi
occasioni in cui il Gruppo BlackRock potrebbe incontrare
potenziali conflitti di interesse in relazione alla Societa. Si
veda il capitolo “Conflitti di interessi derivanti da relazioni
all’interno del Gruppo BlackRock”.

Si invitano gli investitori a esaminare il presente Prospetto
Informativo attentamente e nella sua interezza e a rivolgersi ai
loro consulenti prima di inoltrare una richiesta di
sottoscrizione di Azioni. Un investimento in Azioni dovrebbe
rappresentare solo una parte di un programma di
investimento completo e gli investitori devono essere in
grado di sopportare I’eventuale perdita dell’intero
investimento. Si invitano gli investitori a considerare
attentamente se un investimento in Azioni sia o meno adatto
a loro alla luce delle circostanze e delle loro risorse
finanziarie. In aggiunta, si invitano gli investitori a rivolgersi ai
loro consulenti fiscali per avere informazioni in merito alle
potenziali conseguenze fiscali delle attivita e degli
investimenti della Societa e/o di ciascun Comparto. Di seguito
viene riportata una sintesi dei fattori di rischio applicabili a
tutti i Comparti, la quale, in particolare, in aggiunta agli
argomenti trattati altrove nel presente Prospetto Informativo,
dovrebbe essere valutata attentamente prima di effettuare un
investimento in Azioni. Non tutti i rischi si applicano a tutti i
Comparti. Nella tabella della sezione “Considerazioni
specifiche sui rischi” sono riportati in dettaglio i rischi che, a
parere degli Amministratori e della Societa di Gestione,
potrebbero avere un effetto significativo rispetto al rischio
complessivo del relativo Comparto.

Sono stati riportati solo quei rischi che si ritiene possano
avere effetti sostanziali e di cui gli Amministratori sono
attualmente a conoscenza. Rischi e incertezze aggiuntivi di
cui gli Amministratori non sono attualmente a conoscenza, o
che a parere degli Amministratori non sono sostanziali,
potrebbero incidere negativamente sull’attivita della Societa
e/o dei Comparti.

Rischi generali

La performance di ciascun Comparto dipendera dalla performance
degli investimenti sottostanti. Non si rilascia alcuna garanzia o
dichiarazione in merito al fatto che qualsiasi Comparto o
investimento consegua i rispettivi obiettivi d'investimento. | risultati
passati non sono necessariamente indicativi di risultati futuri. Il
valore delle Azioni pué aumentare a causa dei fattori di rischio
elencati di seguito cosi come diminuire, e gli investitori potrebbero
non recuperare gli importi investiti. | redditi derivanti dalle Azioni
possono fluttuare in termini economici. Le oscillazioni dei tassi di
cambio possono causare, tra gli altri fattori, un aumento o una
diminuzione del valore delle Azioni. | livelli e le basi di imposizione,
cosi come eventuali esenzioni, possono variare. Non si rilascia
alcuna garanzia in merito al fatto che la performance collettiva
degli investimenti sottostanti di un Comparto sara redditizia. Inoltre,
non vi € alcuna garanzia in merito alla restituzione del capitale. In
genere, al momento dell’avvio di un Comparto, non saranno
disponibili dati storici mediante i quali i potenziali investitori
potranno valutarne la performance.

Mercati finanziari, controparti e fornitori di servizi

| Comparti possono essere esposti alle societa del settore
finanziario, operanti in veste di fornitori di servizi o quali controparti
di contratti finanziari. In periodi di estrema volatilita dei mercati, tali
societa potrebbero risentirne negativamente, il che potrebbe avere
conseguenze negative sul rendimento dei Comparti.

Le autorita di regolamentazione, gli organismi di
autoregolamentazione (c.d. self-regulatory organisations) e i
mercati gestiti da questi ultimi sono autorizzati ad adottare misure
straordinarie in caso di emergenze di mercato. Eventuali
provvedimenti normativi potrebbero avere un impatto rilevante e/o
sfavorevole sulla Societa.

Considerazioni fiscali

La Societa potrebbe essere assoggettata a ritenuta fiscale o ad
altre imposte sui redditi e/o sugli utili derivanti dal proprio
portafoglio di investimento. Nel caso in cui la Societa investa in
titoli non soggetti a ritenuta fiscale o ad altre imposte all'atto
dell’'acquisizione, non puo essere fornita alcuna garanzia che tali
titoli non vengano assoggettati a imposte in futuro, in seguito a
modifiche delle leggi, dei trattati, delle norme o dei regolamenti
applicabili o di interpretazione degli stessi. La Societa potrebbe
non essere in grado di recuperare tali imposte e, pertanto, dette
modifiche potrebbero avere un effetto negativo sul Valore
Patrimoniale Netto delle Azioni.

Le informazioni fiscali fornite nella sezione “Regime Tributario” si
basano, per quanto a conoscenza degli Amministratori, sulle leggi
e prassi fiscali vigenti alla data del presente Prospetto. La
normativa fiscale, lo status fiscale della Societa, I'imposizione a
carico degli Azionisti e qualsiasi esenzione fiscale, cosi come le
conseguenze di tale status fiscale e di tali esenzioni fiscali,
possono variare di volta in volta. Eventuali modifiche alla normativa
fiscale in qualsiasi giurisdizione in cui un Comparto sia registrato,
commercializzato o in cui sia possibile investire potrebbero
compromettere lo status fiscale del Comparto, il valore degli
investimenti del Comparto nella giurisdizione interessata e la
capacita del Comparto di conseguire il proprio obiettivo di
investimento e/o modificare i rendimenti al netto delle imposte per
gli Azionisti. Nel caso in cui un Comparto investa in strumenti
derivati, la frase precedente potrebbe altresi essere estesa alla
giurisdizione in cui il contratto su strumenti derivati e/o la
controparte su strumenti derivati e/o il(i) mercato(i), che
comprende(no) I'esposizione sottostante di detti strumenti derivati,
sono disciplinati.

La possibilita per gli Azionisti di beneficiare di qualsiasi esenzione
fiscale e il valore delle stesse dipendono dalle circostanze
specifiche di ciascun Azionista. Le informazioni riportate nella
sezione “Regime Tributario” non sono esaustive e non
costituiscono un parere legale o fiscale. Si invitano gli investitori a
consultare i propri consulenti fiscali con riferimento alla propria
situazione specifica e agli effetti fiscali derivanti da un investimento
nella Societa.

Ove un Comparto investa in giurisdizioni in cui il regime fiscale non
sia pienamente sviluppato o sufficientemente consolidato, ad
esempio in India ed in giurisdizioni del Medio Oriente, il Comparto
in questione, la Societa di Gestione, i Consulenti per gli
Investimenti e il Depositario non saranno responsabili nei confronti
degli Azionisti in relazione a qualsiasi pagamento effettuato o
sostenuto dalla Societa in buona fede nei confronti di un’autorita
fiscale, con riferimento a imposte o altri oneri a carico della Societa
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o del Comparto in questione, indipendentemente dal fatto che, in
una fase successiva, si riscontri che tali pagamenti non dovevano,
o non avrebbero dovuto, essere effettuati o sostenuti. Viceversa,
laddove il Comparto interessato debba versare imposte relative a
esercizi precedenti in conseguenza di fondamentale incertezza
riguardo all'imponibilita fiscale, dell'osservanza delle migliori o
comuni prassi di mercato (nella misura in cui non esistano migliori
prassi stabilite) successivamente messe in discussione o per la
mancanza di un efficiente meccanismo sviluppato in grado di
assicurare un puntuale pagamento delle imposte, gli eventuali
interessi o penali per dichiarazione tardiva saranno probabilmente
a carico del Comparto. Tali imposte versate tardivamente saranno
di norma addebitate al Comparto nel momento in cui viene decisa
l'imputazione della relativa passivita nel bilancio del Comparto
stesso.

Si fa presente agli investitori che, per talune Classi di Azioni,
I'erogazione dei dividendi pud avvenire al lordo di commissioni e
spese. Di conseguenza, gli Azionisti potrebbero incassare
dividendi per un importo superiore a quello che avrebbero
incassato al netto di tali oneri e potrebbero essere soggetti a
un’imposta sui redditi superiore. Inoltre, in talune circostanze,
I'erogazione di dividendi al lordo degli oneri pud comportare che i
pagamenti da parte del Comparto vengano effettuati attingendo al
patrimonio destinato a capitalizzazione piuttosto che a
distribuzione. Cio vale anche nel caso in cui i dividendi includano
Differenziali dei tassi d’interesse derivanti dalla copertura valutaria
della Classe di Azioni. In base alla vigente legislazione fiscale
locale, detti dividendi potrebbero essere considerati distribuzioni di
reddito a carico degli Azionisti, pertanto gli stessi potrebbero
essere soggetti allimposta sul dividendo nella misura dell’aliquota
fiscale marginale sul reddito. A tale proposito gli Azionisti sono
tenuti a consultare i propri consulenti fiscali di fiducia.

E possibile che le leggi e i regolamenti fiscali vigenti nella RPC
vengano modificati e sviluppati in base ai cambiamenti e agli
sviluppi economici della RPC. Di conseguenza, si potrebbe
riscontrare un orientamento meno vincolante come supporto in
fase di pianificazione e una minore uniformita di applicazione delle
leggi e dei regolamenti fiscali rispetto ad altri mercati piu sviluppati.
In aggiunta, ogni nuova legge e nuovo regolamento fiscale e ogni
nuova interpretazione potrebbero essere applicati
retroattivamente. L’applicazione e I'imposizione della normativa
fiscale della RPC potrebbero avere un effetto negativo significativo
sulla Societa e i rispettivi Azionisti, in particolare in relazione alle
ritenute fiscali su plusvalenze previste per i non residenti.
Attualmente la Societa non intende effettuare accantonamenti per
queste incertezze a livello fiscale.

Si pregano gli investitori di leggere anche la sezione intitolata
“La FATCA e gli altri sistemi internazionali di segnalazione”,
con particolare riguardo alle conseguenze dell'impossibilita
per la Societa di attenersi alle disposizioni di tali sistemi.

Influenza reciproca fra Classi di Azioni

E intenzione degli Amministratori mantenere tutti i profitti/perdite o
le spese derivanti da una particolare Classe di Azioni in forma
separata per tale Classe di Azioni. Poiché non vi & separazione
delle passivita fra Classi di Azioni, sussiste il rischio che, in
determinate circostanze, le operazioni relative a una Classe di
Azioni possano determinare passivita che potrebbero influenzare il
Valore Patrimoniale Netto di altre Classi di Azioni del medesimo
Comparto.
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Rischio valutario — Valuta di Denominazione

| Comparti possono investire in attivi espressi in una valuta diversa
dalla rispettiva Valuta di Denominazione. Di conseguenza, il valore
degli attivi espresso nella Valuta di Denominazione sara soggetto
a oscillazioni al rialzo o al ribasso in funzione delle variazioni dei
tassi di cambio tra la Valuta di Denominazione del Comparto e
quella in cui gli attivi sono espressi, ed in base alle variazioni dei
controlli sui tassi di cambio. Per contenere il rischio valutario, i
Comparti possono avvalersi di tecniche e strumenti per fini di
copertura, ivi compresi strumenti derivati. Tuttavia, potrebbe non
essere possibile o attuabile eliminare completamente il rischio
valutario in relazione a un portafoglio di un Comparto o a
determinati attivi compresi in portafoglio. Inoltre, salvo quanto
diversamente previsto nelle politiche d’'investimento del comparto
in questione, il Consulente per gli Investimenti non € tenuto a
cercare di contenere il rischio valutario nel’ambito dei Comparti.

Rischio valutario — Valuta della Classe di Azioni

Alcune Classi di Azioni di taluni Comparti possono essere
denominate in valute diverse dalla Valuta di Denominazione del
rispettivo Comparto. Inoltre, i Comparti possono investire in titoli
denominati in valute diverse dalla Valuta di Denominazione. Di
conseguenza, le variazioni dei tassi di cambio e dei controlli sui
tassi di cambio possono incidere sul valore degli investimenti nei
Comparti.

Rischio valutario — Valuta dell’Investitore

Un investitore pud scegliere di investire in una Classe di Azioni
denominata in una valuta diversa dalla valuta in cui sono nominate
la maggior parte delle attivita e passivita dell'investitore (la “Valuta
dell'lnvestitore”). In tal caso, oltre ai rischi valutari quivi descritti e
agli altri rischi collegati a un investimento del rispettivo Comparto,
l'investitore € soggetto a un rischio valutario costituito da potenziali
perdite di capitale derivanti dalle oscillazioni del tasso di cambio tra
la Valuta dell'Investitore e la valuta di denominazione della Classe
di Azioni in cui avviene l'investimento.

Classi di Azioni con copertura del rischio valutario

Per quanto un Comparto o il rispettivo agente autorizzato possa
adoperarsi per realizzare una copertura del rischio valutario, non vi
€ garanzia che tale strategia avra successo e le tecniche di
copertura adottate potrebbero provocare discrepanze tra la
posizione valutaria di quel Comparto e la Classe di Azioni con
Copertura.

Possono essere adottate strategie di copertura in caso di cali o
aumenti di valore della Valuta di Denominazione rispetto alla valuta
della Classe di Azioni con Copertura e ove siffatta copertura sia
adottata, puo proteggere in misura significativa gli Azionisti della
Classe rilevante da un calo di valore della Valuta di
Denominazione rispetto alla valuta della Classe di Azioni con
Copertura, ma puo anche impedire agli Azionisti di beneficiare di
un aumento di valore della stessa.

Le Classi di Azioni con Copertura emesse in valute diverse dalle
valute maggiori potrebbero essere compromesse dal fatto che la
capacita del relativo mercato valutario possa essere limitata, il che
potrebbe ulteriormente compromettere la volatilita delle Classi di
Azioni con Copertura.

| Comparti possono inoltre utilizzare strategie di copertura
finalizzate a garantire un'esposizione a talune valute (ossia nel
caso in cui una valuta sia soggetta a limitazioni nella realizzazione
di operazioni di cambio). Queste strategie di copertura comportano
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la conversione del Valore Patrimoniale Netto della Classe di Azioni
in questione nella relativa valuta mediante I'utilizzo di strumenti
finanziari derivati (inclusi i contratti a termine in valuta).

Tutti gli utili/perdite o i costi derivanti da operazioni di copertura
sono esclusivamente a carico degli Azionisti delle rispettive Classi
di Azioni con Copertura. Poiché non esiste separazione delle
passivita tra le Classi di Azioni, vi € il rischio che, in alcuni casi, le
operazioni di copertura valutaria in relazione a una Classe di
Azioni possano determinare passivita tali da influenzare il Valore
Patrimoniale Netto delle altre Classi di Azioni del Comparto in
oggetto.

Crisi globale dei mercati finanziari e interventi governativi

Dal 2007 i mercati finanziari globali sono stati soggetti a una
turbativa dilagante e fondamentale e a significativa instabilita che
ha condotto a interventi governativi. In molte giurisdizioni, le
autorita di regolamentazione hanno attuato o proposto una serie di
provvedimenti normativi di emergenza. Talvolta gli interventi
governativi e di regolamentazione sono stati poco chiari in termini
di portata e applicazione, il che si & tradotto in confusione e
incertezza che di per sé sono andate a detrimento dell’efficiente
funzionamento dei mercati finanziari. E impossibile prevedere quali
altre limitazioni governative temporanee o permanenti potranno
essere imposte ai mercati e/o gli effetti di tali limitazioni sulla
capacita del Consulente per gli Investimenti di attuare I'obiettivo
d’investimento di un Comparto.

Ad oggi non & dato sapere se gli attuali impegni degli organi
governativi delle varie giurisdizioni o qualsiasi futuro impegno
contribuira a rendere stabili i mercati finanziari. | Consulenti per gl
Investimenti non sono in grado di prevedere per quanto tempo i
mercati finanziari continueranno a risentire di questi eventi né gli
effetti di questi eventi o di eventi analoghi futuri su un Comparto,
sull’'economia europea o globale e sui mercati globali dei titoli. |
Consulenti per gli Investimenti monitorano costantemente la
situazione. L'instabilita dei mercati finanziari o l'intervento dei
governi potrebbero aumentare la volatilita dei Comparti e di
conseguenza il rischio di perdita di valore degli investimenti
effettuati.

Impatto delle catastrofi naturali e/o antropiche e delle
epidemie

Alcune regioni rischiano di essere colpite da calamita naturali o da
eventi naturali catastrofici. Considerando che lo sviluppo delle
infrastrutture, le agenzie di pianificazione della gestione dei
disastri, la risposta alle calamita e le fonti di soccorso, i
finanziamenti pubblici organizzati per le emergenze naturali e la
tecnologia di allerta rapida per le calamita naturali in alcuni paesi
potrebbero essere non sviluppati e sbilanciati, il costo di tali
calamita naturali gravante su una singola societa in portafoglio, o
sul mercato economico locale nel suo complesso, puo essere
significativo. Potrebbero trascorrere lunghi periodi prima che
vengano ripristinate le comunicazioni essenziali, I'elettricita e le
altre fonti di energia, e prima che la societa in portafoglio possa
tornare operativa. Anche gli investimenti del Comparto potrebbero
essere a rischio laddove si verificasse un evento calamitoso di
questo genere. L’entita delle ripercussioni economiche future
derivanti dai disastri naturali potrebbe essere non prevedibile, e
potrebbe ritardare la capacita del Comparto di investire in
determinate societa o, in ultima analisi, impedire del tutto tali
investimenti.

Gli investimenti possono essere compromessi anche da disastri
causati dall’'uomo. La divulgazione di disastri causati dall'uomo puo
esercitare un significativo impatto negativo sulla fiducia
complessiva dei consumatori, che, a sua volta, puo influire molto
negativamente sul rendimento degli investimenti del Comparto,
indipendentemente dal fatto che detti investimenti siano o meno
coinvolti in tali disastri causati dall’'uomo.

Anche linsorgenza di malattie infettive epidemiche pud avere un
impatto negativo sulla performance dei Comparti. Ne costituisce un
esempio I'epidemia relativa all’affezione respiratoria causata dal
nuovo coronavirus, rilevata per la prima volta a dicembre 2019 e
poi diffusasi a livello globale. Il nuovo coronavirus ha causato la
chiusura delle frontiere, restrizioni alla libera circolazione delle
persone, quarantene, cancellazioni di viaggi e altri servizi,
interruzioni della catena di approvvigionamento, sospensioni delle
attivita commerciali e dei clienti, oltre a preoccupazioni e incertezze
generali. E possibile che in futuro si verifichino epidemie analoghe,
scatenanti altre malattie infettive. L'impatto del nuovo coronavirus,
e di altre epidemie e pandemie che potrebbero verificarsi in futuro,
potrebbe ripercuotersi sulle economie di molte nazioni, singole
aziende e sul mercato in generale, in modi non sempre prevedibili
allo stato attuale. Inoltre, 'impatto di epidemie infettive nei Paesi
emergenti o in via di sviluppo potrebbe essere maggiore a causa di
sistemi sanitari meno solidi. Le crisi sanitarie causate dalla recente
epidemia del coronavirus potrebbero andare ad aggravare rischi
politici, sociali ed economici preesistenti in alcuni Paesi. L'impatto
di un’epidemia pud essere a breve termine oppure pud durare per
un periodo di tempo prolungato. Tali eventi potrebbero aumentare
la volatilita e il rischio di perdite di valore dei propri investimenti.

Recenti eventi di mercato

In risposta ai vari eventi politici, sociali ed economici locali e/o
globali possono verificarsi fasi di volatilita del mercato. Queste
condizioni hanno determinato, e in molti casi continuano a
determinare, una maggiore volatilita dei prezzi, un calo della
liquidita, un ampliamento degli spread creditizi e una scarsa
trasparenza sui prezzi, con la conseguenza che molti titoli
rimangono illiquidi e dal valore incerto. Queste condizioni di
mercato possono influire negativamente sui Comparti, anche
rendendo incerta la valutazione di alcuni titoli di un Comparto e/o
determinando rialzi o cali repentini e significativi della valutazione
delle partecipazioni del Comparto. Un eventuale calo significativo
del valore del portafoglio di un Comparto pu6 incidere sui livelli di
copertura delle attivita per qualsiasi leva finanziaria in essere del
Comparto.

I rischi derivanti da un possibile indebitamento futuro o da ulteriori
crisi economiche potrebbero ripercuotersi anche sulla ripresa
dell’economia globale, sulle condizioni economiche delle istituzioni
finanziarie, noncheé sulla situazione finanziaria ed economica di un
Comparto, e sui relativi risultati operativi. Le perturbazioni del
mercato e del’economia hanno influito, e potrebbero influire in
futuro, tra I'altro, sui livelli di fiducia e di spesa dei consumatori, sui
tassi di fallimento personali, sui livelli di indebitamento e di
insolvenza dei consumatori e sui prezzi delle abitazioni. Laddove
lincertezza relativa agli Stati Uniti o all’'economia globale influisca
negativamente sulla fiducia dei consumatori e sui fattori di credito
al consumo, l'attivita di un Comparto, la sua condizione
economico-finanziaria e i suoi risultati operativi potrebbero
risentirne significativamente. Il downgrading dei rating di credito
delle principali banche potrebbe comportare un aumento dei costi
di finanziamento per tali banche e incidere negativamente
sulleconomia in generale. Inoltre, la politica della Federal Reserve,

NM0324U-3463010-19/854



anche in relazione a determinati tassi di interesse, potrebbe
anch’essa incidere negativamente sul valore, sulla volatilita e sulla
liquidita dei titoli fruttiferi e che distribuiscono dividendi. La volatilita
del mercato, la risalita dei tassi di interesse e/o condizioni
economiche sfavorevoli potrebbero compromettere la capacita di
un Comparto di raggiungere i propri obiettivi di investimento.

Strumenti derivati
(a) Informazioni generali

Conformemente ai limiti e alle limitazioni d’investimento di cui
all’Allegato A e alla sezione intitolata “Politiche e obiettivi
d’investimento”, ciascun Comparto puo utilizzare strumenti derivati
a scopo di investimento, ai fini di un’efficiente gestione del
portafoglio, per coprire il rischio di mercato, di tasso d'interesse e
valutario.

Il ricorso a strumenti derivati pud esporre i Comparti a un maggior
grado di rischio. Tali rischi possono includere il rischio di credito,
con riferimento alle controparti con cui i Comparti effettuano
negoziazioni, il rischio di inadempimento dei pagamenti, il rischio di
volatilita, il rischio legato alle transazioni fuori borsa (over-the-
counter), mancanza di liquidita dei derivati, imperfezioni nel
tracking fra il cambio di valore del derivato e il cambio di valore
dell’attivo sottostante che il rispettivo Comparto intende replicare e
costi di transazione superiori a un investimento diretto negli attivi
sottostanti. Alcuni derivati sono soggetti a leva finanziaria e
pertanto potrebbero amplificare o altrimenti accrescere le perdite di
investimento nei Comparti.

Conformemente alle pratiche di settore standard, al momento
dell'acquisto di strumenti derivati, a un Comparto puo essere
richiesto di fornire una garanzia dei propri obblighi nei confronti
della controparte. In caso di derivati non completamente finanziati,
cio pud comportare il deposito di margini iniziali e/o di variazione
presso la controparte. Per i derivati per i quali il Comparto & tenuto
a versare margini iniziali presso la controparte, tali attivi possono
non essere separati dagli attivi posseduti dalla controparte ed
essendo questi liberamente scambiabili e sostituibili, il Comparto
puo avere un diritto alla restituzione di attivi equivalenti piuttosto
che degli attivi inizialmente versati a titolo di margine presso la
controparte. | margini di garanzia o gli attivi sostitutivi possono
superare il valore dell'esposizione del Comparto verso la
controparte laddove quest’ultima richieda un margine o una
garanzia in eccesso. Inoltre, giacché le condizioni contrattuali di un
derivato possono imporre a una parte di fornire una garanzia alla
controparte a copertura dell’esposizione sul margine di variazione
del derivato solamente in presenza di un importo di trasferimento
minimo, il Comparto potrebbe avere un’esposizione al rischio non
garantita verso la controparte di un derivato fino a tale importo di
trasferimento minimo.

| contratti derivati possono essere soggetti a estrema volatilita e
l'importo del margine iniziale € generalmente esiguo rispetto al
valore del contratto, cosicché le operazioni potrebbero essere
assoggettate a leva finanziaria in termini di esposizione di mercato.
Un contesto di oscillazioni di mercato relativamente modeste pud
amplificare I'impatto sul valore degli strumenti derivati rispetto a
quanto accadrebbe con comuni titoli obbligazionari o azionari.
Pertanto, posizioni assoggettate a leva finanziaria su derivati
possono incrementare la volatilita di un Comparto. Pur non
contraendo prestiti monetari a fini di effetto leva, i Comparti
possono assumere, ad esempio, pozioni short sintetiche attraverso
derivati per rettificare la propria esposizione, sempre nell'ambito
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delle limitazioni indicate nell’Allegato A del presente Prospetto
Informativo. Taluni Comparti possono sottoscrivere posizioni long
utilizzando derivati (posizioni long sintetiche), quali posizioni future,
ivi compresi contratti a termine in valuta.

| rischi aggiuntivi legati a un investimento in strumenti derivati
possono comprendere una violazione dell’obbligo della controparte
di fornire un collaterale, oppure, a causa di questioni operative
(come ad esempio divari temporali fra il calcolo dell'esposizione al
rischio della fornitura dalla controparte di un collaterale aggiuntivo
o di sostituzioni del collaterale o di cessione del collaterale in caso
di inadempienza della controparte), potrebbero verificarsi casi in
cui 'esposizione creditizia di un Comparto alla rispettiva
controparte di un contratto derivato non sia totalmente
collateralizzata, ma ciascun Comparto continuera a osservare i
limiti stabiliti nell’Allegato A. L'impiego di strumenti derivati pud
anche esporre il Fondo a un rischio legale, vale a dire il rischio di
subire perdite derivanti da emendamenti di legge o
dallimplementazione imprevista di una legge o regolamento, o
dalla sentenza di un tribunale ai sensi della quale un contratto non
¢ legalmente applicabile. Laddove gli strumenti derivati vengano
utilizzati in questo modo, potrebbe aumentare il profilo di rischio
generale del Comparto. Di conseguenza, la Societa impieghera un
processo di gestione del rischio che consenta alla Societa di
Gestione di controllare e calcolare in qualsiasi momento il rischio
delle posizioni e il relativo contributo al profilo di rischio generale
del Comparto. La Societa di Gestione utilizza una delle due
metodologie riportate di seguito per calcolare I'esposizione globale
di ciascun Comparto, ossia I'“Approccio basato sugli impegni”
oppure I“Approccio VaR” o “Value at Risk”, in entrambi i casi
garantendo il rispetto delle limitazioni agli investimenti riportate
nell’Allegato A da parte di ciascun Comparto. La metodologia
utilizzata per ciascun Comparto sara determinata dalla Societa di
Gestione sulla base della strategia d’investimento del Comparto.
Maggiori informazioni sulle metodologie utilizzate da ciascun
Comparto sono indicate nella sezione intitolata “Politiche e obiettivi
d’investimento”.

Per maggiori dettagli sulle strategie su derivati applicate dai singoli
Comparti, si rimanda ai rispettivi obiettivi d’'investimento riportati
nella sezione seguente intitolata “Politiche e obiettivi
d’investimento” e all'ultimo programma di gestione dei rischi
disponibile su richiesta presso il Team locale di assistenza agli
investitori.

(b) Informazioni specifiche

| Comparti possono fare ricorso a strumenti derivati a scopo di
investimento e di gestione efficiente del portafoglio, in conformita ai
propri obiettivi e politiche di investimento. In particolare, i Comparti

possono (a titolo esemplificativo e non esaustivo):

» stipulare contratti swap per adeguare il rischio di tasso
d’interesse;

» utilizzare strumenti derivati su valute per acquisire o cedere il
rischio valutario;

»  sottoscrivere opzioni di acquisto coperte;

» stipulare credit default swap per acquisire o cedere
esposizione al rischio di credito;
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» utilizzare strumenti derivati per gestire la volatilita al fine di
adeguare il rischio di volatilita;

» acquistare e vendere opzioni;

» usare contratti swap per acquisire esposizione ad uno o piu
indici;
» usare posizioni corte sintetiche al fine di trarre vantaggio da

eventuali prospettive negative di investimento; e

» usare posizioni lunghe sintetiche al fine di acquisire
esposizione al mercato.

Gli investitori dovrebbero notare i rischi associati con i seguenti tipi
di strumenti derivati e strategie come descritto di seguito:

Credit Default Swap, Swap sui tassi di interesse, Swap su valute,
Total Return Swap e Swaption

Gli swap del rischio di credito possono implicare un maggior rischio
rispetto all'investimento diretto in obbligazioni. Tali strumenti
permettono di trasferire il rischio di credito, consentendo
allinvestitore di acquistare un’efficace assicurazione su un titolo
obbligazionario in suo possesso (copertura dell'investimento),
ovvero di acquisire una copertura su un’obbligazione che non
possiede materialmente, laddove I'ottica d’investimento preveda
che il versamento di cedole richiesto sara inferiore ai pagamenti
ricevuti, a causa di una riduzione della qualita del credito.
Viceversa, nel caso in cui I'ottica d’investimento preveda che, a
causa di una diminuzione della qualita del credito, i pagamenti
siano inferiori ai versamenti di cedole, la protezione sara venduta
facendo ricorso a un credit default swap. Di conseguenza, una
parte, 'acquirente della copertura versa dei premi al venditore.
Tuttavia, qualora si verifichi un “evento creditizio” (ovvero una
diminuzione della qualita creditizia, come stabilito dal relativo
contratto) il venditore dovra versare una somma di denaro al
compratore. Se detto evento non si verifica, 'acquirente dovra
versare al venditore tutti i premi dovuti e il contratto di swap si
estinguera alla scadenza fissata senza ulteriori esborsi di denaro. Il
rischio dell’acquirente & pertanto limitato al valore dei premi versati.

Il mercato degli swap del rischio di credito puo talvolta risultare
meno liquido di quello obbligazionario. Un Comparto che
sottoscrive contratti di swap del rischio di credito deve essere in
ogni momento in grado di far fronte alle richieste di rimborso. La
valutazione degli swap del rischio di credito avviene
periodicamente in base a criteri trasparenti, verificabili e soggetti al
controllo della Societa di Revisione.

Gli swap sui tassi di interesse implicano uno scambio con una
controparte nel segno del rispettivo impegno a pagare o ricevere
interessi, come ad esempio uno scambio di pagamenti a tasso
fisso con pagamenti a tasso variabile. Gli swap in valuta possono
comportare lo scambio di diritti di effettuare o ricevere pagamenti in
specifiche valute. | total return swap lo scambio del diritto di
ricevere il rendimento totale, le cedole e le plusvalenze o
minusvalenze, di una specifica attivita di riferimento, indice o
paniere di attivita, a fronte del diritto di effettuare pagamenti a tasso
fisso o variabile. | Comparti possono stipulare contratti swap sia
come pagatori che come beneficiari di pagamenti in ambito di tali
swap.

Se un Comparto stipula swap su tassi di interesse o total return
swap su base netta, i due flussi di pagamento sono oggetto di
compensazione, laddove ogni parte riceve o paga, a seconda del
caso, soltanto I'importo netto dei due pagamenti. Gli swap su tassi
di interesse o rendimento totale stipulati su base netta non
implicano la consegna fisica degli investimenti, di altre attivita
sottostanti o del capitale. Conformemente si intende che il rischio
della perdita riferita agli swap sui tassi di interesse €& limitata
allimporto netto dei pagamenti degli interessi che un Comparto &
contrattualmente obbligato a effettuare (ovvero, nel caso di total
return swap, limporto netto della differenza fra il tasso totale di
rimborso di un investimento di riferimento, indice o paniere di
investimenti e i pagamenti a tasso fisso o variabile). Se la
controparte di uno swap su tassi di interesse o total return swap &
inadempiente, in normali circostanze il rischio di perdita del
Comparto € costituito dall'importo netto di interesse o rimborso
totale che ogni parte ha contrattualmente diritto di ricevere. Per
contro gli swap in valuta normalmente comportano la consegna
dell'intero valore del capitale di una valuta definita scambiato con
l'altra valuta stabilita. Pertanto l'intero valore di capitale di uno
swap in valuta & soggetto al rischio che la controparte non
adempia ai propri obblighi contrattuali.

Determinati Comparti possono anche acquistare o vendere
contratti di swaption su tassi di interesse. Cio conferisce
all'acquirente il diritto, ma non l'obbligo, di stipulare un contratto di
swap su tasso di interesse ad un tasso di interesse prestabilito
entro uno specifico periodo di tempo. L'acquirente di swaption su
tassi di interesse paga un prezzo aggiuntivo al venditore per
questo diritto. Una swaption su tasso di interesse beneficiario
determina per I'acquirente il diritto di ricevere pagamenti a tasso
fisso in cambio del pagamento di un tasso di interesse variabile.
Una swaption su tasso di interesse pagatore conferisce
all'acquirente il diritto di pagare un tasso fisso di interesse in
cambio del ricevimento di un flusso di pagamenti a tasso variabile.

L'utilizzo di credit default swap, swap sui tassi di interesse,
swap su valuta, total return swap e swaption su tassi di
interesse é un'attivita specialistica che comporta tecniche di
investimento e rischi diversi da quelli associati a transazioni
di titoli di un portafoglio ordinario. Se le previsioni dei valori di
mercato, tassi di interesse e tassi di cambio valutario
formulate dal Consulente per gli investimenti si rivelano
errate, la performance di investimento del Comparto sara
meno favorevole di quanto sarebbe stata se queste tecniche
di investimento non fossero state usate.

Derivati sulla volatilita

La “Volatilita storica” di un titolo € una misura statistica della
velocita e della portata dei cambiamenti sul prezzo del titolo stesso
nel corso di determinati periodi. La “Volatilita implicita” corrisponde
allaspettativa del mercato in merito alla volatilita realizzata futura. |
derivati sulla volatilita sono derivati la cui quotazione dipende dalla
Volatilita storica o dalla Volatilita implicita o da entrambe. Tali
derivati sulla volatilita sono basati su un titolo sottostante ed i
Comparti possono utilizzarli al fine di aumentare o ridurre il rischio
di volatilita in modo da esprimere un orizzonte di investimento
consono alle variazioni della volatilita sulla base della valutazione
del previsto andamento dei mercati dei titoli sottostanti. Ad
esempio, se si prevede una variazione significativa della
congiuntura di un mercato, € probabile che la volatilita del prezzo
di un titolo aumentera per effetto dell’adattamento dei prezzi alle
mutate circostanze.
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I Comparti possono esclusivamente acquisire o cedere strumenti
derivati sulla volatilita e basati su di un indice laddove:

» la composizione dellindice sia sufficientemente diversificata;

» lindice rappresenti un benchmark adeguato del mercato di
riferimento; e

» lindice sia pubblicato regolarmente.

Il prezzo degli strumenti derivati che gestiscono la volatilita pud
essere estremamente volatile e puo influire in modi diversi sugli
altri attivi del Comparto, con una conseguente ripercussione
significativa sul Valore Patrimoniale Netto delle Azioni del
Comparto stesso.

Strategie di Sovrapposizione valutaria

Oltre a impiegare tecniche e strumenti per il controllo del rischio
valutario (si veda la sezione “Rischio valutario”), alcuni Comparti
possono investire in valute o utilizzare tecniche e strumenti in
relazione a valute diverse dalla Valuta di Denominazione allo
scopo di generare rendimento positivo. Il Consulente per gl
Investimenti si avvale di strategie specializzate di sovrapposizione
valutaria che comportano la creazione di posizioni long e di
tecniche di pair trading sintetico in valute, al fine di implementare
view tattiche attraverso derivati valutari, ivi compresi contratti a
termine in valuta, future su valute, opzioni, swap e altri strumenti
che offrano un’esposizione alle variazioni dei tassi di cambio. Le
oscillazioni dei tassi di cambio possono essere volatili e, ove i
comparti facciano ampio ricorso a queste strategie, si potra
generare un significativo impatto sulla performance complessiva di
tali comparti. Questi Comparti hanno la facolta di investire in
qualsiasi valuta mondiale, ivi comprese le valute dei mercati
emergenti, che possono essere meno liquide, e valute che
possono essere influenzate da manovre di governi e banche
centrali quali interventi, controlli sui capitali, regimi di cambio fisso o
altre misure.

Strategie su opzioni

Un’opzione consiste nel diritto, ma non nell’obbligo, di acquistare o
vendere un determinato attivo o indice al prezzo pattuito e in una
data futura. In cambio dei diritti conferiti dall'opzione, I'acquirente
dell'opzione € tenuto a corrispondere al venditore un premio
relativo all’assunzione del rischio correlato all'obbligazione. Il
premio dell'opzione varia in funzione del prezzo di esercizio, della
volatilita dell’attivo sottostante nonché del tempo restante alla
scadenza. Le opzioni possono essere quotate o negoziate fuori
borsa.

| Comparti hanno facolta di stipulare operazioni su opzioni sia in
qualita di acquirenti sia di venditori del suddetto diritto, di
combinare le due tipologie di operazioni al fine di individuare una
specifica strategia di negoziazione nonché di utilizzare le opzioni al
fine di ridurre i rischi esistenti.

Se le previsioni del Gestore degli Investimenti o del delegato in
merito alle variazioni dei prezzi di mercato o alla determinazione
della correlazione tra gli specifici attivi o indici in base ai quali le
opzioni vengono vendute o acquistate e gli attivi del portafoglio di
un Comparto sono errate, il Comparto puo subire perdite che
altrimenti non subirebbe.

20

Trasferimento di garanzia

Ai fini del ricorso a strumenti derivati, i Comparti stipuleranno con le
rispettive controparti determinati accordi che potranno richiedere il
pagamento, a valere sulle attivita dei Comparti, di una garanzia o
margine di copertura a titolo di copertura dell’'esposizione ai
Comparti per le stesse controparti. In caso di trasferimento della
proprieta di tale garanzia o margine di copertura alla controparte,
detta garanzia o margine divengono beni di quest'ultima, e in tal
caso possono essere utilizzati dalla stessa nell’ambito della propria
attivita. La garanzia cosi trasferita non sara detenuta in custodia
presso il Depositario, il quale provvedera invece alla supervisione
e riconciliazione delle posizioni garantite. Laddove il Comparto
conceda una garanzia a beneficio della controparte in questione,
tale controparte non ha facolta di re-ipotecare gli attivi ad essa
concessi in garanzia senza il consenso del Comparto.

Prestito titoli

| Comparti possono sottoscrivere contratti di prestito titoli. |
Comparti che sottoscrivano contratti di prestito titoli saranno
esposti al rischio di credito delle controparti di ciascuno di tali
contratti. Gli investimenti di un Comparto possono essere concessi
in prestito alle controparti per un periodo di tempo. Un’eventuale
inadempienza della controparte associata a una flessione di valore
della garanzia al di sotto del valore dei titoli concessi in prestito pud
tradursi in una diminuzione del valore del Comparto. La Societa
intende assicurare che tutte le operazioni di prestito titoli sono
integralmente coperte da garanzia; tuttavia, nella misura in cui una
qualsiasi operazione di prestito titoli non fosse integralmente
coperta da garanzia (ad esempio, a causa di sfasamento nelle
tempistiche di pagamento), i Comparti saranno esposti al rischio di
credito delle controparti dei contratti di prestito titoli.

Rischi relativi ai contratti di riacquisto

In caso di insolvenza della controparte presso la quale ¢ stata
collocata la garanzia, i Comparti possono subire perdite causate
dagli eventuali ritardi nel recupero della garanzia depositata
oppure dal fatto che la liquidita originariamente ricevuta € inferiore
al valore della garanzia collocata presso la controparte a causa di
una valutazione erronea della garanzia stessa o delle oscillazioni
di mercato.

Rischi relativi ai contratti di riacquisto inverso

In caso di insolvenza della controparte presso la quale ¢ stata
collocata la liquidita, i Comparti possono subire una perdita
causata dagli eventuali ritardi nel recupero della liquidita collocata
o dalla difficolta di realizzazione della garanzia oppure in quanto i
proventi della relativa vendita sono inferiori alla liquidita collocata
presso la controparte a causa di una valutazione erronea della
garanzia stessa o delle oscillazioni di mercato.

Rischio di controparte

Un Comparto sara esposto al rischio di credito delle parti con le
quali effettua negoziazioni e pud quindi comportare il rischio di
inadempimento dei pagamenti. Il rischio di credito ¢ il rischio che la
controparte di uno strumento finanziario non sia in grado di
adempiere a un obbligo o impegno assunto con il rispettivo
Comparto. Sono incluse le controparti di contratti a pronti contro
termine/con patto di riacquisto (repo e reverse repo) inverso od
operazioni di prestito titoli. Le negoziazioni in strumenti derivati non
collateralizzati implicano un’esposizione diretta alla controparte. Il
rispettivo Comparto mitiga gran parte del proprio rischio di credito
rispetto alle controparti di strumenti derivati ricevendo un
collaterale il cui valore sia almeno equivalente a quello

NM0324U-3463010-22/854



dell’'esposizione a ciascuna controparte; tuttavia, qualora un
derivato non sia totalmente collateralizzato, I'inadempienza della
controparte pud causare una riduzione del valore del Comparto.
Viene pertanto eseguita una revisione formale di ogni nuova
controparte e tutte le controparti approvate sono costantemente
monitorate e sottoposte a revisione. Il Comparto mantiene un
controllo attivo dell’'esposizione alle controparti e del processo di
gestione del collaterale.

Rischio di Controparte rispetto al Depositario

Come indicato in dettaglio al paragrafo 11. dell’Allegato C, gli attivi
della Societa sono affidati in custodia al Depositario.
Conformemente alla Direttiva OICVM, nel tutelare gli attivi della
Societa, il Depositario deve: (a) tenere in custodia tutti gli strumenti
finanziari che potrebbero essere iscritti in un conto per strumenti
finanziari aperto nei registri del Depositario e tutti gli strumenti
finanziari che possono essere fisicamente conferiti presso il
Depositario; e (b) per gli altri attivi, verificarne la titolarita e
mantenere gli appositi registri. Essi dovrebbero essere iscritti nei
libri contabili del Depositario come beni appartenenti alla Societa.

In conformita alle leggi e ai regolamenti applicabili, i titoli detenuti
dal Depositario dovrebbero essere separati dagli altri titoli/attivi del
medesimo, il che ridurrebbe, senza escluderlo, il rischio di mancata
restituzione nel caso di fallimento del Depositario. Gli Azionisti
sono pertanto esposti al rischio che il Depositario non sia in grado,
in caso di suo fallimento, di adempiere pienamente al proprio
obbligo di restituire tutti gli attivi della Societa. In aggiunta, la
liguidita di un Comparto detenuta presso il Depositario potrebbe
non essere separata dalla liquidita propria del Depositario o dalla
liquidita di cui quest'ultimo assicura la custodia per conto di altri
clienti e un Comparto potrebbe pertanto essere classificato come
creditore non garantito in relazione ad essi nel caso di fallimento
del Depositario.

Il Depositario potrebbe non custodire da solo tutti gli attivi della
Societa, ma potrebbe avvalersi di una rete di subdepositari che
non sempre fanno parte del medesimo gruppo di societa del
Depositario. Gli Azionisti possono essere esposti al rischio di
fallimento dei subdepositari in circostanze nelle quali il Depositario
non abbia alcuna responsabilita.

Un Comparto pud investire in mercati in cui i sistemi di custodia e/o
regolamento non siano pienamente sviluppati. Gli attivi di un
Comparto che siano negoziati su tali mercati e che siano stati
affidati in custodia a tali subdepositari potrebbero essere esposti a
rischi in circostanze nelle quali il Depositario non abbia alcuna
responsabilita.

Rischio legato alle passivita del Comparto

La Societa & strutturata come fondo multicomparto con
separazione patrimoniale tra i Comparti. Ai sensi del diritto
lussemburghese, gli attivi di un Comparto non potranno essere
utilizzati per coprire le passivita di un altro Comparto. Tuttavia, la
Societa € un’unica persona giuridica che puo gestire o detenere
attivi per proprio conto o essere responsabile delle richieste di
risarcimento provenienti da altre giurisdizioni che non riconoscono
necessariamente tale separazione patrimoniale. Alla data del
presente Prospetto Informativo, gli Amministratori non sono a
conoscenza di alcuna di tali passivita esistenti o potenziali.

Effetto leva del mercato
I Comparti non potranno ricorrere a prestiti per effettuare ulteriori
investimenti, ma & plausibile che ottengano, attraverso posizioni in

derivati, un effetto leva del mercato (esposizione lorda del mercato,
aggregando sia posizioni long che short sintetiche, oltre il valore
patrimoniale netto). Il Consulente per gli Investimenti si adoperera
al fine di ottenere rendimenti assoluti da decisioni di valore relative
tra i mercati (“questo mercato otterra risultati migliori di quello”),
oltre che da pareri direttivi sul rendimento assoluto dei mercati
(“questo mercato subira, con ogni probabilita, flessioni al rialzo o al
ribasso”). L'entita dell'effetto leva del mercato dipendera
probabilmente dal grado di correlazione tra le posizioni. Maggiore
sara il grado di correlazione e maggiore sara la probabilita e I'entita
potenziale dell’effetto leva del mercato.

Accordi di riacquisto e di riacquisto inverso

Ai sensi di un accordo di riacquisto, un Comparto vende un titolo a
una controparte e, contemporaneamente, accetta di riacquistare lo
stesso titolo dalla controparte a un prezzo e una data prefissati. La
differenza tra il prezzo di vendita e quello di riacquisto stabilisce il
costo dell’'operazione. In generale, il prezzo di rivendita supera
quello di acquisto per un importo che riflette un tasso d'interesse di
mercato concordato tra le parti per la durata del contratto. Nel caso
di un accordo di riacquisto inverso, un Comparto acquista un
investimento da una controparte che si impegna a riacquistare il
titolo a un prezzo di rivendita e a una data futura concordati. Il
Comparto, dunque, in caso di inadempienza del venditore,
sostiene il rischio di subire una perdita nella misura in cui i proventi
della vendita dei titoli sottostanti, unitamente alle eventuali
garanzie accessorie detenute dal Comparto in relazione al
contratto interessato, siano di importo inferiore al prezzo di
riacquisto, a causa delle movimentazioni del mercato. Un
Comparto non ha la possibilita di vendere i titoli oggetto di un
accordo di riacquisto inverso fino alla scadenza del co