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BlackRock Global Funds

14 settembre 2023

Gentile Azionista,

sottoponiamo a revisione continua la nostra gamma di comparti per garantire che le caratteristiche
d’'investimento e il posizionamento dei comparti medesimi rimangano pertinenti e coerenti con
I'attuale scenario d’investimento e con le aspettative dei nostri clienti. Dopo un’attenta analisi, il
consiglio di amministrazione (gli “Amministratori”) di BlackRock Global Funds (la “Societa”) Le
scrive per informarLa in merito a una serie di modifiche che saranno apportate a determinati
comparti della Societa (ISIN elencati nell’Allegato | alla presente lettera) (i “Comparti”).

Le modifiche illustrate nella presente lettera avranno efficacia a decorrere dal 26 ottobre 2023 (la
“Data di Efficacia”) e la presente lettera costituisce avviso agli Azionisti in riferimento a quanto di
sequito illustrato.

| termini non definiti nel presente documento avranno il medesimo significato loro attribuito nel
Prospetto in vigore (disponibile su www.blackrock.com).

NM0923U-3114650-1/58



Modifiche al prospetto ESG

Modifiche alla dichiarazione degli obiettivi e delle politiche d’investimento dei Comparti e
alle Informative precontrattuali (“PCD”) (Allegato H)

A decorrere dalla Data di Efficacia, la strategia d’investimento dei Comparti elencati in seguito
cambiera per modificare talune caratteristiche ambientali, sociali e di governance (“ESG”),
riflettendo I'evoluzione delle migliori pratiche per allineare meglio i Comparti o rafforzarne gli
impegni ESG.

Le modifiche proposte in questa lettera intendono allineare meglio i Comparti alle aspettative dei
nostri Azionisti e futuri clienti alla luce dei costanti sviluppi nel settore della gestione patrimoniale,
nello specifico in relazione all'investimento ESG, con I'obiettivo generale di fornire un approccio
d’'investimento esaustivo e sostenibile.

Per le modifiche all’obiettivo e alla politica d’'investimento specifici di ogni Comparto, si rimanda
all'Allegato | alla presente lettera.

Comparti Impegni a partire dalla Data di Efficacia
China Applicazione dei seguenti impegni ESG:
Innovation

Fund

“Le societa sono valutate dal Consulente per gli Investimenti in base alla loro
capacita di gestire i rischi e le opportunita associati ai fattori ESG e di gestire in
modo strategico a lungo termine le questioni ESG e il loro possibile impatto
sulla posizione finanziaria della societa.

Il Consulente per gli Investimenti conduce un’analisi dettagliata su tutte le
societa che ritiene presentino un livello elevato di rischi ESG, generano piu
emissioni di anidride carbonica e sono coinvolte in attivita controverse. In tali
circostanze, il Consulente per gli Investimenti puo stabilire un programma di
coinvolgimento di tali aziende in una serie di discussioni finalizzate a
migliorarne le credenziali ESG. Al fine di condurre tali analisi, il Consulente per
gli Investimenti si avvale delle sue informazioni fondamentali e di modelli

proprietari e puo utilizzare i dati forniti da provider ESG esterni.
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Comparti

Impegni a partire dalla Data di Efficacia

Alle societa incluse nell'universo d’investimento, il Comparto applichera i filtri di
esclusione BlackRock per la regione EMEA. Il Consulente per gli Investimenti
applica poi la sua metodologia proprietaria “Fundamental Insights” (la
“Metodologia’; per maggiori dettagli visitare il sito
https.//www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-baseline-
screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf) per identificare le societa che
verrebbero generalmente escluse in base ai filtri di esclusione, ma che a suo
awviso sono idonee all’investimento in virtu del fatto che si trovano in una fase
di “transizione” e sono impegnate a rispettare i criteri di sostenibilita nel tempo o
adempiono altrimenti a tali criteri secondo i requisiti della Metodologia.

La Metodologia utilizza input quantitativi e qualitativi generati dal Consulente
per gli Investimenti, dalle sue affiliate e/o da uno o piu provider di dati di ricerca
esterni. Quando il Consulente per gli Investimenti ritiene che una societa
adempia ai criteri d’investimento della Metodologia e la approva ai sensi di tale
Metodologia, i suoi titoli possono essere detenuti dal Comparto. Tali societa
vengono regolarmente sottoposte a revisione. Qualora il Consulente per gli
Investimenti stabilisca che una societa non rispetta piu i criteri della Metodologia
(in toto o in parte e in qualsiasi momento) o non si impegna in misura
soddisfacente, valutera se liquidarne i titoli dal portafoglio del Comparto come
previsto dalla Metodologia.”

Poiché il Comparto attuera i nuovi impegni ESG sopra descritti, sono state
apportate le seguenti modifiche alla politica di investimento:

— il requisito di rating minimo ESG applicabile agli emittenti dei mercati
sviluppati e a quelli dei mercati emergenti & stato eliminato dalla politica
d’investimento; e

— I'impegno relativo al punteggio dell’intensita delle emissioni di carbonio &
stato eliminato dalla politica d’'investimento. A seguito di questa modifica, il
Comparto sara riclassificato dalla Categoria 2 alla Categoria 3 secondo la
classificazione dell’ Autorité des Marchés Financier (AMF) francese.

Future
Consumer
Fund

Applicazione dei seguenti impegni ESG:
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Comparti

Impegni a partire dalla Data di Efficacia

“Le societa sono valutate dal Consulente per gli Investimenti in base alla loro
capacita di gestire i rischi e le opportunita associati ai fattori ESG e di gestire in
modo strategico a lungo termine le questioni ESG e il loro possibile impatto
sulla posizione finanziaria della societa.

Il Consulente per gli Investimenti conduce un’analisi dettagliata su tutte le
societa che ritiene presentino un livello elevato di rischi ESG, generano piu
emissioni di anidride carbonica e sono coinvolte in attivita controverse. In tali
circostanze, il Consulente per gli Investimenti puo stabilire un programma di
coinvolgimento di tali aziende in una serie di discussioni finalizzate a
migliorarne le credenziali ESG. Al fine di condurre tali analisi, il Consulente per
gli Investimenti si avvale delle sue informazioni fondamentali e di modelli
proprietari e puo utilizzare i dati forniti da provider ESG esterni.

Alle societa incluse nell'universo d’investimento, il Comparto applichera i filtri di
esclusione BlackRock per la regione EMEA. Il Consulente per gli Investimenti
applica poi la sua metodologia proprietaria “Fundamental Insights” (la
‘“Metodologia”; per maggiori dettagli visitare il sito
https.//www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-baseline-
screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf) per identificare le societa che
verrebbero generalmente escluse in base ai filtri di esclusione, ma che a suo
awviso sono idonee all’investimento in virtu del fatto che si trovano in una fase
di “transizione” e sono impegnate a rispettare i criteri di sostenibilita nel tempo o
adempiono altrimenti a tali criteri secondo i requisiti della Metodologia.

La Metodologia utilizza input quantitativi e qualitativi generati dal Consulente
per gli Investimenti, dalle sue affiliate e/o da uno o piu provider di dati di ricerca
esterni. Quando il Consulente per gli Investimenti ritiene che una societa
adempia ai criteri d’investimento della Metodologia e la approva ai sensi di tale
Metodologia, i suoi titoli possono essere detenuti dal Comparto. Tali societa
vengono regolarmente sottoposte a revisione. Qualora il Consulente per gli
Investimenti stabilisca che una societa non rispetta piu i criteri della Metodologia
(in toto o in parte e in qualsiasi momento) o non si impegna in misura
soddisfacente, valutera se liquidarne i titoli dal portafoglio del Comparto come
previsto dalla Metodologia.
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Comparti

Impegni a partire dalla Data di Efficacia

L’impegno relativo al punteggio dell'intensita delle emissioni di carbonio € stato
eliminato dalla politica d’investimento perché i Comparti implementeranno i
nuovi impegni ESG descritti sopra.

European L’obiettivo e la politica d’'investimento e l'informativa precontrattuale sono stati
Sustainable modificati come segue:
Equity Fund
i) aumento della percentuale di Investimenti sostenibili nei loro portafogli da
Developed almeno il 20% del patrimonio totale ad almeno il 50% del patrimonio totale;
Markets
Sus’FainabIe ii) aggiornamento dell'impegno di portafoglio relativo all'intensita delle emissioni
Equity Fund di carbonio affinché sia inferiore di almeno il 20% rispetto al relativo
benchmark e si basi sull’approccio del valore d'impresa, inclusa la liquidita
(EVIC) in tutte le partecipazioni dei Comparti;

i) eliminazione dell’'obiettivo del Consulente per gli Investimenti di creare un
portafoglio che offra un risultato ESG superiore rispetto al suo benchmark. In
precedenza, il Consulente per gli Investimenti cercava di evitare gl
investimenti diretti nelle societa con le maggiori emissioni di carbonio;

iv) allineamento delle informazioni per una maggiore coerenza nella
piattaforma dei fondi azionari sostenibili.

Asian L’obiettivo e la politica d'investimento e I'informativa precontrattuale sono stati
Sustainable modificati come segue:
Equity Fund

i) aumento della percentuale di Investimenti sostenibili nei loro portafogli da
Emerging almeno il 10% del patrimonio totale ad almeno il 20% del patrimonio totale;
Markets
Sustainable ii) aggiornamento dell'impegno di portafoglio relativo all'intensita delle emissioni
Equity Fund

di carbonio affinché sia inferiore di almeno il 20% rispetto al relativo
benchmark e si basi sull’approccio del valore d'impresa, inclusa la liquidita
(EVIC) in tutte le partecipazioni dei Comparti. In precedenza, il Consulente
per gli Investimenti cercava di evitare gli investimenti diretti nelle societa con
le maggiori emissioni di carbonio;
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Comparti Impegni a partire dalla Data di Efficacia

i) allineamento delle informazioni per una maggiore coerenza nella piattaforma
dei fondi azionari sostenibili.

US Sustainable | L’obiettivo e la politica d’'investimento e l'informativa precontrattuale sono stati
Equity Fund modificati come segue:

i) aggiornamento dell'impegno di portafoglio relativo all'intensita delle emissioni
di carbonio affinché sia inferiore di almeno il 20% rispetto al relativo
benchmark e si basi sull’approccio del valore d'impresa, inclusa la liquidita
(EVIC) in tutte le partecipazioni dei Comparti;

ii) allineamento delle informazioni per una maggiore coerenza nella piattaforma
dei fondi azionari sostenibili.

In precedenza. il Consulente per gli Investimenti cercava di evitare gl
investimenti diretti nelle societa con le maggiori emissioni di carbonio.

China Impact L’obiettivo e la politica d’'investimento e I'informativa precontrattuale sono stati
Fund modificati come segue:

i) aggiornamento dellimpegno del Comparto relativo al suo punteggio di
intensita delle emissioni di carbonio affinché sia inferiore di almeno il 20%
rispetto al relativo benchmark in base all’approccio del valore d'impresa,
inclusa la liquidita (EVIC) in tutte le partecipazioni dei Comparti. In
precedenza, il Consulente per gli Investimenti cercava di evitare gl
investimenti diretti nelle societa con le maggiori emissioni di carbonio;

ii) eliminazione dell'obiettivo del Consulente per gli Investimenti di creare un
portafoglio che offra un risultato ESG superiore rispetto al suo benchmark e
di un rating ESG medio ponderato del Comparto superiore a quello del suo
universo d’'investimento, una volta eliminato dallo stesso almeno il 20% dei
titoli con rating inferiore;

i) eliminazione del riferimento ai “rifiuti” dal tema “sostenibilita di cibo e acqua”,
in quanto il termine & stato inserito nel tema “risanamento e prevenzione
dellinquinamento”.
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Comparti

Impegni a partire dalla Data di Efficacia

Inoltre, & stato deciso di riclassificare il China Impact Fund come comparto
conforme all’Articolo 8 ai sensi del Regolamento SFDR, a seguito di una
revisione della guida ESMA aggiornata relativa alle restrizioni specifiche per i
comparti ai sensi dell’Articolo 9. Questa riclassificazione non influisce
sull’obiettivo o sulla strategia di investimento del Comparto.

Future of
Transport Fund

L’informativa precontrattuale & stata modificata per allinearla a quella presente
nella politica d’'investimento del Comparto.

ESG
Systematic
Multi Allocation

L’obiettivo e la politica d'investimento e I'informativa precontrattuale sono stati
modificati per chiarire in che modo il Comparto investira in emittenti emergenti.
L’informativa precontrattuale € stata modificata per correggere il riferimento ai

Credit Fund principi del Global Compact delle Nazioni Unite nell’ambito della mappatura
degli indicatori dei principali effetti negativi.
Circular L’obiettivo e la politica d’'investimento e l'informativa precontrattuale sono stati

Economy Fund

modificati per eliminare il riferimento a “Business model winner’ come categoria
di investimenti nel’Economia circolare, poiché in normali condizioni di mercato il
Comparto investira effettivamente in tre categorie: “Adopter’, “Enabler’ e
“Beneficiarr’.

Brown To
Green Materials
Fund

L’obiettivo e la politica d’'investimento e I'informativa precontrattuale sono stati
modificati come segue:

i) chiarimento riguardo al fatto che il tema dei materiali in transizione in cui il
Comparto investe comprende gli sforzi per ridurre l'intensita delle emissioni
dei settori dei materiali;

ii) chiarimento del fatto che oltre il 90% degli emittenti dei titoli in cui il
Comparto investe ha un rating ESG o € stato analizzato per finalita ESG;

iil) chiarimento su come il Consulente per gli Investimenti valuta i materiali che
facilitano la transizione;

iv) eliminazione del limite di investimento del 5% in OIC idonei non quotati su
una borsa valori di uno Stato Membro del’OCSE.
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Per i Comparti classificati come conformi all’Articolo 8 del Regolamento SFDR con Investimenti
sostenibili, nonché come conformi all’Articolo 9 del Regolamento SFDR, le informazioni sulle quote
di Investimenti sostenibili con un obiettivo ambientale e/o sociale sono state aggiornate nelle PCD.

Considerazione dei principali effetti negativi (PAl) per tutti i Comparti

E stato specificato che “Nella selezione degli investimenti, il Consulente per gli Investimenti ha
accesso a una serie di fonti di dati, compresi i dati sui PAI.” Sebbene BlackRock consideri i rischi
ESG per tutti i portafogli e tali rischi possano coincidere con i temi ambientali o sociali associati ai
PAI, a meno che non sia indicato diversamente nelle PCD-SFDR, i Comparti non si impegnano a
considerare i PAI nella selezione dei loro investimenti.

Aggiornamento delle informative precontrattuali ai sensi del’'SFDR

Dopo la pubblicazione del Regolamento delegato che modifica il Regolamento delegato (UE) 2021/
2139 con riferimento alle attivita economiche in determinati settori energetici, e il Regolamento
delegato (UE) 2021/2178 con riferimento a specifiche informative pubbliche per tali attivita
economiche, le PCD allegate alla sezione H del Prospetto sono state aggiornate per includere un
grafico che mostri I'esposizione dei Comparti alle attivita legate al gas e all’energia nucleare,
allineate alla Tassonomia dell’UE.

Impatto delle modifiche ESG

Le modifiche ai Comparti elencate nella precedente tabella saranno a vantaggio degli Azionisti (e
interessanti per i nuovi investitori), poiché offriranno una strategia d’investimento piu incentrata sui
principi ESG, senza variazioni sostanziali del profilo di rischio e rendimento del rispettivo Comparto.

Altre modifiche al prospetto

Modifiche al Comparto Asian High Yield Bond Fund

Il Comparto investe in tutti i mercati ad alto rendimento asiatici. Con I'evoluzione del mercato high
yield asiatico dopo I'espansione delle emissioni ad alto rendimento in valuta locale, il Consulente
per gli Investimenti ha deciso di utilizzare un nuovo benchmark, ovvero I'iBoxx ChinaBond Asian
High Yield Index (USD Hedged) in sostituzione dell’'Indice composito ICE BofAML: ACCY, 20% Lvl4
Cap 3% Constrained (I"“Indice”), poiché riflette in modo piu accurato I'universo d’investimento
descritto nella politica d’'investimento del Comparto. L’Indice rimane prevalentemente nel segmento
high yield asiatico in USD con altre componenti high yield in valuta locale (SGD e CNY)
completamente coperte in USD.
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L’Indice € utilizzato per costruire il portafoglio del Comparto e per finalita di gestione dei rischi, per
garantire che il rischio attivo (ovvero il grado di divergenza dall'indice) assunto dal Comparto sia
sempre allineato al suo obiettivo e alla sua politica d’'investimento.

Modifiche ai Comparti ESG Flex Choice Growth Fund ed ESG Flex Choice Moderate Fund
| Comparti si qualificano come “comparti misti” secondo la definizione della Legge tedesca sulla
tassazione degli investimenti. Cio implica che i Comparti investiranno almeno il 25% del loro
patrimonio lordo su base continuativa direttamente in Azioni, in conformita all’art. 2 co. 8 della
Legge tedesca sulla tassazione degli investimenti (/nvestmentsteuergesetz).

Modifiche ai Comparti Asian Sustainable Equity Fund, Emerging Markets Sustainable Equity
Fund, European Sustainable Equity Fund, Developed Markets Sustainable Equity Fund e US
Sustainable Equity Fund

Anche la sezione Utilizzo del Benchmark & stata aggiornata, soprattutto per chiarire il fatto che
I'indice di riferimento viene impiegato anche per finalita di gestione del rischio.

Modifiche al Comparto Systematic Global Sustainable Income & Growth Fund

Dalla Data di Efficacia, la politica d’investimento del Comparto sara modificata come segue (la
nuova formulazione é riportata in formato sottolineato, mentre le parole eliminate compaiono in
formato barrato):

“Per conseguire il suo obiettivo d’investimento, il Comparto investira in tutto il mondo, direttamente e
indirettamente, nell'intera gamma di strumenti consentiti, compresi, in media, generalmente-n
cireostanze-rormati—fino-a due terzi del patrimonio totale in azioni e-fre-a un terzo del patrimonio
fotale in valori mobiliari a reddito fisso (altrimenti noti come titoli di debito, che possono includere un
investimento fino al 20% del patrimonio totale del Comparto in valori mobiliari a reddito fisso high
yield), nonché in quote di OIC, liquidita, depositi e strumenti del mercato monetario.”

Modifiche al Comparto Natural Resources Growth & Income Fund

Il Consulente per gli Investimenti ritiene che I'obiettivo di reddito superiore alla media del Comparto
non rifletta piu le priorita generali dei suoi attuali azionisti, che si concentrano invece sul rendimento
totale complessivo del Comparto, e che I'eliminazione di tale obiettivo assicurera al Comparto una
maggiore flessibilita nella costruzione del portafoglio per generare rendimenti alfa (ossia rendimenti
derivanti da specifiche decisioni di investimento del Consulente per gli Investimenti superiori ai
rendimenti derivanti dall’investimento nel settore delle risorse naturali nel suo complesso), in quanto
non sara vincolato dalla necessita di dare priorita ai rendimenti da reddito rispetto alla crescita del
capitale. Il Consulente per gli Investimenti ritiene inoltre che 'eliminazione di questo obiettivo di
reddito superiore alla media rendera il Comparto piu interessante per i potenziali nuovi investitori. A
seguito di questa modifica, anche la denominazione del Comparto & stata aggiornata da “Natural
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Resources Growth & Income Fund” a “Natural Resources Fund” e la nuova denominazione &
coerente con la convenzione di denominazione di BlackRock per i comparti che mirano
esclusivamente a produrre un rendimento totale. Non si prevede che la modifica dell’obiettivo
d’'investimento comporti cambiamenti nella composizione del portafoglio del Comparto alla Data di
Efficacia. Non si prevede inoltre che la modifica abbia un impatto sostanziale sul profilo di rischio e
rendimento del Comparto. Le modifiche proposte non comporteranno alcuna variazione delle
commissioni a carico del Comparto e/o dei suoi Azionisti e gli altri costi correnti del Comparto non
dovrebbero subire variazioni.

Modifiche al Comparto ESG Multi-Asset Fund
Dalla Data di Efficacia, nella sezione Utilizzo del Benchmark sara inclusa la seguente informativa:

“l componenti dell’Indice (ovvero Indice 50% MSCI World e Indice 50% Bloomberg Global
Aggregate Bond EUR) possono essere citati separatamente nel materiale promozionale relativo al
Comparto.”

Politica dei Dividendi

La politica dei dividendi del Comparto Global Multi-Asset Income Fund verra modificata per
consentire la distribuzione del dividendo al lordo delle spese in tutte le classi di azioni a
distribuzione del Comparto.

Inoltre, le azioni a distribuzione con pagamento del dividendo al lordo delle spese saranno
denominate Azioni a Distribuzione (G), ad es. Classe A4(G). A scanso di equivoci, le Azioni a
Distribuzione (G) potranno essere emesse anche per Comparti non citati nella sezione “Politica dei
Dividendi” (ovvero per Comparti che non sono concepiti per la distribuzione del dividendo al lordo
delle spese in tutte le classi di azioni a distribuzione).

Inserimento di un disclaimer sul Rischio di modello
Nella sezione “Considerazioni specifiche sui rischi’ & stato inserito il rischio specifico “Rischio di
modello”’ applicabile agli investimenti in determinati Comparti:

‘Alcuni Comparti cercano di realizzare il proprio obiettivo di investimento utilizzando modelli
proprietari che incorporano analisi quantitative. Gli investimenti selezionati che utilizzano questi
modelli possono evidenziare un andamento diverso da quello previsto a causa dei fattori incorporati
nei modelli e della ponderazione di ciascun fattore, delle variazioni rispetto alle tendenze storiche e
di problemi nella costruzione e nellimplementazione dei modelli (inclusi, a titolo esemplificativo,
problemi di software e altri problemi tecnologici). Non vi é alcuna garanzia che l'uso di questi
modelli da parte di BlackRock si traduca in decisioni di investimento efficaci per i Comparti. Le
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informazioni e i dati utilizzati nei modelli possono essere forniti da terzi. Dati imprecisi o incompleti
possono limitare l'efficacia dei modelli. Inoltre, alcuni dei dati utilizzati da BlackRock possono essere
dati storici, che potrebbero non prevedere con precisione i futuri movimenti del mercato. C’e il
rischio che i modelli non riescano a selezionare in maniera efficace gli investimenti o a determinare
la ponderazione delle posizioni di investimento che consenta ai Comparti di raggiungere il proprio
obiettivo di investimento’.

Si consiglia agli azionisti di verificare nella tabella della sezione “Considerazioni specifiche sui rischi’
se questo rischio specifico si applica al Comparto in cui investono.

Rischio per la crescita del capitale
Nel contesto delle distribuzioni a valere sul capitale o sul reddito e sulle plusvalenze nette realizzate
e non realizzate di taluni Comparti e/o Classi di Azioni, € stato specificato che:

“In condizioni di mercato volatili o eccezionall, il livello di reddito del fondo puo ridursi. Cio potrebbe
compromettere la coerenza delle distribuzioni e anche un aumento delle distribuzioni a valere sul
capitale e sulle plusvalenze nette realizzate e non realizzate, per ridurre le fluttuazioni del tasso di
distribuzione per azione, il che potrebbe a sua volta aumentare il rischio di erosione del capitale e
ridurre il potenziale di crescita del capitale.”

Quanto suddetto si applica alle Azioni a Distribuzione (R), Azioni a Distribuzione (S) e Azioni a
Distribuzione (T).

Operazioni di prestito titoli

La quota prevista del NAV di taluni Comparti destinata alle Operazioni di prestito titoli cambiera
come riportato nella tabella seguente. A scanso di equivoci, I'esposizione massima dei Comparti
elencati sopra alle Operazioni di prestito titoli rimarra invariata.

Comparti Attuale quota attesa del Nuova quota attesa del NAV
NAV (%) (%)

Circular Economy Fund 29 19

Continental European Flexible Fund | 11 14

Developed Markets Sustainable 20 19

Equity Fund

ESG Multi-Asset Fund 40 19

European Sustainable Equity Fund 20 19
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Comparti Attuale quota attesa del Nuova quota attesa del NAV

NAV (%) (%)
Nutrition Fund 24 19
Sustainable Energy Fund 22 19
US Sustainable Equity Fund 20 19

Impatto delle modifiche

Le modifiche ai Comparti elencate nella presente sezione (Altre modifiche al prospetto) non
dovrebbero determinare cambiamenti al profilo di rischio generale dei Comparti e non avranno
alcun impatto sostanziale sui relativi investimenti.

Costi

Le modifiche descritte nella presente lettera non determineranno alcun cambiamento delle
commissioni e delle spese sostenute dai Comparti e/o dai relativi Azionisti. Le spese e le
commissioni associate (ad es. spese di corrispondenza) saranno sostenute dalla Societa di
gestione a valere sulla Commissione di servizio annua addebitata ai Comparti. Le modifiche non
pregiudicheranno in modo significativo i diritti o gli interessi degli Azionisti dei Comparti.

Azioni da intraprendere da parte degli Azionisti

Gli Azionisti non sono tenuti ad intraprendere alcuna azione con riferimento alle modifiche illustrate
nella presente comunicazione. Tuttavia, gli Azionisti che non fossero d’accordo con le modifiche
illustrate possono chiedere il rimborso delle proprie Azioni, senza incorrere in spese di rimborso, in
qualunque momento prima della Data di Efficacia, conformemente alle disposizioni del Prospetto.

Per domande relative al processo di rimborso, si prega di contattare il rappresentante locale o il
Team locale di Assistenza agli Investitori (i cui contatti sono indicati di seguito). Eventuali richieste
di rimborso delle azioni potrebbero influenzare la posizione fiscale degli Azionisti, che dovrebbero
quindi rivolgersi ai propri consulenti professionali per ottenere informazioni in merito alle implicazioni
della vendita di azioni ai sensi delle leggi vigenti nelle giurisdizioni in cui sono soggetti a imposta.

| proventi del rimborso saranno corrisposti agli Azionisti entro tre Giorni lavorativi dal rispettivo
Giorno di negoziazione, previa ricezione dei documenti necessari (descritti nel Prospetto).

Informazioni di carattere generale
La versione aggiornata del Prospetto sara resa disponibile sul sito internet
(https://www.blackrock.com/) e, gratuitamente, in formato cartaceo a decorrere dalla Data di
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Efficacia. Copie dello Statuto e delle relazioni annuali e semestrali della Societa sono anch’esse
disponibili sul nostro sito web e gratuitamente su richiesta presso il rappresentante locale o il Team
locale di Assistenza agli Investitori all'indirizzo: Investor.services@blackrock.com o al numero 00 44
(0)207 743 3300.

Gli Amministratori si assumono la responsabilita del contenuto della presente comunicazione. Per
quanto risultante in buona fede agli Amministratori (che hanno fatto quanto ragionevolmente
possibile per assicurarsene), le informazioni contenute nella presente comunicazione sono conformi
ai fatti e non omettono nulla che possa influenzarne il significato.

Distinti saluti,

Denise Voss
Presidente
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ALLEGATO |

Comparto

Asian
Sustainable
Equity Fund

ISIN
LU2556666498

LU2556666571

LU2377129866

LU2377129940

LU2377130013

LU2377130104

LU2377130286

Modifiche all’obiettivo e alla politica d’investimento

L’Asian Sustainable Equity Fund si propone di massimizzare il
rendimento totale, investendo almeno il 70% del patrimonio
complessivo in titoli azionari di societa con sede o che svolgono
la loro attivita prevalentemente in Asia (escluso il Giappone), in
modo coerente con i principi dell'investimento sostenibile.
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Comparto

ISIN

Modifiche all’obiettivo e alla politica d’investimento

i il o in d o : ‘ .

miglieramento- Le decisioni d’investimento si basano sulla

ricerca fondamentale del Consulente per gli Investimenti, con

particolare attenzione all’analisi bottom-up (specifica sulle

singole societa), incluse le metriche finanziarie e non finanziarie.

Questo approccio punta a identificare e selezionare titoli azionari

e titoli assimilabili alle azioni che consentano, tramite un

portafoglio concentrato, di riflettere la convinzione del
Consulente per gli Investimenti riguardo al raggiungimento
dell'obiettivo di investimento del Comparto.

Il Comparto intende effettuare investimenti sostenibili e il suo

patrimonio complessivo sara investito ai sensi della Politica ESG
descritta in seguito.-Hpatrimonio-complessivo-del Comparto-sara

Il Comparto &€ un Comparto Stock Connect e pud investire
direttamente fino al 20% del patrimonio complessivo nella RPC
tramite gli Stock Connect.

I Comparto puo ricorrere ai derivati a scopo d’investimento e per
una gestione efficiente del portafoglio. Per i derivati, ogni
eventuale rating o analisi ESG di cui sopra si applica solo al
sottostante.

Metodologia utilizzata per la misurazione della gestione del
rischio: Approccio basato sugli impegni (Commitment
Approach).

Politica ESG

Il Consulente per gli Investimenti creera un portafoglio che punta
a generare un risultato ESG superiore a quello detHbenchmark
dell’lndice, come definito in seguito. Oltre-H90%degl-emittentt
leititoli{eselusiHondi-del e

: I e ESG 6. " finalits ESG.
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Comparto

ISIN

Modifiche all’obiettivo e alla politica d’investimento

Il Comparto applichera i principali filtri di esclusione di BlackRock
per la regione EMEA.

[l Consulente per gli investimenti limitera gli investimenti diretti in
titoli di emittenti coinvolti nella produzione e vendita al dettaglio
di bevande alcoliche; che possiedono o sono coinvolti in attivita
o strutture legate al gioco d’azzardo; che svolgono attivita
estrattive, di produzione e di fornitura connesse all’energia
nucleare; che sono coinvolti nella produzione di materiale
d’intrattenimento per adulti; che svolgono attivita di produzione
non convenzionale di petrolio e gas e che producono armi
convenzionali. La valutazione del livello di coinvolgimento in
ciascuna attivita pud basarsi su una percentuale di ricavi, su una
soglia prestabilita dei ricavi totali o su qualsivoglia collegamento
a una specifica attivita a prescindere dai ricavi ottenuti.

| criteri ESG consistono inoltre di un rating B o piu elevato, come
definito dagli ESG Intangible Value Assessment Ratings di MSCI
o da un altro fornitore terzo di dati ESG equivalente.

Il rating ESG medio ponderato del Comparto sara superiore a

quello dell'Indice, una volta eliminato dall'Indice almeno il 20%

dei titoli con rating inferiore.

E intenzione del Consulente per gli Investimenti che il Comparto

abbia un punteggio di intensita di emissioni di anidride carbonica

almeno del 20% inferiore a quello dell’Indice.
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Comparto

ISIN

Modifiche all’obiettivo e alla politica d’investimento

| - societa ’ s dagl

investimenti-del-Comparto}-Le societa in portafoglio sono
suecessivamente-valutate dal Consulente per gli Investimenti in

base alle loro caratteristiche di sostenibilita e alla loro capacita di
gestire i rischi e le opportunita ESG.-allalero-capacita-di-gestire+
schi-el 3 ESG atial iche-dibusi

.  criter ESG e enzialidirischi

finanziaria-dellaseeieta Al fine di condurre tali analisi, il
Consulente per gli Investimenti potra avvalersi di dati forniti da
provider esterni di dati ESG, di modelli proprietari e di
intelligence locale e potra intraprendere visite in situ.

Il Consulente per gli Investimenti si impegna con le societa per
sostenere il miglioramento delle loro credenziali ambientali,
sociali e di governance (“ESG”).

I Comparto pud acquisire un’esposizione limitata (attraverso, a
titolo meramente esempilificativo, il ricorso a derivati, liquidita e
strumenti assimilabili ai contanti e azioni o quote di OIC e valori
mobiliari a reddito fisso (anche noti come titoli di debito) emessi
da governi e agenzie in tutto il mondo) a emittenti con
esposizioni che non soddisfano i criteri ESG descritti in
precedenza. Per ulteriori dettagli sugli impegni ESG assunti dal
Fondo, si rimanda all'informativa SFDR a pagina 51.

Utilizzo del Benchmark

I Comparto € gestito attivamente. | Consulente per gl
Investimenti seleziona discrezionalmente gli investimenti del
Comparto-e-inquesto-processo-hon-e-vincolato-da-aleun
benchmark. In tal senso, il Consulente per gli Investimenti fara
riferimento all’'lndice MSCI AC Asia ex Japan (I"“Indice”) per
finalita di gestione dei rischi, per garantire che il rischio attivo
(ovvero il grado di divergenza dall'indice) assunto dal Comparto
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Comparto

ISIN

Modifiche all’obiettivo e alla politica d’investimento

sia sempre allineato al suo obiettivo e alla sua politica
d’investimento. Nella selezione dei titoli, il Consulente per gli
Investimenti non € vincolato dai componenti o dalle ponderazioni

dellIndice. Secondo il parere del Consulente per gli Investimenti,
Frdice-MSCHAGC-AsiaexJdapan{—indiee?) I'Indice costituisce
una rappresentazione equa dell’'universo d’investimento del
Comparto e ha lo scopo di consentire agli investitori di operare
un raffronto sulle performance del Comparto.

Brown To
Green
Materials
Fund

LU2600819937

LU2600820943

LU2600820273

LU2600820356

LU2600820786

LU2600820869

LU2600820190

LU2600821081

LU2600820513

LU2600820604

LU2600820430

Il Brown To Green Materials Fund si propone di massimizzare
il rendimento totale. Il Comparto investe almeno I'80% del
patrimonio complessivo in titoli azionari di societa di tutto il
mondo che contribuiscono direttamente al tema della transizione
dei materiali. Il tema della transizione dei materiali riguarda la
necessita di materiali per creare pertecnologie a basse

emissioni di carbonio e la-recessitaperle-aziende-produtirici-di
somlensidbvoane s srapnin ntensis b ennssionb g oz pen

ridurre l'intensita di emissioni nel settore dei materiali. Sebbene
I'intenzione sia quella di investire solo nei titoli azionari di secieta
che-forniscono-o-produceone-tali-materiali-tali societa, il Comparto
puod ottenere un’esposizione indiretta limitata in ad altri titoli
azionari, titoli a reddito fisso, organismi di investimento collettivo
o strumenti liquidi (che potrebbero non essere in linea con il
tema della transizione) al fine di soddisfare i propri obiettivi o per
scopi di liquidita.

Il Comparto intende effettuare Investimenti sostenibili e fara in
modo che il suo patrimonio totale sia investito conformemente ai
principi della Policy ambientale, sociale e di governance (ESG)
descritta in seguito.
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Comparto

ISIN

Modifiche all’obiettivo e alla politica d’investimento

Oltre il 90% degli emittenti dei titoli deimereati-sviluppati-(esclusi
i fondi del mercato monetario) e-eltre-H75%degli-emittenti-di
titoli-del-mereati-emergentt in cui il Comparto investe ha un rating

ESG o e stato analizzato per finalita ESG.

Sebbene sia probabile che la maggior parte degli investimenti
del Comparto riguardera societa con sede in paesi avanzati a
livello globale, il Comparto potra investire anche nei mercati
emergenti. Il Comparto € un Comparto Stock Connect e pud
investire direttamente fino al 20% del patrimonio complessivo
nella RPC tramite gli Stock Connect.

Metodologia utilizzata per la misurazione della gestione del
rischio: Approccio basato sugli impegni (Commitment
Approach)

Policy ESG

Il Comparto si prefigge di investire in linea con i principi del tema
della transizione, secondo quanto stabilito dal Consulente per gl
Investimenti (tenendo conto, se del caso, di fonti di informazione
di terzi specializzati). In condizioni normali di mercato, il
Comparto investira in un portafoglio di titoli azionari di societa a
bassa, media e alta capitalizzazione, attive in tutti i settori
industriali, che contribuiscano al progresso del tema della
transizione appartenenti alle tre categorie seguenti:

Emission Reducer: societa che forniscono materiali finalizzati a
ridurre la loro intensita di emissioni di anidride carbonica in un
dato periodo.

Enabler: produttori di materiali che consentono al mondo di
passare a un’economia globale a basse emissioni di carbonio
(ad es. il litio) e aziende che forniscono soluzioni che consentono
ai produttori di materiali di ridurre la loro intensita di emissioni. |
materiali che consentono la transizione possono essere valutati

in base all'uso del mercato finale a livello aziendale (ad es. la

percentuale dei materiali prodotti da quell'azienda utilizzati per
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Comparto

ISIN

Modifiche all’obiettivo e alla politica d’investimento

costruire tecnologie a basse emissioni di carbonio), laddove tali

dati siano disponibili, oppure in base all'uso del mercato finale a

livello di settore globale che non & specifico per i singoli
produttori (ad es. la percentuale della fornitura totale di litio
globale utilizzata per costruire tecnologie a basse emissioni di

carbonio).

Green Leader: societa che producono materiali con un’intensita
di emissioni di anidride carbonica inferiore alla media per il loro
settore di appartenenza (ad es. nell'industria dell’acciaio).

| riferimenti ai materiali di cui sopra includono materiali che

consentono la transizione verso un’economia a basse emissioni

di carbonio e anche materiali per i quali le tecnologie a basse

emissioni di carbonio non sono un fattore chiave della domanda.

La valutazione di quanto una societa benefici del tema della
transizione e/o contribuisca al progresso dello stesso in ciascuna
delle summenzionate categorie pud basarsi su una percentuale
di ricavi, su una soglia prestabilita dei ricavi totali o su
qualsivoglia collegamento al tema della transizione a
prescindere dai ricavi ottenuti. Le societa sono classificate dal
Consulente per gli Investimenti in base alla loro capacita di
gestire i rischi e le opportunita associati al tema della transizione
e alle loro credenziali di rischio e opportunita ESG, come |l
rispettivo quadro di leadership e governance, considerato
essenziale per una crescita sostenibile, e la capacita di gestire in
modo strategico a lungo termine le questioni ESG e il loro
possibile impatto sulla posizione finanziaria della societa.

I Comparto esclude inoltre gli emittenti che si ritiene abbiano
violato uno o piu dei dieci principi del Global Compact delle
Nazioni Unite, relativi a diritti umani, condizioni di lavoro,
ambiente e lotta alla corruzione.
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Comparto ISIN Modifiche all’obiettivo e alla politica d’investimento

I Comparto puo utilizzare strumenti derivati per finalita
d’'investimento e di gestione efficiente del portafoglio.
Qualsivoglia rating o analisi ESG di cui sopra si applichera
esclusivamente ai titoli sottostanti i derivati utilizzati dal
Comparto.

Per ulteriori dettagli sugli impegni ESG assunti dal Fondo, si
rimanda all'informativa SFDR a pagina 51.

Utilizzo del Benchmark

I Comparto € gestito attivamente. || Consulente per gl
Investimenti seleziona discrezionalmente gli investimenti del
Comparto e in questo processo non € vincolato da alcun
benchmark. Secondo il parere del Consulente per gli
Investimenti, I'lndice MSCI All Countries World (MSCI ACWI)
costituisce una rappresentazione equa dell’'universo
d’'investimento del Comparto e ha lo scopo di consentire agli
investitori di operare un raffronto sulle performance del
Comparto. L'MSCI ACWI misura le performance dei titoli ad
ampia e media capitalizzazione dei mercati avanzati ed
emergenti. Ulteriori dettagli sono disponibili sul sito web del
fornitore dell'indice all'indirizzo www.msci.com/acwi.

China LU2048600170 | Il China Impact Fund si propone di conseguire la crescita del
Impact capitale nel lungo termine. Il Comparto investe almeno '80% del
Fund LU2048601061 | SUO patrimonio complessivo in un portafoglio di titoli azionari di

societa domiciliate o che svolgono una parte preponderante
della propria attivita in o dalla Repubblica Popolare Cinese
(RPC) e i cui beni e servizi intendono affrontare problemi sociali
e ambientali in Cina.

LU2048601228

LU2048601574

Il Comparto effettua investimenti a “impatto” attuati con l'intento
LU2048602036 | di generare un impatto sociale e/o ambientale positivo e
misurabile unitamente a un rendimento finanziario. Le decisioni
LU2183146195 d’investimento si baseranno sulla ricerca specifica condotta sulle
singole societa (ad es. valutazione relativa, solidita degli utili,
qualita dello stato patrimoniale e tendenze dei flussi di cassa), al

LU2183146278 fine di individuare e selezionare i titoli azionari e correlati alle
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Comparto

ISIN
LU2183146351

LU2183146435

Modifiche all’obiettivo e alla politica d’investimento

azioni descritti in precedenza che, secondo il Consulente per gli
investimenti, hanno il potenziale di produrre rendimenti
interessanti a lungo termine nei “Temi a impatto” definiti dagli
Obiettivi d’investimento sostenibile delle Nazioni Unite (“UN
SDG”). Gli UN SDG sono una serie di obiettivi pubblicati dalle
Nazioni Unite per sottolineare come lo sradicamento della
poverta e di altre deprivazioni deve andare di pari passo con un
miglioramento della salute, dell'istruzione, della crescita
economica e dell’'uguaglianza, contrastando al contempo il
cambiamento climatico e promuovendo azioni per proteggere i
mari e le foreste del pianeta, come descritto in dettaglio sul sito
internet del’ONU: https://sdgs.un.org/goals. Il Comparto si
propone di diversificare i propri investimenti in societa che
esercitano un impatto positivo sulle persone e sul pianeta (le
“Categorie a impatto”) all'interno di diversi temi quali, in via non
limitativa, alloggi a prezzi accessibili, istruzione e competenze,
inclusione finanziaria e digitale, salute pubblica, sicurezza e
protezione, efficienza, elettrificazione e digitalizzazione, energia
verde, risanamento e prevenzione dellinquinamento,
sostenibilita di cibo e acqua-e-rifiuti.

Il Comparto pud possedere posizioni concentrate in uno o piu
Temi a impatto e investira in societa con qualunque
capitalizzazione di mercato. La capitalizzazione di mercato € il
prezzo del titolo azionario della societa, moltiplicato per il
numero di titoli azionari emessi. || Comparto sara generalmente
ben diversificato per settori ed emittenti e potra di volta in volta
detenere posizioni concentrate in uno qualunque di tali fattori.

Il patrimonio complessivo del Comparto sara investito ai sensi
della Policy ESG descritta in seguito.
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Comparto

ISIN

Modifiche all’obiettivo e alla politica d’investimento

Il Comparto & un Comparto Stock Connect e un Comparto
abilitato ai QFI e pud investire senza limitazioni nella RPC
tramite gli Stock Connect e/o il regime QFI. Il Comparto adottera
un approccio flessibile di investimento nei mercati azionari cinesi
onshore e offshore. L'esposizione al rischio valutario viene
gestita in modo flessibile.

L'esposizione del Comparto ai Titoli di societa in difficolta &
limitata al 10% del patrimonio complessivo e I'esposizione alle
obbligazioni contingenti convertibili € limitata al 10% del
patrimonio complessivo.

Il Comparto puo utilizzare strumenti finanziari derivati a scopo
d’'investimento e per una gestione efficiente del portafoglio.

Metodologia utilizzata per la misurazione della gestione del
rischio: Approccio basato sugli impegni (Commitment
Approach).

Nota importante: si prega di notare che la liquidita dei
mercati azionari cinesi € particolarmente imprevedibile.
Prima di investire in questo Comparto, si invitano gli
investitori a leggere i paragrafi “Rischio di liquidita” e
“Investimenti nella RPC” della sezione “Considerazioni sui
rischi” e la sezione “Sospensione e differimenti”
dell’Allegato B al presente Prospetto Informativo.

Policy ESG

e | i : . . tafoaliocl
isul ESG , o _del] I "

Oltre il 90% degli emittenti dei titoli (esclusi i fondi del mercato

monetario) in cui il Comparto investe ha un rating ESG o é stato

analizzato per finalita ESG.H+rating ESG-medio-ponderato-del

. : . , llo_del ,
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Comparto

ISIN

Modifiche all’obiettivo e alla politica d’investimento

Il Comparto applichera i principali filtri di esclusione di BlackRock
per la regione EMEA.

Il Comparto intende effettuare Investimenti sostenibili. Purnon

emissioni—ed-E intenzione del Consulente per gli Investimenti

fare in modo che il Comparto abbia un punteggio di intensita di
carbonio del 20% inferiore a quello del benchmark.

Il Consulente per gli investimenti non investira direttamente in
titoli di emittenti coinvolti nelle seguenti attivita: produzione e
vendita al dettaglio di alcolici; possesso o gestione di attivita o
strutture per il gioco d’azzardo; produzione di materiali di
intrattenimento per adulti; produzione di armi convenzionali;
societa con riserve di petrolio, petrolio di scisto, sabbie
petrolifere, carbone, carbone termico o sabbie bituminose; e
societa che generano elettricita da fonti fossili.

Per ulteriori dettagli sugli impegni ESG assunti dal Fondo, si
rimanda all'informativa SFDR a pagina 51.

Utilizzo del Benchmark

I Comparto € gestito attivamente e il Consulente per gli
Investimenti puo selezionarne a propria discrezione gli
investimenti. In tal senso, il Consulente per gli Investimenti fara
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Comparto

ISIN

Modifiche all’obiettivo e alla politica d’investimento

riferimento all'lndice MSCI China All-Share 10/40 (I'“Indice”) per
costituire il portafoglio del Comparto e per finalita di gestione dei
rischi, per garantire che il rischio attivo (ovvero il grado di
divergenza dall'Indice) assunto dal Comparto sia sempre
allineato al suo obiettivo e alla sua politica d'investimento. Nella
selezione dei titoli, il Consulente per gli Investimenti non &
vincolato dalle componenti o dalle ponderazioni dell’Indice. Al
fine di cogliere opportunita d’'investimento specifiche, il
Consulente per gli Investimenti puo altresi selezionare a propria
discrezione titoli non inclusi nell'Indice. Ciononostante, la portata
geografica dell’'obiettivo e della politica d'investimento potrebbero
limitare la divergenza fra le partecipazioni in portafoglio e le
componenti dell'Indice. L’Indice ha lo scopo di consentire agli
investitori di operare un raffronto sulle performance del
Comparto.

China
Innovation
Fund

LU2359292013

LU2359292104

LU2359292286

LU2359292369

LU2359292526

LU2359292443

LU2359292799

LU2359292872

Il China Innovation Fund si propone di conseguire la crescita
del capitale nel lungo termine, in conformita ai principi
d’investimento incentrati su criteri ambientali, sociali e di
governance (“ESG”). Il Comparto investe almeno il 70% del suo
patrimonio totale in un portafoglio di titoli azionari o titoli correlati
ad azioni (ivi compresi derivati) di, o che forniscano
un’esposizione a societa domiciliate o che svolgono una parte
preponderante della propria attivita nella, o dalla, Grande Cina e
i cui beni e servizi contribuiscono al vantaggio competitivo della
Grande Cina grazie alla loro innovazione tecnologica, con
particolare attenzione alle societa che generano ricavi da
tecnologie innovative come lintelligenza artificiale, I'informatica,
'automazione, la robotica, I'analisi tecnologica, I'e-commerce, i
sistemi di pagamento, i veicoli elettrici e autonomi, la tecnologia
delle comunicazioni e il design generativo. Per Grande Cina si
intende la Repubblica Popolare Cinese (RPC) e la Repubblica di
Cina (Taiwan). In condizioni di mercato normali, il Comparto
investira in un portafoglio di titoli azionari di societa a grande,
media e piccola capitalizzazione di mercato. Le-secieta-sene

lassif (ol C | il et in ol
i3 i aestie i rischic s -
i . iolla Grande.Ci el tonziali di rischi

43 ESG. N o di loadershi
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Modifiche all’obiettivo e alla politica d’investimento

Il Comparto &€ un Comparto Stock Connect e puod investire
direttamente fino al 100% del patrimonio complessivo nella RPC
tramite gli Stock Connect.

L’esposizione del Comparto alle obbligazioni contingenti
convertibili € limitata al 5% del patrimonio complessivo.

Il Comparto puo ricorrere ai derivati a scopo d’investimento e per
una gestione efficiente del portafoglio.

Metodologia utilizzata per la misurazione della gestione del
rischio: Approccio basato sugli impegni (Commitment
Approach).

Il patrimonio complessivo del Comparto sara investito ai sensi

della Policy ESG descritta in sequito.
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Policy ESG
Le societa sono valutate dal Consulente per gli Investimenti in

base alla loro capacita di gestire i rischi e le opportunita associati
ai fattori ESG e di gestire in modo strategico a lungo termine le
questioni ESG e il loro possibile impatto sulla posizione
finanziaria della societa.

Il Consulente per gli Investimenti conduce un’analisi dettagliata
su tutte le societa che ritiene presentino un livello elevato di
rischi ESG, generano piu emissioni di anidride carbonica e sono
coinvolte in attivita controverse. In tali circostanze, il Consulente

per gli Investimenti puo stabilire un programma di coinvolgimento

di tali aziende in una serie di discussioni finalizzate a migliorarne
le credenziali ESG. Al fine di condurre tali analisi, il Consulente
per gli Investimenti si avvale delle sue informazioni fondamentali

e di modelli proprietari e pud utilizzare i dati forniti da provider
ESG esterni.

regione-EMEA-Alle societa incluse nell’'universo d’investimento, il

Comparto applichera i filtri di esclusione BlackRock per la
regione EMEA. |l Consulente per gli Investimenti applica poi la
sua metodologia proprietaria “Fundamental Insights” (la
“Metodologia”; per maggiori dettagli visitare il sito https://www.
blackrock.com/corporate/literature/publication/blackrock-
baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf) per

identificare le societa che verrebbero generalmente escluse in

base ai filtri di esclusione, ma che a suo avviso sono idonee
all'investimento in virtu del fatto che si trovano in una fase di

“transizione” e sono impegnate a rispettare i criteri di sostenibilita

nel tempo o adempiono altrimenti a tali criteri secondo i requisiti

della Metodologia.

La Metodologia utilizza input quantitativi e qualitativi generati dal
Consulente per gli Investimenti, dalle sue affiliate e/o da uno o
piu provider di dati di ricerca esterni. Quando il Consulente per
gli Investimenti ritiene che una societa adempia ai criteri
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d’investimento della Metodologia e |la approva ai sensi di tale
Metodologia, i suoi titoli possono essere detenuti dal Comparto.
Tali societa vengono regolarmente sottoposte a revisione.
Qualora il Consulente per gli Investimenti stabilisca che una
societa non rispetta piu i criteri della Metodologia (in toto 0 in
parte e in qualsiasi momento) o non si impegna in misura
soddisfacente, valutera se liquidarne i titoli dal portafoglio del
Comparto come previsto dalla Metodologia.

Comparto:

Per ulteriori dettagli sugli impegni ESG assunti dal Fondo, si
rimanda all'informativa SFDR a pagina 51.

Utilizzo del Benchmark

I Comparto € gestito attivamente. || Consulente per gl
Investimenti seleziona discrezionalmente gli investimenti del
Comparto e in questo processo non € vincolato da alcun
benchmark. L’Indice MSCI China All Shares (I'Indice) ha lo
scopo di consentire agli investitori di operare un raffronto sulle

performance del Comparto.

Developed
Markets
Sustainable
Equity Fund

LU2556666142

LU2556666225

LU2344725853

Il Developed Markets Sustainable Equity Fund si propone di
massimizzare il rendimento totale, investendo almeno il 70% del
patrimonio complessivo in titoli azionari di societa con sede o
che svolgono la loro attivita prevalentemente nei mercati
avanzati globali, in modo coerente con i principi dell’investimento
sostenibile.
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LU2344726588

LU2344725770

LU2344725424

LU2344725341

LU2372746011

LU2372744826

LU2372744669

Modifiche all’obiettivo e alla politica d’investimento

Le decisioni d’'investimento si basano sulla ricerca fondamentale

del Consulente per gli Investimenti, con particolare attenzione

all’analisi bottom-up (specifica sulle singole societa), incluse le

metriche finanziarie e non finanziarie. Questo approccio punta a

identificare e selezionare titoli azionari e titoli assimilabili alle
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azioni che consentano, tramite un portafoglio concentrato, di

riflettere la convinzione del Consulente per gli Investimenti

riguardo al conseguimento dell’obiettivo d’'investimento del
Comparto.

Il Comparto intende effettuare Investimenti sostenibili e il suo
patrimonio complessivo del-Goemparto sara investito ai sensi
della Policy ESG descritta in seguito.

Sebbene la maggior parte degli investimenti del Comparto
riguardi societa con sede in paesi avanzati a livello globale, il
Comparto puo investire anche nei mercati emergenti.

I Comparto puo ricorrere ai derivati a scopo d’investimento e per
una gestione efficiente del portafoglio. Qualsivoglia rating o
analisi ESG di cui sopra si applichera esclusivamente ai titol
sottostanti i derivati utilizzati dal Comparto.

Metodologia utilizzata per la misurazione della gestione del
rischio: Approccio basato sugli impegni (Commitment
Approach).

Policy ESG

I Comparto applichera i principali filtri di esclusione di BlackRock
per la regione EMEA.
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[l Consulente per gli investimenti intende inoltre limitare gli
investimenti diretti in titoli di emittenti coinvolti nella produzione e
vendita al dettaglio di bevande alcoliche; che possiedono o sono
coinvolti in attivita o strutture legate al gioco d’azzardo; che
svolgono attivita estrattive, di produzione e di fornitura connesse
all’energia nucleare; che sono coinvolti nella produzione di
materiale d’intrattenimento per adulti; che svolgono attivita di
produzione non convenzionale di petrolio e gas e che producono
armi convenzionali. La valutazione del livello di coinvolgimento in
ciascuna attivita pud basarsi su una percentuale di ricavi, su una
soglia prestabilita dei ricavi totali o su qualsivoglia collegamento
a una specifica attivita a prescindere dai ricavi ottenuti.

| criteri ESG consistono inoltre di un rating B o piu elevato, come
definito dagli ESG Intangible Value Assessment Ratings di MSCI
o da un altro fornitore terzo di dati ESG equivalente.

E intenzione del Consulente per gli Investimenti che il Comparto

abbia un punteggio di intensita delle emissioni di carbonio

almeno del 20% inferiore rispetto all’'Indice come definito in
sequito.

Oltre il 90% degli emittenti dei titoli (esclusi i fondi del mercato
monetario) in cui il Comparto investe ha un rating ESG o € stato

analizzato per finalita ESG. Lerestanti-societa-inportatoglo

fevvero-gquelle-ron-ancera-escluse-dagli-nvestimenti-del
GComparte)-Le societa in portafoglio sono sueeessivamente

valutate dal Consulente per gli Investimenti in base alle loro

caratteristiche di sostenibilita e alla loro capacita di gestire i rischi
e le opportunita ESG. alta-lere-capacita-di-gestire-ischie-le
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Al fine di condurre tali analisi, il Consulente per gli Investimenti
potra avvalersi di dati forniti da provider esterni di dati ESG, di
modelli proprietari e di intelligence locale e potra intraprendere
visite in situ.

Il Consulente per gli Investimenti si impegna con le societa per
sostenere il miglioramento delle loro credenziali ambientali,

sociali e di governance (“ESG”).

I Comparto pud acquisire un’esposizione limitata (attraverso, a
titolo meramente esempilificativo, il ricorso a derivati, liquidita e
strumenti assimilabili ai contanti e azioni o quote di OIC e valori
mobiliari a reddito fisso (anche noti come titoli di debito) emessi
da governi e agenzie in tutto il mondo) a emittenti con
esposizioni che non soddisfano i criteri ESG descritti in
precedenza.

Per ulteriori dettagli sugli impegni ESG assunti dal Fondo, si
rimanda all'informativa SFDR a pagina 51.

Utilizzo del Benchmark

I Comparto € gestito attivamente. | Consulente per gl
Investimenti seleziona discrezionalmente gli investimenti del
Comparto-e-inquesto-processo-non-e-vincolato-da-aleun
benchmark. In tal senso, il Consulente per gli investimenti fara
riferimento allMSCI World (I'“Indice”), per finalita di gestione dei

rischi e per garantire che il rischio attivo (ovvero il grado di

divergenza dall'Indice) assunto dal Comparto sia sempre
allineato al suo obiettivo e alla sua politica d’investimento. Nella
selezione dei titoli, il Consulente per gli Investimenti non &

vincolato dai componenti o dalle ponderazioni dell’Indice.

Secondo il parere del Consulente per gli Investimenti, I'lndice
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MSCHNerd-(ndiee?) costituisce una rappresentazione equa

dell'universo d’investimento del Comparto e ha lo scopo di
consentire agli investitori di operare un raffronto sulle
performance del Comparto. L'Indice misura le performance dei
titoli ad ampia e media capitalizzazione dei mercati avanzati a
livello mondiale. Ulteriori dettagli sono disponibili sul sito web del

fornitore dell'indice all'indirizzo www.msci.com.

Emerging
Markets
Sustainable
Equity Fund

LU2556665508

LU2556665680

LU2344724708

LU2344726406

LU2344726315

LU2344726232

LU2344726158

LU2344726075

LU2344725937

LU2552632429

LU2372745047

LU2372995238

L’Emerging Markets Sustainable Equity Fund si propone di
massimizzare il rendimento totale, investendo almeno il 70% del
patrimonio complessivo in titoli azionari di societa con sede o
che svolgono la loro attivita prevalentemente nei mercati
emergenti, in modo coerente con i principi dellinvestimento
sostenibile.
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LU2641782235

LU2467650060

LU2467650144

Modifiche all’obiettivo e alla politica d’investimento

miglieramento- Le decisioni d’investimento si basano sulla

ricerca fondamentale del Consulente per gli Investimenti, con

particolare attenzione all’analisi bottom-up (specifica sulle

singole societa), incluse le metriche finanziarie e non finanziarie.
Questo approccio punta a identificare e selezionare titoli azionari
e titoli assimilabili alle azioni che consentano, tramite un

portafoglio concentrato, di riflettere la convinzione del

Consulente per gli Investimenti riguardo al raggiungimento
dell’'obiettivo di investimento del Comparto. || Comparto intende
effettuare Investimenti sostenibili e il suo patrimonio totale sara
investito conformemente alla Policy ESG descritta in seguito.

L atrimeni lossive.del G Ny Y ,
tolla Policv ESG. deseritia e,

Il Comparto &€ un Comparto Stock Connect e puod investire
direttamente fino al 20% del patrimonio complessivo nella RPC
tramite gli Stock Connect.

I Comparto puo ricorrere ai derivati a scopo d’investimento e per
una gestione efficiente del portafoglio. Qualsivoglia rating o
analisi ESG di cui sopra si applichera esclusivamente ai titoli
sottostanti i derivati utilizzati dal Comparto.
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Metodologia utilizzata per la misurazione della gestione del
rischio: Approccio basato sugli impegni (Commitment
Approach).

Policy ESG

Il Consulente per gli Investimenti creera un portafoglio che punta
a generare un risultato ESG superiore a quello detHbenchmark
dell'Indice, come definito in sequito.

Il Comparto applichera i principali filtri di esclusione di BlackRock
per la regione EMEA.

investimenti intende inoltre limitare gli investimenti diretti in titoli
di emittenti coinvolti nella produzione e vendita al dettaglio di
bevande alcoliche; che possiedono o sono coinvolti in attivita o
strutture legate al gioco d’azzardo; che svolgono attivita
estrattive, di produzione e di fornitura connesse all’energia
nucleare; che sono coinvolti nella produzione di materiale
d’intrattenimento per adulti; che svolgono attivita di produzione
non convenzionale di petrolio e gas e che producono armi
convenzionali. La valutazione del livello di coinvolgimento in
ciascuna attivita pud basarsi su una percentuale di ricavi, su una
soglia prestabilita dei ricavi totali o su qualsivoglia collegamento
a una specifica attivita a prescindere dai ricavi ottenuti.

| criteri ESG consistono inoltre di un rating B o piu elevato, come
definito dagli ESG Intangible Value Assessment Ratings di MSCI
o da un altro fornitore terzo di dati ESG equivalente.

Il rating ESG medio ponderato del Comparto sara superiore a

quello dell'Indice, una volta eliminato dall'Indice almeno il 20%

dei titoli con rating inferiore.
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E intenzione del Consulente per gli Investimenti che il Comparto
abbia un punteggio di intensita di emissioni di anidride carbonica
almeno del 20% inferiore a quello dell’Indice.

Oltre il 90% degli emittenti dei titoli (esclusi i fondi del mercato
monetario) in cui il Comparto investe ha un rating ESG o é stato
analizzato per finalita ESG.

I | sociota{ " I ol
investimenti-del-Comparto}-Le societa sono suecessivamente

valutate dal Consulente per gli Investimenti in base alle loro
caratteristiche di sostenibilita e alla loro capacita di gestire i rischi
e le opportunita ESG-allalero-capacita-di-gestire-risehi-e-le

2 atial iche dibusi . ,

Al fine di condurre tali analisi, il Consulente per gli Investimenti
potra avvalersi di dati forniti da provider esterni di dati ESG, di
modelli proprietari e di intelligence locale e potra intraprendere
visite in situ.

Il Consulente per gli Investimenti si impegna con le societa per
sostenere il miglioramento delle loro credenziali ambientali,

sociali e di governance (‘ESG”).

I Comparto pud acquisire un’esposizione limitata (attraverso, a
titolo meramente esempilificativo, il ricorso a derivati, liquidita e
strumenti assimilabili ai contanti e azioni o quote di OIC e valori
mobiliari a reddito fisso (anche noti come titoli di debito) emessi
da governi e agenzie in tutto il mondo) a emittenti con
esposizioni che non soddisfano i criteri ESG descritti in
precedenza.
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Per ulteriori dettagli sugli impegni ESG assunti dal Fondo, si
rimanda all'informativa SFDR a pagina 51.

Utilizzo del Benchmark

I Comparto € gestito attivamente. || Consulente per gl
Investimenti seleziona discrezionalmente gli investimenti del
Comparto. In tal senso, il Consulente per gli Investimenti fara

riferimento all’'lndice MSCI Emerging Markets (I'“Indice”) per

finalita di gestione dei rischi, per garantire che il rischio attivo

(ovvero il grado di divergenza dall'Indice) assunto dal Comparto

sia sempre allineato al suo obiettivo e alla sua politica

d’investimento. Nella selezione dei titoli, il Consulente per gli

Investimenti non € vincolato dai componenti o dalle ponderazioni

S
benehmark: Secondo il parere del Consulente per gli

Investimenti, I'lndice MSGHemerging-Markets (Flrdice?}

costituisce una rappresentazione equa dell’universo

d’'investimento del Comparto e ha lo scopo di consentire agli
investitori di operare un raffronto sulle performance del
Comparto. L'Indice misura le performance dei titoli ad ampia e
media capitalizzazione dei mercati emergenti a livello mondiale.
Ulteriori dettagli sono disponibili sul sito web del fornitore
dell'indice all'indirizzo www.msci.com.

ESG
Systematic
Multi
Allocation
Credit Fund

LU2372743935

LU2342603086

LU2342603169

LU2342603243

LU2342603326

LU2342603672

LU2342603755

L’ESG Systematic Multi Allocation Credit Fund si propone di
generare un rendimento positivo (al netto delle commissioni)
rispetto a un benchmark composito costituito, in pari proporzioni,
da: Bloomberg Global Aggregate Corporate USD Hedged Index,
Bloomberg Global High Yield Index Excl CMBS & EMG 2%
Capped USD Hedged Index e J.P. Morgan EMBI ESG Global
Diversified USD Hedged Index, investendo almeno il 70% del
patrimonio complessivo in una gamma diversificata di titoli a
reddito fisso (sia titoli di Stato, sia obbligazioni societarie) di tipo
investment grade e non-investment grade (ossia titoli che hanno
un rating di credito relativamente basso o ai quali non & stato
attribuito alcun rating).
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LU2342603599

LU2372743851

LU2372743778

Modifiche all’obiettivo e alla politica d’investimento

I Comparto puo altresi investire in titoli correlati al debito (ad
esempio obbligazioni di credito emesse da agenzie governative,
entita sovranazionali (quali la Banca Internazionale per la
Ricostruzione e lo Sviluppo) e autorita locali, ovvero in titoli ibridi
(ossia i titoli finanziari che riuniscono caratteristiche di debito e
azionarie, come le obbligazioni convertibili)). Il Comparto pud
anche investire in altre classi di attivita per massimizzare la
possibilita di realizzare il proprio obiettivo di investimento e/o a
fini di liquidita. Queste altre classi di attivita includono gli OIC, la
liquidita, le attivita che possono essere rapidamente convertite in
liquidita e i depositi.

I Comparto adottera un approccio attivo generalmente basato
su regole, ossia un approccio d’investimento che comporta una
chiara serie di regole predeterminate, atte ad assicurare un
processo d’investimento coerente, trasparente e disciplinato,
incorporando input basati sui dati (che possono essere correlati
a fattori economici, valutazioni, prezzi e posizionamento). Per
stabilire I'asset allocation, il Consulente per gli Investimenti
utilizzera dati macroeconomici (dati basati sull'intera economia
anziché dati sulle singole attivita), valutazioni delle attivita e
indicatori basati su prezzo e posizionamento (ossia indicatori
utilizzati per analizzare le partecipazioni degli investitori e
I'evolvere delle stesse nel corso del tempo, al fine di valutare la
domanda degli investitori e la loro propensione al rischio in
relazione a classi di attivita specifiche). || Consulente per gli
Investimenti modifichera (a sua discrezione) I'asset allocation del
Comparto rispetto ai benchmark, al fine di realizzare I'obiettivo
d’'investimento complessivo del Comparto.

Il Comparto applichera i principali filtri di esclusione di BlackRock
per la regione EMEA.

Con riferimento alla componente di titoli di debito societario
investment grade e high yield del portafoglio del Comparto, il
Consulente per gli Investimenti applichera criteri ESG aggiuntivi
nella scelta degli investimenti detenuti dal Comparto.
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Per quanto riguarda i titoli di debito societario investment grade, i
criteri ESG applicati dal Comparto consistono in (i) un punteggio
di intensita delle emissioni di carbonio inferiore e (ii) un
punteggio ESG superiore a quello dell'Indice Bloomberg Global
Aggregate Corporate USD Hedged. L’Indice Bloomberg Global
Aggregate Corporate USD Hedged rappresenta la componente
di titoli di debito societario investment grade dell'indice di
riferimento composito del Comparto. Per quanto riguarda i titol
di debito societario high yield, i criteri applicati dal Comparto
consistono in (i) un punteggio di intensita delle emissioni di
carbonio inferiore e (ii) un punteggio ESG superiore a quello
dell’'lndice Bloomberg Global High Yield Index Excl CMBS &
EMG 2% Capped USD Hedged. L’Indice Bloomberg Global High
Yield Index Excl CMBS & EMG 2% Capped USD Hedged
rappresenta la componente dei titoli di debito societario high
yield dell’indice di riferimento composito del Comparto.

In relazione agli emittenti di debito dei mercati emergenti, il

Comparto investira in emittenti che siano titoli costitutivi
dell’Indice J.P. Morgan ESG-Emerging Markets Bond Index
Global Diversified (I'Indice). Si prevede che questa quota del
patrimonio del Comparto sara investita in emittenti compresi

nell'Indice o in emittenti che soddisfano i criteri di selezione ESG

dell'Indice.

Investendo negli elementi costitutivi dell’Indice, la strategia

d’investimento consente al Comparto di soddisfare i requisiti
ESG del suo Indice, come stabilito dal fornitore dell'Indice. Nel
caso in cui gli investimenti cessino di essere conformi, il Fondo

puo continuare a detenerli solo fino a quando gli emittenti in

questione cesseranno di far parte dell’lndice e sara possibile e

praticabile liquidare la posizione.

L’esposizione del Comparto ai titoli a reddito fisso non-
investment grade é limitata al 90% del patrimonio complessivo.
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L’esposizione del Comparto ai titoli in sofferenza e limitata al
10% del patrimonio complessivo e quella alle obbligazioni
contingenti convertibili &€ limitata al 10% del suo patrimonio
complessivo.

Il Comparto puo0 utilizzare strumenti derivati per finalita
d’'investimento e di gestione efficiente del portafoglio.

Per ulteriori dettagli sugli impegni ESG assunti dal Fondo, si
rimanda all'informativa SFDR a pagina 51.

Metodologia utilizzata per la misurazione della gestione del
rischio: VaR relativo utilizzando Bloomberg Global
Aggregate Corporate USD Hedged Index, Bloomberg Global
High Yield Index Excl CMBS & EMG 2% Capped USD
Hedged Index e J.P. Morgan EMBI ESG Global Diversified
USD Hedged Index quale benchmark idoneo.

Livello previsto di effetto leva per il Comparto: 100% del
Valore Patrimoniale Netto

Utilizzo del Benchmark

I Comparto € gestito attivamente. | Consulente per gl
Investimenti seleziona discrezionalmente gli investimenti del
Comparto e in questo processo non € vincolato da alcun
benchmark. Un benchmark composito costituito, in pari
proporzioni, dai seguenti indici: Bloomberg Global Aggregate
Corporate USD Hedged Index, Bloomberg Global High Yield
Index Excl CMBS & EMG 2% Capped USD Hedged Index e J.P.
Morgan EMBI ESG Global Diversified USD Hedged Index, ha lo
scopo di consentire agli investitori di operare un raffronto sulle
performance del Comparto. Il Consulente per gli Investimenti
fara riferimento a tale benchmark composito per finalita di
gestione dei rischi, per garantire che il rischio attivo (ovvero il
grado di divergenza dal benchmark) assunto dal Comparto sia
sempre allineato al suo obiettivo e alla sua politica
d’investimento.

40

NM0923U-3114650-40/58



Comparto

ISIN

Modifiche all’obiettivo e alla politica d’investimento

[l punteggio ESG del Comparto verra calcolato come il totale del
punteggio ESG di ogni titolo di debito investment grade e high
yield (ove applicabile), ponderato per il suo valore di mercato. Il
punteggio ESG del benchmark pertinente sara calcolato
utilizzando i punteggi ESG della quota di titoli di debito societario
investment grade dell’lndice Bloomberg Global Aggregate
Corporate USD Hedged e della quota di titoli di debito societario
high yield dell'Indice Bloomberg Global High Yield Index Excl
CMBS & EMG 2% Capped USD Hedged. Nel materiale
promozionale, questi punteggi possono essere menzionati per le
singole classi di attivita ovvero ponderati per I'allocazione.

European
Sustainable
Equity Fund

LU2372744073

LU2372744156

LU2556665763

LU2556665847

LU2344724963

LU2344724880

LU2344725697

LU2344726661

L’European Sustainable Equity Fund si propone di
massimizzare il rendimento totale, investendo almeno il 70% del
patrimonio complessivo in titoli azionari di societa con sede o
che svolgono la loro attivita prevalentemente in Europa, in modo
coerente con i principi dellinvestimento sostenibile.
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miglieramento- Le decisioni d’investimento si basano sulla

ricerca fondamentale del Consulente per gli Investimenti, con

particolare attenzione all’analisi bottom-up (specifica sulle

singole societa), incluse le metriche finanziarie e non finanziarie.

Questo approccio punta a identificare e selezionare titoli azionari

e titoli assimilabili alle azioni che consentano, tramite un
portafoglio concentrato, di riflettere la convinzione del
Consulente per gli Investimenti riguardo al raggiungimento
dell’'obiettivo d'investimento del Comparto.

Il Comparto intende effettuare Investimenti sostenibili e il suo
patrimonio complessivo sara investito ai sensi della Policy ESG
descritta in seguito. Hpatrimeonio-complessivo-del Comparte-sara
. . ' della Policv ESG.d e ito

Sebbene sia probabile che la maggior parte degli investimenti
del Comparto riguardera societa con sede in paesi avanzati a
livello globale, il Comparto potra investire anche nei mercati
emergenti.

I Comparto puo ricorrere ai derivati a scopo d’investimento e per
una gestione efficiente del portafoglio. Qualsivoglia rating o
analisi ESG di cui sopra si applichera esclusivamente ai titol
sottostanti i derivati utilizzati dal Comparto.

Metodologia utilizzata per la misurazione della gestione del
rischio: Approccio basato sugli impegni (Commitment
Approach).
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Policy ESG

e I i : : . toalio-cl

Il Comparto applichera i principali filtri di esclusione di BlackRock

per la regione EMEA.

[l Consulente per gli investimenti intende inoltre limitare gli
investimenti diretti in titoli di emittenti coinvolti nella produzione e
vendita al dettaglio di bevande alcoliche; che possiedono o sono
coinvolti in attivita o strutture legate al gioco d’azzardo; che
svolgono attivita estrattive, di produzione e di fornitura connesse
all’energia nucleare; che sono coinvolti nella produzione di
materiale d’intrattenimento per adulti; che svolgono attivita di
produzione non convenzionale di petrolio e gas e che producono
armi convenzionali. La valutazione del livello di coinvolgimento in
ciascuna attivita pud basarsi su una percentuale di ricavi, su una
soglia prestabilita dei ricavi totali o su qualsivoglia collegamento
a una specifica attivita a prescindere dai ricavi ottenuti.

| criteri ESG consistono inoltre di un rating B o piu elevato, come
definito dagli ESG Intangible Value Assessment Ratings di MSCI
0 da un altro fornitore terzo di dati ESG equivalente.

E intenzione del Consulente per gli Investimenti che il Comparto
abbia un punteggio di intensita delle emissioni di carbonio
almeno del 20% inferiore rispetto all’'Indice, come definito in

sequito.
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Oltre il 90% degli emittenti dei titoli (esclusi i fondi del mercato
monetario) in cui il Comparto investe ha un rating ESG o & stato
analizzato per finalita ESG.

I | sociota{ " | ol
investimenti-del-Comparto)}-Le societa sono suecessivamente

valutate dal Consulente per gli Investimenti in base alle loro
caratteristiche di sostenibilita e alla loro capacita di gestire i rischi
e le opportunita ESG-allalero-capacita-di-gestire-rischi-ele

2 ot al iche dibusi . :

Al fine di condurre tali analisi, il Consulente per gli Investimenti
potra avvalersi di dati forniti da provider esterni di dati ESG, di
modelli proprietari e di intelligence locale e potra intraprendere
visite in situ.

Il Consulente per gli Investimenti si impegna con le societa per

sostenere il miglioramento delle loro credenziali ambientali,

sociali e di governance (“ESG”).

I Comparto pud acquisire un’esposizione limitata (attraverso, a
titolo meramente esempilificativo, il ricorso a derivati, liquidita e
strumenti assimilabili ai contanti e azioni o quote di OIC e valori
mobiliari a reddito fisso (anche noti come titoli di debito) emessi
da governi e agenzie in tutto il mondo) a emittenti con
esposizioni che non soddisfano i criteri ESG descritti in
precedenza.

Per ulteriori dettagli sugli impegni ESG assunti dal Fondo, si
rimanda all'informativa SFDR a pagina 51.
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Utilizzo del Benchmark

I Comparto € gestito attivamente. In tal senso, il Consulente per
gli Investimenti fara riferimento all'Indice MSCI Europe (I“Indice”)
per costituire il portafoglio del Comparto e per finalita di gestione
dei rischi, per garantire che il rischio attivo (ovvero il grado di
divergenza dall’'Indice) assunto dal Comparto sia sempre
allineato al suo obiettivo e alla sua politica d’'investimento. Nella
selezione dei titoli, il Consulente per gli Investimenti non &
vincolato dai componenti o dalle ponderazioni dell'Indice. Il
Consulente per gli Investimenti seleziona discrezionalmente gl
investimenti del Comparto e in questo processo non € vincolato
da alcun benchmark. Secondo il parere del Consulente per gli
Investimenti, I'lndice MSGHeurepe-{Findiee™} costituisce una
rappresentazione equa dell’universo d’investimento del
Comparto e ha lo scopo di consentire agli investitori di operare
un raffronto sulle performance del Comparto. L’Indice misura le
performance delle societa ad ampia e media capitalizzazione in
Europa. Ulteriori dettagli sono disponibili sul sito web del
fornitore dell'indice all'indirizzo

WWW.MSCi.com.

La Poliev ESG. riduce 'uni " . ol C
| 4200 i Pindice.

Future
Consumer
Fund

LU2372974589

LU2372745716

LU2372745633

LU2317271919

LU2317272057

LU2317272131

LU2317272214

Il Future Consumer Fund si propone di massimizzare il
rendimento totale, in conformita ai principi d’investimento
incentrati su criteri ambientali, sociali e di governance (“‘ESG”). Il
Comparto investe inrvestende almeno '80% del patrimonio
complessivo in titoli azionari di societa mondiali che si ritiene
beneficeranno dei cambiamenti delle abitudini personali di
consumo di prodotti, beni e servizi in tutto il mondo.

In condizioni di mercato normali, il Comparto investira in un
portafoglio relativamente concentrato di titoli azionari di societa
ad ampia, media e piccola capitalizzazione di mercato, sulla
base di molteplici sotto-temi incentrati sui consumatori di
prossima generazione, quali i seguenti (a titolo meramente
esemplificativo): giochi, servizi digitali, vita sostenibile, stili di vita
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LU2317272305

LU2317272487

LU2317272560

Modifiche all’obiettivo e alla politica d’investimento

sani, istruzione, umanizzazione degli animali domestici ed
esperienze dei consumatori. Sebbene sia probabile che la
maggior parte degli investimenti del Comparto riguardi societa
con sede in paesi avanzati a livello globale, il Comparto pud
investire anche nei mercati emergenti.

Il Comparto € un Comparto Stock Connect e pu0 investire

direttamente fino al 20% del patrimonio complessivo nella RPC

tramite gli Stock Connect.

I Comparto puo ricorrere ai derivati a scopo d’investimento e per

una gestione efficiente del portafoglio.

Metodologia utilizzata per la misurazione della gestione del
rischio: Approccio basato sugli impegni (Commitment

Approach).

Il patrimonio complessivo del Comparto sara investito ai sensi

della Policy ESG descritta in sequito.

NM0923U-3114650-46/58



Comparto

ISIN

Modifiche all’obiettivo e alla politica d’investimento

Policy ESG
Le societa sono valutate dal Consulente per gli Investimenti in

base alla loro capacita di gestire i rischi e le opportunita associati
ai fattori ESG e di gestire in modo strategico a lungo termine le
questioni ESG e il loro possibile impatto sulla posizione
finanziaria della societa.

e Lehers Lorincioalifiltidiesclusi i BlackRocl
perlaregione-EMEA-

Il Consulente per gli Investimenti conduce un’analisi dettagliata

su tutte le societa che ritiene presentino un livello elevato di

rischi ESG, generano piu emissioni di anidride carbonica e sono

coinvolte in attivitd controverse. In tali circostanze, il Consulente

per gli Investimenti pud stabilire un programma di coinvolgimento

di tali aziende in una serie di discussioni finalizzate a migliorarne
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le credenziali ESG. Al fine di condurre tali analisi, il Consulente

per gli Investimenti si avvale delle sue informazioni fondamentali

e di modelli proprietari e pu0 utilizzare i dati forniti da provider
ESG esterni.

Alle societa incluse nell’'universo d’investimento, il Comparto

applichera i filtri di esclusione BlackRock per la regione EMEA. |l

Consulente per gli Investimenti applica poi la sua metodologia

proprietaria “Fundamental Insights” (Ila “Metodologia”; per

maggiori dettagli visitare il sito

https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/

blackrock-baseline-screens-in-europe-middleeast-and-africa.pdf)

per identificare le societa che verrebbero generalmente escluse

in base ai filtri di esclusione, ma che a suo avviso sono idonee

all'investimento in virtu del fatto che si trovano in una fase di

“transizione” e sono impegnate a rispettare i criteri di sostenibilita

nel tempo o adempiono altrimenti a tali criteri secondo i requisiti

della Metodologia.

La Metodologia utilizza input quantitativi e qualitativi generati dal

Consulente per gli Investimenti, dalle sue affiliate e/o da uno o

piu provider di dati di ricerca esterni. Quando il Consulente per

gli Investimenti ritiene che una societa adempia ai criteri

d’investimento della Metodologia e |la approva ai sensi di tale

Metodologia, i suoi titoli possono essere detenuti dal Comparto.

Tali societa vengono regolarmente sottoposte a revisione.

Qualora il Consulente per gli Investimenti stabilisca che una

societa non rispetta piu i criteri della Metodologia (in toto o in

parte e in qualsiasi momento) o non si impegna in misura

soddisfacente, valutera se liquidarne i titoli dal portafoglio del

Comparto come previsto dalla Metodologia.
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Per ulteriori dettagli sugli impegni ESG assunti dal Fondo, si
rimanda all'informativa SFDR a pagina 51.

Metodologiautili 2 i . ol . ‘ol
i chio: o1 i G :
Approach):

Utilizzo del Benchmark

I Comparto € gestito attivamente. || Consulente per gl
Investimenti seleziona discrezionalmente gli investimenti del
Comparto e in questo processo non € vincolato da alcun
benchmark. L’Indice MSCI All Countries World (MSCI ACWI) ha
lo scopo di consentire agli investitori di operare un raffronto sulle
performance del Comparto. L'MSCI ACWI misura le
performance dei titoli ad ampia e media capitalizzazione dei
mercati avanzati ed emergenti. Ulteriori dettagli sono disponibili
sul sito web del fornitore dell'indice all'indirizzo www.msci.com/
acwi.

Natural
Resources
Growth &
Income
Fund (da
rinominare
in “Natural
Resources
Fund”)

LU1808491572

LU0612318385

LU0612318971

LU2605896872

I| Natural Resources -Grewth-&Ilneome Fund si propone di
otteneretineremento-del-eapitale massimizzare il rendimento
totale dai suoi investimenti- azionari e un reddito medio superiore
alla-media. || Comparto investe almeno il 70% del patrimonio
complessivo in titoli azionari emessi da societa operanti
prevalentemente nel settore delle risorse naturali, tra cui a mero
titolo d’esempio aziende minerarie, energetiche e agricole.
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LU2605897094

LU0628613639

LU0654597011

LU0612319946

LU0612325679

LU1864666240

LU1864666323

LU1430597077

LU2605896955

LU2605897177

LU2527845866

LU2527845940

LU2527846088

LU2527846161

LU1142331880

Modifiche all’obiettivo e alla politica d’investimento

Il Comparto &€ un Comparto Stock Connect e puod investire
direttamente fino al 20% del suo patrimonio totale nella RPC
investendo tramite gli Stock Connect.

L’esposizione del Comparto alle obbligazioni contingenti
convertibili sara limitata al 5% del patrimonio complessivo.

Il Comparto pud utilizzare strumenti finanziari derivati a scopo
d’'investimento e per una gestione efficiente del portafoglio.

Metodologia utilizzata per la misurazione della gestione del
rischio: Approccio basato sugli impegni (Commitment
Approach).

Utilizzo del Benchmark

I Comparto € gestito attivamente e il Consulente per gli
Investimenti puo selezionarne a propria discrezione gli
investimenti. In tal senso, il Consulente per gli Investimenti fara
riferimento all’'lndice S&P Global Natural Resources (I"Indice”)
per costituire il portafoglio del Comparto e per finalita di gestione
dei rischi, per garantire che il rischio attivo (ovvero il grado di
divergenza dall'Indice) assunto dal Comparto sia sempre
allineato al suo obiettivo e alla sua politica d'investimento. Nella
selezione dei titoli, il Consulente per gli Investimenti non &
vincolato dalle componenti o dalle ponderazioni dell'lndice. Al
fine di cogliere opportunita d’'investimento specifiche, il
Consulente per gli Investimenti puo altresi selezionare a propria
discrezione titoli non inclusi nell'Indice. Ciononostante, i requisiti
settoriali dell’obiettivo e della politica d’'investimento potrebbero
limitare la divergenza fra le partecipazioni in portafoglio e le
componenti dell’'Indice. L’Indice ha lo scopo di consentire agli
investitori di operare un raffronto sulle performance del
Comparto.
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Systematic
Global
Sustainable
Income &
Growth
Fund

ISIN

LU2556666811

LU2560989894

LU2496683389

LU2496683462

LU2496683546

LU2496683892

LU2496683975

LU2496684197

LU2496684270

LU2511310828

LU2511299245

LU2511300944

LU2511299328

LU2521848726

Modifiche all’obiettivo e alla politica d’investimento

Il Systematic Global Sustainable Income & Growth Fund
intende fornire reddito e crescita del capitale a lungo termine
(almeno cinque anni consecutivi) investendo in modo coerente
con i principi d’'investimento incentrati su criteri ambientali, sociali
e di governance, “ESG”.

Per conseguire il suo obiettivo d’investimento, il Comparto
investira in tutto il mondo, direttamente e indirettamente,
nellintera gamma di strumenti consentiti, compresi, in
circostanze normali in media generalmente in-circostanze
normali-fino-a-due terzi del patrimonio totale in azioni e fire-a un
terzo del patrimonio totale in valori mobiliari a reddito fisso

(altrimenti noti come titoli di debito, che possono includere un
investimento fino al 20% del patrimonio totale del Comparto in
valori mobiliari a reddito fisso high yield), nonché in quote di OIC,
liquidita, depositi e strumenti del mercato monetario. Il Comparto
non sara soggetto a limiti geografici o regionali prestabiliti e
sebbene sia probabile che la maggior parte degli investimenti
riguardera societa con sede in paesi sviluppati a livello globale, il
Comparto potra investire anche nei mercati emergenti. Il
Comparto intende effettuare Investimenti sostenibili e il suo
patrimonio totale sara investito conformemente alla Policy ESG
descritta in seguito.

Il Comparto € un Comparto Stock Connect e puod investire
direttamente fino al 20% del patrimonio complessivo nella RPC
tramite gli Stock Connect.

Il Comparto pud utilizzare strumenti finanziari derivati a scopo
d’'investimento e per una gestione efficiente del portafoglio.

Metodologia utilizzata per la misurazione della gestione del
rischio: Approccio basato sugli impegni

Policy ESG
I Comparto applichera i principali filtri di esclusione BlackRock
per la regione EMEA.
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Per valutare una societa al momento dell’acquisto utilizzando la
metodologia ESG del Comparto, vengono presi in
considerazione diversi ambiti: risultati ambientali, sociali e di
governance, rendimenti previsti (inclusi driver di rendimento
ESG), rischi e costi di transazione, come determinati tramite
ricerca proprietaria. Al fine di conseguire I'obiettivo e la politica
d’'investimento, il Comparto investira in una serie di strategie e
strumenti d’'investimento. In particolare, il Comparto utilizzera
modelli quantitativi (ossia matematici o statistici) al fine di
ottenere un approccio sistematico per la selezione dei titoli. Cid
significa che la selezione dei titoli e I'allocazione delle
ponderazioni avverra sulla base delle rispettive caratteristiche
ESG e delle previsioni di rendimento, rischio e inerenti ai costi
delle operazioni.

Al fine di condurre tali analisi, il Consulente per gli investimenti
potra avvalersi delle informazioni fornite da Provider esterni di
dati ESG, di modelli proprietari e di intelligence locale e potra
intraprendere visite in situ. Il Consulente per gli Investimenti pud
altresi prendere in considerazione ulteriori fattori relativi alla
buona governance nella sua valutazione delle caratteristiche di
sostenibilita degli emittenti sottostanti, in funzione della
particolare strategia ESG applicabile al Comparto.

I Comparto pud acquisire un’esposizione limitata (attraverso, a
titolo meramente esempilificativo, il ricorso a derivati, liquidita e
strumenti assimilabili ai contanti e azioni o quote di OIC e valori
mobiliari a reddito fisso (anche noti come titoli di debito) emessi
da governi e agenzie in tutto il mondo) a emittenti con
esposizioni che non soddisfano i criteri ESG descritti in
precedenza.

Per ulteriori dettagli sugli impegni ESG assunti dal Fondo, si
rimanda all'informativa SFDR a pagina 51.
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Utilizzo del Benchmark

I Comparto € gestito attivamente e il Consulente per gli
Investimenti pud selezionarne a propria discrezione gli
investimenti. In tal senso, il Consulente per gli Investimenti puo
fare riferimento a un benchmark composito che comprende per il
33,3% l'Indice MSCI World Minimum Volatility, per il 33,3%
I'Indice MSCI All Country World, per il 16,7% l'Indice BBG Global
Aggregate Corporate e per il 16,7% I'Indice BBG Global High
Yield Corp ex Emerging Markets Index Hedged in USD
("“Indice”) per costituire il portafoglio del Comparto e per finalita
di gestione dei rischi, per garantire che il rischio attivo (ovvero il
grado di divergenza dall’'Indice) assunto dal Comparto sia
sempre allineato al suo obiettivo e alla sua politica
d’'investimento. Nella selezione dei titoli, il Consulente per gli
investimenti non € vincolato dai componenti né dalle
ponderazioni dell'lndice. Al fine di cogliere opportunita
d’'investimento specifiche, il Consulente per gli investimenti pud
altresi selezionare a propria discrezione titoli non inclusi
nell'Indice. Si prevede una significativa divergenza tra le
partecipazioni in portafoglio del Comparto e I'Indice.

Il Consulente per gli Investimenti creera un portafoglio che
intende fornire un esito ESG migliore rispetto all'Indice e |l
punteggio medio ponderato ESG del Comparto sara superiore al
punteggio ESG dellIndice una volta eliminato dall’'Indice almeno
il 20% dei titoli con rating piu basso. E altresi intenzione del
Consulente per gli Investimenti che il Comparto abbia un
punteggio di intensita di emissioni di anidride carbonica inferiore
a quello dell’Indice.

us
Sustainable
Equity Fund

LU2372744404

LU2556665920

LU2556666068

LU2344725267

Lo US Sustainable Equity Fund si propone di massimizzare il
rendimento totale, investendo almeno il 70% del patrimonio
complessivo in titoli azionari di societa con sede o che svolgono
la loro attivita prevalentemente negli Stati Uniti, in modo
coerente con i principi dell'investimento sostenibile.
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LU2344725184

LU2348338471

LU2344725002

LU2372744313

LU2372744230

Modifiche all’obiettivo e alla politica d’investimento

Le decisioni d’'investimento si basano sulla ricerca fondamentale

del Consulente per gli Investimenti, con particolare attenzione

all’analisi bottom-up (specifica sulle singole societa), incluse le

metriche finanziarie e non finanziarie. Questo approccio punta a

identificare e selezionare titoli azionari e titoli assimilabili alle

azioni che consentano, tramite un portafoglio concentrato, di

riflettere la convinzione del Consulente per gli Investimenti

riguardo al raggiungimento dell'obiettivi di investimento del
Comparto.
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Il Comparto intende effettuare investimenti sostenibili e il suo
patrimonio complessivo sara investito ai sensi della Policy ESG
descritta in seqguito.-H-patrimonio-complessivo-del-Comparto-sara
. o ' della Policv ESG.d . ito

Il Comparto puo ricorrere ai derivati a scopo d’investimento e per
una gestione efficiente del portafoglio. Qualsivoglia rating o
analisi ESG di cui sopra si applichera esclusivamente ai titol
sottostanti i derivati utilizzati dal Comparto.

Metodologia utilizzata per la misurazione della gestione del
rischio: Approccio basato sugli impegni (Commitment
Approach).

Policy ESG

Il Consulente per gli Investimenti creera un portafoglio che punta
a generare un risultato ESG superiore a quello detHbenchmark
dell’lndice, come descritto in seguito. Oltre-iH90%degli-emittentt
leititoli{eselusiHondi-del e

: I e ESG 6. " fnalits ESG.

Il Comparto applichera i principali filtri di esclusione di BlackRock

per la regione EMEA.

[l Consulente per gli investimenti intende inoltre limitare gli
investimenti diretti in titoli di emittenti coinvolti nella produzione e
vendita al dettaglio di bevande alcoliche; che possiedono o sono
coinvolti in attivita o strutture legate al gioco d’azzardo; che
svolgono attivita estrattive, di produzione e di fornitura connesse
all'energia nucleare; che sono coinvolti nella produzione di
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materiale d’intrattenimento per adulti; che svolgono attivita di
produzione non convenzionale di petrolio e gas e che producono
armi convenzionali. La valutazione del livello di coinvolgimento in
ciascuna attivita pud basarsi su una percentuale di ricavi, su una
soglia prestabilita dei ricavi totali o su qualsivoglia collegamento
a una specifica attivita a prescindere dai ricavi ottenuti.

| criteri ESG consistono inoltre di un rating B o piu elevato, come
definito dagli ESG Intangible Value Assessment Ratings di MSCI
o da un altro fornitore terzo di dati ESG equivalente.

Il rating ESG medio ponderato del Comparto sara superiore a

quello dell'Indice, una volta eliminato dall'Indice almeno il 20%

dei titoli con rating inferiore.

E intenzione del Consulente per gli Investimenti che il Comparto

abbia un punteggio di intensita di emissioni di anidride carbonica

almeno del 20% inferiore a quello dell’Indice.

Oltre il 90% degli emittenti dei titoli (esclusi i fondi del mercato
monetario) in cui il Comparto investe ha un rating ESG o é stato

analizzato per finalita ESG.

I | sociota{ " I ol
investimenti-del-Comparto}-Le societa sono suecessivamente

valutate dal Consulente per gli Investimenti in base alle loro
caratteristiche di sostenibilita e alla loro capacita di gestire i rischi
e le opportunita ESG-allalero-capacita-di-gestire-rischi-e-le

it atial iche dibusi . ,
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Al fine di condurre tali analisi, il Consulente per gli Investimenti
potra avvalersi di dati forniti da provider esterni di dati ESG, di
modelli proprietari e di intelligence locale e potra intraprendere
visite in situ.

Il Consulente per gli Investimenti si impegna con le societa per

sostenere il miglioramento delle loro credenziali ambientali,

sociali e di governance (‘ESG”).

I Comparto pud acquisire un’esposizione limitata (attraverso, a
titolo meramente esempilificativo, il ricorso a derivati, liquidita e
strumenti assimilabili ai contanti e azioni o quote di OIC e valori
mobiliari a reddito fisso (anche noti come titoli di debito) emessi
da governi e agenzie in tutto il mondo) a emittenti con
esposizioni che non soddisfano i criteri ESG descritti in
precedenza.

Per ulteriori dettagli sugli impegni ESG assunti dal Fondo, si
rimanda all'informativa SFDR a pagina 51.

Utilizzo del Benchmark
I Comparto € gestito attivamente. | Consulente per gl
Investimenti seleziona discrezionalmente gli investimenti del

Comparto-e-in-questo-processo-ron-e-vincolato-da-aleun

benchmark. In tal senso, il Consulente per gli Investimenti fara

riferimento all'Indice Russell 1000 (I"Indice”) per finalita di

gestione dei rischi, per garantire che il rischio attivo (ovvero il

grado di divergenza dall'Indice) assunto dal Comparto sia

sempre allineato al suo obiettivo e alla sua politica

d’'investimento. Nella selezione dei titoli, il Consulente per gl

Investimenti non & vincolato dai componenti o dalle ponderazioni

dell'Indice. Secondo il parere del Consulente per gli Investimenti,
HRussell-1000-rdex{tInrdice?} 'Indice costituisce una
rappresentazione equa dell’universo d’investimento del
Comparto e ha lo scopo di consentire agli investitori di operare
un raffronto sulle performance del Comparto. L’Indice misura le
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performance delle societa ad ampia e media capitalizzazione
negli Stati Uniti. Ulteriori dettagli sono disponibili sul sito web del
fornitore dell'indice all'indirizzo
https://lwww.ftserussell.com/products/indices/russell-us.
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