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BlackRock Global Funds

18 marzo 2024

Ai signori azionisti di:
BlackRock Global Funds – Emerging Europe Fund
I codici ISIN di cui alla presente lettera sono elencati nell’Appendice I.

Gentile Azionista,

il 28 febbraio 2022, il consiglio di amministrazione (gli “Amministratori”) di BlackRock Global Funds (la “Società”) ha deciso di
sospendere temporaneamente la valutazione, e di conseguenza le sottoscrizioni, i rimborsi e le conversioni, di tutte le classi di azioni
del comparto Emerging Europe Fund (il “Comparto”) con decorrenza dal 1° marzo 2022.

La decisione è stata presa in quanto una parte del patrimonio del Comparto era investita in posizioni quotate localmente in Russia
(i “Titoli russi”), che sono state ritenute illiquide a seguito della sospensione della Borsa di Mosca. Mentre il Fondo è stato chiuso
agli ordini di sottoscrizione, rimborso e conversione, la negoziazione dei titoli sottostanti, ove possibile, è proseguita e la situazione
continua a essere attentamente monitorata da BlackRock e dagli Amministratori, che si impegnano ad agire nel migliore interesse
degli Azionisti.

Dopo un’attenta valutazione, gli Amministratori hanno deciso che, in considerazione dei Titoli russi che detiene, il Comparto non può
riprendere le normali negoziazioni nel prossimo futuro.

Pertanto, gli Amministratori hanno deciso che è nel migliore interesse degli Azionisti trasferire la parte liquida e negoziabile del
patrimonio del Comparto (le “Attività liquide”) a un comparto di nuova creazione (il “Comparto ricevente”) all’interno della Società
(la “Scissione”), come ulteriormente descritto nella sezione I della presente lettera. A seguito della Scissione, il Comparto deterrà
solo le attività russe e una quantità di liquidità sufficiente a far fronte alle spese amministrative e operative correnti e rimarrà sospeso.

Alla luce delle suddette informazioni, gli Amministratori Le scrivono per informarLa che la Scissione diventerà effettiva il giorno
13 maggio 2024 (la “Data di efficacia della Scissione”) e che il Comparto ricevente sarà inizialmente denominato Emerging Europe
II Fund.

A seguito della Scissione, gli Amministratori hanno deciso di modificare la politica d’investimento del Comparto ricevente nel migliore
interesse degli Azionisti (il “Riposizionamento”), come descritto in dettaglio nella sezione II della presente lettera.

I termini non definiti nella presente lettera hanno lo stesso significato attribuito loro nel Prospetto della Società (disponibile all’indirizzo
www.Blackrock.com) (il “Prospetto”).

I. Informazioni generali e decisione riguardante la Scissione

Il Comparto è stato lanciato nel 2011 e il suo valore patrimoniale netto equivale a circa EUR 326,4 milioni.

A causa dell’invasione dell’Ucraina da parte della Russia, le normali condizioni di mercato sono tuttora gravemente compromesse e
un numero significativo di posizioni in portafoglio è costituito da Titoli russi che attualmente non sono ancora negoziabili.
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Al fine di consentire agli azionisti di negoziare le Attività liquide, gli Amministratori hanno deciso di trasferire le Attività liquide nel
Comparto ricevente, mentre le attività russe rimarranno nel Comparto.

Si fa presente agli Azionisti che tutti i costi associati alla Scissione, compresi i costi di negoziazione associati al trasferimento delle
Attività liquide al Comparto ricevente, saranno a carico della Società di gestione.

i. Partecipazioni nel Comparto

A decorrere dalla Data di efficacia della Scissione, lei manterrà un investimento su base proporzionale nel Comparto, che conterrà
solo i Titoli russi e un importo sufficiente di liquidità per far fronte alle spese amministrative e operative correnti. Il Comparto
continuerà ad essere sospeso e non sarà possibile acquistare, convertire o riscattare le azioni detenute nel Comparto.

Inoltre, il Comparto continuerà a rinunciare alla Commissione di gestione e alla Commissione di distribuzione.

Gli Amministratori non sono in grado di stabilire per quanto tempo rimarrà sospeso il Comparto, che tuttavia sarà messo in
liquidazione non appena possibile. Seguirà a tempo debito un’apposita comunicazione relativa a tale liquidazione.

ii. Partecipazioni nel Comparto ricevente

Alla Data di efficacia della Scissione, le attività e le passività liquide saranno trasferite in natura al Comparto ricevente (inizialmente
denominato Emerging Europe II Fund).

Alla Data di efficacia della Scissione, gli investitori diventeranno azionisti del Comparto ricevente e riceveranno nel Comparto
ricevente lo stesso numero di azioni della classe di azioni equivalente posseduta nel Comparto (si veda l’elenco delle classi di azioni
equivalenti nell’Appendice II). Inoltre, sarà possibile richiedere il rimborso delle proprie azioni nel Comparto ricevente in conformità ai
termini del Prospetto informativo a decorrere dal primo Giorno di negoziazione successivo alla Data di efficacia della Scissione.

Come per tutti gli altri comparti della Società, se in un qualsiasi Giorno di negoziazione il totale delle richieste di rimborso ricevute
supera il 10% del valore patrimoniale netto del Comparto ricevente e quest’ultimo non è in grado di soddisfare tali richieste di
rimborso, saremo tenuti a strutturare le richieste di rimborso in modo tale da garantire un trattamento equo degli Azionisti rimanenti.
Ciò potrebbe comportare il rinvio delle richieste di rimborso o la sospensione temporanea del calcolo della valutazione del Comparto
ricevente (e di conseguenza dei rimborsi di azioni del Comparto ricevente). Si rimanda all’Appendice B del Prospetto informativo per
una panoramica generale delle misure che gli Amministratori possono adottare per gestire la liquidità dei comparti della Società.

Prevedendo che il Comparto ricevente presenterà limitate opportunità commerciali per gli Azionisti alla luce delle attuali circostanze
economiche e di mercato, gli Amministratori hanno deciso che è nel migliore interesse degli Azionisti chiudere il Comparto ricevente
alle sottoscrizioni fino ad avvenuto Riposizionamento del Comparto.

A partire dalla Data di efficacia della Scissione, gli Amministratori hanno stabilito che il Comparto ricevente non sosterrà alcuna
commissione di gestione, commissione di distribuzione o CDCV, a seconda dei casi, fino alla Data di efficacia del Riposizionamento.

I dettagli sulla politica d’investimento del Comparto ricevente alla Data di efficacia della Scissione e sulle principali differenze rispetto
alla politica d’investimento del Comparto sono disponibili nell’Appendice III della presente lettera. Si consiglia di leggere attentamente
il KID/KIID del Comparto ricevente, allegato alla presente lettera come Appendice IV o disponibile su richiesta presso la sede legale o
il rappresentante locale.

iii. Effetti fiscali

Si fa presente agli Azionisti che la Scissione può avere conseguenze fiscali in alcune giurisdizioni (ad esempio potrebbe costituire un
evento imponibile per gli azionisti o avere un impatto potenziale sulla loro posizione fiscale). Gli azionisti potrebbero essere soggetti a
imposizione fiscale nel paese in cui sono fiscalmente domiciliati e/o in altre giurisdizioni in cui versano le imposte. Considerate le
notevoli differenze esistenti tra le normative fiscali nei diversi paesi, si invitano gli azionisti ad approfondire con i propri consulenti
fiscali le conseguenze fiscali della Scissione.
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II. Riposizionamento del Comparto ricevente

In data 17 giugno 2024 (la “Data di efficacia del Riposizionamento”), il Comparto ricevente cambierà il proprio obiettivo e la
propria politica d’investimento, nonché la propria denominazione e la valuta di base, come descritto in dettaglio nell’Appendice V alla
presente lettera.

Gli Amministratori ritengono che il Riposizionamento del Comparto ricevente offrirà maggiori opportunità agli Azionisti, dato
l’ampliamento dell’universo d’investimento grazie all’esposizione ai paesi emergenti globali. Gli Amministratori ritengono che questo
Riposizionamento avrà un maggiore potenziale di attirare investimenti aggiuntivi rispetto a quanto farebbe il Comparto ricevente
senza riposizionamento, aumentando così la possibilità per gli Azionisti del Comparto ricevente di beneficiare di economie di scala
nel tempo.

I costi di transazione e di negoziazione derivanti dalla modifica della politica di investimento e dell’obiettivo di investimento del
Comparto ricevente, associati alla vendita di titoli prima della Data di efficacia del Riposizionamento, dovrebbero equivalere a circa
107 punti base. Tali costi saranno sostenuti dagli Azionisti che decideranno di mantenere i propri investimenti nel Comparto
ricevente a partire dalla Data di efficacia del Riposizionamento.

A seguito di tali modifiche, il Comparto ricevente cambierà la propria denominazione da “Emerging Europe II Fund” in “Emerging
Markets Ex-China Fund”.

A seguito del Riposizionamento, a causa della modifica della valuta di base del Comparto ricevente (da euro a dollaro US), le azioni
detenute nel Comparto ricevente potranno essere offerte in diverse valute di copertura. Maggiori dettagli sulle classi di azioni del
Comparto ricevente prima e dopo la Data di efficacia del Riposizionamento sono disponibili nell’Appendice VI.

Il Comparto ricevente non subirà altre modifiche.

Gli Azionisti hanno il diritto di richiedere gratuitamente il rimborso delle loro partecipazioni nel Comparto ricevente fino alle
ore 12:00, ora dell’Europa centrale, del giorno 14 giugno 2024.

Gli Azionisti che desiderano presentare una richiesta di rimborso possono farlo tramite una delle opzioni previste nel Prospetto
informativo. Le richieste di rimborso devono indicare il nome o i nomi completi e l’indirizzo degli Azionisti, il nome del Comparto, la
Classe azionaria (indicando se si tratta di Azioni a Distribuzione o ad Accumulazione) e il valore o il numero delle azioni di cui si
chiede il rimborso nonché le istruzioni dettagliate di regolamento dei corrispettivi e devono essere sottoscritte conformemente
all’ultimo Elenco dei firmatari autorizzati (Authorized Signatory List, ASL) fornito all’Agente per i Trasferimenti.

I proventi del rimborso saranno generalmente corrisposti agli Azionisti entro tre Giorni lavorativi dal rispettivo Giorno di negoziazione,
previa ricezione dei documenti necessari (descritti nel Prospetto).

Si fa altresì presente agli Azionisti che se un numero sostanziale di richieste di rimborso viene ricevuto prima dell’orario
limite, il Riposizionamento potrebbe non essere più economicamente sostenibile e nel migliore interesse degli Azionisti. In
tal caso, gli Azionisti saranno informati il prima possibile tramite apposita lettera in merito alle misure che gli
Amministratori dovranno intraprendere in relazione al Comparto ricevente.

III. Date e tempistiche principali

Data della presente comunicazione Data di efficacia della Scissione Data di efficacia del Riposizionamento

18 marzo 2024 13 maggio 2024 17 giugno 2024
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Informazioni generali
Gli Amministratori si assumono la responsabilità del contenuto della presente comunicazione. Per quanto risultante in buona fede agli
Amministratori (che hanno fatto quanto ragionevolmente possibile per assicurarsene), le informazioni contenute nella presente
comunicazione sono conformi ai fatti e non omettono informazioni sostanziali.

Le suddette modifiche saranno rese disponibili nel prossimo aggiornamento del Prospetto informativo.

Gli investitori riceveranno una seconda comunicazione al momento della Scissione.

Per qualsiasi ulteriore informazione o chiarimento in merito alla presente comunicazione, La preghiamo di contattare il Team locale di
Assistenza agli Investitori.

Distinti saluti,

Denise Voss
Presidente
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Appendice I – ISIN del Comparto di cui alla presente comunicazione

BGF Emerging Europe Fund ISIN Nome corrispondente

LU0011850392 BGF Emerging Europe Fund Classe A2 EUR

LU0090830497 BGF Emerging Europe Fund Classe E2 EUR

LU0147383045 BGF Emerging Europe Fund Classe C2 EUR

LU0147383631 BGF Emerging Europe Fund Classe X2 EUR

LU0171273575 BGF Emerging Europe Fund Classe A2 USD

LU0171274896 BGF Emerging Europe Fund Classe E2 USD

LU0204061609 BGF Emerging Europe Fund Classe A4 GBP

LU0252967533 BGF Emerging Europe Fund Classe D2 EUR

LU0338174369 BGF Emerging Europe Fund Classe C2 USD

LU0368229539 BGF Emerging Europe Fund Classe I2 EUR

LU0408221355 BGF Emerging Europe Fund Classe A4 EUR

LU0513876275 BGF Emerging Europe Fund Classe X4 GBP

LU0572106309 BGF Emerging Europe Fund Classe A2 con copertura in SGD

LU0827876581 BGF Emerging Europe Fund Classe D2 USD

LU0827876748 BGF Emerging Europe Fund Classe D2 con copertura in GBP

LU0827876664 BGF Emerging Europe Fund Classe D4 GBP
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Appendice II - Elenco delle classi di azioni equivalenti del Comparto ricevente

BGF Emerging
Europe Fund ISIN

Nome della classe di azioni BGF Emerging Europe
II Fund ISIN

Nome della classe di azioni

LU0011850392 BGF Emerging Europe Fund Classe A2
EUR

LU2719174067 BGF Emerging Europe II Fund Classe A2
EUR

LU0090830497 BGF Emerging Europe Fund Classe E2
EUR

LU2719175205 BGF Emerging Europe II Fund Classe E2
EUR

LU0147383045 BGF Emerging Europe Fund Classe C2
EUR

LU2719174653 BGF Emerging Europe II Fund Classe C2
EUR

LU0147383631 BGF Emerging Europe Fund Classe X2
EUR

LU2719175544 BGF Emerging Europe II Fund Classe X2
EUR

LU0171273575 BGF Emerging Europe Fund Classe A2
USD

LU2719174224 BGF Emerging Europe II Fund Classe A2
USD

LU0171274896 BGF Emerging Europe Fund Classe E2
USD

LU2719175387 BGF Emerging Europe II Fund Classe E2
USD

LU0204061609 BGF Emerging Europe Fund Classe A4
GBP

LU2719174570 BGF Emerging Europe II Fund Classe A4
GBP

LU0252967533 BGF Emerging Europe Fund Classe D2
EUR

LU2719174901 BGF Emerging Europe II Fund Classe D2
EUR

LU0338174369 BGF Emerging Europe Fund Classe C2
USD

LU2719174737 BGF Emerging Europe II Fund Classe C2
USD

LU0368229539 BGF Emerging Europe Fund Classe I2
EUR

LU2719175460 BGF Emerging Europe II Fund Classe I2
EUR

LU0408221355 BGF Emerging Europe Fund Classe A4
EUR

LU2719174497 BGF Emerging Europe II Fund Classe A4
EUR

LU0513876275 BGF Emerging Europe Fund Classe X4
GBP

LU2719175627 BGF Emerging Europe II Fund Classe X4
GBP

LU0572106309 BGF Emerging Europe Fund Classe A2
con copertura in SGD

LU2719174141 BGF Emerging Europe II Fund Classe A2
con copertura in SGD

LU0827876581 BGF Emerging Europe Fund Classe D2
USD

LU2719175031 BGF Emerging Europe II Fund Classe D2
USD

LU0827876748 BGF Emerging Europe Fund Classe D2
con copertura in GBP

LU2719174810 BGF Emerging Europe II Fund Classe D2
con copertura in GBP

LU0827876664 BGF Emerging Europe Fund Classe D4
GBP

LU2719175114 BGF Emerging Europe II Fund Classe D4
GBP
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Appendice III - Obiettivo e politica d’investimento originale del Comparto ricevente e differenze rispetto al Comparto

L’Emerging Europe II Fund si propone di massimizzare il rendimento totale, investendo almeno il 70% del patrimonio complessivo
in azioni di società con sede o che svolgono la loro attività economica prevalentemente in paesi europei emergenti, escluse Russia e
Bielorussia. Il Comparto può inoltre investire in società con sede o che svolgono la loro attività economica prevalentemente nell’Area
mediterranea o in regioni limitrofe.

Il Comparto può utilizzare strumenti derivati per finalità d’investimento e di gestione efficiente del portafoglio.

Metodologia utilizzata per la misurazione della gestione del rischio: Approccio basato sugli impegni (Commitment
Approach).

Utilizzo del Benchmark
Il Comparto è gestito attivamente e il Consulente per gli investimenti può selezionarne a propria discrezione gli investimenti. In tal
senso, il Consulente per gli Investimenti farà riferimento all’Indice MSCI Emerging Markets Europe 10/40 per costituire il portafoglio
del Comparto e per finalità di gestione dei rischi, per garantire che il rischio attivo (ovvero il grado di divergenza dall’indice) assunto
dal Comparto sia sempre allineato al suo obiettivo e alla sua politica d’investimento. Nella selezione dei titoli, il Consulente per gli
Investimenti non è vincolato dai componenti o dalle ponderazioni dell’Indice. Al fine di cogliere opportunità d’investimento specifiche,
il Consulente per gli Investimenti può altresì selezionare a propria discrezione titoli non inclusi nell’Indice. Ciononostante, la portata
geografica dell’obiettivo e della politica d’investimento potrebbero limitare la divergenza fra le partecipazioni in portafoglio e le
componenti dell’Indice. L’Indice ha lo scopo di consentire agli investitori di operare un raffronto sulle performance del Comparto.

Emerging Europe II
Fund

Comm. di
sottoscrizione

Commissione di gestione Commissione di
distribuzione

CDCV1

Classe A 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Classe AI 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Classe C 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Classe D 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Classe DD 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Classe E 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Classe I 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Classe J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Classe S 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Classe SR 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Classe X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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Appendice IV – KID del Comparto ricevente
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Scopo 
Il presente documento contiene informazioni chiave relative a questo prodotto d'investimento. Non si tratta di un documento promozionale. Le 
informazioni, prescritte per legge, hanno lo scopo di aiutarvi a capire le caratteristiche, i rischi, i costi, i guadagni e le perdite potenziali di 
questo prodotto e di aiutarvi a fare un raffronto con altri prodotti d'investimento. 

Prodotto 
Emerging Europe II Fund (il "Fondo"), Class A2 EUR (la "Classe di azioni"), ISIN: LU2719174067, è autorizzato in Lussemburgo e ideato da 
BlackRock (Luxembourg) S.A. (il "Gestore") appartenente al gruppo BlackRock, Inc. 
Il Gestore è autorizzato in Lussemburgo e regolamentato dalla Commission de Surveillance du Secteur Financier (la "CSSF") e la CSSF è 
responsabile della supervisione del Gestore in relazione al presente Documento contenente le informazioni chiave. 
Per ulteriori informazioni consultare www.blackrock.com o telefonare al numero +44 (0) 20 7743 3300. Il presente documento è datato 31 
marzo 2024. 

Cos'è questo prodotto? 
Tipo: Il Fondo è un comparto di BlackRock Global Funds, una società multicomparto costituita in Lussemburgo, autorizzata dalla Commission 
de Surveillance du Secteur Financier come Organismo d'investimento collettivo in valori mobiliari ("OICVM"). 
Durata: Il Fondo non ha una durata fissa o una scadenza prestabilita, ma in determinate circostanze, come descritto nel prospetto del Fondo, 
può essere rescisso unilateralmente previa comunicazione scritta ai sottoscrittori, in conformità al prospetto del Fondo e al regolamento 
applicabile. 
Obiettivi 
  Il Fondo mira a massimizzare il rendimento totale. 
 Il Fondo investe almeno il 70% del patrimonio complessivo in titoli azionari (ad es. azioni) di società con sede o che svolgono la loro attività 

economica prevalente in paesi emergenti europei, con esclusione di Russia e Bielorussia. Può inoltre investire in società che hanno sede o 
svolgono la loro attività economica prevalente nella regione del Mediterraneo. 

 Il Fondo può investire indirettamente in mercati emergenti investendo in American Depositary Receipt (ADR) e Global Depositary Receipt 
(GDR) quotati o negoziati su borse valori e mercati regolamentati al di fuori dei mercati emergenti. Gli ADR e i GDR sono investimenti 
emessi da istituti finanziari che offrono esposizione a titoli azionari sottostanti. 

 Il Consulente per gli investimenti (CI) può utilizzare strumenti finanziari derivati (SFD) (ossia investimenti i cui prezzi si basano su una o più 
attività sottostanti) ai fini di investimento per raggiungere l'obiettivo di investimento del Fondo e/o per ridurre il rischio di portafoglio del 
Fondo, ridurre i costi di investimento e generare reddito aggiuntivo. Il Fondo può, attraverso SFD, generare diversi livelli di leva di mercato 
(ossia laddove il Fondo acquisisca un'esposizione di mercato superiore al valore del suo patrimonio). 

 Il Fondo è gestito in modo attivo e il CI ha la facoltà di selezionare in modo discrezionale gli investimenti del Fondo. Nella selezione, il CI 
farà riferimento all'MSCI Emerging Markets Europe 10/40 Index per la costruzione del portafoglio del Fondo, nonché ai fini della gestione 
del rischio per garantire che il rischio attivo (ossia il grado di scostamento dall'indice) assunto dal Fondo sia coerente con l'obiettivo e la 
politica di investimento del Fondo. Nella selezione degli investimenti il CI non è vincolato dai componenti o dalla ponderazione dell'Indice. 
Al fine di cogliere opportunità d'investimento specifiche, il CI può altresì selezionare a propria discrezione titoli non inclusi nell'Indice. 
Tuttavia, l'ambito geografico dell'obiettivo e della politica di investimento può avere l'effetto di limitare la misura in cui le partecipazioni del 
portafoglio si discosteranno dall'Indice. Gli investitori devono basarsi sull'Indice per un raffronto con la performance del Fondo. 

 Il prezzo dei titoli azionari varia giornalmente e può essere influenzato da fattori che incidono sulla performance delle singole società 
emittenti, nonché dall'andamento giornaliero del mercato azionario e da sviluppi economici e politici su più ampia scala che a loro volta 
possono incidere sul valore dell'investimento. 

 Il rendimento dell'investimento nel Fondo è direttamente correlato al valore delle attività sottostanti del Fondo, al netto dei costi (v. 
paragrafo a seguire "Quali sono i costi?"). 

 Il rapporto tra il rendimento dell'investimento, i fattori che incidono su di esso e il periodo di detenzione dell'investimento è descritto di 
seguito (v. paragrafo "Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ritirare il capitale prematuramente?"). 

  Il depositario del Fondo è The Bank of New York Mellon SA/NV, filiale di Lussemburgo. 
 Per ulteriori informazioni sul Fondo, consultare la relazione annuale e le relazioni semestrali più recenti di BlackRock Global Funds. Questi 

documenti sono disponibili gratuitamente in inglese e in alcune altre lingue. Gli stessi documenti, unitamente ad altre informazioni 
(pratiche), compresi i prezzi delle quote, sono disponibili sul sito web di BlackRock all'indirizzo: www.blackrock.com o contattando il Servizio 
di assistenza internazionale agli investitori al numero +44 (0) 20 7743 3300. 

  Le azioni dell'investitore saranno ad accumulazione (i proventi degli investimenti saranno cioè inclusi nel loro valore). 
 Le azioni dell'investitore saranno denominate in euro, la valuta di denominazione del Fondo. 
 I titoli azionari possono essere acquistati e venduti giornalmente. L'investimento iniziale minimo per questa categoria di azioni è pari a 

5.000 USD o importo equivalente in altra valuta. 
Investitore al dettaglio a cui si intende commercializzare il prodotto: Il Fondo è destinato a investitori al dettaglio in grado di sostenere 
perdite fino all'intero importo investito nel Fondo (v. paragrafo "Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ritirare il capitale prematuramente?"). 
Prestazioni assicurative: Il Fondo non offre prestazioni assicurative. 

 
Documento contenente le 
informazioni chiave 
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L'indicatore di rischio presuppone che il prodotto sia mantenuto per 5 anni. Il rischio effettivo può variare in misura 
significativa in caso di disinvestimento in una fase iniziale e la somma rimborsata potrebbe essere inferiore al capitale 
investito. 

Periodo di detenzione raccomandato : 5 anni 

Scenari 

Esempio di investimento : EUR 10.000 

In caso di In caso di 
disinvestimento dopo disinvestimento dopo 
1 anno 5 anni 

Quali sono i rischi e qual è il potenziale rendimento? 
Indicatore di rischio 

 

Rischio più basso Rischio più alto 
 

 L'indicatore sintetico di rischio è un'indicazione orientativa del livello di rischio di questo prodotto rispetto ad altri prodotti. Esso esprime la 
probabilità che il prodotto subisca perdite monetarie a causa di movimenti sul mercato o a causa della nostra incapacità di pagarvi quanto 
dovuto. 

 Abbiamo classificato questo prodotto al livello 6 su 7, che corrisponde alla seconda classe di rischio più alta. Ciò significa che le perdite 
potenziali dovute alla performance futura del prodotto sono classificate nel livello alto e che potrebbe darsi che le cattive condizioni di 
mercato influenzino il valore dell'investimento. Questa classificazione non è garantita e potrebbe variare nel tempo e non rappresentare un 
parametro affidabile del futuro profilo di rischio del Fondo. La categoria minima non deve intendersi come esente da rischi. 

 Attenzione al rischio di cambio. Se ricevete pagamenti in una valuta diversa dalla valuta di denominazione del prodotto, il rendimento 
finale che otterrete dipenderà dal tasso di cambio tra le due valute. Questo rischio non è contemplato nell'indicatore sopra riportato. 

  Consultare il Prospetto del prodotto per dettagli su altri rischi sostanzialmente rilevanti che possono essere correlati a questo prodotto. 
 Questo prodotto non comprende alcuna protezione dalla performance futura del mercato; pertanto potreste perdere il vostro intero 

investimento o parte di esso. 
  Se il prodotto non è in grado di pagarvi quanto dovuto, potreste perdere il vostro intero investimento. 

Scenari di performance 

Le cifre riportate comprendono tutti i costi del prodotto in quanto tale, ma possono non comprendere tutti i costi che un investitore è tenuto a 
corrispondere al proprio consulente o al distributore. Le cifre non tengono conto della situazione fiscale del singolo investitore, che può 
incidere anch'essa sull'importo del rimborso. Il rendimento di questo prodotto dipende dalla performance futura del mercato. Gli sviluppi 
futuri del mercato sono incerti e non possono essere previsti con precisione. Gli scenari sfavorevoli, moderati e favorevoli mostrati sono 
esempi basati sulle performance peggiori, medie e migliori del prodotto, che possono includere variabili di indici di riferimento/proxy degli 
ultimi dieci anni. I mercati potrebbero seguire un andamento molto diverso in futuro. 

Minimo Non è previsto un rendimento minimo garantito. Potreste perdere il vostro intero investimento o parte di esso. 
Stress* Possibile rimborso al netto dei costi 1.650 EUR 20 EUR 

 Rendimento medio per ciascun anno -83,5% -71,1% 

Sfavorevole** Possibile rimborso al netto dei costi 1.650 EUR 2.260 EUR 
 Rendimento medio per ciascun anno -83,5% -25,7% 

Moderato*** Possibile rimborso al netto dei costi 10.300 EUR 11.660 EUR 
 Rendimento medio per ciascun anno 3,0% 3,1% 

Favorevole**** Possibile rimborso al netto dei costi 18.390 EUR 17.260 EUR 
 Rendimento medio per ciascun anno 83,9% 11,5% 

* Lo scenario di stress indica quale potrebbe essere l'importo rimborsato in circostanze di mercato estreme. 

** Questo tipo di scenario si è verificato per un investimento nel prodotto e/o nell'indice/negli indici di riferimento o proxy tra settembre 
2017 - settembre 2022. 

*** Questo tipo di scenario si è verificato per un investimento nel prodotto e/o nell'indice/negli indici di riferimento o proxy tra febbraio 2015 
- febbraio 2020. 

**** Questo tipo di scenario si è verificato per un investimento nel prodotto e/o nell'indice/negli indici di riferimento o proxy tra ottobre 2016 - 
ottobre 2021. 

Cosa accade se BlackRock (Luxembourg) S.A. non è in grado di corrispondere quanto dovuto? 
Le attività del Fondo sono tenute in custodia dalla sua banca depositaria, The Bank of New York Mellon SA / NV, filiale di Lussemburgo (di 
seguito la "Banca depositaria"). L'eventuale insolvenza del Gestore, non inciderà sulle attività del Fondo in custodia presso la Banca 
depositaria. Tuttavia, in caso di insolvenza della Banca depositaria o di chiunque agisca per suo conto, il Fondo può subire una perdita 
finanziaria. A ogni modo, il rischio è in parte mitigato dal fatto che la Banca depositaria è obbligata per legge e in base ai regolamenti a 
separare le proprie attività da quelle del Fondo. La Banca depositaria sarà inoltre responsabile nei confronti del Fondo e degli investitori delle 
eventuali perdite derivanti, tra l'altro, dalla propria condotta negligente o fraudolenta o dal volontario mancato adempimento ai propri obblighi 
in modo corretto (salvo alcune limitazioni). Come azionisti del Fondo, non potreste richiedere un indennizzo al Financial Services 
Compensation Scheme del Regno Unito o ad alcun altro regime in relazione al Fondo nel caso in cui il Fondo non sia in grado di corrispondere 
quanto dovuto. 
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In caso di In caso di 
disinvestimento dopo disinvestimento dopo 
1 anno 5 anni 

Quali sono i costi? 
La persona che fornisce consulenza sul PRIIP o che lo vende potrebbe addebitare altri costi, nel qual caso fornirà informazioni su tali costi, 
illustrandone l'impatto sull'investimento. 
Andamento dei costi nel tempo: Le tabelle mostrano gli importi prelevati dall'investimento per coprire diversi tipi di costi. Questi importi 
dipendono dall'importo investito, dal periodo di detenzione del prodotto e dalla performance del prodotto. Gli importi qui riportati sono esempi 
basati su un importo d'investimento esemplificativo e su diversi periodi d'investimento possibili. 
Abbiamo ipotizzato che: 
  Nel primo anno, ricevereste l'importo che avete investito (0% del rendimento annuo). 
  Per gli altri periodi di detenzione, abbiamo ipotizzato che il prodotto abbia la performance indicata nello scenario moderato. 

EUR 10.000 di investimento. 
 
 

 
Costi totali 47 EUR 279 EUR 

 

Impatto annuo sui costi (*) 0,5% 0,5% 
(*) Qui è indicata la riduzione del rendimento annuo per effetto dei costi durante il periodo di detenzione. Ad esempio, indica che in caso di 
disinvestimento alla fine del periodo di detenzione raccomandato, si prevede che il rendimento medio annuo sarà pari al 3.6 % al lordo dei 
costi e al 3.1 % al netto dei costi. 
Parte dei costi potrebbe essere condivisa con la persona che vende questo prodotto per coprire i servizi forniti. Otterrete maggiori informazioni 
sugli importi da tale soggetto. 
Composizione dei costi 

 

 
Costi di sottoscrizione o di rimborso una tantum 

In caso di 
disinvestimento 
dopo 1 anno 

Costi di sottoscrizione Non addebitiamo alcuna commissione di sottoscrizione. - 
 

Costi di rimborso Non addebitiamo alcuna commissione di rimborso. - 
Costi correnti trattenuti ogni anno  
Commissioni di gestione e 
altri costi amministrativi o 
operativi 

0,47% del valore del vostro investimento all'anno. Tale importo si basa sui costi stimati. Tale 47 EUR 
importo include eventuali costi sottostanti in relazione al prodotto, ad eccezione dei costi di 
transazione che sono illustrati di seguito nella sezione "Costi di transazione". 

 

Costi di transazione 0,00% del valore del vostro investimento all'anno. Questa è una stima dei costi sostenuti 0 EUR 
per l'acquisto e la vendita degli investimenti sottostanti in relazione al prodotto. L'importo 
effettivo varia a seconda dell'entità dell'investimento acquistato e venduto. 

Oneri accessori trattenuti in condizioni specifiche  
Commissioni legate alla 
performance 

Per questo prodotto non è prevista alcuna commissione di performance. - 

 

Per quanto tempo devo detenerlo? Posso ritirare il capitale prematuramente? Periodo di detenzione raccomandato: 5 
anni 
Il periodo di detenzione raccomandato (PDR) è stato calcolato in linea con la strategia di investimento del Fondo e il periodo di tempo in cui si 
prevede che sarà possibile raggiungere l'obiettivo di investimento del Fondo. Qualsiasi investimento deve essere valutato in base alle 
specifiche esigenze di investimento e alla propensione al rischio. BlackRock non ha esaminato l'idoneità o l'adeguatezza dell'investimento alle 
circostanze personali dell'investitore. Qualora esistano dubbi circa l'idoneità del Fondo alle proprie esigenze, si consiglia di richiedere 
un'opportuna consulenza professionale. I dettagli sulla frequenza di negoziazione sono disponibili nella sezione "Cos'è questo prodotto?". 
Potreste ottenere meno del previsto in caso di disinvestimento prima del PDR. Il periodo di detenzione raccomandato è una stima e non deve 
essere considerato una garanzia o un'indicazione di performance, rendimento o livelli di rischio futuri. Vedere la sezione "Quali sono i costi?" 
per i dettagli sulle eventuali commissioni di rimborso. 

Come presentare reclami? 
Qualora l'investitore non sia pienamente soddisfatto di un qualsiasi aspetto del servizio ricevuto e desideri presentare un reclamo, i dettagli del 
nostro processo di gestione dei reclami sono disponibili all'indirizzo www.blackrock.com/uk/individual/about-blackrock/contact-us. Inoltre, è 
possibile scrivere al team per i servizi agli investitori, presso la sede legale di BlackRock nel Regno Unito, all'indirizzo 12 Throgmorton Avenue, 
London, EC2N 2DL o inviare un'e-mail a enquiry@ukclientservices.blackrock.com. 

Altre informazioni rilevanti 
L'ultima versione del presente documento, il precedente scenario di performance del Fondo, l'ultima relazione annuale e semestrale e qualsiasi 
altra informazione aggiuntiva per gli azionisti sono disponibili gratuitamente, in inglese, sul sito www.blackrock.com, telefonando al team per i 
servizi agli investitori al numero +44 (0) 20 7743 3300 o rivolgendosi al proprio intermediario, consulente finanziario o distributore. I dati non 
sono sufficienti a fornire un'indicazione utile per le performance passate. 
Gli indici di riferimento qui menzionati sono proprietà intellettuale dei relativi fornitori. Il prodotto non è sponsorizzato o approvato dal 
fornitore dell'indice. Consultare il prospetto del prodotto e/o il sito www.blackrock.com per le dichiarazioni di esclusione di responsabilità 
complete. 
La Politica di remunerazione della Società di gestione, che descrive le modalità di determinazione e assegnazione di remunerazione e benefit, e 
gli accordi di governance associati sono disponibili all'indirizzo www.blackrock.com/Remunerationpolicy o su richiesta presso la sede legale 
del Gestore. 
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Appendice V – Obiettivo e politica di investimento e valuta di base del Comparto ricevente alla Data di efficacia del
Riposizionamento

L’Emerging Markets Ex-China Fund intende massimizzare il rendimento totale tramite una combinazione di crescita del capitale e
reddito sul patrimonio del Comparto. Il Comparto investe su scala mondiale almeno l’80% del patrimonio complessivo in titoli azionari
di società con sede o che svolgono la loro attività economica prevalentemente in mercati emergenti, esclusa la Cina. Gli investimenti
possono essere effettuati anche in titoli azionari di società con sede o che esercitano la loro attività economica prevalentemente nei
paesi avanzati, ma che svolgono attività di rilievo in mercati emergenti (esclusa la Cina).

Il Comparto può investire indirettamente nei titoli dei mercati emergenti (esclusa la Cina), tramite American Depository Receipt (ADR)
e Global Depositary Receipt (GDR), quotati o negoziati su borse valori e mercati regolamentati al di fuori dei mercati emergenti. ADR
e GDR sono strumenti emessi da istituti finanziari che offrono esposizione a titoli azionari sottostanti.

Il Comparto può utilizzare strumenti derivati per finalità d’investimento e di gestione efficiente del portafoglio.

Metodologia utilizzata per la misurazione della gestione del rischio: Approccio basato sugli impegni (Commitment
Approach).

Utilizzo del Benchmark
Il Comparto è gestito attivamente e il Consulente per gli investimenti può selezionarne a propria discrezione gli investimenti. In tal
senso, il Consulente per gli Investimenti farà riferimento all’Indice MSCI Emerging Markets ex-China 10/40 (l’“Indice”) per costituire il
portafoglio del Comparto e per finalità di gestione dei rischi, per garantire che il rischio attivo (ovvero il grado di divergenza dall’indice)
assunto dal Comparto sia sempre allineato al suo obiettivo e alla sua politica d’investimento. Nella selezione dei titoli, il Consulente
per gli Investimenti non è vincolato dai componenti o dalle ponderazioni dell’Indice. Al fine di cogliere opportunità d’investimento
specifiche, il Consulente per gli Investimenti può altresì selezionare a propria discrezione titoli non inclusi nell’Indice. Ciononostante,
la portata geografica dell’obiettivo e della politica d’investimento potrebbero limitare la divergenza fra le partecipazioni in portafoglio e
le componenti dell’Indice. L’Indice ha lo scopo di consentire agli investitori di operare un raffronto sulle performance del Comparto.

Emerging Markets Ex-
China Fund

Comm. di
sottoscrizione

Commissione di gestione Commissione di
distribuzione

CDCV

Classe A 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%

Classe AI 5,00% 1,50% 0,00% 0,00%

Classe C 0,00% 1,50% 1,25% 0,00%

Classe D 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%

Classe DD 5,00% 0,75% 0,00% 0,00%

Classe E 3,00% 1,50% 0,50% 0,00%

Classe I 0,00% 0,75% 0,00% 0,00%

Classe J 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Classe S 0,00% fino allo 0,75% 0,00% 0,00%

Classe SI 0,00% fino allo 0,75% 0,00% 0,00%

Classe SR 0,00% fino allo 0,75%* 0,00% 0,00%

Classe X 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Classe Z 0,00% fino allo 0,75% 0,00% 0,00%

Classe ZI 0,00% fino allo 0,75% 0,00% 0,00%
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* Alle Azioni di Classe SR si applica un’unica commissione (che comprende la commissione di gestione e la Commissione di servizio annua). Per l’importo relativo alle spese correnti, fare riferimento
al KIID pertinente. Si fa presente che tale importo può variare da un anno all’altro. L’importo esclude le commissioni di distribuzione e/o i costi correlati alle negoziazioni del portafoglio versati al
depositario e l’eventuale commissione di sottoscrizione/rimborso a un organismo d’investimento collettivo sottostante (ove applicabile).
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Valuta di base

Comparto Valuta di base

Emerging Europe II Fund EUR

Emerging Markets Ex-China Fund USD
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Appendice VI – Tabella delle valute delle classi di azioni

Emerging Europe II Fund Emerging Markets ex China Fund

Classe A2 EUR Classe A2 con copertura in EUR

Classe A2 con copertura in SGD Classe A2 con copertura in SGD

Classe A2 USD Classe A2 USD

Classe A4 EUR Classe A4 con copertura in EUR

Classe A4 GBP Classe A4 GBP

Classe C2 EUR Classe C2 con copertura in EUR

Classe C2 USD Classe C2 USD

Classe D2 EUR Classe D2 con copertura in EUR

Classe D2 con copertura in GBP Classe D2 con copertura in GBP

Classe D2 USD Classe D2 USD

Classe D4 GBP Classe D4 GBP

Classe E2 EUR Classe E2 con copertura in EUR

Classe E2 USD Classe E2 USD

Classe I2 EUR Classe I2 con copertura in EUR

Classe X2 EUR Classe X2 con copertura in EUR

Classe X4 GBP Classe X4 GBP
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