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BlackRock (Netherlands) B.V. Magvarorszagi Fioktelepe

Uzleti jelentés a 2019. december 31-ével végzodé évre

Az ligyvezet6 bemutatja a BlackRock (Netherlands) B.V. - Magyarorszagi Fioktelep (a ,,ficktelep’) a 2019.
december 31-ével végz6dbévre sz6l6 Uzleti jelentését.

Fotevékenység
A fidktelep 5 tevékenysége Osszetett szabalyozott adminisztrativ szolgaltatasok, beleértve tamogatasi, kutatasi,
illetve ligyvezetés szintii szolgaltatasok nyujtasa mas BlackRock cégek szamara.

Az év sordn nem volt valtozas a fidktelep fo tevékenységében. Az igazgato ugy véli, hogy a fiSktelep o
tevékenysége nem fog valtozni a belathatd jévoben.

Az igazgaté meggy6z6dése, hogy a fidktelep sikeresen kezeli a miikddéssel osszefliggd kockazatokat. A
vizsgalatok lefolytatasa utan a fidktelep igazgatdjanak megalapozott elvarasa, hogy a tarsasag rendelkezik
mindazon forrasokkal, amelyek biztositjak, hogy tevékenységét a belathaté jovoben folytatni tudja. Ennek
megfeleléen, az Uzleti jelentése és az éves beszamolé is a vallalkozas folytatasanak elve alapjan késziil.

A fidktelep igazgatdja
A targyévben €s a jelen pénziigyi kimutatasok elkészitéséig az alabbi igazgatok iranyitottak a

Tarsasagot: MJ Seymour (lemondott 2019. december 19 -én)
Michael P. Burch (kinevezve 2019. december 20-4n)

Uzleti attekintés

A fidktelep a BlackRock, Inc. (,,BlackRock”) tagja, amely egy vezet tézsdén jegyzett befektetési alapkezel6 cég,
mely 2019. december 31-én 7,43 billi6 dollar értékii befektetést kezelt (‘“AUM”- Asset Under Management, kezelt
befektetések). A cégesoportnak kbzel 16.200 dolgozdja van tobb mint 30 orszagban, melyek tobb mint 100
orszagban rendelkeznek iigyfélkapcsolatokkal. A BlackRock széleskorii befektetési, kockazatkezelési és
technologiai szolgaltatasok terén nyujt segitséget vilagszerte intézményi és kereskedelmi ligyfeleknek egyarant.

A fidktelep Hollandiaban bejegyzett anyavallalatinak, a BlackRock (Netherlands) B.V.-nek a bévitménye.

Fobb teljesitménymutatok

Arbevétel

Az arbevétel, amely kizardlag az dsszetett szabalyozott adminisztrativ szolgaltatasokhoz kapcsolodé bevételekbol
all, 100%-kal novekedett a 2018-as nullar6l 2019-ben 263.336 ezer HUF-ra annak eredményeként, hogy a
fidktelep az év soran megkezdte tevékenységét.

Adminisztrativ kéltségek
Az adminisztrativ koltségek a kolesénzott munkavallaloi koltségekbol allnak, amelynek dsszege 2019-ben
251.057 ezer HUF volt (2018: 0 HUF).

Adoézott eredmény
Az adébzott eredmény 100%-kal novekedett a 2018-as nullarél 2019-ben 6.381 ezer HUF-ra az év
soran bekovetkezett fenti valtozasok kovetkezményeként.

Sajat toke dsszesen

Az nettd eszkozallomany 100%-kal novekedett a 2018-as nullardl 2019-ben 6.381 ezer HUF-ra az év soran
keletkezett nettd eredmény kovetkezményeként.
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fidktelepe

Uzleti jelentés a 2019. december 31-ével végzodé évre (folytatas)

F6 kockazatok és bizonytalansagok
Az igazgat6 felelds a fidktelep kockazatkezelési és bels6 ellendrzési rendszeréért, illetve annak hatékonysagéanak
ellendrzéséért.

Az igazgato felismert néhany potencidlis kockazatot és bizonytalansagot, amelyek hatassal lehetnek a fidktelep
miikddésére, és olyan szabalyzatokat, illetve folyamatokat vezetett be, amelyek kezelik, illetve ha lehetséges,
csOkkentik a kockazatokat, amelyeket az igazgat6 folyamatosan nyomon kdvet.

A rendszer segit az igazgatonak megallapitani a fioktelep stratégiai célkitiizéseinek elérése érdekében vallalt
kockazatok természetét és mértékét. Ezen kiviil az igazgaté mind a f6 kockédzatokat, mind a rendszert évente
legalabb egyszer alaposan feliilvizsgélja.

Az igazgatd, és amennyiben sziikséges, a relevans bizottsagok altal a fidktelep elsddleges kockazatainak és
bizonytalansagainak kezelése, illetve csSkkentése érdekében hozott intézkedések a ko vetkezok:

Természeti katasztrofik, vilagjarvinyok, egészségiigyi vilsdgok

Kockdzat ismertetése: a BlackRock hatokorén kiviil esd események, beleértve a Természeti katasztrofakat,
vilagjarvanyokat vagy egészségiigyi valsagokat (példaul a koronavirust), idonként eléfordulhatnak. Az ilyen
események, illetve a réjuk adott vélaszok jelentSs vilagpiaci volatilitast és visszaesést, kereskedelmi diszrupciét
(beleértve a gazdasagi tevékenységet, az utazast és az ellatasi lancot), halalt és anyagi karokat okozhatnak, illetve
negativ hatassal lehetnek a vilaggazdasagra vagy a tokepiacokra, valamint a BlackRock termékeire, tigyfeleire,
szallitoira, miikddésére és munkavallaloira, ami a BlackRock teljes kezelt eszkdzallomanyanak, arbevételének és
jovedelmének csdkkenését okozhatja.

Kockazat csokkentése: A BlackRock részletes iizletmenet-folytonossagi programmal rendelkezik, amely az
tevékenységek valsag idején torténd fenntartdsara Osszpontosit. A BlackRock felkésziiltségének részeként
kiterjedt rendszerrel rendelkezik a kockazatok nyomon kévetésére, feliilvizsgélatira és megitélésére, illetve
amennyiben sziikséges, a munkavallaldinkat és a miikddést érinté incidensek kezelésére.
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fioktelepe

Uzleti jelentés a 2019. december 31-ével végz6dé évre (folytatas)

Brexit

Kockazatok ismertetése: A BlackRock lizleti tevékenysége és miikddése egyre nagyobb mértékli szabalyozoi
ellentrzés alatt all az EU-ban, és a fidktelepre hatassal lehet néhany javasolt, illetve teljes mértékben vagy részben
implementalt reformkezdeményezés, valamint a nemzetkozi szabalyozasi bizonytalansaghoz, tobbek kozott az
Egyesiilt Kiralysag az EU-bdl torténd kilépéséhez kothetd volatilitas.

Az Egyesiilt Kiralysag 2016-os Brexit népszavazasa 6ta a BlackRock alaposan megvizsgalta, hogy hogyan hat az
Egyesiilt Kiralysag Eurdpai Uniébol (,,EU™) val6 kilépése a cég eurdpai mitkddésére és lizleti tevékeny ségére.

2020. januar 31-én az Egyesiilt Kiralysag formalisan kilépett az EU-bdl és egy atmeneti idészakba 1épett, amely
alatt az Egyesiilt Kiralysdg az EU-val kotott megallapodasai 2020. december 31-ig valtozatlanok maradnak.
Jelenleg bizonytalan, hogy milyen egyezség sziiletik az EU és az Egyesiilt Kiralysag kozott 2021. januar 1-jétdl
kezdve, és nem lehet tudni, hogy a kdztiik 1év6 jovibeli kapcsolat hogyan hat a pénziigyi szolgaltatasokra.

Jelenleg az igazgaté ugy véli, nincs sziikség a fidktelep miikddési modelljének megvaltoztatasara, de nyomon
kovetik a fejleményeket, és megfeleld terveket dolgoznak ki annak érdekében, hogy az atmeneti id6szak utén is
biztositsak a szolgaltatas folytonossagat.

Kockdzat csékkentése: A BlackRock biztositja, hogy naponta figyelemmel kiséri a szabalyozd hatosagok és mas
szervek altal kiadott kozleményeket annak érdekében, hogy azonositsa azokat az egyeztet€seket, uj
szabalyozasokat, jogszabalyokat és szabalymodositasokat, amelyek hatassal lehetnek a BlackRock tizleti vagy
egyéb megfelelségi eljarasaira. Ezt a nyomon kovetést kiegésziti a kiilsé tanacsadok, illetve kereskedelmi
szervezetek altal kibocsatott tajékoztatas, amely alapjan a BlackRock valamennyi olyan szabalyozéi €s jogalkotasi
reformmal kapcsolatban naprakész, amely hatassal van a globalis tevékenységére.

A fenti fobb kockazatok és bizonytalansagok cstkkentése érdekében a BlackRock rendelkezik egy lizletagakon
ativeld Brexit Iranyit6 Bizottsaggal, amely koordinalja a vallalat a Brexitre adott valaszat annak érdekében, hogy
biztositani tudja azt, hogy a BlackRock vallalkozasok (a fidktelepet is beleértve) a Brexitet kSvetden is
megfeleljenek az ligyfelek igényeinek. Az Iranyito Bizottsag az igazgat6é kérésére tdjékoztatast nyljt az éppen
aktualis helyzettel kapcsolatban.

A Brexit hatasa a fioktelep szimara nem szamit jelentds kockéazatnak.
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fioktelepe

Uzleti jelentés a 2019. december 31-ével végzodo évre (folytatas)

Miikodési kockdzat

Kockazat ismertetése: a fidktelep egyik legfontosabb kockdzata a miikodési kockazat, amely a nem megfelels
vagy sikertelen belsé folyamatok és kontrollok, az emberek és a rendszerek, vagy kiilsé eseményekbdl eredd
kozvetlen vagy kozvetett hatasok kockazata. A tarsasidg szamara felmeriild legfontosabb miikodési kockéazatok
tobbek kozott:

* a BlackRock miikédési rendszereinek vagy infrastruktirijanak meghibasodasa vagy zavara, beleértve az
tizletmenet-folytonossagi terveket, hatranyosan érintheti a milk6dést, ronthatja a fidktelep hirnevét és a BlackRock
kezelt eszkozalloményanak, illetve jovedelmének csékkenését okozhatja; és

* kibertamadas, vagy hatékony informécios, illetve kiberbiztonsagi szabalyzatok, folyamatok és kapacitdsok
vezethet, ami a BlackRock kezelt eszkdzallomanyénak, illetve jovedelmének csokkenését okozhatja;

» harmadik fél altali fiiggoségek altal elszenvedett meghibdsodas vagy azok elérhetetlensége ronthatja a
BlackRock portfoliokezelé szoftverének (,,Aladdin’) miikddését, ami a hirnév sériiléséhez vezethet, ez pedig az
igyfelek elvesztését eredményezheti, illetve hatraltathatja a BlackRock termelékenységét és ndvekedését;

* az Aladdin kapacitasanak folyamatos ndvelése, valamint az Aladdin platform 1j piacokra és 1j orszagokra
torténd kiterjesztése jelentds ndvekedést eredményezett az Aladdin feldolgozasi terjedelmében, ami ronthatja a
BlackRock jo hirnevét, megndvekedett szabalyozdi ellenérzésekhez, illetve megnovekedett miiksdési,
adatkezelési, kiber- és informacidbiztonsagi kockazatokhoz vezethet;

* amennyiben nem sikeriil fenntartani a tarsasag megfelel6 rendelkezésre allo likviditasi szintjét, ez visszaesést
okozhat a BlackRock vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetében, valamint romlani fognak a névekedési
kilatasai,

* az iigyfelek realeszkozokbe, példaul ingatlanba, infrastruktiraba vagy energiaeszkozokbe torténé befektetései
j, megndvekedett kockazatoknak és kételezettségeknek teheti ki a BlackRockot, valamint sérthetik a hirevét.

A BlackRock csoport egészét érint6 egyéb kockazatok tovabbi részletei, beleértve a fenti kérdések alaposabb
ismertetését, megtalalhat6k a BlackRock, Inc. 10K adatlapjan: https://ir.blackrock.com/financials/sec-
filings/sec-filings-details/default.aspx?Filingld=13966766

Kockazat csokkentése: a fioktelep jol miikodé operativ kockazatkezelési keretrendszerrel rendelkezik, amely
megfeleld ellendrzést és feliigyeletet biztosit a kockazatkezelési intézkedésekben. A BlackRock ugy véli, hogy az
informéciobiztonsag kiemelt fontossagli, ¢és a Tarsasag miikodésének alapfeltétele, ezért olyan
informéciobiztonsagi eljarasokat és ellendrzéseket alakitott ki, amelyek megfeleld védelmet nyuajtanak az
informéaciok és azok titkossaga, integritasa és hozzaférhetsége elleni tamadasokkal szemben. A szabalyzatokat
évente feliilvizsgalatra keriilnek az iranyitasi folyamatoknak megfeleléen beleértve a felsé vezetésen beliili
jovahagyast. Ezen feliil minden dolgozé folyamatos biztonsag tudatossaggal kapcsolatos képzésben részesiil.
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fioktelepe

Uzleti jelentés a 2019. december 31-ével végzodo évre (folytatas)

Szolgiltatoi kockdzat

Kockazat ismertetése: a fioktelep, a nagyobb BlackRock csoport részeként, harmadik féltd] érkezd ki szervezési
kockazatnak van kitéve olyan nem megfelelé vagy nem miik6dé kontrollok, folyamatok és rendszerek miatt,
amelyeket a BlackRockon kiviili harmadik felek iranyitanak vagy tamogatnak. A legfébb kockazatok a
kovetkezok:

» harmadik felek 4ltal elszenvedett karosodas vagy meghibasodas negativan befolyasolhatja a BlackRock altal
kezelt termékek és iigyfelek teljesitményét, ami a BlackRock vagyoni helyzetének, arbevételének, illetve
jovedelmének csokkenését okozhatja;

+ amennyiben a BlackRock egy f6 szillitéja nem teljesiti kitelezettségeit, vagy a BlackRock nem tartja fenn a
kapcsolatot a f6 szallitéival, ez jelent6s mértékben negativan befolyasolhatja a BlackRock névekedését, johirnevét
vagy iizletvitelét, ami a tarsasag kezelt eszk6zallomanyanak, illetve jovedelmének csokkenését okozhatja;

» a fidktelep forgalmazasi csatornaiban keletkez6 barmilyen zavar a tarsasag vagyoni helyzetének, arbevételének,
illetve jévedelmének csokkenését okozhatja. A BlackRock szamos harmadik felet alkalmaz a forgalmazasi,
portfolié-adminisztracios, illetve szervizelési feladatokra bizonyos BlackRock befektetések esetén.

A BlackRock csoport egészét érinté egyéb kockazatok tovabbi részletei, beleértve a fenti kérdések alaposabb
ismertetését, megtalalhatok a BlackRock, Inc. 10K adatlapjan: https://ir.blackrock.com/financials/sec-
filings/sec-filings-details/default.aspx?Filingld=13966766

Kockdzat csokkentése: A BlackRock 4tvilagitassal és a BlackRock vagy pénzeszkdzallomanya szaméra
termékeket, engedélyeket vagy szolgaltatisokat nyujtd kritikus cégekre Ssszpontositd feliigyeleti programok
segitségével csokkenti a harmadik félt6] érkezd kockazatot. Ide tartoznak tobbek kozstt: letétkezeldk, alapkezeldk,
indexnyujték, prime brokerek, transzferiigynskak, fobb technoldgiai szolgaltatasi tandcsadok és egyéb tanacsadok
(pl.: adétanacsadok).

Piaci kockdzat

Kockazat ismertetése: a piaci kockazat annak kockazata, hogy a fidktelep nettd eszkozallomanya csokken a
devizaarfolyam ingadozasok hatéséra. A fioktelep devizakockédzatnak van kitéve minden olyan bevétel és kiads
tekintetében, amelyek a magyar forinttdl eltéré pénznemben keletkeznek, illetve barmely nem forintban
keletkezett nettd eszkoz atértékelésének tekintetében.

Kockdazat csékkentése: a valutakészleteket a Treasury és a Pénziigy csapatok figyelemmel kisérik a fioktelep
arfolyamkockazat tiir képességének tiikrében.

Hitelkockdzat
Kockdzat ismertetése: hitelkockazat keletkezik a bankszamlakon tartott vagy a BlackRock csoporttal szemben
fennallé kovetelésekkel kapcesolatban.

Kockdzat csokkentése: A csoporton beliili egyenlegeket a Tarsasag kozpontilag kezeli, és rendszeresen kiegyenliti.

A fioktelep banki szolgaltatoja a Citi, amely A min&sitésii bank, a nemteljesités kockazata elhanyagolhaténak
tekinthetd. A Citi hitelképességét a Treasury és a Risk valamint a Quantitative Analysis osztalyok folyamatosan
figyelemmel kisérik.

Likviditdsi kockdzat

Kockdzat ismertetése: a likviditasi kockazat annak a kockazata, hogy a fioktelep nem képes pénziigyi
kotelezettségek teljesitésére anélkiil, hogy az negativ hatassal ne lenne a Tarsasag pénziigyi pozici6jara, normalis
iizleti mikddésére és hirnevére.

Kockazat csokkentése: a szabalyozasok alapjan csoport szinten meghatarozott iranyitéasi alapelvek és a likviditasi
politika ugy késziilt, hogy az beazonositja, szamszeriisiti és figyelemmel koveti a likviditasi igényeket,
kockazatokat és kovetelményeket; a likviditasi forrasokat a likviditasi kdvetelmények felett tartja, valamint
megfeleld irdnyitasi és ellenorzési keretet biztosit a Tarsasag likviditdsanak mérésére, figyelemmel kisérésére,
elérejelzésére, stressztesztelésére, felhasznalasara és elosztasara.
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BlackRock (Hollandia) B.V. - és BlackRock

Uzleti jelentés a 2019. december 31-ével végzodo évre (folytatds)

Az iigyvezetdk feleldssége
Az lzleti jelentésnek €s az €ves beszamolonak a vonatkozo jogszabélyokban és eldirasokban foglaltak szerint
1orténd elkészitése az igazgatd felelossége.

A szamvitelr8l 52616 2000. évi C. t6rvény értelmeben az igazgatonak minden egyes pénziigyi év vonatkozasiban
¢ves beszamolot kell készitenie. A torvény alapjan az igazgatd az Eurépai Unié altal elfogadont Nemzetkozi
Pénzligyi Beszamoldasi Standardok (,IFRS™) szerinti éves beszdmold készitése mellett dontott. A magyar
szamviteli torvény értelmeben az igazgatd kizarolag abban az esetben hagyhatja jova az éves beszamolot, ha
megbizonyosodott rola, hogy a beszamolo megbizhatd és valos képet ad a fidktelep helyzetérél és eredményérdl
az adott idészak vonatkozasaban.

Az eves beszamolo elkészitése sordan az igazgato koteles:
+ megfelelo szamviteli politika kivalasztasarol, és annak kovetkezetes alkalmazasirol;
¢ az Ovatossag €s ésszertiség elvének megfelelo szamviteli becstések kialakitasaral;

+ meg kell gy6zédnie, hogy a Nemzetkdzi Szamviteli Standardok szerinti elszamolast koveti-¢ a Tarsasag, és
minden jelentds eltérést megfelel6en dokumental és magyaraz az Eves Beszamoloban, valamint

+ elkésziteni az éves beszamoldt a villalkozas folytatasanak elve alapjan, kivéve azt az esetet, ha alaptalan
feltételezni, hogy a fioktelep folytatni fogja tevékenységét.

Az igazgato feladata olyan megfeleld szamviteli nyilvantartisok vezetése, amelyek hitelt érdemlden ismerteiik a
fioktelep tigyleteit, elfogadhatd pontossiggal mutatjak be a fidktelep mindenkori pénziigyi helyzetét, és amelyek
lehetdve teszik az igazgatosag szamara a magyar szamviteli (rvénynek megfeleld éves beszamold elkészitésér.
Ugyancsak az igazgatd feladata a tarsasig eszkozeinek védeline és ezt biztositandd a csalisok €5 mas
szabilytalansagok megakadalyozasit és felderitését célzo ésszerii intézkedések meghozatala.

Kozzététel a8 Konyvvizsalé szdmadra

Az igazgatd a tdle elvarhaté médon igyekezett tudomast szerezni a kdnyvvizsgalat dltal érintett informaciskrol,
illetve meggydzddni arrdl, hogy ezck az informéciok a fibktelep konyvvizsgaléjanak tudomasara jutottak. Az
igazgato kijelenti, hogy nincs tudomasaban olyan jelentds informacio, amiré] a kdnyvvizsgalot nem tajékoztatta.

A konyvvizsgdld 0jboli kinevezése
A fidktelep ugy dontott, hogy Gjra a Deloitte-ot nevezi ki a fidktelep

konyvvizsgalojanak. Az igazgato nevében 2020. majus 26-an

jovahagytads aléirg:

{

Michael P. Biirch

leazgatd
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- Deloitte Konywizsgald
és Tanacsado Kft.
1068 Budapest,
Ddzsa Gyorgy Ut 84/C
Levélcim: 1438 Budapest, Pf. 471
Tel: +36 (1) 428-6800

Fax: +36 (1) 428-6801
www.deloitte.hu

Bejegyezve:
Févarosi Torvényszék Cégbirésaga
Cg. 01-09-071057

FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

BlackRock (Netherlands) B.V. - Magyarorszagi Fidktelep részvényeseinek

Vélemény

Elvégeztitk a BlackRock (Netherlands) B.V. - Magyarorszagi Fioktelep (a ,fidktelep”) 2019 évi éves
beszamol6janak konyvvizsgalatat, amely éves beszamol6 a 2019 december 31-i forduldnapra készitett
mérlegbdl — melyben az eszkdzok dsszesen 138.845 E Ft, az ad6zott eredmény 6.381 E Ft nyereség —, €s
az ugyanezen idSponttal végzédé izleti évre vonatkozé eredménykimutatdsbol, valamint a szdmviteli
politika jelentds elemeinek 6sszefoglalasét is tartalmazo kiegészitd mellékletbdl all.

Véleményiink szerint a mellékelt éves beszdmol6 megbizhato és valos képet ad a fioktelep 2019. december
31-én fennallé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idoponttal végz6do uizleti évre vonatkozo
jovedelmi helyzetérél a Magyarorszagon hatédlyos, a szémvitelrl sz6l6 2000. évi C. torvénnyel
(a ,,szamviteli térvény”) dsszhangban.

A vélemény alapja

Kényvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon hatélyos — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fennallo felelosségiink bévebb leirasat jelentésiink ,,4
kénywvizsgalo éves beszdmold konyvvizsgdlatdért vald felelssége” szakasza tartalmazza.

Fiiggetlenek vagyunk a fidktelep a vonatkozd, Magyarorszagon hatdlyos jogszabalyokban €s a Magyar
Kényvvizsgaléi Kamara ,A kényvvizsgaléi hivatis magatartdsi (etikai) szabalyairél és a fegyelmi
eljarasrol sz6l6 szabalyzata”-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkozi
Etikai Standardok Testiilete altal kiadott ,,Konyvvizsgalok Etikai Kodexe”-ben (az IESBA Kédex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normakban szerepld tovabbi etikai el6irasoknak is.

Meggybz6désiink, hogy az 4ltalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot
ny(jt véleményiinkhoz.
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Egyéb informadciok: Az iizleti jelentés

Az egyéb informaciok a fidktelep 2019. évi iizleti jelentésébol dllnak. A vezetés felelds az tizleti jelentésnek
a szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozo eldirdsaival Osszhangban torténd
elkészitéséért. A fliggetlen konyvvizsgaloi jelentésiink ,, Vélemény” szakaszaban az éves beszamolora adott
véleményiink nem vonatkozik az lizleti jelentésre.

Az éves beszamol6 altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az iizleti jelentés
atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e az éves
beszamolénak vagy a konyvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébkeént gy tinik-e, hogy az
lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szamviteli torvény alapjan a mi feleldsségiink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabaly vonatkozé eldirdsaival &sszhangban van-e, és errdl,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszdmol6 dsszhangjarél vélemény nyilvénitasa.

Véleményiink szerint a fioktelep 2019. évi iizleti jelentése minden lényeges vonatkozasban Gsszhangban
van a fiéktelep 2019. évi éves beszamoldjaval és a szamviteli torvény vonatkoz6 eléirasaival. Mivel egy€b
més jogszabaly a fidktelep szamara nem ir el6 tovabbi kdvetelményeket az izleti jelentésre, ezért e
tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken tul a fioktelep és annak kornyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibéds kdzlés (Iényeges hibas allitas) az
iizleti jelentésben, és ha igen, akkor a szoban forg6 hibas kozlés (hibas éllitas) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valonk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felelossége az éves beszdmoldért

A vezetés felelds az éves beszamolénak a szamviteli torvénnyel dsszhangban torténd és a valés bemutatéas
kovetelményének megfelels elkészitéséért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé véljon az akar csalasbol, akér hibabol eredd lényeges hibas allitastol
mentes éves beszdmolo elkészitése.

Az éves beszamold elkészitése sordn a vezetés felelés azért, hogy felmérje a fioktelep a vallalkozas
folytatasara valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kozzétegye a véllalkozas folytatasaval
kapcsolatos informéacidkat, valamint a vezetés felel a vllalkozas folytatasanak elvén alapulo éves
beszamol6 dsszeallitasaért. A vezetésnek a véllalkozas folytatdsanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az
elvnek az érvényesiilését eltérd rendelkezés nem akadilyozza, illetve a vailalkozési tevékenység
folytatasanak ellentmondd tényez6, kériilmény nem all fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések a fioktelep pénziigyi beszamolasi folyamaténak
feliigyeletéért.

A konyvvizsgdld éves beszdmold konyvvizsgdlatdért valg felelGssége

A konyvvizsgalat sordn célunk kell bizonyosségot szerezni arr6l, hogy az éves beszamold egésze nem
tartalmaz akar csalasbol, akar hibabdl eredd lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjan a
véleményiinket tartalmazé fliggetlen kényvvizsgaloi jelentést bocsassunk ki. A kelld bizonyossdg magas
foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal és a
konyvvizsgalatra vonatkoz6 — Magyarorszdgon hatdlyos — trvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
dsszhangban elvégzett konyvvizsgalat mindig feltarja az egyébként 1étez0 lényeges hibas allitast. A hibés
allitasok eredhetnek csalasbél vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsiilnek, ha észszerd lehet az a varakozas,
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hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjék a felhaszndlok adott éves beszdmolo alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

AMagyar Nemzeti Kényvvizsgalati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkoz6 — Magyarorszagon hatalyos
— torvények és egyéb jogszabalyok szerinti kdnyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovabba:

Azonositjuk és felmérjiik az éves beszamolé akar csalasbol, akar hibabol ered6 lényeges hibas
allitasainak a kockazatait, kialakitjuk és végrehajtjuk az ezen kockédzatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgélati eljarasokat, valamint elegendd és megfeleld konyvvizsgalati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozasahoz. A csalasbol eredé lényeges hibés éllitas fel nem tarasanak a
kock4zata nagyobb, mint a hibabdl ereddé, mivel a csalds magaban foglalhat Osszejatszast,
hamisitast, szandékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feliilirasat.

Megismerjiik a konyvvizsgalat szempontjabol relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy
olyan kényvvizsgalati eljérdsokat tervezziink meg, amelyek az adott koriilmények kozott
megfeleléek, de nem azért, hogy a fidktelep belsd kontrolljanak hatékonysagira vonatkozéan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodo kozzétételek észszerlis€geét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérél a véllalkozés folytatdsanak
elvén alapul6 éves beszamold Osszedllitdsa, valamint a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyitek
alapjan arrdl, hogy fenndll-e lényeges bizonytalansig olyan eseményekkel vagy feltételekkel
kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a fioktelep vallalkozas folytatasara vald
képességét illetden. Amennyiben azt a kdvetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag 4ll
fenn, fiiggetlen konyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az €ves beszamoloban
1év6 kapcsolodd kozzétételekre, vagy ha a kozzétételek e tekintetben nem megfelel6ek,
mindsiteniink kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a fiiggetlen kényvvizsgal6i jelentésiink
datumaig megszerzett konyvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jovdbeli események vagy feltételek
azonban okozhatjék azt, hogy a fidktelep nem tudja a vallalkozast folytatni.

Ertékeljitk az éves beszdmol6 atfogd bemutatasat, felépitését és tartalmat, beleértve a kiegészitd
mellékletben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy az éves beszdmolGban teljesiil-e
az alapul szolgalé tigyletek és események valés bemutatdsa.

Az irdnyitassal megbizott személyek tudomasara hozzuk - egyéb kérdések mellett - a konyvvizsgalat tervezett
hatokorét és iitemezését, a konyvvizsgalat jelentés megallapitésait, beleértve a fidktelep 4ltal alkalmazott belsé
kontrollnak a kényvvizsgélatunk soran altalunk azonositott jelent6s hianyossagait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2020. majus 26.

Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna dr. Hruby Attila
Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kit. Kamarai tag kdnyvvizsgélo6
1068 Budapest Dézsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007118

Nyilvantartasi szam: 000083
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fidktelepe

Eredménykimutatas a 2019. december 31-ével végz6do évre

Arbevétel

Adminisztrativ koltségek
Uzleti tevékenység eredménye
Addzas el6tti eredmény
Jovedelemadd

Targyévi eredmény

A 14-20. oldalon 1évé kiegészitd melléklet szerves részét képezik a jelen

Meg

pénziigyi kimutatasoknak.
Page 10

2018.

majus 19-t6l

2019.  december 31-ig

000 Ft 000 Ft

263.336 -
(251.057) -
12.279 -
12.279 -
(5.898) -
6.381 -
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BlackRock (Hollandia) B.V. - és BlackRock

2019. december 31-én pénziigyi helyzet kimutatisa

Eszkozok

Forgbeszkoziok

Vevok ¢s egyéb kovetelesek
Pénzeszk&zok

Forrasok, kitelezettségek
Sajit téke
Eredménytartalék

Rovid lejarati kitelezettségek
Szallitok ¢s egyeb kotelezetiségek

Sajat toke ¢s kotelezettségek Osszesen

Az igazgatd.jovahagyta 2020, majus 26-an

Y 5 T e
Michael P. Burch
lgazgatd

Meg
i

december 31. decem ber 31.

2019 2018

000 Ft 000 Ft
108.919 100
29.926 -

, 138.845 —FF——100"

6.381 -

132.464 100

p 138.845 —F———t06

A 14-20. oldalon 1év0 kiegészitd megjegyzések szerves részét képezik a jelen

pénziigyi kimutatasoknak.
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fidktelepe

Sajat toke valtozasainak kimutatasa a 2019. december 31-ével végz6do évre

2019. januar 1-én -

Targyévi eredmény -

Teljes atfogo jovedelem -

Meérleg .
Jegyzett toke Egyéb tartalék szerinti Osszesen
eredmény
000 Ft 000 Ft 000 Ft 000 Ft
- 6.381 6.381
- 6.381 6.381
- 6.381 6.381

Egyenleg 2019. december 31-én . :

A 14-20. oldalon 1évé kiegészitd melléklet szerves részét képezik a jelen

pénziigyi kimutatasoknak.
Page 12
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fiéktelepe

Cash flow kimutatas a 2019. december 31-ével végzodo évre

Szokasos tevékenységbdl szarmazé cash-flow

Térgyévi eredmény

Cash flow médositas a nem pénzaramlassal jaro
tételekkel:

Kiilfoldi valutak atvaltasi nyeresége
Jovedelemadé

Miiksds tokével kapesolatos modositasok:
Vevik és egyéb kivetelések ndvekedése
Szallit6i és egyéb kotelezettségek novekedése

Szokasos tevékenységbol szarmazd pénzaramlas

Fizetett jovedelemado
Miikddési tevékenységbol szarmazo nettd cash-flow

Pénzeszk6zok és pénzeszkoz-egyenértékesek nettd
novekedése

Pénz és pénzegyenértékesek januar 1-én
Arfolyamvaéltozas hatasa a pénzeszkdzokre

Pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek december 31-én

2019
000 Ft

6.381

(2.498)
5.898

2018
000 Ft

9.781

(108.819)
132.364

(100)
100

33.326

(5.898)

27.428

27.428

2.498

29.926

A 14-20. oldalon 1évé kiegészitd melléklet szerves részét képezik a jelen
pénziigyi kimutatasoknak.

Page 13
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fioktelepe

Kiegészité melléklet a 2019. december 31-én végz3do évre

1 Tajékoztaté adatok

A fidktelep anyavallalatanak, a BlackRock (Netherlands) B.V.-nek a magyarorszagi székhellyel bejegy zett
bévitménye.

Székhely:

1134, Magyarorszag
Viéci Gt

47.

Budapest

A Tarsasag kijelolt IFRS mérlegképes konyveldje:
Tompe Benigna Maria - regisztracios szama 177119 - IFRS ID 22415

Jelen Eves Beszamol6 2020. majus 26-én keriilt elfogadasra.

2 Szamviteli szabalyok

Jelentés szamviteli alapelvek és a legfontosabb szamviteli becslések dsszefoglalasa

Az éves beszamol6 dsszeallitasa soran alkalmazott legfontosabb szamviteli alapelveket az alabbiakban mutatja
be a Tarsasag. A Téarsasag az itt bemutatott szamviteli elveket a jelen id6szak vonatkozasaban kovetkezetesen
alkalmazta, az ettd] vald esetleges eltéréseket kiilon jelzi.

Alapelvek

A Térsaség az éves beszamoldja Eurépai Unié (EU) 4ltal befogadott IFRS standardokkal és az IFRS Ertelmezési
Bizottsaganak (IFRS IC) értelmezéseivel osszhangban késziilt A Térsasag az éves beszamold Gsszeallitasa soran
a bekeriilési érték médszert alkalmazta, kivéve a pénziigyi instrumentumokat, melyek a valds ért€kelés elve
alapjan keriiltek kimutatasra.

Az éves beszamol6 adatai a fioktelep elsddleges gazdasagi kornyezete szerinti devizanemben (funkcionalis
pénznem) szerepelnek, ami a magyar forint (Ft).

A villalkozas folytatasa

A vallalkozas folytatasanak elve érvényesiilésének vizsgalata sorén az igazgat6 tobb tényezot szamitasba vesz,
tobbek kozott a fidktelep pénziigyi helyzetét. A fidktelep elegendd forrassal rendelkezik a kovetkezd 12 havi
miikdés becsiilt koltségeinek fedezetére. Ez alapjan az igazgaté meggy6z6dése, hogy a fidktelep sikeresen kezeli
a milkodéssel 8sszefiiggd kockazatokat.

A megfelels vizsgalatok lefolytatasa utan a fioktelep igazgatojanak megalapozott elvérasa, hogy a tarsasag
rendelkezik mindazon forrasokkal, amelyek biztositjak, hogy tevékenységét a belathaté jovoben folytatni tudja.
Ennek megfelelSen, az iizleti jelentés és az éves beszamolo tekintetében is megfelelonek tekinthet6 a vallalkozas
folytatasanak elve.

Arbevétel-elismerés

Kapcsolt felekkel szembeni dijkovetelések

A fidktelep a csoport tobbi tagjanak a relevans tagvallalatok kozti jogi megéllapoddsok keretében biztosit
szolgaltatasokat, és az ezekhez kapcsol6do dijakat a szokdsos piaci ar elve alapjan hatarozzak meg. A csoport
tagvallalataitol szarmazé dijakat a szolgaltatasok végrehajtasakor szamoljak el.

Page 14
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fioktelepe

Kiegészité melléklet a 2019. december 31-én végz6do évre (folytatas)

2. Szamviteli politika (folytatas)

Devizamiiveletek és -egyenlegek

A fioktelep funkcionalis pénznemétdl eltéré devizanemben folytatott tranzakciéi az adott tranzakci6 napjan
érvényes devizaarfolyamon keriilnek elszdmolasra. A kiilfldi devizdban denominélt monetaris eszkdzok és
kotelezettségek minden egyes fordulénapon az aznapi arfolyamon keriilnek atértékelésre. A kiilfoldi devizaban
denominalt, valés értéken értékelt nem monetéris tételek a valds érték meghatérozasanak napjan érvényes
arfolyamon keriilnek atvaltasra. Kiilfoldi pénznemben kifejezett bekeriilési értéken értékelt nem monetaris tételek
nem keriilnek atvaltisra. Az arfolyamkiilonbdzeteket a felmeriilés szerinti idészakban szamoljuk el az
eredménnyel szemben.

Adé
A tarsasagiado-fizetési kitelezettség a targyévben fizetendd ado6 Ssszege.

A fioktelep targyévi adofizetési kotelezettsége a beszamolasi id6szak végén mar hatélyos, illetve hatalyosnak
mindsiild adokulesok alapjan keriilt meghatarozasra.

Pénziigyi instrumentumok

Kezdeti megjelenités
A pénziigyi eszk6zok és pénziigyi kotelezettségek kozé tartozik minden, a pénziigyi helyzet kimutatasban szerepld
eszkoz és forras, kivéve az aktiv id6beli elhatarolasokat.

A fioktelep kizarolag akkor mutatja ki a pénziigyi koveteléseket és kotelezettségeket a Pénziigyi helyzet
kimutatasaban (mérleg), amikor a ficktelep az instrumentum szerz6déses feltételeinek egyik résztvevojévé valik.

A pénziigyi eszkdzoket és kotelezettségeket a fidktelep bekeriiléskor valos értéken szamolja el, ami azoknak a
kapott bevételeknek prémiumok, engedmények, illetve tranzakcids koltségek nélkiili Gsszegét jelenti, amelyek
kozvetleniil a pénziigyi eszkdzhdz vagy kotelezettséghez kapesolédnak.

Valamennyi szokasos médon megvasérolt és eladott pénziigyi eszkoz és kotelezettség valos értéken keriil
megjelenitésre az eredménnyel szemben (,,FVTPL”), az egyéb pénziigyi eszkozok és kotelezettségek elszamoldsa
pedig a kétési napon torténik, azaz azon a napon, amikor a tarsasag kotelezettséget vallal a pénziigyi eszkdz vagy
kotelezettség megvételére vagy eladasara, vagy azon a napon, amikor az adott eszkéz vagy kotelezettség
megérkezik a masik féltd] vagy a masik félhez. Rendszeres vételeknek és eladdsoknak a pénziigyi eszkozok vagy
kotelezettségek azon vételei vagy eladasai tekinthetok, mikor az eszkdzatruhazas éltalanos, jogszabalyokban
meghatérozott, vagy a piacon szokasos hataridékén beliil valésulnak meg.

A kezdeti értékelést kovetden a pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek értékelése amortizalt bekeriilési értéken,
vagy valos értéken torténik.

Page 15
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fioktelepe

Kiegészité melléklet a 2019. december 31-én végz6dé évre (folytatas)

2. Szamviteli politika (folytatas)

Besorolis és értékelés
A pénziigyi instrumentumokat kezdetben az alabbi kategéridk valamelyikébe soroljak, ez fogja meghatérozni a
késébbi értékelés mddszertanat:

A pénziigyi eszk6zok az alabbi harom kategéria valamelyikébe keriilnek besorolasra:

« amortizalt értéken nyilvantartott pénziigyi eszk6zdk;

« valés értéken az egyéb atfogd jovedelemmel szemben ("FVTOCI”) nyilvantartott pénziigyi eszkdzdk; vagy
« az FVTPL modszer szerint elszamolt pénziigyi eszkdzok.

A kotelezettségek az alabbi két kategoria valamelyikébe keriilnek besorolasra:
« amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott pénziigyi kotelezettségek; vagy
« az FVTPL moédszer szerint elszamolt kotelezettségek.

A besorolas, illetve az értékelés alapja a fioktelep pénziigyi eszkdzok kezelésére vonatkozé iizleti modelljétsl,
illetve a pénziigyi eszkozokhoz kapcsolddo szerzodéses cash-flow-k jellemzditdl fiiggnek, az alabbiak szerint:

Amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott pénziigyi eszkdzok

A pénziigyi eszkozt amortizalt bekeriilési értéken értékelik, ha mindkét alabbi feltétel teljesiil:

» az eszkdzt olyan iizleti modellben tartjak, melynek a célja az, hogy eszkozoket tartson szerzodéses
pénzaramlasokat gyijtéséhez; és

« a pénziigyi eszkozok szerz6dési feltételei meghatarozott idopontokban olyan pénzaramokat generalnak,
amelyek kizardlag toketorlesztéshez, valamint a fennmaradé tokeosszeg utdni kamatfizetéshez kétédnek.

Amennyiben a fenti feltételek legalabb egyike nem teljesiil, a pénziigyi eszkozoket az FVTPL modszer szerint
soroljak be és értékelik.

A fidktelep pénzeszkozei — beleértve a vevd- és egyéb koveteléseket, a készpénzt és készpénz-egyenértékeseket —
értékelése amortizalt bekeriilési értéken torténik.

Egy pénziigyi eszkoz amortizalt bekeriilési értéke az az Osszeg, amelyen az adott pénzeszkdzt kezdeti
megjelenitéskor értékelik, minusz a visszafizetések, plusz a bekeriilési érték és a lejarati érték kozti esetleges
killonbség effektiv kamatlab moédszerrel kalkulalt, veszteségleirasra korrigdlt kumulativ amortizacidja.
Ugyanakkor egy adott pénziigyi eszkdz brutté konyv szerinti értéke a pénziigyi eszkoz veszteségleirasra vald
korrekcié elétti amortizalt bekeriilési értéke.

Az eredménnyel szemben valos értéken elszamolt pénziigyi eszkozok kivételével a pénziigyi eszkozokkel
kapcsolatos bevételek elszémolésa az effektiv kamat alapjan térténik.

Az effektiv kamat médszer egy pénziigyi eszkdz vagy kételezettség amortizalt bekeriilési értékének a kiszamitasét
és a targyidészakra vonatkozé kamatbevétel vagy kamatraforditas allokdciojat szolgalé modszer. Az effektiv
kamatlab az a kamatlab, amely a becsiilt jovobeli bejovo és kimend pénzaramokat (beleértve az effektiv kamatlab
szerves részét képezo, marzspontok alapjan szamitott fizetett és kapott dijakat, tovabba a tranzakcios koltségeket
és egyéb prémiumokat, illetve diszkontokat is), nem beleérve a varhaté hitelezési veszteségeket pontosan
diszkontéalja a pénzeszkdz vagy kotelezettség vérhatd élettartamara, vagy adott esetben egy annal révidebb

idészakra, mégpedig az elsé elszamolaskor rogzitett nett6 nyilvantartasi értékre.

Ha a pénziigyi eszkéz megfelel az amortizalt bekeriilési érték feltételeinek, a fioktelep donthet tigy, hogy FVTPL
médszer szerint sorolja be azt. Ez a dontés nem visszavonhaté és csak akkor alkalmazhaté, amennyiben az FVTPL
besorolas jelentdsen csokkenti az értékelési vagy megjelenitési inkonzisztenciat.
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fidktelepe

Kiegészité melléklet a 2019. december 31-én végz6d6 évre (folytatas)

2 Szamviteli politika (folytatas)

Eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénziigyi eszkozok
A fentiektd] eltérd pénziigyi eszk6zok az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkd6zok.

Amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott pénziigyi kotelezettségek
Az eredménnyel szemben valés értéken kimutatott pénziigyi kételezettségeken kiviil, a pénziigyi kételezettségek

.....

amortizalt bekeriilési értéken keriilnek kimutatasra, effektiv kamatlabmodszer alapjan.

Az FVTPL médszer szerint elszdmolt pénziigyi eszkzok

Egy pénziigyi kotelezettséget akkor lehet az FVTPL modszer szerint elszamolni és értékelni, ha a kotelezettség
cégegyesités soran megszerzett fliggd ellenérték, vagy kereskedési céluként (beleértve a derivativakat is) vagy az
FVTPL mddszer szerint elszamolt eszkdzként tartjak nyilvan.

Devizaitszamitas nyeresége/vesztesége

A Csoport a kiilfoldi devizaban nyilvantartott pénziigyi eszk6z8k kdnyv szerinti értékét az érintett kiilfoldi
devizaban hatarozza meg, majd a beszamolasi id6szak végén valtja at az azonnali arfolyamon. Részletesen:

« ezek a devizaatszamitasi nyereségek és veszteségek az eredménykimutatasban a 4. megjegyzésben keriilnek
kimutatéasra olyan amortizalt értéken nyilvantartott pénziigyi eszk6zok esetén, amelyek nem képezik nevesitett
fedezeti ligyletek részét.

3 Arbevétel

A fioktelep arbevétele teljes egészében az adminisztrativ szolgaltatasokbol szarmazik — tamogatasi, kutatasi,
illetve ligyvezetés szintii szolgaltatasok — amelyeket méas BlackRock cégek szamara nyqjt. Az alabbi tablazat a
fidktelep arbevételét mutatja 2019-re és 2018-ra.

december 31. december 31.

2019 2018
000 Ft 000 Ft
Adminisztracids szolgaltatas 263.336 -
4 Uzemi (iizleti)
tevékenység
eredménye
T T . december
Jovairas utan érkezett: 31-ig tarto
2019 idészak
000 Ft 2018
000 Ft
Kilfsldi valutak atvaltasi nyeresége (2.498) -

5 Személyi jellegii raforditisok

2019. december 31-én a BlackRock Hungary Kft. 36 munkavallal6t rendelt a fioktelephez (2018. december 31.:
0). A munkavallalok koltségét a fidktelep 243.217 ezer HUF kirendelési dij formajaban fizeti (2018. december
31.: 0 HUF).
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fioktelepe

Kiegészité melléklet a 2019. december 31-én végzédd évre (folytatas)

6 Tarsasagiadé

Adé az eredménykimutatasban:

decembe
r 31-ig tarté
2019 idészak
000 Ft 2018
000 Ft
Tarsasagi ad6 dsszesen 5.898 -
Az adozas elétti eredmény utan kalkulalt ad6 a targyévben magasabb, mint a magyarorszagi standard
adémérték, 9% (2018: 9%).
A kiildnbség egyeztetése a késobbiekben olvashaté.
Decembe
r 31-ig tart6é
idészak
2019 2018
000 Ft 000 Ft
Ado6zas elbtti eredmény _ 12.279 -
Tarsasagi ado6 torvényben eldirt mérték szerint 1.105 -
Adobalapban figyelembe vehetd csokkentd tételek
474) -
Helyi ipariizési ad6 5.267 -
Osszes adoraforditas ) 5.898 -
7 Vevdk és egyéb kovetelések
december 31. december 31.
2019 2018
000 Ft 000 Ft
Kapesolt felekkel szembeni kovetelések 107.735 100
Egyéb kovetelések 1.184 -
108.919 100
Csoporton beliili kdvetelések fedezetlenek, kamatmentesek, és felszolitaskor valnak esedékessé.
8 Készpénz és készpénz-egyenértékesek
december 31. december 31.
2019 2018
000 Ft 000 Ft
Bankszamlaegyenlegek - 29.926 -
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fioktelepe

Kiegészité melléklet a 2019. december 31-én végz6do évre (folytatas)

9 Szallitok és egyéb kotelezettségek

december 31. december 31.

2019 2018

000 Ft 000 Ft

Koltségek passziv idébeli elhatdrolisa 29.865 -
Csoporton beliili kitelezettségek 96.701 100
Tarsasagi adokotelezettség 5.898 -
132.464 100

Csoporton beliili kdtelezettségek fedezetlenek, kamatmentesek, és felszoélitaskor valnak esedékessé.

10 Kapcsolt felekkel folytatott
tranzakciok Kapcsolat tipusa

Kapcsolt vallalkozas
Anyavallalat BlackRock (Hollandia) B.V.
Tarsvallalat BlackRock Investment Management (UK)

Limited Tarsvallalat BlackRock International Limited

Kapesolt vallalkozasokt6l szarmazoé bevétel
és kovetelések

Tarsvallalat

2019 000 HUF
Kapcsolt vallalkozasoktél szarmazé bevétel 263.336
Kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kdvetelések 107.735
Anyavillalat

2018 000 HUF
Kapcsolt vallalkozasoktdl szarmazé bevétel -
Kapcsolt vallalkozasokkal szembeni kdvetelések 100
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fidktelepe

Kiegészit6 melléklet a 2019. december 31-én végz6dé évre (folytatas)

10 Kapcsolt felekkel folytatott tranzakcitk (folytatas)

Koltségek és kotelezettségek kapcsolt
véllalkozasokkal szemben

2019 Anyavallalat
000 HUF

Kapcsolt vallalkozasnak fizetendd 6sszegek 96.701
Anyavallalat

2018 000 HUF
Kapcsolt vallalkozasnak fizetendd 6sszegek 100

11 Anyavillalat és végso tulajdonos

A fidktelep kdzvetlen tulajdonosa a BlackRock (Netherlands) B.V., cime: Rembrandt Tower, Amstelplein 1, 17th
Floor, 1096 HA Amsterdam. A végsé tulajdonos a BlackRock, Inc., mely Tarsasag az Egyesiilt Allamokban 1évo
Delaware allamban van bejegyezve. A Tarsasag anyavallalata a BlackRock (Netherlands) B.V. konyveiben keriil
konszolidalasra. A Csoport Eves beszamoléja a kivetkezd weblapon érhetd el: www.blackrock.com vagy a
Befektetdi Kapcsolatok részlegnél a kévetkezd cimen: 55 East 52nd Street, New York, NY 10055, USA vagy
emailen keresztiil: invrel@blackrock.com.

12 Médositast nem igénylé események a pénziigyi iddszak utan

2019. december 31-et kovetden a koronavirus jarvany kitorése miatt a globélis piacok komoly volatilitast
mutatnak.

A fidktelep arbevétele teljes egészében az adminisztrativ szolgaltatasokbdl szarmazik — tamogatasi, kutatasi,
illetve ligyvezetés szintii szolgaltatasok — amelyeket méas BlackRock cégek szamara nyujt.

A jelenlegi piaci koriilmények ellenére, a fidktelep képes pénziigyi kotelezettségeinek teljesitésére ané€lkiil, hogy
az negativ hatassal ne lenne a Tarsasag pénziigyi poziciojara, normalis iizleti miikddésére és himevére.

A fidktelep és a BlackRock csoport egésze a szokdsos lizletmenet szerint folytatja miikddését. Az
iizletfolytonossagi tervek segitségével amennyire lehetséges, elkeriilhetd a tevékenység megszakadasa, és
garantalt a kételezettségek teljesitése a érintett felek felé.

A 2019. december 31-¢i 4llapot szerint bemutatott pénziigyi helyzet modositisa nem sziikseges.
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