











BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszigi Fioktelep

Uzleti jelentés a 2018. majus 19-t51 2018, december 31-ig tartd idészakra

Az iigyvezetd bemutatja a BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fioktelep (a ,.ficktelep™) a 2018.
majus 19-t61 2018. december 31-ig tart¢ idészakra sz0l6 Stratégiai jelentését.

A fidktelep szerepe a globdlis csoportban

A fidktelep a BlackRock Inc (“BlackRock™) tagja, amely egy tézsdén jegyzett befektetési alapkezeld cég, mely
2018, december 31-¢én 5.976 trilliard dollar értékii befektetést kezelt (“AUM™- Asset Under Management, kezelt
befektetések). A cégesoportnak kdzel 14.900 dolgozdja van t8bb mint 30 orszigban, melyek tSbb mint 100
orszagban rendelkeznek iigyfélkapcsolatokkal. A BlackRock széleskérii befektetési, kockazatkezelési és
technoldgiai szolgaltatasok terén nyujt segitséget vildgszerte intézményi és kereskedelmi tigyfeleknek egyarént.

A ficktelep f8 tevékenysége dsszetett szabalyozott adminisztrativ szolgaltatdsok nyqjtasa lesz. Az idészak sordn
nem volt viltozés a ficktelep fo tevékenységében, amit 2019-ben is folytatni fog.

Villalati stratégia

A villalati stratégia Kialakitdsa és felillvizsgélata globélis és regionélis szinten torténik. A fibktelep befektetés
kezelési, tandcsaddsi €s adminisztrativ szolgaltatisokat nyujt ligyfeleinek, és egyéb a csoporthoz tartozd
tarsasigoknak a villalati stratégia részeként. Ez a stratégiai jelentés ennek megfelelen mind a globélis, mind
pedig a regiondlis ipardgi tendencidkra és teriiletekre Osszpontosit, melyek a fiéktelep Altal nyijtott
szolgaltatdsokkal kapcsolatosak,

Ipardgi jellemzik

Globdlis

A BlackRock alfa-orientdlt aktiv, index &s cash management befektetési stratégiai a diverzifikalt
eszktizosztalyok és a foldrajzi lefedettség révén lehetové teszik az iigyfelek szémdra a személyre szabott
befektetési és eszkdzelosztdsi megolddsokat a véltozatos piaci kérnyezetben. Tovdbba a BlackRock
kockazatelemzési, tanicsad4si és technolbgiai szolgéltatdsokat kinal intézményi és vagyonkezeld Ugyfelek
széles kérének a sajat fejlesztésii befektetési és kockazatkezelési platformja, az Aladdin®, segitségével. A
BlackRock intézményi és lakosségi ligyfelek szdmara nyujt szolgaltatdsokat szerte a vilagon, egy regiondlis
fokuszi Gizleti modellt kivetve, mely kiilén vezetést biztosit az amerikai, az EMEA és az 4zsiai-csendes-6cedni
régicknak.

A BlackRock retail stratégidja eredménykdzponti, mely aktiv, indexalt és alternativ termékek széles skaljat
foglalja magéba, valamint tovébbfejlesziett forgalmazdsi és technoldgiai megoldasokat. A BlackRock az
integralt nagykereskedelmi kapacitisat az Egyesilt Allamokban Ogy aknazza ki, hogy 0j értékesitési platformok
segitségével tovibb ntveli a piaci részesedését a jegyzett befektetési tandcsaddk kozitt. Nemzetkdzileg a
BlackRock tovéabbra is diverzifikalja az ligyfelek szdmara elérhets befektetési megoldasok korét, j értékesitési
csatornak felé nyit, és hatékonyan felkészlil a szabalyozoi valtozasokra.

Az Shares® ndvekedési stratégidja az Shares® globalis piaci részesedés ndvelésére s a globélis piac bévitésére
iranyul. A BlackRock ezen célokat az iigyfél- és termékszegmensek globalis nvelésével kivanja elérni, melyek
ktz¢é az alapvetd befektetések, a rogzitett hozami, az intelligens beta, a pénziigyi eszkdzk és a preciziés
kitettségek tartoznak.

A BlackRock gy véli, hogy az intézményi eredményeket a BlackRock megoldasorientalt megkozelitésének
javitasdval lehet fokozni; az ligyfélkapcsolatok elmélyitése a termékek diverzifikiciéjan €s a nagyobb
hozziadott értékndvelési képességeken keresztill; valamint az Aladdin® analitikus és kockdzatkezelési
képességeit kihasznalva.

A BlackRock tovdbbra is aktivan fektet olyan technoldgiai és kockazatkezelési fejlesztésekbe, amelyek
segitenek alfat pgenerdlni, hatékonyan szolgéljdk az tigyfeleket, és ndvelik a vallalati hatékonysagot. A
BlackRock technoldgiai portfélioja magadban foglalja az Aladdin®-t és az Aladdin Risk for Wealth
Managementet, a FutureAdvisor-t, a Cachematrixet, valamint a kisebbségi részesedéseket a Scalable Capital és
az iCapital-ben.
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fioktelep

Uzleti jelentés a 2018. majus 19-t61 2018. december 31-ig tart6 idoszakra

Fo kockazatok és bizonytalansigok

A 5 kockazatokat és bizonytalansigokat a BlackRock Inc. globdlis és regionalis szinten kezeli.

Mint piacvezetd befektetési alapkezeld cég, a kockazat a BlackRock iizletének szerves része. A globalis piacok
jellegiiknél fogva hajlamosak a bizonytalansagra, igy a résztvevik killdnbtzd kockazatoknak vannak kitéve.
BlackRock minden tevékenységében jelentbs eréforrésokat fordit a kockdzatok azonositdsara, mérésére,
kisvetésére és kezelésére, valamint ennek megfeleléen fekiet be a személyi allomény valamint a technolégia
teriiletén.

A specialis kockdzatokat és bizonytalansagokat a fidktelep harom tag kategériakba sorolja:

» miikdési kockazat, amely a nem megfelelé vagy sikertelen belst folyamatok, az emberek £s a rendszerek,
vagy kiils6 eseményekbél eredd kbzvetlen kockdzat ésfvagy ezt kbvett jogvita és a johirnév megsértése;

» meérlegkockazat, amely mérlegeszkizokbdl vagy likviditasi hianybol szirmazd hitelkockazati veszteség,
amelynek eredményeként a ficktelep nem tudia teljesiteni a fizetési kitelezettségeit; és

» piaci kockazat, amely esetén a fioktelep a deviza atvaltasi arfolyamok ingadozdsa kévetkeztében nem teljes
eszkdzértéken realizélja eszkdzeit.

Miikddési kockdzat

A Térsasag egyik legfontosabb kockdzata a miikédési kockazat, amely a nem megfeleld vagy sikertelen belsé
folyamatok, az emberek és a rendszerek, a kiilsé szolgaltatok kiszervezett folyamatok vagy killsé eseményekbdl
eredd kozvetlen vagy kbzvetett hatasok kockézata. Ide tartozik a szdmitogépes kockézat is. A fidktelep jol
miikodd operativ kockézatkezelési keretrendszerrel rendelkezik, amely megfelelé ellendrzést és feliigyeletet
biztosit a kockAzatkezelési intézkedésekben. A milkddési kockazatkezelési keretrendszer tAmogatja a fidktelep
tigyfelekkel szembeni bizalmi kotelezettségeit, és enyhiti a rossz vevdi eredmények lehetséges hatdsait. A
kockédzat erds kezelése azt is biztositja, hogy a kliensek szdmdra torténd szolgdltatds nydjtds a lehetd
legkevesebb zavarral miikddhessen.

A BlackRock ugy véli, hogy az informiciobiztonsig kiemelt fontossdgi, és a Tarsasig mikddésének
alapfeltétele, ezért olyan informacidbiztonsagi eljarisokat és ellendrzéseket alakitott ki, amelyek megfelelé
védelmet nydjtanak az informacick és azok titkossaga, integritdsa és hozzaférhetGsége elleni tdmadasokkal
szemben. A szabdlyzatokat évente feliilvizsgalatra keriilnek az iranyitasi folyamatoknak megfelelGen beleértve a
felsé vezetésen bellili jovahagyast. Ezen feliil minden dolgozd folyamatos biztonsag tudatossiggal kapcsolatos
képzéshen részesiil.

A fiéktelep versenypiaci €s erfsen szabilyozott kdrnyezetben fog miiktdni és néhany tényezd novelheti a
ficktelepet veszélyeztetd miikédési kockazatok szamat és salyossigat. A miikddési kockazathoz sziikséges tokét
egy részletesebb modszerrel, forgatokinyv-elemzéssel és statisztikai modellezéssel hatarozzak meg. A ficktelep
kiildnbdzd kontrollok bevezetésével torekszik a miikddési kockéazatbdl eredd események és veszteségek
eléfordulasanak megel6zésére illetve enyhitésére. Ervényben vannak a megfeleld eszkalicids eljarasok, a
milk6dési kockdzatokat a Térsasag rendszeresen ellentrzi, és jelenti a felsGvezetés részére, valamint az
figyvezetbknek (a “Vezetdség") illetve a megfeleld belsd feliigyeleti bizottsagoknak.

A fidktelep a javadalmazisi szabalyzatok és gyakorlatok meghatdrozasanal is figyelembe veszi a
kockazatkezelést olyan munkatarsak esetében, akiknek a szakmai tevékenysége potencidlisan jelentds hatdssal
lehet a fioktelep kockédzati profiljara. Bar a munkatdrsakat az iigyféldportfoliock kezelése terén nyujtott jo
teljesitményilkért dijazzuk, elvarjuk t6lilkk, hogy az iigyfeleiknek megfelel6 kockdzati profilokon beldl is
végezzenek kockazatkezelést.

A ,Remuneration Code Staff” listit az EMEA Javadalmazisi Bizottsdg, a Gazdalkodési, Fejlesztési és
Javadalmazasi Bizottsdg, az EMEA Végrehajtébizottség, valamint a BlackRock, Inc. igazgatétanicsa ellendrzi
€s hagyja jéva annak térdekében, hogy biztositsak a kivalésag kultdrijat, figyelemmel kisérjék az lzleti és
pénziigyi fejlodést és védjeék a fidktelep johirnevét,

NM0423U-2865983-6/26



BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fioktelep

Uzleti jelentés a 2018. majus 19-t51 2018. december 31-ig tart6 idoszakra
Mérleg kockdzat

Hitelkockdzat keletkezik a kdvetelésekkel, a bankszdmlékon tartott vagy a BlackRock csoporttal szemben fennallé
kdvetelésekkel kapcsolatban a szokésos treasury miiveletek és mas eszkdzbefektetések esetében. A nem teljesitési
kockdzat a dijbevételbSl szarmazd kovetelések esetében alacsony. A fidktelep minimalisra cstkkenti a
hitelkock4zati kitettségeket a vevd kdvetelések esetében, mivel aktivan térekszik a fennalld kezelési dijszamlék és
teljesitménydijszamldk kiegyenlittetésére a mogtttes szerzddéses feltételeknek megfelelden, és bizonyos
esetekben fenntartja a jogot arra, hogy a ki nem egyenlitett szAmlédkat a kliens Tarsasdggal szembeni
koveteléseivel szemben beszamitsa. A Térsasdg a pénzeszkdz allomanydt a UK cash-pool megallapodas
keretében kezeli az egyes BlackRock Tarsasagok kozitt.

A HSBC a f6 banki szolgéltaté. A BlackRock Group Limited ("BGL") & paneurdpai bankszolgaltatéja, a HSBC
tekintetében koncentraciés kockézat 4ll fenn. A BlackRock csoport tarsasdgai magasabb hitelkockézatot engednek
meg a HSBC-ben tartott pénzéllomany esetében, mint a tibbi banknal, mivel a HSBC egy AA mindsitésii bank, a
nemteijesités kockdzata elhanyagolhatonak tekinthets. A HSBC hitelképességét a Treasury és a Risk valamint a
Quantitative Analysis osztalyok folyamatosan figyelemmel kisérik.

A likviditdsi kockdzat annak a kockézata, hogy a fidktelep nem képes pénziigyi kotelezettségek teljesitésére
anélkill, hogy az negativ hatissal ne lenne a Tarsasdg pénziigyi pozici6jara, normélis Gizleti mikSdésére és
hirnevére. A likviditasi kockazatkezelési alapelvek biztositjik, hogy a fidktelep minden eldrelthatd stressz
szcenariét megvizsgdl - beleértve a valdszinitlen, de elképzelhetd eseményeket is — annak érdekében, hogy
fizetoképes maradjon. A fidktelep irdnyitasi alapelvei és likviditasi politikaja ugy készlilt, hogy az beazonositja,
szamszerfisiti ¢és figyelemmel koveti a likviditisi igényeket, kockdzatokat és kvetelményeket; a likviditdsi
forrasokat a likviditasi kdvetelmények felett tartja, valamint megfelelé iranyitasi és ellendrzési keretet biztosit a
Térsasag likviditdsanak mérésére, figyelemmel kisérésére, elorejelzésére, stressztesztelésére, felhasznaldsara és
elosztésdra,

Piaci kockdzat

A piaci kockézatot a piaci véltozék, példaul a kamatlabak, devizaarfolyamok, téke és nyersanyagirak, vagy a
kibocsatd hitelképességének valtozdsai kvetkeziében felléps pozicidk és eszkdizértékek ingadozisaibol eredd
veszteség kockazataként hatdrozhatjuk meg. A piaci fluktudcid hatiséra a kezelt befektetések értéke csikkenhet,
ami alacsonyabb befektetési tandcsadasi és adminisztracios dijakat eredményezne.

Mivel a fidktelep sajat szdmlara nem folytat kereskedést, a piaci kockazat tarsul annak kockézatdval, hogy a
fidktelep teljes eszkbzértéke a devizadrfolyam ingadozdsok hatasaként kerill megallapitasra.

A fioktelep devizakockézatnak van kitéve minden olyan bevétel, kiadas és transzferdr tekintetében (mind a
bevételekrdl, mind a kiadasokrél), amelyek a magyar forinttdl eltérd pénznemben keletkeznek. A fidktelep
arfolyam kockézatnak van kitéve barmely nem magyar forintban keletkezd netté eszkdz atériékelésekor.

Geopolitikai kockdzat

Az Egyesiilt Kiralysig 2016-os Brexit népszavazasa 6ta a BlackRock alaposan megvizsgalta, hogy hogyan hat az
Egyesiilt Kiralysag Eurépai Unidbdl (,,EU”) valo kilépése a cég eurdpai miikddésére és iizleti tevékenységére. A
BlackRock rendelkezik egy fizletigakon Ativeld Brexit Iranyité Bizottsiggal, amely koordinédlja a véllalat a
Brexitre adott valaszat, valamint biztositja azt, hogy Tarsasdg a Brexitet kdvetden is megfeleljen ligyfelei
igényeinek.

A BlackRock kidolgozott és folyamatosan végrehajt l1épéseket egy megallapodas nélkilli Brexit esetére, mikdzben
van annyira rugalmas, hogy tovabb folytassa jelenlegi stratégiajat abban az esetben, ha az atmeneti idészak alatt
megegyezés sziiletne. A legfontosabb bevételi kockézatok arra vonatkoznak, hogy képes lesz-e a Tarsasag
tovabbra is hataron 4tnyilé szolgéltatasokat biztositani és azokat igénybe venni.

A Brexit hatésa a fidktelep szamara nem szamit jelentds kockazatnak.
A vezetéség nevében 2019. december 3-4n jovahagyta és aldirta:

Ugyvezetd igazgaté
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fioktelep

Ugyvezetéi jelentés a 2018. majus 19-t51 2018. december 31-ig tarté idészakra

A Vezetdség eziton mutatja be a BlackRock (Netherlands) B.V, - Magyarorszégi Fidktelep (cégjegyzékszam:
01-17-001155) 2018. méjus 19 - 2018. december 31. kdzbtti iddszakra vonatkozo jelentését az auditalt éves
beszamoléval egyiitt.

Fétevékenység
A fidktelep fo tevékenysége dsszetett szabalyozott adminiszirativ szolgaltatisok nyijtasa lesz.

A fidktelep ligyvezetdi €s fé tisztségviseldi
A targyévben és a jelen pénziigyi kimutatdsok elkészitéséig az alabbi igazgatdk iranyitottak a Tarsasagot:

Melanie Jane Seymour

Az ligyvezetdk feleléssépe
Az évesjelentésnek és az éves beszdmolonak a vonatkozo jogszabalyokban és elGirisokban foglaltak szerint
tirténd elkészitése az igazgatdsag feleldssége.

A tarsasagi térvény ériclmében az igazgatdsagnak minden egyes pénziigyi év vonatkozasaban éves beszimolot
kell készitenie. A tdrvény alapjdn az Igazgatésig az EU Altal elfogadott IFRS szerinti éves beszamold készitése
mellett dintdtt. A tarsasagi térvény értelmében az ligyvezetés kizardlag abban az esetben hagyhatja jova az éves
beszamolét, ha megbizonyosodott réla, hogy a beszaimolé megbizhaté és valds képet ad a fidktelep helyzetérsl
¢és eredményérdl az adott idtszak vonatkozasaban.

Az éves beszamold elkészitése sordn az igazgatosag koteles;
+ megfelel6 szamviteli politika kivalasztasardl, €s annak kévetkezetes alkalmazasarol;
* az Ovatossag és ésszeriiség elvének megfeleld szamviteli becslések kialakitasarél;

* meg kell gy6z6dniilk, hogy a Nemzetkdzi Szémviteli Standardok szerinti elszdmoldst kdveti-e a Tarsasag, és
minden jelentds eltérést megfeleloen dokumental €s magyaraz az Eves Beszamoloban, valamint

+ elkésziteni az éves beszimolot a vdllalkozis folytatdasinak elve alapjan, kivéve azt az esetet, ha alaptalan
feltételezni, hogy a fidktelep folytatni fogja tevékenységét,

A villalkozss folytatdsa

A vezetOség meggyOzGdése, hogy a fioktelep sikeresen kezeli a miiktdéssel Osszefilggd kockazatokat.
Lekérdezések alapjan az az Igazgatétanics megalapozottan arra szimit, hogy fidktelepnek elegendd forrdsa van
a miiktidés folytatdsdhoz az elorelathatd jovoben, azaz a jelen beszamold napjatol szamitott 12 hénapban. Ennek
megfelelden, az éves jelentés és az éves beszamold is a véallalkozas folytatasanak elve alapjan készill.

Munkavillaléi konzultici6
A fioktelep hatékony egylttmiikddésre, kommunikéciora térekszik a munkavallaldival a sziikséges keretek
kézott, bevonva Gket a munkajukkal kapcsolatos jelen és jovibeni elképzelésekkel kapesolatos déntésekbe.

Megviltozott munkaképességii dolgozdk

A felvételi eljards sordn a megvaltozott munkaképességii jelentkezdk felvétele a munkakdrre vald
alkalmassdguk és képességeik szerint keriilnek elbiralasra. A fidktelep mindent megtesz annak érdekében, hogy
amennyiben valamely dolgozo a fidktelepen valé alkalmazasa ideje alatt vilik megvaltozott munkaképességiivé,
tovabb folytathassa karrierjét a cégnél. Amennyiben lehetséges, a megviltozott munkaképességii dolgozok
ugyanazokban a képzésekben, karrier fejlesztésekben és kinevezésekben részesiiinek, mint a t3bbi munkatars.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszigi Fiktelepe tagjainak

Vélemény

Elvégeztiik a BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fidktelepe (a ,, Tarsasdg™) 2018. méajus 19. és
2018, december 31. kozétti idészakra vonatkozd pénziigyi kimutatisainak konyvvizsgélatat, amely
pénziigyi kimutatdsok a 2018. december 31-i forduldnapra készitett pénziigyi helyzet kimutatdsbél
melyben az eszkdzok Osszesen 100 E Ft —, az ezen idbponttal végzddd lizleti évre vonatkozo
eredménykimutatasbdl, atfogd jovedelem kimutatisbél — melyben a tirgyévi nettd eredmény 0 Ft nyereség
—, cash-flow kimutatasbél, valamint a szamviteli politika jelentds elemeinek §sszefoglaldsat is tartalmazé
megjegyzésekbdl allnak.

Véleménylink szerint a mellékelt pénziigyi kimutatdsok megbizhaté és valds képet adnak a Térsasag 2018.
december 31-én fennall6 pénzilgyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzodo lizleti évre vonatkozo
pénziigyi teljesitményérdl és cash-flow-ir6l az Eurdpai Unié éltal befogadott Nemzetkézi Pénziigyi
Beszamolasi Standardokkal (az ,,EU IFRS”) ésszhangban, valamint azokat minden lényeges szempontbal
a Magyarorszagon hatalyos, a szamvitelrdl sz616 2000. évi C. térvénynek (a ,,szamviteli térvény”) az EU
IFRS-ek szerint éves beszamolét készitd gazdalkodokra vonatkozd eldirdsaival 8sszhangban készitették el.

A vélemény alapja

Konyvvizsgilatunkat a Magyar Nemzeti Konyvvizsgilati Standardokkal Osszhangban és a
konyvvizsgélatra vonatkozdé — Magyarorszagon hatdlyos — torvények és egyéb jogszabilyok alapjan
hajtottuk végre. Ezen standardok értelmében fenndlld feleldsségiink bovebb leirdsat jelentésiink ,.4
kénywizsgdlo pénziigyi kimutatasok konyvvizsgdlatdért valo feleldssége” szakasza tartalmazza,
Fiiggetlenek vagyunk a Térsasagtél a vonatkoz6, Magyarorszagon hatélyos jogszabdlyokban és a Magyar
Koényvvizsgiléi Kamara A kényvvizsgdléi hivatds magatartdsi (etikai) szabdlyairél és a fegyelmi
eljarasrél sz616 szabilyzata™-ban, valamint az ezekben nem rendezett kérdések tekintetében a Nemzetkdzi

Etikai Standardok Testiilete altal kiadott , Koényvvizsgalok Etikai Kédexe-ben (az IESBA Kddex-ben)
foglaltak szerint, és megfeleliink az ugyanezen normdkban szerepl6 tovabbi etikai eldirasoknak is.

Meggybzddésiink, hogy az altalunk megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegend6 és megfeleld alapot
nyljt véleményiinkhoz.

Egyéb informdcidk: Az tizleti jelentés

Az egyéb informaciok a Tarsasdg 2018. évi lizleti jelentésébdl Allnak. A vezetés felelds az iizleti jelentésnek
a szamviteli térvény, illetve egyéb mdas jogszabdly vonatkozé elbirdsaival Gsszhangban torténd

NM0423U-2865983-11/26






elkészitéséért. A fiiggetlen konyvvizsgaldi jelentésiink ,, Vélemény ” szakaszéban a pénziigyi kimutatisokra
adott véleménylink nem vonatkozik az iizleti jelentésre.

A pénzilgyi kimutatisok &ltalunk végzett kényvvizsgalataval kapcsolatban a mi feleldsségiink az iizleti
jelentés atolvasasa ¢s ennek sordn annak mérlegelése, hogy az iizleti jelentés lényegesen ellentmond-e a
pénziigyi kimutatasoknak vagy a kényvvizsgalat sordn szerzett ismereteinknek, vagy egyébként ugy tlinik-
e, hogy az lényeges hibas allitast tartalmaz.

A szdmviteli tdrvény alapjan a mi felelésséglink tovabba annak megitélése, hogy az iizleti jelentés a
szamviteli torvény, illetve egyéb mas jogszabéaly vonatkozé elbirasaival dsszhangban van-e, és errdl,
valamint az tizleti jelentés és a pénziigyi kimutatasok dsszhangjarél vélemény nyilvanitisa.

Véleményiink szerint a Térsasdg 2018. évi lizleti jelentése minden lényeges vonatkozdsban Gsszhangban
van a Tarsasdg 2018. évi pénziigyi kimutatdsaival és a szamviteli torvény vonatkozd6 elbirdsaival. Mivel
egyéb més jogszabaly a Téarsasdg szdmara nem ir eld tovabbi kdvetelményeket az iizleti jelentésre, ezért e
tekintetben nem mondunk véleményt.

A fentieken til a Tarsasagrél és annak kirnyezetérdl megszerzett ismereteink alapjan jelentést kell tenniink
arrél, hogy a tudomasunkra jutott-e barmely lényegesnek tekinthetd hibds kzlés (1ényeges hibas éllitas) az
iizleti jelentésben, €s ha igen, akkor a szdban forg6 hibas kozlés (hibas allitis) milyen jellegii. Ebben a
tekintetben nincs jelenteni valénk.,

A vezetés és az irdnyitdssal megbizott személyek feleltssége a pénziigyi kimutatisokért

A vezetés felelos a pénziigyi kimutatdsoknak az Eurdpai Unid 4ltal befogadott Nemzetkdzi Pénziigyi
Beszdmolé4si Standardokkal &sszhangban torténé és a valds bemutatis kovetelményének megfeleld
elkészitéseért, valamint az olyan belsé kontrollért, amelyet a vezetés szlikségesnek tart ahhoz, hogy
lehetvé valjon az akdr csalasbél, akar hibabdl ered6 1ényeges hibds allitastol mentes pénziigyi kimutatdsck
elkészitése.

A pénziigyi kimutatasok elkészitése sordn a vezetés felels azért, hogy felmérje a Tarsasagnak a vallalkozés
folytatasdra valo képességét és az adott helyzetnek megfeleléen kézzétegye a véllalkozas folytatdsival
kapcsolatos informdaciokat, valamint a vezetés felel a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld szamvitel
pénziigyl kimutatasokban valé alkalmazasaért, azt az esetet kivéve, ha a vezetésnek szandékaban all
megsziintetni a Tarsasadgot vagy besziintetni az (izletszerl tevékenységet, vagy amikor ezen kiviil nem 4ll
elotte mas reélis lehetbség.

Az iranyitdssal megbizott személyek felelések a Tarsasdg pénziigyi beszdmoldsi folyamatdnak
feliigyeletéért.

A kdnyvvizsgdlo pénziigyi kimutatisok kinyvvizsgdlatiért valo feleldssége

A kényvvizsgélat soran célunk kell§ bizonyossigot szerezni arr6l, hogy a pénziigyi kimutatisok egésze
nem tartalmaz akar csalasbol, akar hibabol ered6 lényeges hibas allitast, valamint az, hogy ennek alapjén a
véleményiinket tartalmazo fliggetlen konyvvizsgaléi jelentést bocsassunk ki, A kellé bizonyossdg magas
foki bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal és a
kényvvizsgédlatra vonatkoz6 -~ Magyarorszagon hatilyos — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal
Osszhangban elvégzett kényvvizsgalat mindig feltarja az egyébként étezd lényeges hibas allitast. A hibas
allitasok eredhetnek csalasbol vagy hibabol, és 1ényegesnek mindsillnek, ha észszer( lehet az a varakozas,
hogy ezek 6nmagukban vagy egyiittesen befolyasolhatjak a felhasznalok adott pénziigyi kimutatasok
alapjan meghozott gazdasagi dontéseit.
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A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardok és a konyvvizsgélatra vonatkozd — Magyarorszigon hatalyos
- térvények €s egyeb jogszabélyok szerinti konyvvizsgalat egésze sordn szakmai megitélést alkalmazunk
és szakmai szkepticizmust tartunk fenn.

Tovéabba:

Azonositjuk €s felmérjiik a pénziigyi kimutatasok akér csaldsbél, akar hibabol eredd lényeges hibas
dllitdsainak a kockdazatait, kialakitjuk €s végrehajtjuk az ezen kockAzatok kezelésére alkalmas
kényvvizsgalati eljardsokat, valamint elegendd és megfeleld knyvvizsgélati bizonyitékot szerziink
a véleményiink megalapozisdhoz. A csalasb6l eredt 1ényeges hibas allitds fel nem tarasanak a
kockazata nagyobb, mint a hibabol eredé, mivel a csalas magéaban foglalhat Gsszejatszast,
hamisitast, szdndékos kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll feltilirasat.

Megismerjilk a kényvvizsgalat szempontjabol relevans belsd kontrollt annak érdekében, hogy
olyan konyvvizsgélati eljdrasokat tervezziink meg, amelyek az adott korilmények kézétt
megfeleloek, de nem azért, hogy a Tarsasig bels6 kontrolljdnak hatékonysdgéara vonatkozoéan
véleményt nyilvanitsunk.

Ertékeljiik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politika megfeleldségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolddd kizzétételek észszeriiségét.

Kovetkeztetést vonunk le arrdl, hogy helyénvalé-e a vezetés részérdl a véllalkozas folytatdsanak
elvén alapuld szamvitel alkalmazédsa, valamint a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték alapjan
arrél, hogy fennall-e lényeges bizonytalansdg olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatban,
amelyek jelentds kétséget vethetnek fel a Tarsasdg véllalkozas folytatdsara vald képességét illetden.
Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all fenn, fiiggetlen
kényvvizsgaloi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet a pénziigyi kimutatisokban lévd
kapcsolédé kozzétételekre, vagy ha a kdzzétételek e tekintetben nem megfeleldek, mindsiteniink
kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a filiggetlen konyvvizsgal6i jelentésiink datumaig
megszerzett kdnyvvizsgdlati bizonyitékon alapulnak. J6vébeli események vagy feltételek azonban
okozhatjak azt, hogy a Tarsasdg nem tudja a villalkozast folytatni.

Ertékeljiik a pénziigyi kimutatasok atfogéd bemutatisat, felépitését és tartalmat, beleértve a
megjegyzésekben tett kozzétételeket, valamint értékeljiik azt is, hogy a pénziigyi kimutatisokban
teljesiil-e az alapul szolgald tigyletek és események val6s bemutatasa.

Az iranyitassal megbizott személyek tudomdasdra hozzuk - egyéb kérdések mellett - a kinyvvizsgélat tervezett

hatokorét és {itemezését, a kényvvizsgalat jelentés megallapitasait, beleértve a Tarsasag altal alkalmazott belsd
kontrollnak a kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hidnyosségait is, ha voltak ilyenek.

Budapest, 2019. december 3.

™~
Nagyvaradiné Szépfalvi Zsuzsanna dr. Hruby Attila
Deloitte Kényvvizsgdl6 és Tanicsadé Kit. Kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dozsa Gyorgy ut 84/C. Tagszam: 007118

Nyilvéntartasi szam: 000083
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszigi Fioktelep

Eredménykimutatas a 2018. majus 19-t61 2018. december 31-ig tarté id6északra

2018.

december 31-ével

végzddd iddszak

Megj. 000 Ft

Arbevétel 3 -
Adminisztrativ kéltségek _ -
Uzemi eredmény (veszteség) 4 .
Addzis elbtti nyereség/{veszteség) -
Jovedelemadd bevétel/(kiadas) 5 i

Iddszakra vonatkozd Nyereség/(veszteség) 5

A 12.-18. oldalon lévé kiegészitd megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénziigyi
kimutatasoknak.

NM0423U-2865983-17/26



BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszigi Fioktelep

(Cégjegyzék szam: 01-17-001155)

2018. december 31-én pénziigyi helyzet kimutatdsa (mérleg)

Eszkoztk

Forgbeszkdzok
Vevdk és egyéb kivetelések
Pénzeszkdzk és pénzeszkiz- egyenériékesek

Eszkdzbk 8sszesen
Katelezettségek

Rivid lejarata kitelezettségek
Szillitok és egyéb kitelezetiségek

Sajat kotelezettségek Hsszesen

A vezetOség nevében 2019. december 3-4n jovahagyta és aldirta:

Ugyvezetd igazgatd

2018.
december 31.
Megj. 000 Ft

6 100

100

8 (100)

(100)

A 12.-18. oldalon |év6 kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénziigyi

kimutatdsoknak.
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszigi Fiéktelep

Cash flow kimutatas a 2018. majus 19-t51 2018, december 31-ig tarté iddszakra

Szokdsos tevékenységhil szirmazé cash-flow

Iddszakra vonatkozd Nyereség/(veszteség)
Miik&ido tokével kapcsolatos médositasok
Vevik és egyéb kovetelések ndvekedése
Szallit6i és egyéb kotelezettségek ndvekedése

Miikddési tevékenységbdl szarmazd nettd cash-flow

Készpénz és készpénz-egyenértékesek nettd nivekedése/(csdkkenése)
Pénzeszk$zok és pénzeszkiz- egyenériékesek nyito sllomanya
Készpénz és készpénz-egyenériékesek zird allomanya

2018.

december 31-ével
végz(do idbszak

Megj. 000 Ft

(100)

8 100

A 12.-18, oldalon lévé kiegészité megjegyzések szerves részét képezik a jelen konszolidalt pénzigyi

kimutatésoknak.
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fioktelep

Kiegészitd melléklet a 2018. majus 19-t61 2018. december 31-ig tarto idészakra

1 T4ajékoztatd adatok

A fidktelep anyavallalatanak, a BlackRock (Netherlands) B.V.-nek a magyarorszagi székhellyel bejegyzett
bovitménye.

Székhely:
1134, Magyarorszag

Vaci at 47
Budapest
Jelen Eves Beszdmol6 2019. december 3-an keriilt elfogadasra.

2 Szamviteli szabdlyok

Jelentds szdamviteli alapelvek és a legfontosabb szamviteli becslések dsszefoglalisa
Az éves beszamolé Bsszedllitasa soran alkalmazott legfontosabb szamviteli alapelveket az alabbiakban mutatja

be a Tarsasag. A Tarsasdg az itt bemutatoit szadmviteli elveket valamennyi bemutatott év vonatkozasaban
kévetkezetesen alkalmazta, az ett6] valo esetleges eltéréseket kiiltn jelzi.

Alapelvek

A Térsasig az éves beszamoldja EU altal befogadott IFRS és az IFRS Ertelmezési Bizottsdganak
értelmezéseivel Gsszhangban készillt A Tarsasig az éves beszdmold Osszeallitisa sordn a bekeriilési érték
modszert alkalmazta, kivéve a pénziigyi instrumentumokat, melyek a valds értékelés elve alapjin keriiltek
kimutatasra.

Az éves beszdmolé adatai a fidktelep elsédleges pazdasagi kdrnyezete szerinti devizanemben (funkcionalis
pénznem) szerepelnek, ami a magyar forint {(Ft).

A villalkozés folytatisa

A ficktelep Uizleti tevékenysége, valamint a jovibeli fejlodését, teljesitményét és helyzetét befolyasold tényez5k,
valamint a fidktelepre veszélyt jelentd legfontosabb kockazatok az Uzleti Jelentés 1-4. oldalan talalhatdk

A megfelelé vizsgalatok lefolytatasa utan a fidktelep vezetése megalapozott elvarisa, hogy a tArsasag
rendelkezik mindazon forrasokkal, amelyek biztositjak, hogy tevékenységét a belathato jovoben folytatni tudja.
Ennek megfeleléen, az éves jelentés és az éves beszdmol6 is a vallalkozas folytatasanak elve alapjan készil.

Arbevétel-elismerés

Kapcsolt felekkel szembeni dijkioverelések

A fidktelep tamogatasi, kutatési, illetve ligyvezetés szintii szolgaltatasokat fog nydjtani mas BlackRock cégek
szimdra. A kapcsolt felektd]l szidrmazd dijbevételek a fidkielep altal mas BlackRock cégeknek nyajtott
szolgaltatisokért felszamitott dijakat tartalmazzik és a szolgaltatas teljesitésekor keritlnek elszdmolasra.
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fidktelep

Kiegészité melléklet a 2018. majus 19-t61 2018. december 31-ig tarté idészakra

2 Szamviteli politika (folytatas)

Devizamiiveletek és -egyenlegek

Az éves beszdmol¢ adatai a fidktelep elsGdleges gazdasigi kdrnyezete szerinti devizanemben (funkcionalis
pénznem) szerepelnek, ami a magyar forint (Ft).

A fidktelep funkciondlis pénznemétdl eltéré devizanemben folytatott tranzakeioi az adott tranzakcié napjén
érvényes devizadrfolyamon kerfilnek elszamoldsra. A kiilféldi devizdban denominalt monetaris eszkdzbk és
kételezettségek minden egyes fordulénapon az aznapi arfolyamon keritlnek atériékelésre. A kiilfdldi devizaban
denominalt, valos értcken értékelt nem monetiris tételek a valés érték meghatérozisnak napjén érvényes
arfolyamon kerlilnek atvaltdsra. Kiilfsldi pénznemben kifejezett bekeriilési értéken értékelt nem monetaris
tételek nem kerlilnek é4tvéltisra. Az arfolyamkiltnbozeteket a felmerillés szerinti idoszakban szdmoljuk el az
eredménnyel szemben.

Adb

A fibktelep targyévi adofizetési kdtelezettsége a beszamoldsi iddszak végén mér hatalyos, illetve hatilyosnak
mindsiiléd adokulcsok alapjan kerill meghatarozisra.

Halasztott ad6 elszimoldsara a pénzilgyi kimutatisokban szerepld eszktzok és kdtelezettségek nyilvantartasi
érteke ¢s az adokdteles eredmény kiszdmitasahoz hasznalt adéalapok kézotti stmeneti eltérések esetén kertil sor.
Halasztott addkotelezettség minden addkdteles dtmeneti eltérés tekintetében elszdmolasra kerll. A halasztoit
adéeszkdzok minden levonhatd dtmeneti eltérés tekintetében elszdmoidsra kerillnek abban az esetben, ha
virhatéan rendelkezésre 4ll majd olyan addkdteles nyereség, amellyel szemben felhasznalhaték a levonhatd
atmeneti eltérések. Halasziott adbkdvetelés, illetve -kételezettség elszamoldsdra akkor nem keriil sor, ha az
dtmeneti killsnbdzet goodwill illetve, ha sem az adokdteles sem a szdmviteli eredményt nem befolyasolé egyéb
(nem {izleti kombinacidbol szirmazd) eszkézdk és kdtelezettségek bekeriiléskori elszamoldsakor keletkezik.

A halaszott adé eszkbzok nyilvantartasi értékét minden beszamolasi idészak végén felillvizsgéljuk, és olyan
mértékben csdkkentjilk, amennyiben mér nem valdsziniisithetd, hogy elegendd nyereség fog rendelkezésre allni
az eszktz értékének teljes vagy részleges visszanyerésére.

A halasztott adé eszkéz8k €s adokdtelezettségek a kistelezettség kiegyenlitésekor vagy az eszkoz realizilasakor
vérhatban érvényes adékulcsok szerint kell mérni, azon addkulesok és adétdrvények alapjan, amelyeket mar
elfogadtak vagy lényegében elfogadtak a beszdmolasi idGszak végéig. A halasztott ad6é eszkbztk és
adokdtelezettségek mérése tilkkrbzi a fioktelep eszkdzok és kitelezetiségek nyilvantartdsi értékének
visszanyerésére vagy rendezésére vonatkozd elvardsainak addzasi kévetkezményeit a beszamolssi iddszak
végén.

A halasztott adokvetelések és -kdtelezettségek abban az esetben keriilnek egymassal szemben nettdsitasra, ha a
fidktelep jogszabilyilag kikényszeritheté joggal bir a tényleges adOktvetelések és a tényleges
adokttelezettségek nettdsitdsdra, é€s ha azok ugyanazon adShatésig altal kivetett nyereségadokhoz
kapcsolédnak, valamint ha a fidktelep netté alapon kivanja rendezni a tényleges adékbveteléseit és -
kételezettségeit.

A targyévi €s a halasztott adok az eredménnyel szemben kerilinek elszdmolasra, kivéve, ahol olyan tételekhez
kapcsolédnak, amelyek az egyéb atfogé jovedelemben vagy kzvetlenll a sajat tékében keritltek elszdmolasra -
amely esetben a targyévi €s a halasztott add is az egyéb atfogé jovedelemben, illetve kizvetlentll a sajat t6kében
keriil elszdmolasra. Ahol cégegyesitéshdl szirmazd térgyévi €s halasztott adok meriilnek fel, ott az adéhatast
tartalmazza a cégegyesités knyvelése.

Amennyiben a lizingdsztdnzék miikddésilizing-ligyletek megkttését szolgdljdk, az ilyen Osztbnzok
kistelezettségként kerillnek elismerésre. Az dsztdnzbként kapott sszesitett dsszegeket a bérleti dijbol a lizing
idotartama alatt linedrisan levonjuk, kivéve, ha mas elszdmolasi mddszer jobban tilkrdzi azt az idoszakot,
amelynek sorén a lizingelt eszkézbd] szdrmazé gazdasagi hasznok felhasznaldsra keriilnek
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fioktelep

Kiegészité melléklet a 2018. majus 19-t61 2018. december 31-ig tarté iddszakra

2 Szdmviteli politika (folytatas)

Egyéb munkavilialéi juttatisok

A térgyévet kovetd 12 honapon belill varhatoan teljes mértékében rendezésre kerillld egyéb munkavallaldi
juttatasokat rovid lejarati kitelezettségként mutatjuk ki. A révid lejarat fizetett tdvollét a kdvetkezOk szerint
kerill elszimolasra: halmozédd fizetett tavollét esetén, amikor a munkavallalé olyan szolgélatot végez, amely
megndveli a jovibeli fizetett tAvolléthez valds jogosultsagat, nem halmozott fizetett tavollét esetén a tdvolléttel
egyidejiileg.

Az egyéb munkavallaléi juttatdsokat, melyek vérhatéan nem keriilnek a tirgyévet kvetd 12 hénapon belill
teljes mértékében rendezésre, a hosszi lejaratu kdtelezettségként mutatjuk ki a kivetitett jovairdsi egység
mddszerrel szamolt 3sszegben. Amennyiben a diszkont hatdsa jelentds, a kitelezettségeket a rendezésig
fennmaradé varhaté id6szakhoz hasonld lejarati, kivald mindségii vallalati kdtvényeken elért hozamokkal
diszkontéljuk.

Pénziigyi instrumentumok

A fidktelep akkor mutatja ki a pénziigyi kbveteléseket és kdtelezetiségeket a Pénziigyi helyzet kimutatasaban
(mérleg), amikor a fidktelep az instrumentum szerzbdéses feltételeinek egyik résztvevojéve vélik.

Megjelenités és értékelés

Pénziigyi eszkzok és kotelezettségek altalanos vétele és eladdsa a kétési idépontjaban keriilnek elszdmoldsra
vagy kivezetésre. Rendszeres vételeknek és eladdsoknak azok tekinthetdk, mikor az eszk&zaAtruhdzis
jogszabalyokban vagy a piacon szokésos hataridokdn beliil valésulnak meg.

A pénzilgyi eszk8z0k és kdtelezettségek kezdeti értékelése valds értéken toriénik. A pénziigyi kdvetelések vagy
kotelezettségek megszerzésével vagy kibocsatasaval kapesolatos tranzakciés koltségek hozzaadddnak vagy
fevon6dnak a pénziigyi eszkozok vagy kotelezettségek valos értékébdl azok kezdeti megjelenitésekor, kivéve,
ha az instrumentumok az eredménykimutatidson keresztill valés értéken kerlilnek elszimolasra, Az
eredménykimutatdson keresztiil valds ériéken elszamolt pénziigyi eszkdzdk vagy pénziigyi kotelezettségekhez
kozvetleniil kapcsolodo tranzakcios koltségeket azonnal az atfogd eredménykimutatasban kell elsziamolni.

Pénziigyi eszkozik

Besorolas

A besorolast a pénziigyi eszkdzk beszerzésének természete és célja hatirozza meg és ezt a bekeriilést kiveten
hatdrozza meg a fidktelep. Ez a kezdeti elszamolaskor kerlil meghatarozasra.

A kovetkezd feltételeknek megfeleld hitelviszonyt megtestesité értékpapirok a tovabbiakban amortizalt
bekerilési értéken keritlnek kimutatisra:

+ az eszkbzt olyan {izleti modellben tartjdk, melynek a célja az, hogy pénzeszkdziket tartson szerzGdéses
pénzdramlasokat gyiijtéséhez; és

* a peénziigyi eszkdz szerzddési feltételei meghatirozott idopontokban olyan pénzéramokat generilnak,
amelyek kizarélag toketdrlesztéshez, valamint a fennmarado t6kedsszeg utini kamatfizetéshez kitédnek.
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fidktelep

Kiegészité melléklet a 2018. majus 19-t6l 2018. december 31-ig tarté idészakra

2 Szémviteli politika (folytatss)

Amortizilt bekeriilési érték és tényleges kamat médszer
A fidktelep pénzeszkzei - beledrtve a vevd- €s egyéb koveteléseket — értékelése amortizalt bekerillési értéken
térténik.

Az effektlv kamat médszer egy pénzilgyi eszkdz vagy kitelezetiség amortizalt bekeriilési értékének a
kiszAmitasat és a targyiddszakra vonatkozo kamatbevétel vagy kamatraforditds allokaciojat szolgalé médszer.
Az effektiv kamatlab az a kamatldb, amely a becsiilt j5vabeli bejévé és kimend pénzaramokat (beleértve az
effektiv kamatléb szerves részét képezd, marzspontok alapjan szimitott fizetett és kapott dijakat, tovabba a
tranzakcios kéltségeket és egyéb prémiumokat, illetve diszkontokat is), nem beleérve a vérhatd hitelezési
veszieségeket pontosan diszkontalja a pénzeszkdz vagy kotelezettség varhaté élettartamdra, vagy adott esetben
egy anndl rdvidebb iddszakra, mégpedig az elsd elszimolaskor régzitett nettd nyilvantartasi értékre.

Egy pénzilgyi eszk6z amortizalt bekeriilési éricke az az Osszeg, amelyen az adott pénzeszkdzt kezdeti
megjelenitéskor éntékelik, minusz a visszafizetések, plusz a bekerillési érték és a lejarati érték kozti esetleges
kiilsnbség effektiv kamatladb mddszerrel kalkulélt, veszteségleirdsra korrigalt kumulativ amortiziciéja.
Ugyanakkor egy adott pénziigyi eszkdz brutté kinyv szerinti értéke a pénzilgyi eszkdz veszteségleirasra vald
korrekci¢ el6tti amortizalt bekerdilési értéke.

Az eredménnyel szemben valds ériéken elszdmolt pénziigyi eszkdzdk kivételével a pénzilgyi eszkdzokkel
kapcsolatos bevételek elszamoldsa az effektiv kamat alapjan tSrténik,

Kilesondk és kivetelések

A hitelek és kovetelések nem derivativ pénziigyi eszkdzok fix vagy meghatdrozhaté kifizetésekkel, és amelyeket
nem jegyeznek aktiv piacokon. A hitelek és kovetelések — beleérive a veviket és egyéb kdveteléseket, a
bankegyenlegeket és pénztarat stb. — értékelése amortizalt bekeriilési értéken térténik az effektiv kamatlab
modszer alapjdn, az esetleges értékvesztés Osszegével cstkkentve. A kamatbevételek az effektiv kamatlab
modszer alkalmazisdval keriilnek elszdmoldsra, kivéve az éven beliili kdveteléseket, amelyek esetében a
diszkontalés hatésa elhanyagolhato.

Pénzilgyi kitelezettségek és tékeinstrumentumok

A fidktelep &ltal kibocsatott addssag- és tokeinstrumentumokat a szerzdéses konstrukcik tartalmanak vagy
egy pénzligyi kotelezettség és egy tdkeinstrumentum meghatérozasanak megfeleléen vagy pénzilgyi
kdtelezettségkeént vagy tékeként soroljak be.

Tdkeinstrumentumok

A tokeinstrumentum barmely szerzodés, amely egy vallalkozds Osszes kotelezettségének a levondsa utén a
villalkozas eszkdzeiben meglévé maradvany érdekeltséget testesit meg. A fidktelep dltal kibocsatott
tokeinstrumentumokat a befolyt 8sszegen kell nyilvantartdsba venni, a k6zvetlen kibocsatasi koltségek levonasa
utén.

A fibktelep sajat tbkeinstrumentumainak visszavasarlasat kzvetlentil a sajat tdkében kell elszamolni és levonni.
Nyereséget/veszteséget a fidktelep sajat tokeinstrumentumainak visszavésarldsakor, eladdsakor, kibocsétasakor
vagy torlésekor nem szamolt el az eredményben.

Pénziigyi kitelezettségek
A pénzilgyi kdtelezettségek a iovabbiakban amortizlt bekerillési értéken Keriilnek kimutatdsra, effektiv
kamatlabmddszer alapjan vagy eredménnyel szemben valos értéken.

Egyéb pénziigyi kitelezettségek

Az egyéb pénziigyi kdtelezettségek, ideértve a kilcsdniket, és szallitoi és egyéb kitelezeitségeket, a tranzakcids
ktliségekkel cstkkentett valds értéken kerilinek elszamoldsra. Az egyéb pénziigyi kotelezettségek a
tovibbiakban amortizalt bekeriilési értéken keriilnek kimutatisra, a kamatraforditis pedig az effektiv
kamatlabmaddszer alapjan keriil elszamolasra.
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Devizadtszimitds nyeresége/vesztesége

A kilfsldi devizdban nyilvantartott és amortizalt bekerillési értéken kimutatott pénziigyi kotelezettségek esetén
minden idészak végén a kilfoldi devizak atvaltisi nyeresége és vesziesége az instrumentumok amortizalt
bekeriilési értéke alapjan kerill meghatarozasra. Ezek a devizaatszamitasi nyereségek &s veszteségek az
eredménykimutatasban az , [Egyéb bevételek és raforditdsok” (4. megjegyzés) sorban keriilnek kimutatasra olyan
pénziigyi kotelezettségek esetén, amelyek nem képezik nevesitett fedezeti iigyletek részét. A Csoport a kiilféldi
devizaban nyilvantartott pénziigyi kitelezettségek valds értékét az érintett kiilfoldi devizaban hatirozza meg,
majd a beszamolasi idészak végén véltja 4t az azonnali drfolyamon. Az FVTPL mddszer szerint értékelt
pénzligyi kitelezettségek esetében a devizakomponens a valds értéken elszamolt nyereségek és veszteségek
részét képezi és az eredménykimutatasban kerill elszdmolasra olyan pénziigyi kotelezettségek esetében, amelyek
nem képezik nevesitett fedezeti tigyletek részét.

Pénziigyi kitelezettségek kivezetése

A pénzigyi kotelezetiségek kivezetésére akkor és csakis akkor kerll sor, ha a fioktelep kdtelezettségei
kiegyenlitésre kerilltek, megsziintek, illetve eléviiltek. A kivezetett pénziigyi kitelezettség konyv szerinti értéke
és a fizetett/fizetendé ellenérték kdzbtti killdnbdzet az eredményben kerll] elszamolasra.
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fioktelep

Kiegészité melléklet a 2018. méjus 19-t6l 2018. december 31-ig tart6 idoszakra

3  Arbevétel

Az arbevétel nem tartalmaz a csoport mas tagvallalataitol szarmazo jovedelmet.

4 Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye
Terhelés/(jovairas) utan érkezeit

2018,

december 31-ével

végz6dé iddszak

000 Ft

Kilfoldi devizak atvaltasi nyeresége/(vesztesége) 3

5 Téarsashgi add
Eredménykimutatasban szerepl6 ado:

2018.

december 31-ével
végzddé iddszak
000 Ft

Eredménykimutatasban szereplt ado raforditas/{bevétel) s

Az adozés elbtti eredmény utdn kalkulalt add a targyidészakban ugyanannyi, mint a magyarorszagi standard
adémérték, ami 9%.

A killsnbség egyeztetése a késdbbiekben olvashatd.

2018..

december 31

-ével végzddd

iddszak

0060 Ft

Adobzas elétti nyereség/(veszieség) 3

Tarsaségi ad6 tdrvényben eléirt mériék szerint .

Osszes adéraforditis/(hitel) .
6 Vevik és egyéb kivetelések

2008.

december 31.

000 Ft

K&vetelések a tarsult vallalkozassal szemben 100
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BlackRock (Netherlands) B.V. Magyarorszagi Fioktelep

Kiegészité melléklet a 2018. majus 19-t6l 2018. december 31-ig tarté idészakra

7 Készpénz és készpénz-egyenértékesek

Pénz és pénzeszkdz-egyenértékesek a cash flow kimutatasban

8 Szdllitok és egyéb kitelezettségek

Csoporton beliili ktelezettségek

9 Kapcsolt felekkel folytatott tranzakcidk

Sapccls Kapcsolt villalkozds neve
tipusa
Anyavallalat BlackRock (Netherlands) B.V.

Kapcsolt villalkozasoktél szarmazé bevétel és kovetelések

2018
Kapcsolt vallalkozdsokkal szembeni kovetelések

Kaltségek és kiitelezettségek kapesolt vallalkozasokkal szemben

2018
Kapcsolt véllalkozasoknak fizetendd dsszegek

10 Anyavillalat és végsd tulajdonos

2018.
december 31.
000 Ft

2018.
december 31.
000 Ft

100

Anyavillalat
000 Ft

100

Anyavillalat
000 Ft

100

A fioktelep kdzvetlen tulajdonosa a BlackRock (Netherlands) B.V., cime: Rembrandt Tower, Amstelplein I,
17th Floor, 1096 HA Amsterdam. A végs6 tulajdonos a BlackRock, Inc., mely Tarsasdg az Egyesillt
Allamokban 1évé Delaware 4llamban van bejegyezve. A legnagyobb és legkisebb, tarsasagot tartalmaz6 csoport
anyavillalata, és amely esetén csoportbeszdmold késziil, a BlackRock, Inc. A Csoport Eves beszamoloja kérésre
az Investor Relations weblapjan érhetd el: www.blackrock.com vagy a Befektetéi Kapcsolatok részlegnél a

kdvetkezd6 cimen: 55 East 52nd Street, New York, NY

invrel@blackrock,com,

10055, USA vagy emailen keresztill:
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