BlackRock Global Funds — Zmiany wynikajace z wdrozenia Wytycznych ESMA
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Polityka inwestycyjna ESG
Doradca Inwestycyjny bedzie budowac portfel, ktérego zatozeniem bedzie osiagnigcie
lepszych wynikéw w zakresie ESG w poréwnaniu z Indeksem zdefiniowanym ponizej.

Fundusz bedzie stosowat Analize Bazowg BlackRock w Regionie EMEA oraz Wykluczenia
Dotyczace Unijnych Wskaznikéw Referencyjnych Dostosowanych do Porozumienia
Paryskiego.

Doradca Inwestycyjny bedzie ogranicza¢ bezposrednie inwestycje w papiery wartosciowe
emitentéw prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie produkciji i sprzedazy detalicznej wyrobow
aIkohoIowych p03|adan|a lub prowadzema obiektow zmazanych z hazardem; i dziatalnesei
vy Ay wa;-produkcji materiatéw
zaW|erancych tresci dla doros%ych—wydebyea—mpy—naﬁewerkgaaa—zmqege—metedam
niekenwencionalrymi-oraz-produkeji-broni-kenwenejenalnrej. Ocena stopnia, w jakim emitent

jest zaangazowany w dang dziatalno$¢, moze by¢ dokonywana na podstawie procentowego
udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodéw ogétem lub jakichkolwiek powigzan z
dziatalnoscia, ktérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychoddéw.

Kryteria ESG obejmujg rowniez rating B lub wyzszy wedtug ratingu MSCI ESG Intangible
Value Assessment Ratings lub innego odpowiadajacego mu ratingu, sporzadzanego przez
zewnetrznego dostawce danych ESG.

Sredni wazony rating ESG Funduszu bedzie wyzszy niz rating ESG dla Indeksu po
wyeliminowaniu ze skfadu indeksu co najmniej 20% papieréw wartosciowych o najnizszym
ratingu.

Doradca Inwestycyjny bedzie dazyt do tego, aby natezenie emisji CO, spotek wchodzacych w
sktad portfela Funduszu byto co najmniej 20% nizsze niz natezenie emisji CO, spotek
wchodzacych w sktad Indeksu.

Ponad 90% emitentéw (z wylaczeniem MMF), w ktérych papiery wartosciowe Fundusz
inwestuje, to spdtki, ktére majg rating ESG lub zostaty poddane analizie pod katem ESG.

Spéiki nalezace do portfela sg nastepnie oceniane przez Doradce Inwestycyjnego w oparciu o
ich charakterystyke pod wzgledem kryteriéw zrownowazonego rozwoju oraz ich zdolno$¢ do
zarzadzania czynnikami ryzyka i mozliwosciami w zakresie ESG. Na potrzeby analizy Doradca
Inwestycyjny moze wykorzystywac¢ dane dostarczane przez zewnetrznych dostawcéw danych
ESG, modele wiasne oraz informacje pozyskane na rynku lokalnym, jak réwniez moze
przeprowadzi¢ wizyte w danej spotce. Doradca Inwestycyjny wspétpracuje ze spotkami w celu
wsparcia podejmowanych przez nie dziatan z zakresu ochrony $rodowiska, odpowiedzialnosci
spotecznej i fadu korporacyjnego (tzw. obszar ESG; ang. Environment, Social and
Governance).

Fundusz moze uzyskaé¢ ograniczong ekspozycje (m.in. poprzez instrumenty pochodne, srodki
pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych, tytuty lub jednostki uczestnictwa w programach
zbiorowego inwestowania (CIS) oraz zbywalne papiery warto$ciowe o statym dochodzie
(okreslane tez jako diuzne papiery wartosciowe) emitowane przez rzady i agencje rzadowe
panstw z catego $wiata) na emitentéw majacych ekspozycje, ktére nie spetniajg opisanych
powyzej kryteriow ESG.

Wiecej informacji o przyjetych przez Fundusz zobowigzaniach dotyczacych ESG
przedstawiono w ramach informacji ujawnianych na podstawie Rozporzadzenia SFDR na str.
61.
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Zatozeniem Funduszu Brown to Green Materials Fund jest maksymalizacja tgcznego zwrotu
z inwestycji. Fundusz inwestuje eo-rajmniej-80%taezrych-akiywoéw w udziatowe papiery
wartosciowe spétek z catego swiata, ktére bezposrednio przyczyniajg sie do pozytywnych
zmian w zakresie tematu zwigzanego z materiatami istotnymi dla zielonej transformacji. Temat
zwigzany z materiatami istotnymi dla zielonej transformacji obejmuje zapotrzebowanie na
materiaty wykorzystywane w technologiach zapewniajgcych nizszg emisje dwutlenku wegla
oraz dziatania majgce na celu zmniejszenie emisyjnosci w sektorze materiatow. Oprocz
kierowania sie¢ zatozeniami tematu zwigzanego z materiatami istotnymi dla zielonej
transformacji Fundusz bedzie inwestowat co najmniej 80% facznych aktywow w spotki
spetniajgce kryteria kwalifikacji wynikajgce z opracowanej przez BlackRock autorskiej
metodologii ,Oceny dziatalnosci pod wzgledem przyczyniania sie do zielonej transformacji”.
Mimo ze Fundusz zasadniczo zamierza inwestowac¢ jedynie w udziatowe papiery warto$ciowe
takich spotek, na potrzeby realizacji swojego celu inwestycyjnego lub zapewnienia ptynnosci
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moze tez uzyskac ograniczong posrednig ekspozycje na inne udziatowe papiery wartosciowe,
papiery warto$ciowe o statym dochodzie, tytuty lub jednostki uczestnictwa w programach
zbiorowego inwestowania (CIS) lub srodki pieniezne (ktére moga nie by¢ zgodne z tematem
transformacji).

Fundusz dazy do lokowania srodkéw w Zrownowazone Inwestycje oraz do inwestowania
tacznych aktywdw zgodnie z opisang ponizej politykg inwestycyjng ESG.

Ponad 90% emitentéw (z wytaczeniem MMF), w ktérych papiery wartosciowe Fundusz
inwestuje, to spotki, ktére majg rating ESG lub zostaty poddane analizie pod katem ESG.

Jest wysoce prawdopodobne, ze wigkszo$¢ inwestycji Funduszu dotyczy¢ bedzie spotek z
krajow zaliczanych do rozwinietych rynkéw na catym $wiecie, jednak Fundusz moze réwniez
inwestowac na rynkach wschodzacych. Fundusz jest Funduszem Stock Connect i moze
inwestowac¢ bezposrednio do 20% tgcznych aktywéw w ChRL w ramach programéw Stock
Connect.

Miara stosowana w ramach zarzadzania ryzykiem: Metoda zaangazowania.

Polityka inwestycyjna ESG
Fundusz bedzie stosowat Wykluczenia Dotyczgce Unijnych Wskaznikdw Referencyjnych
Transformaciji Klimatyczne;j.

Doradca Inwestycyjny okresli spektrum potencjalnych inwestycji spo$réd nastepujacych
kategorii spotek, kierujac sie przy tym zatozeniami tematu zwigzanego z materiatami istotnymi
dla zielonej transformacii:

»  Spoiki realizujgce program redukcji emisji: Spétki-bedace-dostaweamidostawcy materiatow,
ktérektorzy pryjehyprzyjeli program redukcji emisyjnosci w okreslonym horyzoncie
czasowym.

» Umozliwiajacy: RPredueenei producenci materiatow wspierajgcych transformacje w kierunku
globalnej gospodarki niskoemisyjne;j (takich jak na przykiad lit) oraz spétki dostarczajgce
rozwigzania umozliwiajgce redukcje emisyjnosci przez spétki bedace dostawcami

materiatdw. Oeena-materialow-wspierajgeych-transformasic-w-kierunku-globalnej

»  Ekologiczni liderzy: Predueensi producenci materiatow, ktérych poziom emisji dwutlenku
wegla jest nizszy niz $rednia dla ich branzy (np. branzy-sektora metalurgicznejgo).

Powyzsze odniesienia do materiatéw dotyczg materiatéw wspierajacych transformacje w
kierunku gospodarki niskoemisyjnej, a takze materiatéw, w wypadku ktérych technologie
zapewniajace nizsza emisjg dwutlenku wegla nie sg kluczowym czynnikiem wptywajgcym na
popyt.
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Po okresleniu spotek spetniajgcych zatozenia tematu zwigzanego z materiatami istotnymi dla

zielonej transformacji Fundusz zastosuje opracowang przez BlackRock autorska metodologie
,Oceny dziatalnosci pod wzgledem przyczyniania sie do zielonej transformaciji” w celu
zapewnienia, aby co najmniej 80% jego tgcznych aktywow byto inwestowane w papiery
wartosciowe spetniajace wymogi dla produktow, ktérych nazwy zawieraja terminy zwigzane z
transformacjg klimatyczna, zgodnie z wytycznymi ESMA w sprawie nazewnictwa funduszy.

Fundusz moze wykorzystywac instrumenty pochodne do celdéw inwestycyjnych oraz na
potrzeby efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym. Wszelkie ratingi i analizy ESG, o
ktérych mowa powyzej bedg miaty zastosowanie wytgcznie do papieréw wartosciowych
stanowigcych aktywa bazowe instrumentéw pochodnych wykorzystywanych przez Fundusz.

Wiecej informacji o przyjetych przez Fundusz zobowigzaniach dotyczacych ESG
przedstawiono w ramach informacji ujawnianych na podstawie Rozporzadzenia SFDR na str.
61.

Zastosowanie wskaznika odniesienia

Fundusz jest aktywnie zarzgdzany. Doradca Inwestycyjny moze dokonywac¢ doboru inwestycji
wedtug wiasnego uznania, a jego decyzje w ramach tego procesu nie sg ograniczone zadnym
wskaznikiem odniesienia. Zdaniem Doradcy Inwestycyjnego indeks MSCI All Countries World
Index (MSCI ACWI) odpowiednio odzwierciedla spektrum dostepnych dla Funduszu inwestyciji
i powinien by¢ wykorzystywany przez inwestoréw na potrzeby oceny poréwnawczej wynikéw
Funduszu. Indeks MSCI ACWI mierzy wyniki akcji spétek o duzej i sredniej kapitalizacji w
krajach uznawanych za rynki rozwinigte i wchodzgce. Dodatkowe informacje sg dostepne na
stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem: www.msci.com/acwi.

China Onshore Bond
Fund

LU2556666654

LU2556666738

LU2550100775

LU2374593346

LU2374593429

LU2374593692

LU2374593775

LU2550100858
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LU2533724865

LU2533725086

LU2556667033

Zatozeniem Funduszu China Onshore Bond Fund jest maksymalizacja catkowitego zwrotu z
inwestycji. Fundusz inwestuje co najmniej 70% tacznych aktywoéw w zbywalne papiery
wartosciowe o statym dochodzie denominowane w Renminbi, emitowane przez podmioty
prowadzace przewazajaca czes¢ swojej dziatalnosci gospodarczej w ChRL (przy czym
inwestycje Funduszu mogg by¢ realizowane z wykorzystaniem uznanych mechanizméw
obrotu, w tym m.in. poprzez miedzybankowy rynek obligacji w Chinach (rynek CIBM),
gietdowy rynek obligacji, w ramach systemu limitow inwestycyjnych i/lub w ramach emisji w
Chinach kontynentalnych oraz poza nimi i/lub w ramach dowolnych innych systeméw, jakie
mogaq zosta¢ wprowadzone w przysztosci), w sposob zgodny z zasadami inwestowania
ktadacego nacisk na kwestie zwigzane ze srodowiskiem, odpowiedzialnoscig spoteczng i
zarzadzaniem (kryteria ESG). Wskazane powyzej 70% aktywéw moze obejmowac,
tymczasowo i na potrzeby zarzgdzania ptynnoscig, srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw
pienieznych.

taczne aktywa Funduszu bedg inwestowane zgodnie z opisang ponizej politykg inwestycyjng
ESG.

Fundusz jest Funduszem QFI oraz Funduszem CIBM i moze inwestowac bez ograniczen w
ChRL w ramach programu QFI oraz rynku CIBM przy wykorzystaniu Systemu Inwestyciji
Podmiotéw Zagranicznych i/lub programu Bond Connect i/lub innych srodkéw, jakie moga by¢
dostepne w danym czasie na podstawie odnos$nych regulacji.

Fundusz moze inwestowac we wszystkie dozwolone rodzaje zbywalnych papierow
wartosciowych o stalym dochodzie i papierow wartosciowych powigzanych z papierami
wartosciowymi o statym dochodzie, w tym w papiery warto$ciowe nieposiadajgce ratingu na
poziomie inwestycyjnym (do 50% tgcznych aktywoéw). Fundusz prowadzi elastyczng polityke
zarzadzania ryzykiem walutowym.

Dazac do realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, Fundusz moze inwestowa¢ maksymalnie
20% tacznych aktywdw w papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (ABS) i papiery
wartosciowe zabezpieczone hipotekga (MBS), niezaleznie od tego, czy posiadajg rating na
poziomie inwestycyjnym. Moga one obejmowac krétkoterminowe papiery dtuzne
zabezpieczone aktywami, obligacje CDO, obligacje zabezpieczone kredytami hipotecznymi,
papiery warto$ciowe zabezpieczone hipotekg komercyjna, papiery diuzne powigzane ze
zdarzeniami kredytowymi, hipoteczne papiery wartosciowe emitowane przez instytucje
posredniczace, papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg mieszkaniowg oraz syntetyczne
obligacje CDO. Aktywami bazowymi papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami i
papierow wartosciowych zabezpieczonych hipotekg mogg by¢ m.in. wierzytelnosci z tytutu
kredytéw i pozyczek oraz umoéw leasingu, a takze naleznosci (np. wierzytelnosci z tytutu kart
kredytowych, kredytow samochodowych i pozyczek studenckich w wypadku papieréow
wartosciowych zabezpieczonych aktywami, a w wypadku papieréw wartosciowych
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zabezpieczonych hipoteka kredyty hipoteczne na finansowanie nieruchomosci komercyjnych i
mieszkaniowych, udzielone przez podlegajgce nadzorowi i posiadajgce zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci instytucje finansowe). W wypadku papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami i papieréw wartosciowych zabezpieczonych hipoteka, w ktére
inwestuje Fundusz, moze by¢ stosowana dzwignia finansowa, w celu zwigkszenia stopy
zwrotu dla Posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa. Struktura niektérych papierow wartosciowych
zabezpieczonych aktywami moze obejmowac instrumenty pochodne takie, jak transakcje
zamiany ryzyka kredytowego, lub koszyk takich instrumentéw pochodnych, w celu uzyskania
ekspozycji na papiery wartosciowe roznych emitentdw bez koniecznosci inwestowania
bezposrednio w te papiery wartosciowe.

Inwestycje Funduszu w Zagrozone Papiery Warto$ciowe nie moga przekroczy¢ 10% tacznych
aktywow, a inwestycje w warunkowe obligacje zamienne podlegajg limitowi 20% tacznych
aktywow.

Fundusz moze wykorzystywac instrumenty pochodne do celéw inwestycyjnych oraz na
potrzeby efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Fundusz moze mie¢ istotng ekspozycje na papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami, papiery wartosciowe zabezpieczone hipoteka oraz instrumenty dtuzne
niemajace ratingu na poziomie inwestycyjnym. W zwigzku z tym inwestorzy powinni
zapoznac¢ si¢ z odpowiednimi informacjami zawartymi w czesci ,,Ryzyko specyficzne”.

Miara stosowana w ramach zarzadzania ryzykiem: Bezwzgledna Wartos¢ VAR.

Zaktadany poziom dzwigni dla Funduszu: 120% Wartosci Aktywow Netto.

Fundusz bedzie stosowat Analize Bazowg BlackRock w Regionie EMEA. W odniesieniu do
analizy uwzgledniajacej zasady inicjatywy ONZ Global Compact (obejmujace prawa
cztowieka, prawa pracownicze, srodowisko naturalne i przeciwdziatanie korupcji) inwestorzy
powinni zwrdci¢ uwage, ze w chwili uruchomienia Funduszu obejmuje ona spektrum
dostepnych inwestycji Funduszu tylko w ograniczonym zakresie, natomiast z czasem
spodziewana jest poprawa w tym zakresie.

Doradca Inwestycyjny zamierza rowniez inwestowac co najmniej 286%-10% facznych aktywow
Funduszu w ,zielone obligacje”, ,obligacje zréwnowazonego rozwoju” oraz ,obligacje
spoteczne” (w kazdym przypadku w rozumieniu wtasnej metodologii Doradcy Inwestycyjnego
opracowanej na podstawie zasad dotyczgcych zielonych obligaciji, obligacji zrownowazonego
rozwoju oraz obligacji spotecznych, opracowanych przez Migdzynarodowe Stowarzyszenie
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Rynkéw Kapitatowych (International Capital Market Association (ICMA)). W zwigzku z
posiadaniem zielonych obligacji, obligacji zrwnowazonego rozwoju oraz obligacji spotecznych
Fundusz moze mie¢ ekspozycje na emitentdw majacych ekspozycje nieodpowiadajgce
kryteriom wynikajgcym z wykluczen, o ktérych mowa powyze;.

W bardzo ograniczonych sytuacjach Fundusz moze w sposob niezamierzony uzyskaé
posrednig ekspozycje (m.in. poprzez instrumenty pochodne oraz tytuty lub jednostki
uczestnictwa w programach zbiorowego inwestowania (CIS)) na emitentéw, ktdrzy nie
odpowiadajg kryteriom wynikajacym z wykluczen, o ktérych mowa powyzej.

Wiecej informaciji o przyjetych przez Fundusz zobowigzaniach dotyczacych ESG
przedstawiono w ramach informacji ujawnianych na podstawie Rozporzadzenia SFDR na str.
61.

Circular Economy Fund

LU2667125376

LU2597099972

LU2360108059

LU2360107911

LU2087589854

LU2092937221

LU2597099899

LU2168065493

LU2168065576

LU2041044095

LU2041044178

LU2041044251

LU2070343475

LU2041044335

LU2041044418

LU2041044509

LU2041044681

LU2041044764

LU2041044921

LU2041044848

LU2319961095

LU2319961178

LU2319961251

LU2319961335

LU2319961418

LU2319961509

LU2641782581

LU2298320933

LU2298321071

LU2298321402

LU2298320859

Zatozeniem Funduszu Circular Economy Fund jest maksymalizacja tgcznego zwrotu z
inwestycji. Fundusz inwestuje co najmniej 80% tacznych aktywoéw w papiery udziatowe spoétek
z catego Swiata, ktdre korzystajg z rozwigzan wprowadzanych w ramach tzw. ,Gospodarki o
Obiegu Zamknietym” (Circular Economy) lub przyczyniajg sie do rozwoju takiej gospodarki.
Mimo ze Fundusz zasadniczo zamierza inwestowac jedynie w papiery udziatowe okreslone
powyzej, na potrzeby realizacji celu Funduszu lub zapewnienia ptynnosci do 20% tacznych
aktywow Funduszu moze zosta¢ ulokowane w innych udziatowych papierach wartosciowych,
instrumentach o statym dochodzie, programach zbiorowego inwestowania (CIS) lub $rodkach
pienieznych (ktére moga nie spetnia¢ kryteriow korzystania lub przyczyniania sie do rozwoju
Gospodarki o Obiegu Zamknietym).

Koncepcja Gospodarki o Obiegu Zamknietym uznaje wage gospodarowania w sposob
zréwnowazony i proponuje model ekonomiczny bedacy alternatywa wzgledem
konsumpcyjnego podej$cia na zasadzie ,wytworzy¢-zuzy¢-wyrzucic”, ktdre uznaje sie za
niemozliwe do utrzymania ze wzgledu na ograniczone zasoby oraz rosngce koszty
gospodarowania odpadami. Koncepcja Gospodarki o Obiegu Zamknietym propaguje
przeprojektowanie produktow i systemow w taki sposéb, aby minimalizowac ilos¢ odpadéw
oraz umozliwia¢ recykling i ponowne wykorzystanie materiatbw w znaczaco wiekszym
zakresie. tgczne aktywa Funduszu bedg inwestowane zgodnie z opisang ponizej politykg
inwestycyjng ESG.

Polityka inwestycyjna ESG
Fundusz bedzie stosowat Wykluczenia Dotyczace Unijnych Wskaznikdw Referencyjnych
Dostosowanych do Porozumienia Paryskiego.

Ponadto Fundusz bedzie dazyt do inwestowania w spotki spetniajgce kryteria Gospodarki o
Obiegu Zamknigtym w ocenie Doradcy Inwestycyjnego (ktéry bedzie odpowiednio uwzgledniat
informacje pochodzace ze specjalistycznych zrédet zewnetrznych). W normalnych warunkach
rynkowych Fundusz bedzie budowat portfel udziatowych papieréow wartosciowych spoétek o
duzej, $redniej i matej kapitalizacji ze wszystkich sektoréw gospodarki, ktore korzystajg z
rozwigzan wprowadzanych w ramach Gospodarki o Obiegu Zamknietym oraz/lub przyczyniajg
sie do jej rozwoju, zaliczanych do jednej z nastepujgcych trzech kategorii:

Przyjmujacy: Przedsigbiorstwa, ktére w prowadzonej dziatalno$ci przyjmuja ,obieg zamkniety”
(np. spotki wprowadzajgce na rynek odziez kreowang z poszanowaniem srodowiska (tzw.
zrownowazona moda) czy tez spokki, ktére zobowigzaty sie do stosowania w procesach
produkcyjnych tworzyw sztucznych pochodzacych z recyklingu).

Umozliwiajacy: Przedsiebiorstwa, ktore dostarczajg nowych, innowacyjnych rozwigzan
bezposrednio nakierowanych na rozwigzanie problemu nieefektywnego wykorzystania
materiatow oraz powstawania zanieczyszczen (np. przedsiebiorstwa zajmujace sie
recyklingiem produktow, spofki, ktore prowadzg dziatania dotyczace ograniczania zuzycia
zasobow, takich jak na przyktad woda i energia, a takze przedsiebiorstwa prowadzace
zrownowazony transport).

Beneficjenci: Spotki, ktore zapewniajg materiaty alternatywne wobec takich, ktére nie nadajg
sie do recyklingu, lub dostarczajg alternatywne materiaty do przedtuzonego tancucha wartosci
(np. spotki, ktdre odczujg wzrost popytu na swoje produkty ze wzgledu na przechodzenie
rynku na produkty, ktére tatwiej poddac recyklingowi lub spofki, ktore oferujg naturalne czy tez
wytworzone ze sktadnikéw roslinnych zamienniki produktéw nienadajacych sie do recyklingu i
nieulegajacych biodegradacji).

Ocena osiggania przez spotke korzysci z rozwigzan wprowadzanych w ramach Gospodarki o
Obiegu Zamknietym i/lub przyczyniania sie przez spotke do rozwoju Gospodarki o Obiegu
Zamknietym w kazdej z powyzszych kategorii moze by¢ dokonywana na podstawie
procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodéw ogétem lub
jakichkolwiek powigzan z Gospodarka o Obiegu Zamknigtym, niezaleznie od kwoty
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LU2298321154
LU2298321311
LU2298321238
LU2597095632

LU2597099626

uzyskiwanych przychodéw. Spétki sg oceniane przez Doradce Inwestycyjnego na podstawie
umiejetnosci zarzadzania czynnikami ryzyka i mozliwosciami zwigzanymi z Gospodarka o
Obiegu Zamknietym, a takze charakterystyki w zakresie ryzyka ESG i mozliwosci zwigzanych
z ESG (obejmujacej np. system przywodztwa i zarzadzania, ktéry jest uznawany za istotny
czynnik z punktu widzenia zrbwnowazonego rozwoju), zdolnosci strategicznego zarzgdzania
bardziej dtugoterminowymi kwestiami dotyczacymi ESG oraz potencjalnego wptywu tych
czynnikéw na sytuacje finansowg spotki.

Podejscie stosowane przez Fundusz na potrzeby inwestowania zgodnie z zasadami
zrbwnowazonego rozwoju opiera sie na wybieraniu ,najlepszych w swojej kategorii’. Oznacza
to, ze Fundusz wybiera najlepszych (pod wzglgdem kryteriow ESG) emitentéw dla kazdego
odpowiedniego sektora dziatalnosci (bez wykluczania zadnych sektoréw). Ponad 90%
emitentéw, w ktorych papiery wartosciowe Fundusz inwestuje, to spétki, ktére maja rating ESG
lub zostaty poddane analizie pod katem ESG.

Pomimo duzego prawdopodobienstwa, ze wiekszo$¢ inwestycji Funduszu dotyczy¢ bedzie
spotek z krajow zaliczanych do rozwinietych rynkéw na catym $wiecie, Fundusz moze rowniez
inwestowac na rynkach wschodzgcych. Fundusz jest Funduszem Stock Connect i moze
inwestowac bezposrednio do 20% tgcznych aktywéw w ChRL w ramach programoéw Stock
Connect.

Fundusz moze wykorzystywac instrumenty pochodne do celéw inwestycyjnych oraz na
potrzeby efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym. Oceny lub analizy z
zastosowaniem kryteriow ESG, o ktorych mowa powyzej, bedg dotyczy¢ tylko papierow
wartosciowych stanowigcych aktywa bazowe instrumentow pochodnych wykorzystywanych
przez Fundusz.

Sredni wazony rating ESG Funduszu bedzie wyzszy niz rating ESG dla indeksu MSCI ACWI
po wyeliminowaniu ze sktadu indeksu co najmniej 20% papieréw wartosciowych o najnizszym
ratingu.

Wiecej informaciji o przyjetych przez Fundusz zobowigzaniach dotyczacych ESG
przedstawiono w ramach informacji ujawnianych na podstawie Rozporzadzenia SFDR na str.
61.

Miara stosowana w ramach zarzadzania ryzykiem: Metoda zaangazowania.

Developed Markets
Sustainable Equity Fund

LU2694884094

LU2556666142

LU2556666225

LU2344725853

LU2344726588

LU2344725770

LU2344725424

LU2344725341

LU2372746011

LU2372744826

LU2372744669

Polityka inwestycyjna ESG

Fundusz bedzie stosowat Analize Bazowg BlackRock w Regionie EMEA oraz Wykluczenia
Dotyczace Unijnych Wskaznikow Referencyjnych Dostosowanych do Porozumienia
Paryskiego.

Doradca Inwestycyjny zamierza réwniez ograniczy¢ bezposrednie inwestycje w papiery
wartosciowe emitentéw prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie produkciji i sprzedazy detalicznej
wyrobow alkoholowych; posiadania lub prowadzenia obiektéw zwigzanych z hazardem;
dziatalnosci wydobywczej, produkcji i dostaw zwigzanych z energig jadrowa; produkcji
materiatow zawierajgcych tresci dla dorostych; wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego
metodami niekonwencjonalnymi oraz produkcji broni konwencjonalnej. Ocena stopnia, w jakim
emitent jest zaangazowany w dang dziatalno$é, moze by¢ dokonywana na podstawie
procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodéw ogétem lub
jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscia, ktorej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty
uzyskiwanych przychodoéw.

Kryteria ESG obejmujg rowniez rating B lub wyzszy wedtug ratingu MSCI ESG Intangible
Value Assessment Ratings lub innego odpowiadajgcego mu ratingu, sporzgdzanego przez
zewnetrznego dostawce danych ESG.

Doradca Inwestycyjny bedzie dgzyt do tego, aby natezenie emisji CO, spotek wchodzgcych w
sktad portfela Funduszu byto co najmniej 20% nizsze niz natezenie emisji CO, spotek
wchodzacych w sktad Indeksu.

Ponad 90% emitentéw (z wytaczeniem MMF), w ktérych papiery wartosciowe Fundusz
inwestuje, to spdkki, ktére majg rating ESG lub zostaty poddane analizie pod katem ESG.

Spéiki nalezace do portfela sg oceniane przez Doradce Inwestycyjnego w oparciu o ich
charakterystyke pod wzgledem kryteriéw zrownowazonego rozwoju oraz ich zdolnos¢ do
zarzadzania ryzykiem i mozliwosciami zwigzanymi z kwestiami ESG. Na potrzeby analizy
Doradca Inwestycyjny moze wykorzystywa¢ dane dostarczane przez zewnetrznych
dostawcow danych ESG, modele wtasne oraz informacje pozyskane na rynku lokalnym, jak
réwniez moze przeprowadzi¢ wizyte w danej spotce.
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Doradca Inwestycyjny wspdipracuje ze spétkami w celu wsparcia podejmowanych przez nie
dziatan z zakresu ochrony $rodowiska, odpowiedzialnosci spotecznej i tadu korporacyjnego
(tzw. obszar ESG; ang. Environment, Social and Governance).

Fundusz moze uzyskac ograniczong ekspozycje (m.in. poprzez instrumenty pochodne, srodki
pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienieznych, tytuty lub jednostki uczestnictwa w programach
zbiorowego inwestowania (CIS) oraz zbywalne papiery warto$ciowe o statym dochodzie
(okreslane tez jako diuzne papiery wartosciowe) emitowane przez rzady i agencje rzadowe
panstw z catego $wiata) na emitentow wyeksponowanych na czynniki, ktére nie spetiajg
opisanych powyzej kryteriow ESG.

Wiecej informacji o przyjetych przez Fundusz zobowigzaniach dotyczacych ESG
przedstawiono w ramach informacji ujawnianych na podstawie Rozporzadzenia SFDR na str.
61.

Emerging Markets
Impact Bond Fund

LU2657676214

LU2372743695

LU2657676305

LU2533726134

LU2337645407

LU2337645589

LU2337645746

LU2337645829

LU2337646124

LU2469414598

LU2860231773

LU2494466969

LU2860231856

LU2337646041

LU2337646397

Zatozeniem Funduszu Emerging Markets Impact Bond Fund jest osiggniecie wzrostu
wartosci kapitatu oraz dochodu w perspektywie dtugoterminowej (obejmujacej co najmniej pie¢
kolejnych lat) poprzez lokowanie nie mniej niz 80% facznych aktywéw w stosunkowo
skoncentrowany globalny portfel obligacji zielonych, spotecznych i zréwnowazonego rozwoju
(tzw. obligacje GSS; ang. green, social and sustainability), ktérych emitentami sa rzady krajoéw
rozwijajgcych sig, instytucje publiczne w takich krajach lub spétki majace siedzibe w takich
krajach badz prowadzace w nich przewazajacg czes¢ swojej dziatalnosci, a wptywy z ich
emisji sg powigzane z przedsiewzieciami z zakresu ochrony srodowiska lub odpowiedzialnosci
spotecznej.

Fundusz moze inwestowac¢ ponad 50% (lecz nie wiecej niz 70%) Wartosci Aktywdw Netto w
diuzne papiery warto$ciowe emitowane i/lub gwarantowane przez rzady i niemajgce ratingu na
poziomie inwestycyjnym. Udziat tego rodzaju papieréw warto$ciowych jednego kraju w portfelu
Funduszu nie moze przekroczy¢ 10% Wartosci Aktywow Netto.

Fundusz jest Funduszem CIBM i z zastrzezeniem limitu 20% tgcznych aktywéw moze
uzyskiwac bezposrednig ekspozycje na obligacje dystrybuowane w Chinach kontynentalnych
w ramach rynku CIBM przy wykorzystaniu Systemu Inwestycji Podmiotéw Zagranicznych i/lub
programu Bond Connect i/lub innych $rodkéw, jakie mogg by¢ dostepne w danym czasie na
podstawie odno$nych regulagiji.

Fundusz moze wykorzystywac instrumenty pochodne do celéw inwestycyjnych oraz na
potrzeby efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Polityka inwestycyjna ESG
Fundusz bedzie stosowat Wykluczenia Dotyczace Unijnych Wskaznikdw Referencyjnych
Dostosowanych do Porozumienia Paryskiego.

Fundusz koncentruje sie na inwestycjach wptywowych, tj. dokonywanych z zamiarem
osiggania, oprécz zyskow finansowych, pozytywnego i wymiernego wptywu spotecznego i/lub
srodowiskowego. Ponad 90% emitentéw, w ktorych papiery warto$ciowe Fundusz inwestuje,
to spotki, ktdére majg rating ESG lub zostaty poddane analizie pod katem ESG. Fundusz moze
inwestowac we wszystkie dostepne rodzaje papieréow wartosciowych o statym dochodzie, w
tym w papiery wartosciowe nieposiadajgce ratingu na poziomie inwestycyjnym. Fundusz
prowadzi elastyczng polityke zarzgdzania ryzykiem walutowym.

W celu oceny, czy dane obligacje GSS odpowiadajg spektrum inwestycji Funduszu, Doradca
Inwestycyjny przeprowadzi analize sposobdw wykorzystania wptywow z ich emisji oraz
zapewnienia przez emitenta ich zgodnosci z zasadami International Capital Markets
Association Green Bond Principles, International Capital Markets Association Social Bond
Principles i International Capital Markets Association Sustainability Bond Principles. W
odniesieniu do catego portfela Doradca Inwestycyjny bedzie podejmowat decyzje inwestycyjne
w oparciu o analize sytuacji poszczegdlnych emitentéw (np. wieloczynnikowg analize
zadtuzenia emitenta i jego kraju, obejmujgca globalne, krajowe oraz specyficzne dla danego
emitenta czynniki ryzyka w celu oceny jego zdolnosci i gotowosci do sptaty zobowigzan w
perspektywie dtugoterminowej) tak, aby dokona¢ identyfikacji i wyboru obligacji GSS oraz
innych papieréw wartosciowych o statym dochodzie, ktére zdaniem Doradcy Inwestycyjnego
majg potencjat do generowania atrakcyjnego diugoterminowego zwrotu z inwestycji przy
jednoczesnym zachowaniu zgodno$ci z Celami Zréwnowazonego Rozwoju Organizagii
Narodéw Zjednoczonych (,Cele Zréownowazonego Rozwoju ONZ”). Opublikowane przez ONZ
Cele Zrownowazonego Rozwoju zaktadajg, ze eliminacji ubdstwa i innych niedostatkow
muszg towarzyszy¢ dziatania na rzecz lepszej ochrony zdrowia, edukacji, wzrostu
gospodarczego, zmniejszenia nieréwnosci, a takze powstrzymywania zmian klimatycznych
oraz ochrony laséw i oceanéw na naszej planecie. Wigcej informacji na ten temat mozna
znalez¢ na stronie internetowej ONZ pod adresem: https://sdgs.un.org/goals.
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Podejmujac decyzje o inwestycji w obligacje inne niz GSS, w tym obligacje przedsiebiorstw i
obligacje panstwowe z obszaru rynkéw wschodzacych, Doradca Inwestycyjny bedzie wybierat
jedynie obligacje o wysokim ratingu ESG.

Stosowanie tej strategii inwestycyjnej skutkuje ograniczeniem spektrum dostepnych dla
Funduszu inwestycji o co najmniej 20%. Wytgcznie w celu ustalenia procentowej wartosci tego
ograniczenia przyjmuje sie, ze spektrum inwestycyjne Funduszu stanowig potgczone indeksy
JP Morgan Emerging Markets Bond i JP Morgan Corporate Emerging Markets Bond.

Doradca Inwestycyjny zamierza takze ograniczy¢ bezposrednie inwestycje w papiery
wartosciowe emitentéw, ktérzy zdaniem Doradcy Inwestycyjnego, posiadajg ekspozycje badz
sg powigzani z sektorami zwigzanymi z kontrowersyjnymi rodzajami broni; uzyskuja ponad 5%
przychodow z produkciji, dystrybucii, sprzedazy detalicznej lub dostaw tytoniu lub wyrobow
tytoniowych lub tez udzielania licencji na takg dziatalno$¢; sg zaangazowani w produkcje lub
dystrybucje broni palnej lub broni lekkiej i amunicji przeznaczonej dla os6b cywilnych; ktorych
uznaje si¢ za naruszajgcych co najmniej jedng z dziesieciu zasad United Nations Global
Compact (,UNGC”) w zakresie praw cztowieka, praw pracowniczych, srodowiska naturalnego i
przeciwdziatania korupcji.

Wiecej informacji o przyjetych przez Fundusz zobowigzaniach dotyczacych ESG
przedstawiono w ramach informacji ujawnianych na podstawie Rozporzadzenia SFDR na str.
61.

Miara stosowana w ramach zarzadzania ryzykiem: Bezwzgledna Wartos¢ VAR.

Zaktadany poziom dzwigni dla Funduszu: 100% Wartosci Aktywow Netto.

Emerging Markets
Sustainable Equity Fund

LU2556665508

LU2556665680

LU2682080036

LU2779021257

LU2344724708

LU2344726406

LU2344726315

LU2344726232

LU2344726158

LU2344726075

LU2344725937

LU2552632429

LU2372745047

LU2372995238

LU2641782235

LU2467650060

LU2467650144

Polityka inwestycyjna ESG
Doradca Inwestycyjny bedzie budowac portfel, ktérego zatozeniem bedzie osiagniecie
lepszych wynikéw w zakresie ESG w poréwnaniu z indeksem okreslonym ponizej.

Fundusz bedzie stosowat Analize Bazowg BlackRock w Regionie EMEA: oraz Wykluczenia
Dotyczgce Unijnych Wskaznikow Referencyjnych Dostosowanych do Porozumienia
Paryskiego.

Doradca Inwestycyjny zamierza réwniez ograniczy¢ bezposrednie inwestycje w papiery
wartosciowe emitentéw prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie produkciji i sprzedazy detalicznej
wyrobow alkoholowych p03|adan|a Iub prowadzenla obiektéw zwazanych z hazardemi
wa-produkciji

matena’fow zaW|erancych tresm dla doros’fych—wyéebyeia—repy—naﬂew—gazu—aemnege

. j. Ocena stopnia, w jakim
emitent Jest zaangazowany w dana dziatalno$¢, moze byc dokonywana na podstawie
procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodéw ogdtem lub
jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscig, ktérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty
uzyskiwanych przychodoéw.

Kryteria ESG obejmujg rowniez rating B lub wyzszy wedtug ratingu MSCI ESG Intangible
Value Assessment Ratings lub innego odpowiadajgcego mu ratingu, sporzgdzanego przez
zewnetrznego dostawce danych ESG.

Sredni wazony rating ESG Funduszu bedzie wyzszy niz rating ESG dla Indeksu po
wyeliminowaniu ze skfadu indeksu co najmniej 20% papierow wartosciowych o najnizszym
ratingu.

Doradca Inwestycyjny bedzie dazyt do tego, aby natezenie emisji CO, spotek wchodzacych w
sktad portfela Funduszu byto nizsze o co najmniej 20% od natgzenia emisji CO, spotek
wchodzacych w sktad Indeksu.

Ponad 90% emitentow (z wytgczeniem MMF), w ktorych papiery wartosciowe Fundusz
inwestuje, to spdkki, ktére majg rating ESG lub zostaty poddane analizie pod katem ESG.

Spéiki nalezace do portfela sg nastepnie oceniane przez Doradce Inwestycyjnego w oparciu o
ich charakterystyke pod wzgledem kryteriow zrownowazonego rozwoju oraz ich zdolnos¢ do
zarzadzania czynnikami ryzyka i mozliwosciami w zakresie ESG. Na potrzeby analizy Doradca
Inwestycyjny moze wykorzystywac¢ dane dostarczane przez zewnetrznych dostawcéw danych
ESG, modele witasne oraz informacje pozyskane na rynku lokalnym, jak réwniez moze
przeprowadzi¢ wizyte w danej spotce.

Doradca Inwestycyjny wspétpracuje ze spotkami w celu wsparcia podejmowanych przez nie
dziatah z zakresu ochrony srodowiska, odpowiedzialnosci spotecznej i tadu korporacyjnego
(tzw. obszar ESG; ang. Environment, Social and Governance).
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Fundusz moze uzyskaé ograniczong ekspozycje (m.in. poprzez instrumenty pochodne, $rodki
pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych, tytuty lub jednostki uczestnictwa w programach
zbiorowego inwestowania (CIS) oraz zbywalne papiery warto$ciowe o statym dochodzie
(okreslane tez jako dituzne papiery wartosciowe) emitowane przez rzady i agencje rzagdowe
panstw z catego $wiata) na emitentéw wyeksponowanych na czynniki, ktére nie spetniajg
opisanych powyzej kryteriow ESG.
Wiecej informaciji o przyjetych przez Fundusz zobowigzaniach dotyczacych ESG
przedstawiono w ramach informacji ujawnianych na podstawie Rozporzadzenia SFDR na str.
61.
ESG Global LU1960224902 Fundusz ESG Global Conservative Income Fund realizuje elastyczng polityke alokacji
Conservative Income aktywdw koncentrujacy sie na zapewnieniu umiarkowanego poziomu dochodow przy
Fund LU1845136925 zachowaniu stabilnosci kapitatu poprzez inwestowanie w sposéb zgodny z zasadami ochrony
$rodowiska, odpowiedzialnosci spotecznej i tadu korporacyjnego (,Zasady ESG”).
LU1845137063
LU1845137147
LU1845137220 W celu osiggniecia dochodu, Fundusz bedzie utrzymywat ryzyko na bezpiecznym poziomie,
dostosowanym do przyjetych kryteriow ryzyka, o ktérych mowa ponizej. Fundusz inwestuje na
LU1845137493 o f h . . . -
catym swiecie we wszystkie dozwolone instrumenty inwestycyjne denominowane w réznych
LU1845137576 walutach, w tym akcje, papiery wartosciowe powigzane z akcjami, zbywalne papiery
wartosciowe o statym dochodzie, jednostki programéw zbiorowego inwestowania (CIS), srodki
LU1857917774 pieniezne, depozyty i instrumenty rynku pienieznego. Zbywalne papiery wartosciowe o statym
dochodzie, w ktére inwestuje Fundusz, moga by¢ emitowane przez rzady, agencje rzadowe,
LU1858900407 spotki oraz podmioty ponadnarodowe na catym $wiecie, w tym na rynkach wschodzacych, i
moga posiadac rating na poziomie inwestycyjnym, ponizej poziomu inwestycyjnego lub nie
LU1883300615 posiadac¢ ratingu. Fundusz prowadzi elastyczna polityke zarzadzania ryzykiem walutowym.
LU1883300706 Fundusz dgzy do lokowania $rodkéw w Zréwnowazone Inwestycje, a jego &gczne aktywa
LU1960222872 Funrdusza-beda inwestowane zgodnie z opisang ponizej politykg inwestycyjng ESG.
Fundusz jest Funduszem Stock Connect i moze inwestowa¢ bezposrednio do 20% tacznych
LU1960222799

aktywow w ChRL w ramach programéw Stock Connect.

Fundusz jest Funduszem CIBM i z zastrzezeniem limitu 20% tgcznych aktywéw moze
uzyskiwac bezposrednig ekspozycje na obligacje dystrybuowane w Chinach kontynentalnych
w ramach rynku CIBM przy wykorzystaniu Systemu Inwestycji Podmiotéw Zagranicznych i/lub
programu Bond Connect i/lub innych $rodkéw, jakie mogg by¢ dostepne w danym czasie na
podstawie odno$nych regulacji. Fundusz moze w sumie inwestowaé do 20% tacznych
aktywéw w ChRL w ramach programéw Stock Connect, Systemu Inwestycji Podmiotéw
Zagranicznych i/lub programu Bond Connect.

Fundusz moze inwestowac¢ ponad 10% (lecz nie wiecej niz 20%) Wartosci Aktywow Netto w
diuzne papiery warto$ciowe emitowane i/lub gwarantowane przez rzady krajow takich jak
Brazylia, Wegry, Indonezja, Rosja, RPA oraz Turcja, ktore na dzien publikacji niniejszego
Prospektu nie maja ratingu na poziomie inwestycyjnym. Takie inwestycje dokonywane sg na
podstawie profesjonalnego osgdu Doradcy Inwestycyjnego, ktéry podejmujac decyzje o
inwestycji moze kierowac si¢ przestankami takimi, jak korzystne/pozytywne perspektywy dla
danego emitenta instrumentow stanowigcych zadluzenie krajowe/ emitenta zagranicznego,
mozliwo$¢ podwyzszenia ratingu oraz oczekiwane zmiany wartosci inwestycji ze wzgledu na
zmiany ratingdw. Ze wzgledu na wahania na rynku oraz zmiany ratingdw kredytowych/
inwestycyjnych, ekspozycja Funduszu moze z czasem ulega¢ zmianie. Wymienione powyzej
kraje wskazano tylko orientacyjnie i mogg one ulec zmianie bez uprzedniego zawiadomienia
Posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa o tym fakcie.

Dazac do realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, Fundusz moze inwestowa¢ maksymalnie
50% tacznych aktywdéw w papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (ABS) i papiery
wartosciowe zabezpieczone hipotekg (MBS), niezaleznie od tego, czy posiadajg rating na
poziomie inwestycyjnym. Aktywami bazowymi papierow wartosciowych zabezpieczonych
aktywami i papieréw wartosciowych zabezpieczonych hipotekg moga byé m.in. wierzytelnosci
z tytutu kredytdw i pozyczek oraz uméw leasingu, a takze naleznosci (np. wierzytelnosci z
tytutu kart kredytowych, kredytow samochodowych i pozyczek studenckich w wypadku
papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami, a w wypadku papieréw wartosciowych
zabezpieczonych hipoteka kredyty hipoteczne na finansowanie nieruchomosci komercyjnych i
mieszkaniowych, udzielone przez podlegajgce nadzorowi i posiadajgce zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci instytucje finansowe). W wypadku papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami i papieréow wartosciowych zabezpieczonych hipoteka, w ktére
inwestuje Fundusz, moze by¢ stosowana dzwignia finansowa, w celu zwigkszenia stopy
zwrotu dla Posiadaczy Tytutdéw Uczestnictwa. Struktura niektérych papieréw wartosciowych
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zabezpieczonych aktywami moze obejmowac instrumenty pochodne takie, jak transakcje
zamiany ryzyka kredytowego, lub koszyk takich instrumentéw pochodnych, w celu uzyskania
ekspozycji na papiery warto$ciowe roznych emitentdw bez koniecznosci inwestowania
bezposrednio w te papiery wartosciowe.

Inwestycje Funduszu w Zagrozone Papiery Warto$ciowe nie mogg przekroczy¢ 10% tacznych
aktywow, a inwestycje w warunkowe obligacje zamienne podlegaja limitowi 20% tgcznych
aktywow.

Fundusz moze wykorzystywac instrumenty pochodne do celéw inwestycyjnych oraz na
potrzeby efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Fundusz moze mie¢ znaczng ekspozycje na papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami i papiery wartosciowe zabezpieczone hipoteka. W zwigzku z tym inwestorzy
powinni zapozna¢ sie z odpowiednimi informacjami zawartymi w czesci ,,Czynniki

rrzyka-speeyficzne-dlaposzezegélnyeh-FunduszyRyzyko specyficzne”.

Miara stosowana w ramach zarzadzania ryzykiem: Wzgledna Wartos¢ VaR; wskaznik
odniesienia wykorzystywany na potrzeby obliczen: 30% MSCI World Index EUR
Hedged/ 70% Bloomberg Global Aggregate Bond Index EUR Hedged.

Zaktadany poziom dzwigni dla Funduszu: 200% Wartosci Aktywow Netto.

Polityka inwestycyjna ESG

Fundusz bedzie stosowat Analize Bazowg BlackRock w Regionie EMEA: oraz Wykluczenia
Dotyczace Unijnych Wskaznikéw Referencyjnych Dostosowanych do Porozumienia
Paryskiego.

Doradca Inwestycyjny zamierza réwniez ograniczy¢ bezposrednie inwestycje w papiery
wartosciowe emitentéw prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie produkgji i dystrybugiji
produktow alkoholowych oraz zezwolen dotyczacych takich produktéw; posiadania lub
prowadzenia obiektéw zwigzanych z hazardem; produkgji, dostaw i dziatalno$ci wydobywczej
zwigzanej z energig jadrowa oraz produkcji materiatow zawierajgcych tresci dla dorostych.
Ocena stopnia, w jakim emitent jest zaangazowany w dang dziatalnos¢, moze by¢
dokonywana na podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu
przychodow ogétem lub jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscia, ktorej dotyczy ograniczenie,
niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodow.

Doradca Inwestycyjny bedzie dazy¢ do jak najwiekszego ograniczenia ekspozycji Funduszu
na emitentow o niskich ratingach ESG w kazdej z odpowiednich kategorii aktywow.

Pozostate spotki (tzn. spotki, ktore nie zostaty wezesniej wykluczone ze spektrum dostepnych
dla Funduszu inwestycji) sa nastepnie oceniane przez Doradce Inwestycyjnego na podstawie
umiejetnosci zarzadzania czynnikami ryzyka i mozliwosciami w zakresie ESG zwigzanymi z
ich praktykami biznesowymi, a takze charakterystyki w zakresie ryzyka ESG i mozliwosci
zwigzanych z ESG (obejmujacej np. stosowany system przywddztwa i zarzadzania, ktéry jest
uznawany za istotny czynnik z punktu widzenia zréwnowazonego rozwoju), zdolnosci do
strategicznego zarzgdzania bardziej dlugoterminowymi kwestiami dotyczgcymi ESG oraz
potencjalnego wptywu tych czynnikdéw na sytuacje finansowa spoiki.

Na potrzeby analizy Doradca Inwestycyjny moze wykorzystywac¢ dane dostarczane przez
zewnetrznych Dostawcéw ESG, modele wtasne oraz informacje pozyskane na rynku
lokalnym, jak réwniez moze przeprowadzi¢ wizyte w danej spotce. Fundusz moze uzyskac
ograniczong ekspozycje (m.in. poprzez instrumenty pochodne, srodki pieniezne i ekwiwalenty
Srodkow pienieznych, tytuty lub jednostki uczestnictwa w programach zbiorowego
inwestowania (CIS) oraz zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie (okreslane tez
jako diuzne papiery wartosciowe) emitowane przez rzady i agencje rzadowe panstw z catego
Swiata) na emitentow majgcych ekspozycje, ktore nie spetniajg opisanych powyzej kryteriow
ESG.

Doradca Inwestycyjny bedzie budowat portfel, ktérego zatozeniem bedzie osiggniecie wyniku
ESG wyzszego niz wynik ESG dla catego spektrum inwestycji dostepnych dla Funduszu.
Uzyskiwany przez Fundusz wynik ESG bedzie obliczany jako suma wynikéow ESG uzyskanych
przez wszystkie papiery wartosciowe i wazonych ich wartoscig rynkowa. Wynik ESG oraz
natezenie emisji CO, dla catego spektrum inwestycji bedg obliczane jako suma wynikow
uzyskanych przez wszystkie papiery wartosciowe i wazonych ich wartoscig rynkowa lub na
podstawie wynikéw ESG odpowiednich indekséw poszczegdinych kategorii aktywow,
wazonych w celu odzwierciedlenia ekspozycji na dang kategorie aktywéw w Funduszu.
Poniewaz Fundusz jest w stanie dostosowywaé swoja ekspozycje w celu realizacji przyjetych
celéw inwestycyjnych, alokacja aktywéw Funduszu, a tym samym waga poszczegolnych
indeksow kategorii aktywoéw w spektrum dostepnych dla Funduszu inwestycji moze ulegac
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zmianom w czasie. Wyniki te moga byé podawane dla poszczegdlnych kategorii aktywdw lub
wazone wedtug alokacji w materiatach marketingowych. Posiadacze Tytutéw Uczestnictwa
moga skontaktowac sie z Doradcg Inwestycyjnym w celu uzyskania bardziej szczegotowych
informacji o stosowanych indeksach i ich wagach.

Doradca Inwestycyjny bedzie dgzyt do tego, aby natezenie emisji CO, spotek wchodzgcych w
sktad portfela Funduszu byto nizsze od tego wskaznika dla catego spektrum inwestyciji
dostepnych dla Funduszu, przy czym spektrum to jest reprezentowane przez indeksy
odpowiednich kategorii aktywow, wazone w celu odzwierciedlenia ekspozycji na dang
kategorie aktywoéw w Funduszu. Wyniki te mogg by¢ podawane dla poszczegdlnych kategorii
aktywow lub wazone wedtug alokacji w materiatach marketingowych.

Wiecej informacji o przyjetych przez Fundusz zobowigzaniach dotyczacych ESG
przedstawiono w ramach informacji ujawnianych na podstawie Rozporzadzenia SFDR na str.
61.

ESG Multi-Asset Fund

LU2452424414

LU2452424505

LU2452424687

LU1978682364

LU2092937148

LU1822773989

LU0827879924

LU2077746001

LU2256991352

LU0093503737

LU2349430145

LU2776653953

LU0473185139

LU2250418576

LU0494093205

LU0494093544

LU0494093627

LU0093503497

LU2092627202

LUO0147384282

LU2940470938

LU2250418493

Polityka inwestycyjna ESG

Fundusz bedzie stosowat Analize Bazowg BlackRock w Regionie EMEA: oraz Wykluczenia
Dotyczgce Unijnych Wskaznikéw Referencyjnych Dostosowanych do Porozumienia
Paryskiego.

Doradca Inwestycyjny zamierza takze ograniczy¢ do poziomu ponizej 5% facznych aktywow
inwestycje w sektorze spotek prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie poszukiwan i wydobycia
ropy naftowej i gazu ziemnego, wedtug systemu klasyfikacji dziatalnosci Global Industry
Classification Standard (GICS), oraz w sektorze zintegrowanych spotek naftowo-
gazowniczych, wedtug klasyfikacji GICS. Doradca Inwestycyjny zamierza réwniez ograniczy¢
bezposrednie inwestycje w papiery wartosciowe emitentéw prowadzacych dziatalno$¢ w
zakresie produkgiji i dystrybucji produktéw alkoholowych oraz zezwolen dotyczacych takich
produktéw; posiadania lub prowadzenia obiektéw zwigzanych z hazardem; produkgji, dostaw i
dziatalno$ci wydobywczej zwigzanej z energig jadrowg oraz produkciji materiatow
zawierajgcych tresci dla dorostych. Ocena stopnia, w jakim emitent jest zaangazowany w dang
dziatalno$¢, moze by¢ dokonywana na podstawie procentowego udziatu w przychodach,
okreslonego progu przychoddéw ogétem lub jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscia, ktorej
dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodéw. Doradca Inwestycyjny
bedzie wykluczat emitentéw, ktérych rating wedtug MSCI ESG jest nizszy niz BBB.

Pozostate spotki (tzn. spdiki, ktére nie zostaty wczesniej wykluczone ze spektrum inwestyciji
Funduszu) sa nastepnie oceniane przez Doradce Inwestycyjnego na podstawie umiejetnosci
zarzadzania czynnikami ryzyka i mozliwosciami zwigzanymi z praktykami biznesowymi
zgodnymi z ESG, a takze charakterystyki w zakresie ryzyka ESG i mozliwosci zwigzanych z
ESG (obejmujacej np. stosowany system przywddztwa i zarzadzania, ktéry jest uznawany za
istotny czynnik z punktu widzenia zréwnowazonego rozwoju), zdolnoéci do strategicznego
zarzadzania bardziej dtugoterminowymi kwestiami dotyczacymi ESG oraz potencjalnego
wptywu tych czynnikéw na sytuacje finansowg spofki.

Na potrzeby analizy Doradca Inwestycyjny moze wykorzystywac¢ dane dostarczane przez
zewnetrznych Dostawcow ESG, modele wiasne oraz informacje pozyskane na rynku
lokalnym, jak réwniez moze przeprowadzi¢ wizyte w danej spotce. Fundusz moze uzyskac
ograniczong ekspozycje (m.in. poprzez instrumenty pochodne, $rodki pieniezne i ekwiwalenty
srodkow pienigeznych, tytuty lub jednostki uczestnictwa w programach zbiorowego
inwestowania (CIS) oraz zbywalne papiery wartosciowe o stalym dochodzie (okres$lane tez
jako diuzne papiery warto$ciowe) emitowane przez rzady i agencje rzadowe panstw z catego
Swiata) na emitentow majgcych ekspozycje, ktére nie spetniajg opisanych powyzej kryteriow
ESG.

Ponad 90% emitentdw, w ktérych papiery wartosciowe Fundusz inwestuje, to spotki, ktore
maja rating ESG lub zostaty poddane analizie pod katem ESG.

Wynik ESG Funduszu bedzie obliczany jako suma wynikéw ESG uzyskanych przez
poszczegdlnych emitentéw (tam gdzie ma to zastosowanie), wazonych ich warto$ciag rynkowa.
Doradca Inwestycyjny bedzie budowat portfel, ktéry w zatozeniu ma zapewni¢ lepszy wynik
ESG niz wynik spotek wchodzacych w sktad Indeksu, a sredni wazony rating ESG Funduszu
bedzie wyzszy niz rating ESG dla Indeksu- po wyeliminowaniu z jego sktadu co najmniej 25%
papieréow wartosciowych o najnizszym ratingu. Doradca Inwestycyjny bedzie dazyt do tego,
aby natezenie emisji CO, spotek wchodzacych w sktad portfela Funduszu bylo nizsze niz
natezenie emisji CO, spotek wchodzacych w skiad Indeksu.

Wiecej informacji o przyjetych przez Fundusz zobowigzaniach dotyczacych ESG
przedstawiono w ramach informacji ujawnianych na podstawie Rozporzadzenia SFDR na str.
61.
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Zastosowanie wskaznika odniesienia

Fundusz jest aktywnie zarzadzany i inwestuje w wiele kategorii aktywow, a zakres, w jakim
inwestuje w te aktywa, moze ulega¢ zmianom bez okreslonego limitu, w zaleznosci od
warunkoéw rynkowych i innych czynnikéw, wedtug uznania Doradcy Inwestycyjnego. W ramach
zarzadzania ryzykiem, aby zapewnic¢, ze poziom ryzyka aktywnego (tj. stopien odchylenia od
indeksu) podejmowanego przez Fundusz bedzie pozostawat adekwatny do celu
inwestycyjnego i polityki inwestycyjnej Funduszu, Doradca Inwestycyjny moze wykorzystywacé
ztozony wskaznik odniesienia (ktory jego zdaniem odpowiednio odzwierciedla spektrum
dostepnych dla Funduszu inwestycji), obejmujacy MSCI World Index (25%), MSCI World
Index (hedged to EUR) (25%) oraz Bloomberg Global Aggregate Bond Index hedged to EUR
(50%) (,Indeks”). Przy wyborze |nwestyCJ| Doradca Inwestycyjny nie jest zwigzany sktadnikami

am wagam| skfadnikéw Indeksu -Sedmwazeny—m&ng—ESG—Fuadaszu—bedaeamszy—mz

zawiera¢ oddzielne odniesienia do sk}adowych Indeksu (tj. MSCI World Index, MSCI World
Index (hedged to EUR) oraz Bloomberg Global Aggregate Bond Index (hedged to EUR)).
Dodatkowe informacje sg dostepne na stronach internetowych dostawcéw indekséw pod
adresami: www.msci.com oraz www.bloomberg.com/professional/product/indices.

European Sustainable
Equity Fund

LU2372744073

LU2372744156

LU2556665763

LU2556665847

LU2344724963

LU2344724880

LU2344725697

LU2344726661

Polityka inwestycyjna ESG

Fundusz bedzie stosowat Analize Bazowa BlackRock w Regionie EMEA oraz Wykluczenia
Dotyczgce Unijnych Wskaznikow Referencyjnych Dostosowanych do Porozumienia
Paryskiego.

Doradca Inwestycyjny zamierza réwniez ograniczy¢ bezposrednie inwestycje w papiery
wartosciowe emitentéw prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie produkciji i sprzedazy detalicznej
wyrobow alkoholowych p05|adan|a Iub prowadzenla obiektéw zwmzanych z hazardems i

wa; produkcji
matena’fow zaW|erancych tresm dla doros’fych—wyéebye&repy—naﬂe\mgazu—z&emnege

j. Ocena stopnia, w jakim
emitent Jest Zaangazowany w dana dziatalno$¢, moze byc dokonywana na podstawie
procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodéw ogétem lub
jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscig, ktdérej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty
uzyskiwanych przychodéw.

Kryteria ESG obejmujg rowniez rating B lub wyzszy wedtug ratingu MSCI ESG Intangible
Value Assessment Ratings lub innego odpowiadajacego mu ratingu, sporzadzanego przez
zewnetrznego dostawce danych ESG.

Doradca Inwestycyjny bedzie dgzyt do tego, aby natezenie emisji CO, spotek wchodzgcych w
skfad portfela Funduszu byto co najmniej 20% nizsze niz natgzenie emisji CO, spotek
wchodzacych w sktad Indeksu zdefiniowanego ponize;.

Ponad 90% emitentow (z wytgczeniem MMF), w ktdrych papiery wartosciowe inwestuje
Fundusz, to spétki, ktore majg rating ESG lub zostaly poddane analizie pod katem ESG.

Spdiki nalezace do portfela sa nastepnie oceniane przez Doradce Inwestycyjnego w oparciu o
ich charakterystyke pod wzgledem kryteriow zrownowazonego rozwoju oraz ich zdolnos¢ do
zarzadzania czynnikami ryzyka i mozliwosciami w zakresie ESG. Na potrzeby analizy Doradca
Inwestycyjny moze wykorzystywac¢ dane dostarczane przez zewnetrznych dostawcéw danych
ESG, modele wiasne oraz informacje pozyskane na rynku lokalnym, jak réwniez moze
przeprowadzi¢ wizyte w danej spoétce.

Doradca Inwestycyjny wspdipracuje ze spétkami w celu wsparcia podejmowanych przez nie
dziatan z zakresu ochrony $rodowiska, odpowiedzialno$ci spotecznej i tadu korporacyjnego
(tzw. obszar ESG; ang. Environment, Social and Governance).

Fundusz moze uzyska¢ ograniczong ekspozycje (m.in. poprzez instrumenty pochodne, srodki
pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych, tytuty lub jednostki uczestnictwa w programach
zbiorowego inwestowania (CIS) oraz zbywalne papiery warto$ciowe o statym dochodzie
(okreslane tez jako diuzne papiery wartosciowe) emitowane przez rzady i agencje rzadowe
panstw z catego $wiata) na emitentow wyeksponowanych na czynniki, ktére nie spetniajg
opisanych powyzej kryteriow ESG.

Wiecej informacji o przyjetych przez Fundusz zobowigzaniach dotyczacych ESG
przedstawiono w ramach informacji ujawnianych na podstawie Rozporzadzenia SFDR na str.
61.

23

NMO0325U-4352188-12/41


http://www.msci.com
http://www.bloomberg.com/professional/product/indices

Fixed Income Global
Opportunities Fund

LU1992159068

LU1294567364

LU0999670564

LU1005244220

LU1005243255

LU1005243339

LU1960221981

LU1005244493

LU1786038098

LU1005243412

LU1005243503

LU1005243685

LU1685502194

LU1093512371

LU2728923694

LU2728923777

LU1960221809

LU2728923850

LU2708802827

LU0368231436

LU0827879841

LU0827879684

LU0827879767

LU1340096590

LU1234671672

LU1121327164

LU1121320748

LU2621334601

LU0480534915

LU1051767835

LU0278466700

LU0278467773

LU1791183194

LU0278469043

LU2736587853

LU0278469472

LU1165522480

LU0278469985

Zastosowanie wskaznika odniesienia

Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Doradca Inwestycyjny moze dokonywa¢ doboru inwestycji
wedtug wlasnego uznania, a jego decyzje w ramach tego procesu nie sg ograniczone zadnym
wskaznikiem odniesienia. Inwestorzy moga jednak wykorzystywac¢ indeks Bloomberg Global
Aggregate Bond Index (USD Hedged) (,Indeks”) na potrzeby poréwnania wynikéw Funduszu z
wynikami obligacji emitowanych na catym $wiecie (Doradca Inwestycyjny zamierza okresowo
zamieszczac takie poréwnania w swoich raportach).
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LU1165522217
LU0278456651
LU0278456818
LU0278456909
LU0278465488
LU0278463947
LU0278465058
LU0280465617
LU0280466938
LU0972027022
LU0280467159
LU0973708182
LU0280468637
LU1681056062
LU1926936912
LU1003076855
LU1003076939
LU1003077077
LU1003077150
LU1003077234
LU1003077820
LU1003077317
LU1877503935
LU1214678283
LU1270847004
LU1051769021
LU1005243172
LU1005243099
LU1165523371
LU1129992308
LU1181257202
LU1992160157
LU1270847186
LU1153584997
LU1992161049
LU1263143379
LU0278453476

LU0986736956
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LU1085283973
LU1083819141
LUO737136415
LU1136394076
LU1992159654
LU1992159902
LU1153584724
Future Of Transport LU2360108562 Zatozeniem Future Of Transport Fund jest maksymalizacja tacznego zwrotu z inwestyciji
Fund poprzez inwestowanie co najmniej 70% facznych aktywoéw w papiery udziatowe spotek z
LU2263536158 calego $wiata, prowadzacych dziatalno$é zwigzang gtéwnie z pracami badawczo-
rozwojowymi oraz produkcjg i dystrybucjg technologii wykorzystywanych w transporcie.
LU2400292194 Jowy p! Jja 1 dystrybucjg gil wykorzystywany p
Fundusz bedzie koncentrowat sie przede wszystkim na spétkach osiggajacych przychody z
LU1861214812 transformacji w kierunku niskoemisyjnych systemow transportu, obejmujgcych pojazdy
elektryczne, autonomiczne i/lub potaczone z siecig. t.aczne aktywa Funduszu bedg
LU1861214903 . ) } o . -
inwestowane zgodnie z opisang ponizej Politykg inwestycyjng ESG.
LU1861215033
Jest wysoce prawdopodobne, ze wiekszo$¢ inwestycji Funduszu dotyczy¢ bedzie spotek z
LU1861215116 krajow zaliczanych do rozwinietych rynkéw na catym $wiecie, jednak Fundusz moze réwniez
inwestowac na rynkach wschodzgcych.
LU1861215207
Fundusz jest Funduszem Stock Connect i moze inwestowa¢ bezposrednio do 20% tgcznych
LU1861215389 aktywow w ChRL w ramach programow Stock Connect.
LU1917164268 Inwestycje Funduszu w warunkowe obligacje zamienne podlegajg limitowi 5% tgcznych
aktywow.
LU1917164342 -
LU1917164698 Fundusz moze wykorzystywac instrumenty pochodne do celéw inwestycyjnych oraz na
potrzeby efektywnego zarzagdzania portfelem inwestycyjnym. Oceny lub analizy z
LU1917164771 zastosowaniem kryteriow ESG, o ktérych mowa ponizej, bedg dotyczy¢ tylko papierow
wartosciowych stanowigcych aktywa bazowe instrumentéw pochodnych wykorzystywanych
LU1861215462 przez Fundusz.
LU1861215546 Polityka inwestycyjna ESG
Fundusz bedzie stosowat Wykluczenia Dotyczgce Unijnych Wskaznikéw Referencyjnych
LU1861215629 Dostosowanych do Porozumienia Paryskiego.
LU1861219969 W normalnych warunkach rynkowych Fundusz bedzie inwestowat w portfel udziatowych
LU1861215892 papieréow wartosciowych spdtek o duzej, sredniej i matej kapitalizacji, prowadzacych
dziatalno$¢ zwigzang z surowcami (np. metalami i surowcami do produkgji baterii),
LU2360107325 komponentami komputeréw i systemami komputerowymi (np. bateriami i przewodami),
technologiami (np. technologiami czujnikéw samochodowych) i infrastrukturg (np. stacjami
LU2360107242 tadowania baterii samochodowych). Spétki sg oceniane przez Doradce Inwestycyjnego na
podstawie umiejetnosci zarzadzania czynnikami ryzyka i mozliwosciami zwigzanymi z
LU1960222013 odnawialnymi zrédtami energii, a takze charakterystyki w zakresie ryzyka ESG i mozliwosci
zwigzanych z ESG (obejmujacej np. stosowany system przywddztwa i zarzadzania, ktoéry jest
LU2398792098 uznawany za istotny czynnik z punktu widzenia zrownowazonego rozwoju), zdolnosci do
strategicznego zarzadzania bardziej dtugoterminowymi kwestiami dotyczagcymi ESG oraz
LU2533727025 potencjalnego wptywu tych czynnikow na sytuacje finansowa spétki. Ocena stopnia, w jakim
spotka jest zaangazowana w dang dziatalnos¢, moze by¢ dokonywana na podstawie
LU2641782748

procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodéw ogétem lub
jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscia, ktorej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty
uzyskiwanych przychodow.

Podejscie stosowane przez Fundusz na potrzeby inwestowania zgodnie z zasadami
zréwnowazonego rozwoju opiera sie na wybieraniu ,najlepszych w swojej kategorii”. Oznacza
to, ze Fundusz wybiera najlepszych (pod wzgledem kryteriow ESG) emitentéw dla kazdego
odpowiedniego sektora dziatalnosci (bez wykluczania zadnych sektoréw). Ponad 90%
emitentéw, w ktérych papiery warto$ciowe Fundusz inwestuje, to spdtki, ktére maja rating ESG
lub zostaty poddane analizie pod katem ESG.

Sredni wazony rating ESG Funduszu bedzie wyzszy niz rating ESG dla indeksu MSCI ACWI
po wyeliminowaniu ze sktadu indeksu co najmniej 20% papieréw wartosciowych o najnizszym
ratingu.
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Wiecej informaciji o przyjetych przez Fundusz zobowigzaniach dotyczacych ESG
przedstawiono w ramach informacji ujawnianych na podstawie Rozporzadzenia SFDR na str.
61.
Miara stosowana w ramach zarzadzania ryzykiem: Metoda zaangazowania.
Zastosowanie wskaznika odniesienia
Fundusz jest aktywnie zarzadzany. Doradca Inwestycyjny moze dokonywa¢ doboru inwestycji
wedtug wiasnego uznania, a jego decyzje w ramach tego procesu nie sg ograniczone zadnym
wskaznikiem odniesienia. Zdaniem Doradcy Inwestycyjnego indeks MSCI All Countries World
Index (MSCI ACWI) odpowiednio odzwierciedla spektrum dostepnych dla Funduszu inwestycji
i powinien by¢ wykorzystywany przez inwestoréw na potrzeby oceny poréwnawczej wynikéw
Funduszu. Indeks MSCI ACWI mierzy wyniki akcji spotek o duzej i $redniej kapitalizacji w
krajach uznawanych za rynki rozwinigte i wchodzgce. Dodatkowe informacje sg dostepne na
stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem www.msci.com/acwi.
Sustainable Global LU0938162772 Polityka inwestycyjna ESG
Dynamic Equity Fund Fundusz bedzie stosowat Analize Bazowg BlackRock w Regionie EMEA oraz Wykluczenia
LU2862972853 Dotyczace Unijnych Wskaznikéw Referencyjnych Dostosowanych do Porozumienia
Luo331zss0g7 | Cayskiego.
Doradca Inwestycyjny bedzie rowniez stosowat autorskg metodologie oceny inwestycji na
LU0368268198 ) . S .
podstawie stopnia, w jakim wigzg sie one z powstaniem pozytywnych lub negatywnych
LU0827880856 efektow zewnetrznych, czyli korzysci lub kosztow srodowiskowych i spotecznych okreslonych
przez Doradce Inwestycyjnego. Doradca Inwestycyjny bedzie dazyt do zwigkszania ekspozyciji
LU0331284876 w zakresie inwestycji uznanych za powodujgce pozytywne efekty zewnetrzne (np. emitentow
charakteryzujgcych sie nizszym poziomem emisji dwutlenku wegla i emitentéw o dobrej
LU0238690555 reputacji pod wzgledem kryteriow ESG), jednocze$nie ograniczajgc poziom inwestycji
uznanych za powodujgce negatywne efekty zewnetrzne (np. inwestycji w podmioty
LU2337443100 charakteryzujace sie wyzszym poziomem emisji dwutlenku wegla, emitentéw stosujacych
pewne kontrowersyjne praktyki biznesowe oraz emitentéw ocenianych negatywnie pod
LU0326425435 wzgledem kryteriow ESG).
LU0326425609 Ocena stopnia, w jakim emitent jest zaangazowany w dang dziatalnos¢, moze byé
dokonywana na podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu
LU0238689110 przychodow ogétem lub jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscia, ktorej dotyczy ograniczenie,
LU0238688146 niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodow.
Pozostali emitenci (tzn. emitenci, ktdrzy nie zostali wczesniej wykluczeni ze spektrum
LU1254117549 . - ) L ) . .
inwestycji Funduszu) sg nastepnie oceniani przez Doradce Inwestycyjnego na podstawie m.in.
LU0408221603 umiejetnosci zarzadzania czynnikami ryzyka i mozliwosciami zwigzanymi z praktykami
biznesowymi zgodnymi z ESG, a takze charakterystyki w zakresie ryzyka ESG i mozliwosci
LU0238689896 zwigzanych z ESG (obejmujacej np. stosowany system przywddztwa i zarzadzania, ktory jest
uznawany za istotny czynnik z punktu widzenia zréwnowazonego rozwoju), zdolnosci do
LU0238689201 strategicznego zarzgdzania bardziej dtugoterminowymi kwestiami dotyczgcymi ESG oraz
potencjalnego wptywu tych czynnikdow na sytuacje finansowg emitenta.
LU0238689623
Stosowanie polityki inwestycyjnej ESG skutkuje ograniczeniem spektrum inwestyciji
LU0238690985

dostepnych dla Funduszu w poréwnaniu z Indeksem o co najmniej 20%.

Doradca Inwestycyjny bedzie dazyt do tego, aby natezenie emisji CO2 spdtek wchodzgcych w
sktad portfela Funduszu byto nizsze niz natezenie emisji CO2 spdtek wchodzgcych w sktad
Indeksu.
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Co najmniej 90% emitentéw, w ktorych papiery wartosciowe Fundusz inwestuje, to spotki,
ktore majg rating ESG lub zostaty poddane analizie pod katem ESG. Na potrzeby analizy
Doradca Inwestycyjny moze wykorzystywac dane dostarczane przez zewnetrznych
Dostawcéw ESG, modele wiasne oraz informacje pozyskane na rynku lokalnym, jak réwniez
moze przeprowadzi¢ wizyte w danej spoice.

Fundusz moze uzyska¢ ograniczong posrednig ekspozycje (m.in. poprzez instrumenty
pochodne oraz tytuty lub jednostki uczestnictwa w programach zbiorowego inwestowania
(CIS)) na emitentdw, ktorzy nie spetniajg opisanych powyzej kryteriow ESG.

Wiecej informaciji o przyjetych przez Fundusz zobowigzaniach dotyczacych ESG
przedstawiono w ramach informacji ujawnianych na podstawie Rozporzadzenia SFDR na str.
61.

Next Generation Health
Care Fund

LU2310090431

LU2310090944

LU2372744743

LU2310091165

LU2310091249

LU2310090514

LU2310091082

LU2310090605

LU2310090787

LU2372745989

LU2310090860

LU2372745807

Zatozeniem Funduszu Next Generation Health Care Fund jest maksymalizacja tagcznego
zwrotu z inwestycji poprzez lokowanie nie mniej niz 80% tgcznych aktywow w udziatowe
papiery warto$ciowe spotek na catym $wiecie, ktorych dziatalno$¢ wigze sie z nowymi lub
rozwijajgcymi sie produktami lub ustugami w obszarze ochrony zdrowia.

W normalnych warunkach rynkowych Fundusz inwestuje w portfel udziatowych papieréw
wartosciowych spoétek o duzej, sredniej i matej kapitalizacji, prowadzacych dziatalno$¢ w
réznych branzach i podbranzach, w tym dziatalno$¢ zwigzang m.in. z biotechnologig,
farmacja, narzedziami i ustugami na potrzeby nauk biologicznych, technologig ochrony
zdrowia, sprzgetem ochrony zdrowia, urzagdzeniami medycznymi i cyfrowg ochrong zdrowia,
terapiami genetycznymi, diagnostyka nowej generacji, immunoterapia, chirurgig robotyczna,
bioczujnikami i trackerami zdrowia, zastosowaniami sztucznej inteligencji w medycynie i
telemedycyng. Spodtki sg oceniane przez Doradce Inwestycyjnego na podstawie umiejetnosci
zarzadzania czynnikami ryzyka i mozliwo$ciami zwigzanymi z tematem produktéw i ustug

nowej generaql w zakresie ochrony zdrOW|a—a—takze~ehaFakterystyk|—w—zakres+e—wzyka—ESG4

Pomimo duzego prawdopodobienstwa, ze wiekszo$¢ inwestycji Funduszu dotyczy¢ bedzie
spotek z krajow zaliczanych do rozwinietych rynkéw na catym $wiecie, Fundusz moze rowniez
inwestowac na rynkach wschodzacych.

Fundusz jest Funduszem Stock Connect i moze inwestowaé bezposrednio do 20% tacznych
aktywow w ChRL w ramach programoéw Stock Connect.

Fundusz moze wykorzystywac instrumenty pochodne do celéw inwestycyjnych oraz na
potrzeby efektywnego zarzqdzanla portfelem |nwestycyjnym Geeny—lub—anahz—y—z

Miara stosowana w ramach zarzadzania ryzykiem: Metoda zaangazowania.

Zastosowanie wskaznika odniesienia

Fundusz jest aktywnie zarzgdzany. Doradca Inwestycyjny moze dokonywa¢ doboru inwestycji
wedtug wiasnego uznania, a jego decyzje w ramach tego procesu nie sg ograniczone zadnym
wskaznikiem odniesienia. Doradca Inwestycyjny bedzie wykorzystywat indeks Stoxx Global
Breakthrough Healthcare Index w ramach zarzgdzania ryzykiem, aby zapewni¢, ze poziom
ryzyka aktywnego (ij. stopien odchylenia od indeksu Stoxx Global Breakthrough Healthcare
Index) podejmowanego przez Fundusz bedzie pozostawat adekwatny do celu inwestycyjnego
i polityki inwestycyjnej Funduszu. Przy wyborze inwestycji Doradca Inwestycyjny nie jest
zwigzany sktadnikami ani wagami skfadnikéw indeksu Stoxx Global Breakthrough Healthcare
Index. Inwestorzy powinni wykorzystywac indeks MSCI All Countries World Index (MSCI
ACWI) na potrzeby oceny poréwnawczej wynikdw Funduszu. Indeks MSCI ACWI mierzy
wyniki akcji spotek o duzej i Sredniej kapitalizacji w krajach uznawanych za rynki rozwiniete i
wchodzace. Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze wyniki Funduszu nie sg poréwnywane z

28

NM0325U-4352188-17/41



Fundusz

Kody ISIN

zadnym konkretnym wskaznikiem odniesienia obejmujgcym podmioty z sektora ochrony
zdrowia, poniewaz, jak opisano wyzej, jego zatozeniem jest zapewnienie ekspozycji na wzrost
i innowacje w tym sektorze. W zwigzku z tym Fundusz moze osigga¢ inne wyniki oraz
charakteryzowac sie innym profilem ryzyka i zmiennosci niz produkty realizujace to zatozenie,
a zatem jego wyniki moga by¢ lepsze lub gorsze od wynikéw takiego funduszu w innych
warunkach rynkowych. Dodatkowe informacje sg dostepne na stronie internetowej dostawcy
indeksu pod adresem: www.msci.com/acwi.

Nutrition Fund LU2112292508 Zatozeniem Nutrition Fund jest maksymalizacja tacznego zwrotu z inwestycji poprzez
inwestowanie na catym $wiecie nie mniej niz 70% tgcznych aktywéw w papiery udziatowe
LU2112292680 spotek prowadzacych dowolng dziatalno$é wehodzacy w zakres tancucha wartosci sektora
rolno-spozywczego, jak na przyktad konfekcjonowanie, przetworstwo, dystrybucja,
LU0471298348 technologie, ustugi zwigzane z sektorem rolno-spozywczym, nasiennictwo, chemia rolna i
spozywcza czy produkcja zywnosci. W zwigzku z tym Fundusz inwestuje w spéiki, ktore
LU0471298694 ) N S . . .
aktywnie angazujg sie w przezwycigzanie globalnych wyzwan w obszarze zrébwnowazonego
LU0471298777 rozwoju dotyczacych tematu odzywiania. Trzy gtéwne trendy w zakresie zréwnowazonego
rozwoju i zywnosci, na ktorych koncentruje sie Fundusz, to promowanie zdrowego i
LU0385157309 zréwnowazonego odzywiania, usprawnianie globalnych tancuchéw dostaw zywnosci oraz
umozliwianie i utatwianie wdrazania hodowli i upraw wymagajgcych mniejszego zuzycia
LU0673439724 zasobow. Spotki sg oceniane przez Doradce Inwestycyjnego na podstawie umiejetnosci
zarzagdzania czynnikami ryzyka i mozliwosciami zwigzanymi z tematem zywnosci, a takze
LU0475494422 charakterystyki w zakresie ryzyka ESG i mozliwosci zwigzanych z ESG (obejmujacej np.
stosowany system przywodztwa i zarzgdzania, ktory jest uznawany za istotny czynnik z
LU1978682521 punktu widzenia zréwnowazonego rozwoju), zdolnosci do strategicznego zarzadzania bardziej
diugoterminowymi kwestiami dotyczacymi ESG oraz potencjalnego wptywu tych czynnikéw na
LU0629637199 sytuacje finansowa spotki. Ocena stopnia, w jakim spotka jest zaangazowana w dang
dziatalnos$¢, moze by¢ dokonywana na podstawie procentowego udziatu w przychodach,
LU0612935741 ) : i L . A ) . o
okreslonego progu przychoddw ogdtem lub jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscia, ktorej
LU0471298850 dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodéw. tgczne aktywa
Funduszu bedg inwestowane zgodnie z opisang ponizej politykg inwestycyjng ESG.
LU1733225269
Fundusz jest Funduszem Stock Connect i moze inwestowa¢ bezposrednio do 20% tacznych
LU2360106947 aktywow w ChRL w ramach programoéw Stock Connect.
LU2360106863 Inwestycje Funduszu w warunkowe obligacje zamienne podlegajg limitowi 5% tgcznych
aktywow.
LU0385154629
Fundusz moze wykorzystywac instrumenty pochodne do celéw inwestycyjnych oraz na
LU0827887943 potrzeby efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym. Oceny lub analizy z
zastosowaniem kryteriow ESG, o ktorych mowa powyzej, beda dotyczy¢ tylko papierow
LU0827888081 wartosciowych stanowigcych aktywa bazowe instrumentéw pochodnych wykorzystywanych
przez Fundusz.
LU0471299072
Polityka inwestycyjna ESG
LU0827858164 Fundusz bedzie stosowat Wykluczenia Dotyczace Unijnych Wskaznikdw Referencyjnych
LU0827888248 Transformaciji Klimatyczne;j.
LU0496654400 Podejscie stosowane przez Fundusz na potrzeby inwestowania zgodnie z zasadami
zrbwnowazonego rozwoju opiera si¢ na wybieraniu ,najlepszych w swojej kategorii”. Oznacza
LU0496654822 to, ze Fundusz wybiera najlepszych (pod wzgledem kryteriow ESG) emitentéw dla kazdego
odpowiedniego sektora dziatalnosci (bez wykluczania zadnych sektoréw). Ponad 90%
LU0827887869 emitentdw, w ktérych papiery warto$ciowe Fundusz inwestuje, to spotki, ktére majg rating ESG
lub zostaty poddane analizie pod katem ESG.
Spektrum inwestycji Funduszu stanowiag wszelkie spotki z catego $wiata, ktdre zdaniem
Doradcy Inwestycyjnego jako priorytetowy czynnik rozwoju dla swojej dziatalnosci traktujg
zmieniajgce sie preferencje konsumentéw w zakresie odzywiania (,Grupa Spotek
Zorientowanych na Trendy Dotyczace Odzywiania”). Sredni wazony rating ESG Funduszu
bedzie wyzszy niz rating ESG dla Grupy Spoétek Zorientowanych na Trendy Dotyczace
Odzywiania po wyeliminowaniu z niej co najmniej 20% papieréw wartosciowych o najnizszym
ratingu.
Wiecej informacji o przyjetych przez Fundusz zobowigzaniach dotyczacych ESG
przedstawiono w ramach informacji ujawnianych na podstawie Rozporzadzenia SFDR na str.
61.
Miara stosowana w ramach zarzadzania ryzykiem: Metoda zaangazowania.
Asia Pacific Bond Fund LU2197934487 Zatozenlem 3ustamable-Asfa#ASIa Pacific Bond Fund Jest maksymallzaqa
LU2197934560 przy zachowamu diugoterminowego wzrostu kapltalu bez—uszezerbku—dJa—sz-yFestu—kapﬁaha—w

celu-maksymalizaciHaeznego-zwrotu-zinwestyeji-w-kroczaeyrm-okresie-trzech-at-a takze
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LU2197934644
LU2197934727
LU2197934990
LU2211754333
LU2229008672
LU2267099591
LU2252214056
LU2533725169

LU2533726993

inwestowanie w sposéb zgodny z kryteriami ochrony $rodowiska, odpowiedzialnosci

spolecznej Hadu korporacyjnego (,,kryterla ESG ). Funduszpedejmuije-dziatania-w-eelu

Fundusz inwestuje nie mniej niz 70% fgcznych aktywdw w zbywalne papiery wartosciowe o
statym dochodzie, emitowane przez spolkl majace SIedZIbQ lub prowadzace przewazajacq
czesc SWOjej d2|a+alnosm &

jege-+tataczne
aktywa Funduszu bedag |nwestowane zgodnle Z opisang ponizej polltykq |nwestycyjnq ESG.

Dazac do realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, Fundusz moze inwestowac do 10%
tacznych aktywoéw w papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (ABS) i papiery
wartosciowe zabezpieczone hipotekg (MBS), niezaleznie od tego, czy posiadajg rating na
poziomie inwestycyjnym. Moga one obejmowac krotkoterminowe papiery diuzne
zabezpieczone aktywami, obligacje CDO, obligacje zabezpieczone kredytami hipotecznymi,
papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg komercyjna, papiery dtuzne powigzane ze
zdarzeniami kredytowymi, hipoteczne papiery wartosciowe emitowane przez instytucje
posredniczace, papiery wartosciowe zabezpieczone hipoteka mieszkaniowg oraz syntetyczne
obligacje CDO. Aktywami bazowymi papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami i
papierow wartosciowych zabezpieczonych hipotekg moga by¢ m.in. wierzytelnosci z tytutu
kredytow i pozyczek oraz umow leasingu, a takze naleznosci (np. wierzytelnosci z tytutu kart
kredytowych, kredytow samochodowych i pozyczek studenckich w wypadku papierow
warto$ciowych zabezpieczonych aktywami, a w wypadku papieréw warto$ciowych
zabezpieczonych hipoteka kredyty hipoteczne na finansowanie nieruchomosci komercyjnych i
mieszkaniowych, udzielone przez podlegajgce nadzorowi i posiadajgce zezwolenie na
prowadzenie dziatalno$ci instytucje finansowe). W wypadku papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami i papierow wartosciowych zabezpieczonych hipoteka, w ktére
inwestuje Fundusz, moze by¢ stosowana dzwignia finansowa, w celu zwiekszenia stopy
zwrotu dla Posiadaczy Tytutow Uczestnictwa. Struktura niektérych papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami moze obejmowac instrumenty pochodne takie, jak transakcje
zamiany ryzyka kredytowego, lub koszyk takich instrumentow pochodnych, w celu uzyskania
ekspozycji na papiery warto$ciowe réznych emitentéw bez koniecznosci inwestowania
bezposrednio w te papiery wartosciowe.

Inwestycje Funduszu w warunkowe obligacje zamienne podlegajg limitowi 2015% tgcznych
aktywow, a inwestycje w Zagrozone Papiery Wartosciowe nie mogg przekroczy¢ 485%
tacznych aktywow.

Fundusz inwestuje do 20% tgcznych aktywow w zbywalne papiery warto$ciowe o statym
dochodzie niemajace ratingu na poziomie inwestycyjnym.

Fundusz moze wykorzystywaé instrumenty pochodne do celéw inwestycyjnych oraz na
potrzeby efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.
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Miara stosowana w ramach zarzadzania ryzykiem: Wzgledna Wartos¢ VaR; wskaznik
odniesienia wykorzystywany na potrzeby obliczen: J-P—Mergan-ESG iBoxx USD Asia
Credit-Pacific ex-Greater China Non-Sovereigns Investment Grade Climate Transition
Index.

Zaktadany poziom dzwigni dla Funduszu: 100% Wartosci Aktywow Netto.

Funduszinwestuje-co-rajmniej20%-srodkéw-w-Polityka inwestycyjna ESG
Fundusz deZ|e stosowan Anallze Bazowa BIackRock w Reglonle EMEA. ;zielore-obligacje’

W zwigzku z posiadaniem ,zielonych obligacji”, ,obligacji zrownowazonego rozwoju” oraz
Lobligacji spotecznych” (w kazdym przypadku w rozumieniu wtasnej metodologii Doradcy

Inwestycyjnego opracowanej na podstawie zasad dotyczacych Zielonych Obligacji, Obligacji
Zrownowazonego Rozwolu oraz Obllgaql Spotecznych, opracowanych przez Internatlonal

Fundusz moze mie¢ ekspezyeﬂ—ekspozyqe na emltentow majacych ekspozyqe
nleodeW|adance krytenom wynlkajacym z wykluczen o ktorych mowa powyzejktérzy

W bardzo ograniczonych sytuacjach Fundusz moze w sposéb niezamierzony uzyskac
posrednig ekspozycje (m.in. poprzez instrumenty pochodne oraz tytuty lub jednostki
uczestnictwa w programach zbiorowego inwestowania (CIS)) na emitentéw, ktorzy nie
odpowiadajg opisanym powyzej zasadom dotyczacym wytgczen.

wazony poziom emisji CO, w ujeciu bezwzglednym (Zakres 1 i Zakres 2) dla j Jego portfela (z

wytaczeniem zielonych obligacji i obligacji zrownowazonego rozwoju) byt nizszy o co najmniej
30% w stosunku do jego Indeksu Raportowania ESG.

Wiecej informaciji o przyjetych przez Fundusz zobowigzaniach dotyczgcych ESG
przedstawiono w ramach informacji ujawnianych na podstawie Rozporzadzenia SFDR na str.
61.
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Zastosowanie wskaznika odniesienia

Fundusz jest aktywnie zarzadzany, a Doradca Inwestycyjny moze dokonywac¢ doboru
inwestycji wedtug wlasnego uznania. Dokonujac wyboru inwestycji, Doradca Inwestycyjny
bedzie wykorzystywat:

(i) indeks J-P—MergarESG-Asia-CreditiBoxx USD Asia-Pacific ex-Greater China Non-
Sovereigns Investment Grade Climate Transition Index (,Indeks”) w ramach zarzadzania
ryzykiem, aby zapewni¢, ze poziom ryzyka aktywnego (tj. stopien odchylenia od indeksu)
podejmowanego przez Fundusz bedzie pozostawat adekwatny do celu inwestycyjnego i
polityki inwestycyjnej Funduszu. Przy wyborze inwestycji Doradca Inwestycyjny nie jest
zwigzany sktadnikami ani wagami sktadnikéw Indeksu. Doradca Inwestycyjny moze
rowniez wedtug wtasnego uznania inwestowaé w papiery wartosciowe niewchodzace w
sktad Indeksu w celu wykorzystania pojawiajgcych sie mozliwosci inwestycyjnych. Zakres
geograficzny okreslony w celu inwestycyjnym i polityce inwestycyjnej moze jednak
spowodowacé ograniczenie stopnia odchylenia inwestycji zawartych w portfelu od Indeksu.
Inwestorzy powinni wykorzystywa¢ Indeks na potrzeby oceny poréwnawczej wynikow
Funduszu.

(i) indeks -P—Mergan-Asia-Credittrdex-iBoxx USD Asia-Pacific ex-Greater China Non-
Sovereigns Investment Grade Capped Index (,Indeks Raportowania ESG”) w celu oceny
wptywu weryfikacji ESG na spektrum inwestycji dostepnych dla Funduszu. Indeks
Raportowania ESG nie ma byé w zatozeniu wykorzystywany przy tworzeniu portfela
Funduszu, na potrzeby zarzadzania ryzykiem w celu monitorowania ryzyka aktywnego,
ani na potrzeby oceny poréwnawczej Funduszu. Dodatkowe informacje sg dostepne na

https://www.spglobal.com/

ESG Emerging Markets
Blended Bond Fund
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LU1864664971

LU1864665192

LU2533726308

LU2144842189

LU2144842007

LU2725777499

LU1817795518

LU1817795609

LU1817795781

LU1817795864

LU1817795948

Zatozeniem Sustainable-ESG Emerging Markets Blended Bond Fund jest maksymalizacja
tacznego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem kryteridow ochrony srodowiska,
odpowiedzialno$ci spotecznej i tadu korporacyjnego (,kryteria ESG”).

Fundusz inwestuje nie mniej niz 70% tacznych aktywéw w zbywalne papiery warto$ciowe o
statym dochodzie, emitowane przez rzady lub agencje rzadéw panstw zaliczanych do rynkéw
wschodzacych, a takze przez spoiki, kidére majg siedzibe lub prowadza przewazajgca czesé
swojej dziatalnosci gospodarczej na rynkach wschodzacych, denominowane zaréwno w
walutach panstw zaliczanych do rynkéw wschodzacych, jak i w walutach innych panstw,
wchodzace w sktad indeksu J.P. Morgan ESG Blended Emerging Market Bond Index
(Sovereign) (,Indeks”; wchodzace w jego sktad papiery wartosciowe: ,Papiery Warto$ciowe
Wchodzace w Skiad Indeksu”). Co najmniej 70% tacznych aktywéw Funduszu jest
inwestowane w aktywa wchodzace w sktad wskazanego Indeksu. Wagi Papierow
Wartosciowych Wchodzacych w Sktad Indeksu w portfelu Funduszu moga rézni¢ sie od ich
wag w sktadzie Indeksu z uwagi na fakt, ze Fundusz jest aktywnie zarzadzany i nie jest
funduszem, ktérego portfel inwestycyjny odzwierciedla w petni sktad Indeksu. Zaktada sie, ze
Fundusz bedzie stosowac elastyczng alokacje aktywow i bedzie utrzymywac¢ zdolno$é do
zmiany swojej ekspozycji odpowiednio do panujgcych w danym czasie warunkéw rynkowych i
innych czynnikéw poprzez zmiany walut, w jakich wyrazone sg jego inwestycje, jak i zmiany
emitentéw, w ktérych papiery inwestuje.

Fundusz dazy do lokowania $rodkéw w Zréwnowazone Inwestycje, w tym m.in. w ,zielone
obligacje” (w rozumieniu definicji przyjetej we wtasnej metodologii, opracowanej zgodnie z
zasadami International Capital Markets Association Green Bond Principles), a jego taczne
aktywa bedg inwestowane zgodnie z opisang ponizej politykg inwestycyjng ESG).

Fundusz moze inwestowac we wszystkie rodzaje zbywalnych papieréw wartosciowych o
statym dochodzie, w tym w papiery warto$ciowe nieposiadajgce ratingu na poziomie
inwestycyjnym. Zaktada sie, ze inwestycje w wysokodochodowe zbywalne papiery
wartosciowe o statym dochodzie beda stanowi¢ znaczng czes¢ portfela i z duzym
prawdopodobienstwem bedg przekracza¢ 50% wartosci aktywow netto Funduszu.

Fundusz jest Funduszem CIBM i z zastrzezeniem limitu 20% facznych aktywéw moze
uzyskiwac bezposrednig ekspozycje na obligacje dystrybuowane w Chinach kontynentalnych
w ramach rynku CIBM przy wykorzystaniu Systemu Inwestycji Podmiotéw Zagranicznych i/lub
programu Bond Connect i/lub innych $rodkéw, jakie moga by¢ dostepne w danym czasie na
podstawie odnos$nych regulaciji.

Fundusz moze inwestowac¢ ponad 10% (lecz nie wiecej niz 20%) Wartosci Aktywdw Netto w
diuzne papiery wartoSciowe emitowane i/lub gwarantowane przez rzady nastepujacych krajow:
Argentyna, Brazylia, Wegry, Ghana, Indonezja, Meksyk, Filipiny, Sri Lanka, Rosja, RPA,
Turcja, Ukraina oraz Zambia, ktére na dzien publikacji niniejszego Prospektu nie maja ratingu
na poziomie inwestycyjnym. Takie inwestycje dokonywane s3g (i) na podstawie wagi rynku
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obligacji danego kraju w grupie obligacji z rynkéw wschodzgcych wechodzacych w sktad
indeksu J.P. Morgan ESG Blended Emerging Market Bond Index (Sovereign) (Fundusz nie
jest funduszem, ktérego portfel inwestycyjny odzwierciedla w petni sktad indeksu, jednak przy
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych Doradca Inwestycyjny bedzie uwzgledniat wagi
poszczegdlnych sktadowych indeksu); i/lub (ii) na podstawie profesjonalnego osgdu Doradcy
Inwestycyjnego, ktory podejmujac decyzje o inwestycji moze kierowac sie przestankami takimi,
jak korzystne/pozytywne perspektywy dla danego emitenta instrumentéw stanowigcych
zadtuzenie krajowe/zagraniczne, potencjat w zakresie podwyzszenia ratingu oraz oczekiwane
zmiany wartosci inwestycji ze wzgledu na zmiany ratingdw. Ze wzgledu na wahania na rynku
oraz zmiany ratingdw kredytowych/inwestycyjnych, ekspozycja Funduszu moze z czasem
ulega¢ zmianie. Wymienione powyzej kraje wskazano tylko orientacyjnie i mogg one ulec
zmianie bez uprzedniego przekazania Posiadaczom Tytutow Uczestnictwa zawiadomienia o
tym fakcie.

Fundusz prowadzi elastyczng polityke zarzgdzania ryzykiem walutowym.

Inwestycje Funduszu w Zagrozone Papiery Wartosciowe nie mogg przekroczy¢ 15% tacznych
aktywodw, a inwestycje w warunkowe obligacje zamienne podlegaja limitowi 10% tgcznych
aktywow.

Fundusz moze wykorzystywac instrumenty pochodne do celéw inwestycyjnych oraz na
potrzeby efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Miara stosowana w ramach zarzadzania ryzykiem: Wzgledna Wartos¢ VAR; wskaznik
odniesienia wykorzystywany na potrzeby obliczen: J.P. Morgan ESG Blended Emerging
Market Bond Index (Sovereign).

Zaktadany poziom dzwigni dla Funduszu: 550% Wartosci Aktywow Netto.

Polityka inwestycyjna ESG

Dokonujac wyboru okreslonych Papieréw Wartosciowych Wchodzacych w Sktad Indeksu,
Doradca Inwestycyjny bedzie brat pod uwage, oprocz innych kryteriéw inwestycyjnych,
charakterystyke danego emitenta pod katem kryteriow ESG. Doradca Inwestycyjny ustali,
ktore z czynnikdw ESG wptywajg na profil Emitenta w zakresie kryteriow ESG w ramach
Indeksu, a takze na jego wyniki w zakresie ESG w szerszym ujeciu.

W ramach metodologii tworzenia Indeksu dokonuje sie oceny i klasyfikacji jego potencjalnych
elementéw sktadowych pod wzgledem spetniania kryteriow ESG w poréwnaniu z innymi
podmiotami z danego sektora. Oznacza to, ze dostawca Indeksu, J.P. Morgan LLC, dokonuje
oceny poszczegolnych sktadnikow Indeksu z punktu widzenia zréwnowazonego rozwoju i
aspektow etycznych zgodnie z wlasnag wczesniej ustalong metodologia. Wiecej informacji na
ten temat mozna uzyskac pod adresem:
https://www.jpmorgan.com/insights/research/index-research/composition-docs.

Fundusz moze rowniez zainwestowac w zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie
emitentéw z rynkéw wschodzacych, jak i innych, ktérzy w chwili zakupu papierdw nie sg
uwzglednieni w indeksie odniesienia Funduszu, ale ktérzy zdaniem Doradcy Inwestycyjnego
spetniajg podobne kryteria dotyczace ESG (oprécz innych kryteriow inwestycyjnych).

Dodatkowo Fundusz bedzie stosowat Analize Bazowg BlackRock w Regionie EMEA oraz
Wykluczenia Dotyczace Unijnych Wskaznikow Referencyjnych Dostosowanych do
Porozumienia Paryskiego.

Doradca Inwestycyjny bedzie rowniez stosowat autorskg metodologie oceny inwestycji na
podstawie stopnia, w jakim wigzg sie one z powstaniem pozytywnych lub negatywnych
efektow zewnetrznych, czyli korzysci lub kosztow srodowiskowych i spotecznych okreslonych
przez Doradce Inwestycyjnego. Doradca Inwestycyjny bedzie dazyt do zwigkszania ekspozyciji
w zakresie inwestycji uznanych za powodujace pozytywne efekty zewnetrzne (np. emitentow
charakteryzujacych sie nizszym poziomem emisji dwutlenku wegla i emitentéw o dobrej
reputacji pod wzgledem kryteriéw ESG) w poréwnaniu z Indeksem Raportowania ESG
(okreslonym w punkcie ,Zastosowanie wskaznika odniesienia” ponizej), jednoczesnie
ograniczajgc poziom inwestycji uznanych za powodujace negatywne efekty zewnetrzne. (np.
inwestycji w podmioty charakteryzujgce sie wyzszym poziomem emisji dwutlenku wegla,
emitentéw stosujgcych pewne kontrowersyjne praktyki biznesowe oraz emitentéw ocenianych
negatywnie pod wzgledem kryteriow ESG).

Ocena stopnia, w jakim emitent jest zaangazowany w dang dziatalnos¢, moze by¢
dokonywana na podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu
przychodéw ogétem lub jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscia, ktérej dotyczy ograniczenie,
niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodéw.
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Pozostali emitenci (tzn. emitenci, ktdrzy nie zostali wczesniej wykluczeni ze spektrum
inwestycji Funduszu) sg nastepnie oceniani przez Doradce Inwestycyjnego na podstawie m.in.
umiejetnosci zarzadzania czynnikami ryzyka i mozliwosciami zwigzanymi z praktykami
biznesowymi zgodnymi z ESG, a takze charakterystyki w zakresie ryzyka ESG i mozliwosci
zwigzanych z ESG, takich jak stosowany system przywddztwa i zarzadzania, ktéry jest
uznawany za istotny czynnik z punktu widzenia zrownowazonego rozwoju, zdolnosci do
strategicznego zarzgdzania bardziej dtugoterminowymi kwestiami dotyczacymi ESG oraz
potencjalnego wptywu tych czynnikdéw na sytuacje finansowg emitenta.

Na potrzeby analizy Doradca Inwestycyjny moze wykorzystywac¢ dane dostarczane przez
zewnetrznych Dostawcow ESG, modele wiasne oraz informacje pozyskane na rynku
lokalnym, jak réwniez moze przeprowadzi¢ wizyte w danej spotce.

Fundusz moze uzyskac ograniczong posrednig ekspozycje (m.in. poprzez instrumenty
pochodne oraz tytuty lub jednostki uczestnictwa w programach zbiorowego inwestowania
(CIS)) na emitentow, ktérzy nie spetniajg opisanych powyzej kryteriow ESG.

Wiecej informaciji o przyjetych przez Fundusz zobowigzaniach dotyczacych ESG
przedstawiono w ramach informacji ujawnianych na podstawie Rozporzadzenia SFDR na str.
61.

ESG Emerging Markets
Bond Fund
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Zatozeniem Sustainable-ESG Emerging Markets Bond Fund jest maksymalizacja tagcznego
zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem kryteriéw ochrony srodowiska, odpowiedzialnosci
spotecznej i fadu korporacyjnego (,kryteria ESG”).

Fundusz inwestuje nie mniej niz 70% tacznych aktywéw w zbywalne papiery warto$ciowe o
statym dochodzie, emitowane przez rzady lub agencje rzadéw panstw zaliczanych do rynkéw
wschodzacych, a takze przez spdtki, ktére majg siedzibe lub prowadza przewazajgcg czesc
swojej dziatalnosci gospodarczej na rynkach wschodzacych, wchodzace w sktad indeksu J.P.
Morgan ESG Emerging Market Bond Index Global Diversified (,Indeks”; wchodzace w jego
sktad papiery wartosciowe: ,Papiery Wartosciowe Wchodzace w Sktad Indeksu”). Co najmniej
70% tacznych aktywoéw Funduszu jest inwestowane w aktywa wchodzace w skiad
wskazanego Indeksu. Wagi Papieréw Warto$ciowych Wchodzacych w Skiad Indeksu w
portfelu Funduszu moga rozni¢ sie od ich wag w sktadzie Indeksu z uwagi na fakt, ze Fundusz
jest aktywnie zarzadzany i nie jest funduszem, ktérego portfel inwestycyjny odzwierciedla w
peti sktad Indeksu.

Fundusz dazy do lokowania $rodkéw w Zréwnowazone Inwestycje, w tym m.in. w ,zielone
obligacje” (w rozumieniu definicji przyjetej we wtasnej metodologii, opracowanej zgodnie z
zasadami International Capital Markets Association Green Bond Principles), a jego faczne
aktywa bedg inwestowane zgodnie z opisang ponizej politykg inwestycyjng ESG. Fundusz
moze inwestowa¢ we wszystkie rodzaje zbywalnych papieréw wartosciowych o statym
dochodzie, w tym w papiery warto$ciowe nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym.
Zaktada sie, ze inwestycje w wysokodochodowe zbywalne papiery wartosciowe o statym
dochodzie beda stanowi¢ znaczng czesé portfela i z duzym prawdopodobienstwem bedg
przekracza¢ 50% wartosci aktywow netto Funduszu.

Fundusz jest Funduszem CIBM i z zastrzezeniem limitu 20% tgcznych aktywéw moze
uzyskiwac bezposrednig ekspozycje na obligacje dystrybuowane w Chinach kontynentalnych
w ramach rynku CIBM przy wykorzystaniu Systemu Inwestycji Podmiotéw Zagranicznych i/lub
programu Bond Connect i/lub innych $rodkéw, jakie moga by¢ dostepne w danym czasie na
podstawie odnos$nych regulaciji.

Fundusz moze inwestowac ponad 10% (lecz nie wigcej niz 20%) Wartosci Aktywow Netto w
diuzne papiery warto$ciowe emitowane i/lub gwarantowane przez rzady nastepujacych krajow:
Argentyna, Brazylia, Ghana, Indonezja, Meksyk, Filipiny, Sri Lanka, Rosja, Turcja, Ukraina
oraz Zambia, ktére na dzien publikacji niniejszego Prospektu nie majg ratingu na poziomie
inwestycyjnym. Takie inwestycje dokonywane sg (i) na podstawie wagi rynku obligacji danego
kraju w grupie obligacji z rynkéw wschodzacych wchodzacych w sktad indeksu J.P. Morgan
ESG Emerging Market Bond Index Global Diversified (Fundusz nie jest funduszem, ktérego
portfel inwestycyjny odzwierciedla w petni skfad indeksu, jednak przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych Doradca Inwestycyjny bedzie uwzgledniat wagi poszczegdlnych sktadowych
indeksuy); i/lub (ii) na podstawie profesjonalnego osgdu Doradcy Inwestycyjnego, ktéry
podejmujac decyzje o inwestycji moze kierowac sie przestankami takimi, jak korzystne/
pozytywne perspektywy dla danego emitenta instrumentéw stanowigcych zadtuzenie krajowe/
zagraniczne, potencjat w zakresie podwyzszenia ratingu oraz oczekiwane zmiany wartosci
inwestycji ze wzgledu na zmiany ratingdw. Ze wzgledu na wahania na rynku oraz zmiany
ratingdw kredytowych/inwestycyjnych, ekspozycja Funduszu moze z czasem ulega¢ zmianie.
Wymienione powyzej kraje wskazano tylko orientacyjnie i mogg one ulec zmianie bez
uprzedniego przekazania Posiadaczom Tytutdw Uczestnictwa zawiadomienia o tym fakcie.

Fundusz prowadzi elastyczng polityke zarzgdzania ryzykiem walutowym.
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Fundusz moze wykorzystywaé instrumenty pochodne do celéw inwestycyjnych oraz na
potrzeby efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Inwestycje Funduszu w Zagrozone Papiery Warto$ciowe nie moga przekroczy¢ 15% tacznych
aktywow, a inwestycje w warunkowe obligacje zamienne podlegajg limitowi 10% tgcznych
aktywow.

Miara stosowana w ramach zarzadzania ryzykiem: Wzgledna Wartos¢ VaR; wskaznik
odniesienia wykorzystywany na potrzeby obliczen: J.P. Morgan ESG Emerging Market
Bond Index Global Diversified.

Zaktadany poziom dzwigni dla Funduszu: 150% Wartosci Aktywoéw Netto.

Polityka inwestycyjna ESG

Dokonujac wyboru okreslonych Papierow Wartosciowych Wchodzgcych w Sktad Indeksu,
Doradca Inwestycyjny bedzie brat pod uwage, oprocz innych kryteriéw inwestycyjnych,
charakterystyke danego emitenta pod katem kryteriéw ESG. Doradca Inwestycyjny ustali,
ktore z czynnikow ESG wptywaja na profil Emitenta w zakresie kryteriow ESG w ramach
Indeksu, a takze na jego wyniki w zakresie ESG w szerszym ujeciu.

W ramach metodologii tworzenia Indeksu dokonuje sie oceny i klasyfikacji jego potencjalnych
elementoéw sktadowych pod wzgledem spetniania kryteriow ESG w poréwnaniu z innymi
podmiotami z danego sektora. Oznacza to, ze dostawca Indeksu, J.P. Morgan LLC, dokonuje
oceny poszczegolnych sktadnikéw Indeksu z punktu widzenia zréwnowazonego rozwoju i
aspektow etycznych zgodnie z wlasng wczesniej ustalong metodologig. Wiecej informacji na
ten temat mozna uzyskac pod adresem:
https://www.jpmorgan.com/insights/research/index-research/composition-docs.

Fundusz moze rowniez zainwestowac w zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie
emitenta, ktory w chwili zakupu papieréw nie jest uwzgledniony w Indeksie, ale ktéry zdaniem
Doradcy Inwestycyjnego spetnia podobne kryteria ESG (oprocz innych kryteriow
inwestycyjnych).

Dodatkowo Fundusz bedzie stosowat Analize Bazowa BlackRock w Regionie EMEA oraz
Wykluczenia Dotyczace Unijnych Wskaznikéw Referencyjnych Dostosowanych do
Porozumienia Paryskiego.

Doradca Inwestycyjny bedzie rowniez stosowat autorskg metodologie oceny inwestycji na
podstawie stopnia, w jakim wigzg sie one z powstaniem pozytywnych lub negatywnych
efektow zewnetrznych, czyli korzysci lub kosztow srodowiskowych i spotecznych okreslonych
przez Doradce Inwestycyjnego. Doradca Inwestycyjny bedzie dgzyt do zwiekszania ekspozyciji
w zakresie inwestycji uznanych za powodujace pozytywne efekty zewnetrzne (np. emitentow
charakteryzujgcych sie nizszym poziomem emisji dwutlenku wegla i emitentéw o dobrej
reputacji pod wzgledem kryteriow ESG) w poréwnaniu z Indeksem Raportowania ESG
(okreslonym w punkcie ,Zastosowanie wskaznika odniesienia” ponizej), jednoczesnie
ograniczajac poziom inwestycji uznanych za powodujace negatywne efekty zewnetrzne (np.
inwestycji w podmioty charakteryzujgce sie wyzszym poziomem emisji dwutlenku wegla,
emitentdw stosujgcych pewne kontrowersyjne praktyki biznesowe oraz emitentow ocenianych
negatywnie pod wzgledem kryteriow ESG).

Ocena stopnia, w jakim emitent jest zaangazowany w dang dziatalno$¢, moze by¢
dokonywana na podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu
przychodow ogoétem lub jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscig, ktorej dotyczy ograniczenie,
niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodéw.

Pozostali emitenci (tzn. emitenci, ktorzy nie zostali wczesniej wykluczeni ze spektrum
inwestycji Funduszu) sg nastepnie oceniani przez Doradce Inwestycyjnego na podstawie m.in.
umiejetnosci zarzadzania czynnikami ryzyka i mozliwosciami zwigzanymi z praktykami
biznesowymi zgodnymi z ESG, a takze charakterystyki w zakresie ryzyka ESG i mozliwosci
zwigzanych z ESG, takich jak stosowany system przywodztwa i zarzgdzania, ktory jest
uznawany za istotny czynnik z punktu widzenia zréwnowazonego rozwoju, zdolnosci do
strategicznego zarzgdzania bardziej dtugoterminowymi kwestiami dotyczgcymi ESG oraz
potencjalnego wptywu tych czynnikéw na sytuacje finansowg emitenta.

Na potrzeby analizy Doradca Inwestycyjny moze wykorzystywac¢ dane dostarczane przez
zewnetrznych Dostawcow ESG, modele wiasne oraz informacje pozyskane na rynku
lokalnym, jak réwniez moze przeprowadzi¢ wizyte w danej spotce.

Fundusz moze uzyskac¢ ograniczong posrednig ekspozycje (m.in. poprzez instrumenty
pochodne oraz tytuty lub jednostki uczestnictwa w programach zbiorowego inwestowania
(CIS)) na emitentow, ktérzy nie spetniajg opisanych powyzej kryteriéw ESG.
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Wiecej informacji o przyjetych przez Fundusz zobowigzaniach dotyczacych ESG
przedstawiono w ramach informacji ujawnianych na podstawie Rozporzadzenia SFDR na str.
61.

Emerging Markets
Corporate Bond
Advanced Fund

LU1860487922

LU2144842262

LU1817796086

LU1817796243

LU2297183985

LU2144842429

LU1817796599

LU1817796326

LU1864664039

LU1864664112

LU1864664468

LU1864664385

LU1864664203

LU1817796169

LU2533726480

Zatozeniem Sustainable Emerging Markets Corporate Bond Advanced Fund jest
maksymalizacja tacznego zwrotu z inwestycji oraz lokowanie srodkéw z uwzglednieniem
kryteriw ochrony srodowiska, odpowiedzialnosci spotecznej i tadu korporacyjnego (,kryteria
ESG”).

Fundusz inwestuje nie mniej niz 70% tacznych aktywéw w zbywalne papiery warto$ciowe o
statym dochodzie, emitowane przez spdiki, ktére majg siedzibe lub prowadza przewazajacg
czes¢ swojej dziatalnosci gospodarczej na rynkach wschodzacych, wchodzace w skiad
indeksu J.P. Morgan ESG Corporate Emerging Market Bond Index Broad Diversified
(,Indeks”; wchodzace w jego sktad papiery wartosciowe: ,Papiery Wartosciowe Wchodzace w
Sktad Indeksu”). Co najmniej 70% facznych aktywow Funduszu jest inwestowane w aktywa
wchodzace w sktad wskazanego Indeksu. Wagi Papierow Wartosciowych Wchodzacych w
Sktad Indeksu w portfelu Funduszu moga rézni¢ sig od ich wag w skfadzie Indeksu z uwagi na
fakt, ze Fundusz jest aktywnie zarzadzany i nie jest funduszem, ktérego portfel inwestycyjny
odzwierciedla w petni sktad Indeksu.

Fundusz dazy do lokowania srodkéw w Zrownowazone Inwestycje, w tym m.in. w ,zielone
obligacje” (w rozumieniu definicji przyjetej we wtasnej metodologii, opracowanej zgodnie z
zasadami International Capital Markets Association Green Bond Principles), a jego taczne
aktywa bedg inwestowane zgodnie z opisang ponizej politykg inwestycyjng ESG).

Fundusz moze inwestowac we wszystkie rodzaje zbywalnych papieréw wartosciowych o
statym dochodzie, w tym w papiery warto$ciowe nieposiadajgce ratingu na poziomie
inwestycyjnym. Zaktada sie, ze inwestycje w wysokodochodowe zbywalne papiery
wartosciowe o statym dochodzie bedg stanowi¢ znaczng czes$¢ portfela i z duzym
prawdopodobienstwem bedg przekracza¢ 50% wartosci aktywow netto Funduszu.

Fundusz jest Funduszem CIBM i z zastrzezeniem limitu 20% tgcznych aktywéw moze
uzyskiwac bezposrednig ekspozycje na obligacje dystrybuowane w Chinach kontynentalnych
w ramach rynku CIBM przy wykorzystaniu Systemu Inwestycji Podmiotéw Zagranicznych i/lub
programu Bond Connect i/lub innych $rodkéw, jakie moga by¢ dostepne w danym czasie na
podstawie odnos$nych regulaciji.

Fundusz moze inwestowac¢ ponad 10% (lecz nie wiecej niz 20%) Wartosci Aktywdw Netto w
diuzne papiery warto$ciowe emitowane i/lub gwarantowane przez rzady krajéw takich jak
Argentyna, Brazylia, Wegry, Indonezja, Meksyk, Filipiny, Rosja, RPA, Turcja oraz Ukraina,
ktére na dzien publikacji niniejszego Prospektu nie majg ratingu na poziomie inwestycyjnym.
Takie inwestycje dokonywane sg (i) na podstawie wagi rynku obligacji danego kraju w grupie
obligacji z rynkéw wschodzacych wchodzacych w skiad indeksu J.P. Morgan ESG Corporate
Emerging Market Bond Index Diversified (Fundusz nie jest funduszem, ktérego portfel
inwestycyjny odzwierciedla w petni sktad indeksu, jednak przy podejmowaniu decyzji
inwestycyjnych Doradca Inwestycyjny bedzie uwzgledniat wagi poszczegdinych sktadowych
indeksuy); i/lub (ii) na podstawie profesjonalnego osadu Doradcy Inwestycyjnego, ktéry
podejmujac decyzje o inwestycji moze kierowac sie przestankami takimi, jak korzystne/
pozytywne perspektywy dla danego emitenta instrumentéw stanowigcych zadtuzenie krajowe/
zagraniczne, potencjat w zakresie podwyzszenia ratingu oraz oczekiwane zmiany wartosci
inwestycji ze wzgledu na zmiany ratingéw. Ze wzgledu na wahania na rynku oraz zmiany
ratingdw kredytowych/inwestycyjnych, ekspozycja Funduszu moze z czasem ulega¢ zmianie.
Wymienione powyzej kraje wskazano tylko orientacyjnie i mogg one ulec zmianie bez
uprzedniego przekazania Posiadaczom Tytutéw Uczestnictwa zawiadomienia o tym fakcie.

Fundusz prowadzi elastyczng polityke zarzadzania ryzykiem walutowym.

Fundusz moze wykorzystywac instrumenty pochodne do celéw inwestycyjnych oraz na
potrzeby efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Inwestycje Funduszu w Zagrozone Papiery Wartosciowe nie moga przekroczy¢ 10% tacznych
aktywow, natomiast inwestycje w warunkowe obligacje zamienne podlegaja limitowi 20%
tacznych aktywoéw.

Miara stosowana w ramach zarzadzania ryzykiem: Wzgledna Wartos¢ VaR; wskaznik
odniesienia wykorzystywany na potrzeby obliczen: J.P. Morgan ESG Corporate
Emerging Market Bond Index Broad Diversified.

Zaktadany poziom dzwigni dla Funduszu: 100% Wartosci Aktywow Netto.
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Wiecej informacji o przyjetych przez Fundusz zobowigzaniach dotyczacych ESG
przedstawiono w ramach informacji ujawnianych na podstawie Rozporzadzenia SFDR na str.
61.

ESG Emerging Markets
Local Currency Bond
Fund

LU1860487682
LU1860487765
LU2533726563
LU1864665788
LU1864665861
LU1864665945
LU1864666083
LU2144843070
LU2144842858
LU1817794388
LU1817794461
LU1817794545
LU1817794628
LU1817794891

LU1862385918

Zatozeniem Sustainable-ESG Emerging Markets Local Currency Bond Fund jest
maksymalizacja tacznego zwrotu z inwestycji, z uwzglednieniem kryteriow ochrony
srodowiska, odpowiedzialnosci spotecznej i tadu korporacyjnego (,kryteria ESG”).

Fundusz inwestuje nie mniej niz 70% tacznych aktywdéw w zbywalne papiery wartosciowe o
statym dochodzie, emitowane przez rzady panstw zaliczanych do rynkéw wschodzacych i
denominowane w lokalnych walutach takich panstw, wchodzace w sktad indeksu J.P. Morgan
ESG Government Bond Index — Emerging Market Global Diversified (,Indeks”; wchodzgace w
jego sktad papiery wartosciowe: ,Papiery Wartosciowe Wchodzace w Skiad Indeksu”). Co
najmniej 70% facznych aktywow Funduszu jest inwestowane w aktywa wchodzace w sktad
wskazanego Indeksu. Wagi Papieréw Wartosciowych Wchodzacych w Skiad Indeksu w
portfelu Funduszu moga réznic¢ sie od ich wag w sktadzie Indeksu z uwagi na fakt, ze Fundusz
jest aktywnie zarzadzany i nie jest funduszem, ktérego portfel inwestycyjny odzwierciedla w
petni sktad Indeksu.

Fundusz dazy do lokowania srodkéw w Zréwnowazone Inwestycje, w tym m.in. w ,zielone
obligacje” (w rozumieniu definicji przyjetej we wtasnej metodologii, opracowanej zgodnie z
zasadami International Capital Markets Association Green Bond Principles), a jego taczne
aktywa bedg inwestowane zgodnie z opisang ponizej politykg inwestycyjng ESG.

Fundusz moze inwestowa¢ we wszystkie rodzaje zbywalnych papieréw wartosciowych o
statym dochodzie, w tym w papiery warto$ciowe nieposiadajgce ratingu na poziomie
inwestycyjnym. Zaktada sie, ze inwestycje w wysokodochodowe zbywalne papiery
wartosciowe o statym dochodzie bedg stanowi¢ znaczng czgs¢ portfela i mogg przekraczaé, w
zalezno$ci od uwarunkowan rynkowych, 30% wartosci aktywéw netto Funduszu.

Fundusz jest Funduszem CIBM i z zastrzezeniem limitu 20% tgcznych aktywéw moze
uzyskiwac bezposrednig ekspozycje na obligacje dystrybuowane w Chinach kontynentalnych
w ramach rynku CIBM przy wykorzystaniu Systemu Inwestycji Podmiotéw Zagranicznych i/lub
programu Bond Connect i/lub innych $rodkéw, jakie moga by¢ dostepne w danym czasie na
podstawie odno$nych regulaciji.

Fundusz moze inwestowac ponad 10% (lecz nie wigcej niz 20%) Wartosci Aktywow Netto w
diuzne papiery wartosciowe emitowane i/lub gwarantowane przez rzady krajow takich jak
Brazylia, Wegry, Indonezja, Rosja, RPA oraz Turcja, ktore na dzien publikacji niniejszego
Prospektu nie majg ratingu na poziomie inwestycyjnym. Takie inwestycje dokonywane s3 (i)
na podstawie wagi rynku obligacji danego kraju w grupie obligacji z rynkéw wschodzacych
wchodzacych w sktad indeksu J.P. Morgan ESG Government Bond Index — Emerging Market
Global Diversified (Fundusz nie jest funduszem, ktérego portfel inwestycyjny odzwierciedla w
petni sktad indeksu, jednak przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych Doradca Inwestycyjny
bedzie uwzgledniat wagi poszczegolnych skiadowych indeksu); i/lub (i) na podstawie
profesjonalnego osadu Doradcy Inwestycyjnego, ktéry podejmujac decyzje o inwestycji moze
kierowac sie przestankami takimi, jak korzystne/pozytywne perspektywy dla danego emitenta
instrumentow stanowigcych zadtuzenie krajowe/zagraniczne, potencjat w zakresie
podwyzszenia ratingu oraz oczekiwane zmiany wartosci inwestycji ze wzgledu na zmiany
ratingdw. Ze wzgledu na wahania na rynku oraz zmiany ratingéw kredytowych/inwestycyjnych,
ekspozycja Funduszu moze z czasem ulega¢ zmianie. Wymienione powyzej kraje wskazano
tylko orientacyjnie i mogg one ulec zmianie bez uprzedniego przekazania Posiadaczom
Tytutdw Uczestnictwa zawiadomienia o tym fakcie.

Fundusz prowadzi elastyczng polityke zarzadzania ryzykiem walutowym.

Fundusz moze wykorzystywaé instrumenty pochodne do celéw inwestycyjnych oraz na
potrzeby efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Inwestycje Funduszu w Zagrozone Papiery Wartosciowe nie mogg przekroczy¢ 10% tgcznych
aktywow, a inwestycje w warunkowe obligacje zamienne podlegajg limitowi 5% tacznych
aktywow.

Miara stosowana w ramach zarzadzania ryzykiem: Wzgledna Wartos¢ VaR; wskaznik
odniesienia wykorzystywany na potrzeby obliczen: J.P. Morgan ESG Government Bond
Index — Emerging Market Global Diversified Index.

Zaktadany poziom dzwigni dla Funduszu: 480% Wartosci Aktywow Netto.
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Polityka inwestycyjna ESG

Dokonujac wyboru okreslonych Papierow Wartosciowych Wchodzacych w Sktad Indeksu,
Doradca Inwestycyjny bedzie brat pod uwage, oprocz innych kryteriéw inwestycyjnych,
charakterystyke danego emitenta pod katem kryteriow ESG. Doradca Inwestycyjny ustali,
ktore z czynnikéw ESG wptywajg na profil emitenta w zakresie kryteriow ESG w ramach
Indeksu, a takze na jego wyniki w zakresie ESG w szerszym ujeciu.

W ramach metodologii tworzenia Indeksu dokonuje sie oceny i klasyfikacji jego potencjalnych
elementéw sktadowych pod wzgledem spetniania kryteriow ESG w poréwnaniu z innymi
podmiotami z danego sektora. Oznacza to, ze dostawca Indeksu, J.P. Morgan LLC, dokonuje
oceny poszczegolnych sktadnikow Indeksu z punktu widzenia zréwnowazonego rozwoju i
aspektéw etycznych zgodnie z wlasna wczesniej ustalong metodologia. Wiecej informacji na
ten temat mozna uzyskac pod adresem:
https://www.jpmorgan.com/insights/research/index-research/composition-docs.

Fundusz moze réwniez zainwestowac w zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie
emitenta, ktéry w chwili zakupu papierow nie jest uwzgledniony w indeksie odniesienia
Funduszu, ale ktéry zdaniem Doradcy Inwestycyjnego spetnia podobne kryteria dotyczace
ESG (oprocz innych kryteriéw inwestycyjnych).

Dodatkowo Fundusz bedzie stosowat Analize Bazowg BlackRock w Regionie EMEA oraz
Wykluczenia Dotyczace Unijnych Wskaznikéw Referencyjnych Dostosowanych do
Porozumienia Paryskiego.

Doradca Inwestycyjny bedzie rowniez stosowat autorskg metodologie oceny inwestycji na
podstawie stopnia, w jakim wigzg sie one z powstaniem pozytywnych lub negatywnych
efektow zewnetrznych, czyli korzysci lub kosztow srodowiskowych i spotecznych okreslonych
przez Doradce Inwestycyjnego. Doradca Inwestycyjny bedzie dazyt do zwigkszania ekspozycji
w zakresie inwestycji uznanych za powodujace pozytywne efekty zewnetrzne (np. emitentow
charakteryzujacych sie nizszym poziomem emisji dwutlenku wegla i emitentow o dobrej
reputacji pod wzgledem kryteriéw ESG) w poréwnaniu z Indeksem Raportowania ESG
(okreslonym w punkcie ,Zastosowanie wskaznika odniesienia” ponizej), jednoczesnie
ograniczajgc poziom inwestycji uznanych za powodujace negatywne efekty zewnetrzne. (np.
inwestycji w podmioty charakteryzujgce sie wyzszym poziomem emisji dwutlenku wegla,
emitentéw stosujgcych pewne kontrowersyjne praktyki biznesowe oraz emitentéw ocenianych
negatywnie pod wzgledem kryteriow ESG).

Ocena stopnia, w jakim emitent jest zaangazowany w dang dziatalnos¢, moze by¢
dokonywana na podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu
przychodow ogétem lub jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscia, ktorej dotyczy ograniczenie,
niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodow.

Pozostali emitenci (tzn. emitenci, ktdrzy nie zostali wcze$niej wykluczeni ze spektrum
inwestycji Funduszu) sg nastepnie oceniani przez Doradce Inwestycyjnego na podstawie m.in.
umiejetnosci zarzadzania czynnikami ryzyka i mozliwosciami zwigzanymi z praktykami
biznesowymi zgodnymi z ESG, a takze charakterystyki w zakresie ryzyka ESG i mozliwosci
zwigzanych z ESG, takich jak stosowany system przywodztwa i zarzadzania, ktory jest
uznawany za istotny czynnik z punktu widzenia zréwnowazonego rozwoju, zdolnosci do
strategicznego zarzgdzania bardziej dtugoterminowymi kwestiami dotyczgcymi ESG oraz
potencjalnego wptywu tych czynnikéw na sytuacje finansowg emitenta.

Na potrzeby analizy Doradca Inwestycyjny moze wykorzystywac¢ dane dostarczane przez
zewnetrznych Dostawcéw ESG, modele wiasne oraz informacje pozyskane na rynku
lokalnym, jak réwniez moze przeprowadzi¢ wizyte w danej spotce.

Fundusz moze uzyskaé¢ ograniczong posrednig ekspozycje (m.in. poprzez instrumenty
pochodne oraz tytuty lub jednostki uczestnictwa w programach zbiorowego inwestowania
(CIS)) na emitentow, ktorzy nie spetniajg opisanych powyzej kryteriow ESG.

Wiecej informacji o przyjetych przez Fundusz zobowigzaniach dotyczgcych ESG
przedstawiono w ramach informacji ujawnianych na podstawie Rozporzadzenia SFDR na str.
61.

Sustainable Energy
Fund

LU2360107754

LU0124386052

LUO0171290074

LU0252964944

LUO0147411861

Zatozeniem Sustainable Energy Fund jest maksymalizacja tacznego zwrotu z inwestycji.
Fundusz inwestuje na catym $wiecie nie mniej niz 70% tacznych aktywdw w papiery udziatowe
spotek z sektora energetyki zrbwnowazonej. Sg to spotki, ktorych dziatalno$¢ wigze sie z
energig ze zrodet alternatywnych oraz alternatywnymi technologiami energetycznymi, w tym
odnawialnymi zrédtami energii, budowg infrastruktury na potrzeby wytwarzania energii z
odnawialnych zrédet, paliwami alternatywnymi, efektywnoscig energetyczna oraz
wspomagajacymi wytwarzanie energii technologiami i infrastrukturg. Spotki sg oceniane przez
Doradce Inwestycyjnego na podstawie umiejetnosci zarzgdzania czynnikami ryzyka i
mozliwosciami zwigzanymi z energetyka alternatywng i technologiami energetycznymi, a takze
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LUO0724618433 charakterystyki w zakresie ryzyka ESG i mozliwosci zwigzanych z ESG (obejmujacej np.
stosowany system przywodztwa i zarzgdzania, ktéry jest uznawany za istotny czynnik z
LU2471418470 punktu widzenia zréwnowazonego rozwoju), zdolnosci do strategicznego zarzadzania bardziej
dtugoterminowymi kwestiami dotyczacymi ESG oraz potencjalnego wptywu tych czynnikéw na
LU0368234703 sytuacje finansowa spotki.
LU1978682794 tagczne aktywa Funduszu bedg inwestowane zgodnie z opisang ponizej politykg inwestycyjng
LU2452424331 EsG.
LU1978683503 Fundusz jest Funduszem Stock Connect i moze inwestowa¢ bezposrednio do 20% tgcznych
aktywéw w ChRL w ramach programéw Stock Connect.
LU0827 74
V08278855 Inwestycje Funduszu w warunkowe obligacje zamienne podlegaja limitowi 5% tgcznych
LU0204063720 aktywow.
LU0414947514 Fundusz moze wykorzystywac instrumenty pochodne do celéw inwestycyjnych oraz na
potrzeby efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym. Oceny lub analizy z
LU1822773807 zastosowaniem kryteriow ESG beda dotyczy¢ tylko papieréw wartosciowych stanowigcych
aktywa bazowe instrumentéw pochodnych wykorzystywanych przez Fundusz.
LU0435534705
Polityka inwestycyjna ESG
LU2298322632 Fundusz bedzie stosowat Wykluczenia Dotyczace Unijnych Wskaznikow Referencyjnych
LU2419774711 Dostosowanych do Porozumienia Paryskiego.
Fundusz nie inwestuje w spotki, ktére zostaty zaklasyfikowane do nastepujgcych sektoréw (wg
LU2298321584 klasyfikacji Global Industry Classification Standard): wegiel i paliwa nieodnawialne,
LU2298321741 poszukiwania i wydobycie ropy naftowej i gazu ziemnego oraz zintegrowana dziatalno$¢ w
sektorze ropy naftowej i gazu. Ocena stopnia, w jakim spétka jest zaangazowana w dang
LU2298321824 dziatalno$¢, moze by¢ dokonywana na podstawie procentowego udziatu w przychodach,
okreslonego progu przychodéw ogétem lub jakichkolwiek powigzan z dziatalnosciag, ktorej
LU2298322046 dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodow.
LU2298322129 Podejscie stosowane przez Fundusz na potrzeby inwestowania zgodnie z zasadami
zréwnowazonego rozwoju opiera si¢ na wybieraniu ,najlepszych w swojej kategorii”. Oznacza
LU2298322392 to, ze Fundusz wybiera najlepszych (pod wzgledem kryteriow ESG) emitentéow dla kazdego
odpowiedniego sektora dziatalnosci (bez wykluczania zadnych sektoréw). Ponad 90%
LU1686870871 emitentéw, w ktdrych papiery warto$ciowe Fundusz inwestuje, to spotki, ktére majg rating ESG
lub zostaty poddane analizie pod katem ESG.
LU2533724782
Sredni wazony rating ESG Funduszu bedzie wyzszy niz rating ESG dla indeksu MSCI ACWI
LU0331286574 po wyeliminowaniu ze sktadu indeksu co najmniej 20% papieréw wartosciowych o najnizszym
ratingu.
LU2624962101 9
Wiecej informacji o przyjetych przez Fundusz zobowigzaniach dotyczacych ESG
LU1706558779 przedstawiono w ramach informacji ujawnianych na podstawie Rozporzadzenia SFDR na str.
LUO124384867 | O
LU2263536406 Miara stosowana w ramach zarzadzania ryzykiem: Metoda zaangazowania.
LU0534476519
LU0408221868
LU0252969661
LU0171289902
LU2624962366
Sustainable Global LU2488122495 Polityka inwestycyjna ESG
Allocation Fund Fundusz bedzie stosowat Analize Bazowg BlackRock w Regionie EMEA oraz Wykluczenia
LU2488122578 Dotyczace Unijnych Wskaznikéw Referencyjnych Dostosowanych do Porozumienia
Paryskiego.
LU2614586084 —anysedo.
LU2488121331 Doradca Inwestycyjny bedzie rowniez stosowat autorskg metodologie oceny inwestycji na
podstawie stopnia, w jakim wigzg sie one z powstaniem pozytywnych lub negatywnych
LU2488121414 efektow zewnetrznych, czyli korzysci lub kosztow srodowiskowych i spotecznych okreslonych
przez Doradce Inwestycyjnego. Doradca Inwestycyjny bedzie dazyt do zwigkszania ekspozycji
LU2488121257 w zakresie inwestycji uznanych za powodujace pozytywne efekty zewnetrzne (np. emitentéw
charakteryzujgcych sig nizszym poziomem emisji dwutlenku wegla i emitentéw o dobrej
LU2488121505 reputacji pod wzgledem kryteriéw ESG), jednoczesnie ograniczajgc poziom inwestycji
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Fundusz

Kody ISIN
LU2488121760
LU2488121844
LU2488121687
LU2488121927
LU2488122065
LU2488122222
LU2488122149

LU2519803816

uznanych za powodujgce negatywne efekty zewnetrzne (np. inwestycji w podmioty
charakteryzujgce sie wyzszym poziomem emisji dwutlenku wegla, emitentéw stosujgcych
pewne kontrowersyjne praktyki biznesowe oraz emitentow ocenianych negatywnie pod
wzgledem kryteriow ESG).

Ocena stopnia, w jakim emitent jest zaangazowany w dang dziatalnos¢, moze by¢
dokonywana na podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu
przychodow ogoétem lub jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscig, ktorej dotyczy ograniczenie,
niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodéw.

Pozostali emitenci (tzn. emitenci, ktdrzy nie zostali wczesniej wykluczeni ze spektrum
inwestycji Funduszu) sg nastepnie oceniani przez Doradce Inwestycyjnego na podstawie m.in.
umiejetnosci zarzadzania czynnikami ryzyka i mozliwosciami zwigzanymi z praktykami
biznesowymi zgodnymi z ESG, a takze charakterystyki w zakresie ryzyka ESG i mozliwosci
zwigzanych z ESG (obejmujacej np. stosowany system przywddztwa i zarzadzania, ktéry jest
uznawany za istotny czynnik z punktu widzenia zréwnowazonego rozwoju), zdolnosci do
strategicznego zarzgdzania bardziej dtugoterminowymi kwestiami dotyczacymi ESG oraz
potencjalnego wptywu tych czynnikéw na sytuacje finansowg emitenta.

Co najmniej 90% emitentdw, w ktorych papiery wartosciowe Fundusz inwestuje, to spotki,
ktore majg rating ESG lub zostaty poddane analizie pod katem ESG. Na potrzeby analizy
Doradca Inwestycyjny moze wykorzystywac dane dostarczane przez zewnetrznych
Dostawcéw ESG, modele wiasne oraz informacje pozyskane na rynku lokalnym, jak rowniez
moze przeprowadzi¢ wizyte w danej spoice.

Stosowanie polityki inwestycyjnej ESG skutkuje ograniczeniem spektrum dostepnych dla
Funduszu inwestycji 0 20-25%. Na potrzeby ustalenia wielko$ci tego ograniczenia (i tylko w
tym celu) indeksy MSCI All Country World Index i Bloomberg Global Aggregate Index sg
wykorzystywane do okreslenia spektrum inwestycji i sg poddawane redukcji osobno.

Doradca Inwestycyjny bedzie dgzyt do tego, aby natezenie emisji CO, spotek wchodzacych w
sktad portfela Funduszu byto nizsze niz natezenie emisji CO, spétek wchodzacych w sktad
Indeksu.

Fundusz moze uzyska¢ ograniczong ekspozycje (m.in. poprzez instrumenty pochodne, $rodki
pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych, tytuty lub jednostki uczestnictwa w programach
zbiorowego inwestowania (CIS) oraz zbywalne papiery warto$ciowe o statym dochodzie
(okres$lane tez jako diuzne papiery wartosciowe) emitowane przez rzady i agencje rzadowe
panstw z catego $wiata) na emitentow majacych ekspozycje, ktore nie spetiajg opisanych
powyzej kryteriow ESG.

Wiecej informacji o przyjetych przez Fundusz zobowigzaniach dotyczacych ESG
przedstawiono w ramach informacji ujawnianych na podstawie Rozporzadzenia SFDR na str.
61.

Global Bond Income
Fund

LU2725777572

LU2716750034

LU2008661345

LU2716749960

LU2723611187

LU1960222369

LU1960222443

LU1960222526

LU2708803049

LU2620702121

LU2728924072

LU2943721568

LU2407028278

LU2533725755

LU2533725672

Zatozeniem Swustainable Global Bond Income Fund jest maksymalizacja dochodu bez
rezygnowania ze wzrostu wartosci kapitatu w perspektywie dtugoterminowej, z
uwzglednieniem kryteriéw ochrony $rodowiska, odpowiedzialnosci spotecznej i tadu
korporacyjnego (,kryteria ESG”). Fundusz lokuje nie mniej niz 70% tgcznych aktywow w
denominowane w roznych walutach zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie,
emitowane przez rzady, agencje rzadowe, spotki oraz podmioty ponadnarodowe na catym
Swiecie, w tym na rynkach wschodzgcych. W celu maksymalizacji dochodéw Fundusz bedzie
dazyt do dywersyfikacji zrodet dochodow, wykorzystujgc rézne zbywalne papiery warto$ciowe
o statym dochodzie. Fundusz moze inwestowa¢ we wszystkie dostepne rodzaje papieréw
wartosciowych o statym dochodzie, w tym w papiery warto$ciowe posiadajgce rating na
poziomie inwestycyjnym, o ratingu ponizej inwestycyjnego (ktére mogg stanowi¢ znaczng
czes$é inwestycji Funduszu) oraz nieposiadajgce ratingu. Fundusz prowadzi elastyczng
polityke zarzadzania ryzykiem walutowym.

Fundusz dazy do lokowania $rodkéw w Zréwnowazone Inwestycje, w tym m.in. w ,zielone
obligacje” (w rozumieniu definicji przyjetej we wtasnej metodologii, opracowanej zgodnie z
zasadami International Capital Markets Association Green Bond Principles), a jego taczne
aktywa bedg inwestowane zgodnie z opisang ponizej politykg inwestycyjng ESG).

Fundusz jest Funduszem CIBM i moze uzyska¢ bezposrednig ekspozycje w odniesieniu do
nie wiecej niz 20% swoich tgcznych aktywéw na obligacje dystrybuowane w Chinach
kontynentalnych w ramach rynku CIBM przy wykorzystaniu Systemu Inwestycji Podmiotow
Zagranicznych i/lub programu Bond Connect i/lub innych $rodkéw, jakie mogg by¢ dostgpne w
danym czasie na podstawie odnosnych regulaciji.
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Fundusz Kody ISIN
LU1893598703 Fundusz moze inwestowac ponad 10% (lecz nie wigcej niz 20%) Wartosci Aktywow Netto w
diuzne papiery warto$ciowe emitowane i/lub gwarantowane przez rzady krajow takich jak
LU1893598885 Brazylia, Wegry, Indonezja, Rosja, RPA oraz Turcja, ktére na dzien publikacji niniejszego
Prospektu nie majg ratingu na poziomie inwestycyjnym. Takie inwestycje dokonywane sg na
LU1893598968 podstawie profesjonalnego osgdu Doradcy Inwestycyjnego, ktéry podejmujac decyzje o
inwestycji moze kierowac sie przestankami takimi, jak korzystne/pozytywne perspektywy dla
LU1842103399 . ) 3 ) L ; . )
danego emitenta instrumentéw stanowigcych zadtuzenie krajowe/ emitenta zagranicznego,
LU1842103472 mozliwo$¢ podwyzszenia ratingu oraz oczekiwane zmiany wartosci inwestycji ze wzgledu na
zmiany ratingdw. Ze wzgledu na wahania na rynku oraz zmiany ratingdw kredytowych/
LU1842103555 inwestycyjnych, ekspozycja Funduszu moze z czasem ulega¢ zmianie. Wymienione powyzej
kraje wskazano tylko orientacyjnie i moga one ulec zmianie bez uprzedniego przekazania
LU1842103639 Posiadaczom Tytutow Uczestnictwa zawiadomienia o tym fakcie.
LU1842103712 Dazac do realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, Fundusz moze inwestowa¢ do 60%
tacznych aktywdw w papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (ABS) i papiery
LU1842103803 wartosciowe zabezpieczone hipoteka (MBS), niezaleznie od tego, czy posiadajg rating na
poziomie inwestycyjnym. Moga one obejmowac krotkoterminowe papiery diuzne
LU1842103985 zabezpieczone aktywami, obligacje CDO, obligacje zabezpieczone kredytami hipotecznymi,
papiery warto$ciowe zabezpieczone hipotekg komercyjna, papiery dtuzne powigzane ze
LU1842104017 zdarzeniami kredytowymi, hipoteczne papiery wartosciowe emitowane przez instytucje
LU1978682877 poé.redpiczqce, papiery V\{artoéciowg zabgzpieczone hipotekq mieszkgniowa oraz syntetyf:.zne
obligacje CDO. Aktywami bazowymi papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami i
LU1978682950 papierow wartosciowych zabezpieczonych hipotekg mogg by¢ m.in. wierzytelnosci z tytutu
kredytéw i pozyczek oraz uméw leasingu, a takze naleznosci (np. wierzytelnosci z tytutu kart
LU1978683099 kredytowych, kredytéw samochodowych i pozyczek studenckich w wypadku papierow
wartosciowych zabezpieczonych aktywami, a w wypadku papieréw wartosciowych
LU1978683172 zabezpieczonych hipoteka kredyty hipoteczne na finansowanie nieruchomosci komercyjnych i
mieszkaniowych, udzielone przez podlegajgce nadzorowi i posiadajgce zezwolenie na
LU1978683255 prowadzenie dziatalnosci instytucje finansowe). W wypadku papieréow wartosciowych
zabezpieczonych aktywami i papieréw wartosciowych zabezpieczonych hipoteka, w ktére
LU1978683339 inwestuje Fundusz, moze by¢ stosowana dzwignia finansowa, w celu zwiekszenia stopy
zwrotu dla Posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa. Struktura niektérych papieréw wartosciowych
LU1978683412 zabezpieczonych aktywami moze obejmowac instrumenty pochodne takie, jak transakcje
LU1978683685 zamiany ryzyka kredytowego, lub koszyk takich instrumentéw pochodnych, w celu uzyskania
ekspozycji na papiery wartosciowe réznych emitentéw bez koniecznosci inwestowania
LU2521849021 bezposrednio w te papiery wartosciowe.
LU1864663577 Inwestycje Funduszu w Zagrozone Papiery Wartosciowe nie mogg przekroczy¢ 10% tgcznych
aktywodw, a inwestycje w warunkowe obligacje zamienne podlegaja limitowi 20% tgcznych
LU1864663650 aktywow.
LU1864663734 Fundusz moze wykorzystywac instrumenty pochodne do celdéw inwestycyjnych oraz na
potrzeby efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.
LU1864663817
Fundusz moze posiada¢ znaczna ekspozycje na papiery wartosciowe zabezpieczone
LU1864663908 aktywami, papiery wartosciowe zabezpieczone hipoteka oraz instrumenty dtuzne
nieposiadajgce ratingu na poziomie inwestycyjnym. W zwigzku z tym inwestorzy
powinni zapoznac si¢ z odpowiednimi informacjami zawartymi w czesci ,,Ryzyko
specyficzne”.
Miara stosowana w ramach zarzadzania ryzykiem: Bezwzgledna Wartos¢ VAR.
Zaktadany poziom dzwigni dla Funduszu: 200% Wartosci Aktywoéw Netto.
Zastosowanie wskaznika odniesienia
Fundusz jest aktywnie zarzadzany, a Doradca Inwestycyjny moze dokonywa¢ doboru
inwestycji wedtug wtasnego uznania, nie kierujgc sig¢ wskaznikiem odniesienia. Inwestorzy
moga jednak wykorzystywac indeks Bloomberg Global Aggregate Bond Index (USD Hedged)
(,Indeks”) na potrzeby poréwnania wynikéw Funduszu z wynikami obligacji emitowanych na
catym $wiecie (Doradca Inwestycyjny zamierza okresowo zamieszczaé takie porownania w
swoich raportach).
Sustainable Global LU2346227817 Zatozeniem Sustainable Global Infrastructure Fund jest maksymalizacja tgcznego
Infrastructure Fund diugoterminowego zwrotu z inwestycji oraz inwestowanie co najmniej 80% facznych aktywow
LU2346227908 w papiery udziatowe spétek prowadzacych dziatalnosé gtéwnie w sektorze infrastruktury, ze
szczegolnym uwzglednieniem spotek, ktérych dziatalnos$é wpisuje sie w zatozenia Celéw
LU2346228039 Zréwnowazonego Rozwoju ONZ (UN SDG) lub ktére wspierajg ich realizacje.
LU2346228112
LU2372745393
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LU2372745559
LU2372745476

LU2372745120

W normalnych warunkach rynkowych Fundusz bedzie inwestowat w relatywnie
skoncentrowany portfel udziatowych papieréow wartosciowych spétek o duzej, Sredniej i matej
kapitalizacji dziatajgcych w subsektorach zwigzanych z szeroko pojetg infrastrukturg, w tym
ustugami uzytecznosci publicznej, odnawialnymi zrédtami energii, transportem czy
komunikacjg. £aczne aktywa Funduszu bedg inwestowane zgodnie z opisang ponizej polityka
inwestycyjng ESG.

Pomimo duzego prawdopodobienstwa, ze wiekszo$c¢ inwestycji Funduszu dotyczy¢ bedzie
spotek z krajow zaliczanych do rozwinietych rynkéw na catym $wiecie, Fundusz moze rowniez
inwestowac na rynkach wschodzacych.

Fundusz jest Funduszem Stock Connect i moze inwestowaé bezposrednio do 20% tacznych
aktywow w ChRL w ramach programoéw Stock Connect.

Polityka inwestycyjna ESG
Fundusz bedzie stosowat Wykluczenia Dotyczgce Unijnych Wskaznikow Referencyjnych
Dostosowanych do Porozumienia Paryskiego.

Ponadto, Doradca Inwestycyjny przeanalizuje zadania i wskazniki dla niektorych Celow
Zrownowazonego Rozwoju (UN SDG) przyjetych przez ONZ, tzn. Celu 3 (Dobre zdrowie i
jakos¢ zycia), Celu 6 (Czysta woda i warunki sanitarne), Celu 7 (Czysta dostepna energia),
Celu 9 (Innowacyjnos$c, przemyst, infrastruktura), Celu 11 (Zréwnowazone miasta i
spotecznosci) i Celu 13 (Dziatania w dziedzinie klimatu), aby zidentyfikowac te, do realizacji
ktorych przyczynia sie dziatalno$¢ w zakresie zréwnowazonej infrastruktury. Doradca
Inwestycyjny weryfikuje spektrum dostepnych dla Funduszu inwestycji, tak aby obejmowato
ono wytgcznie spotki, ktorych dziatalnosc jest zgodna z co najmniej jednym z Celéw
Zrownowazonego Rozwoju ONZ lub przyczynia sie do realizacji takiego celu.

W ramach celu klimatycznego Funduszu Doradca Inwestycyjny dgzy do inwestowania w
przedsiebiorstwa, ktdre przyczyniaja sie do transformacji energetycznej zgodnie z zatozeniami
Celu 7 (Czysta dostepna energia) i Celu 13 (Dziatania w dziedzinie klimatu). W obu
przypadkach ocena stopnia, w jakim emitent jest zaangazowany w dang dziatalno$¢, moze
by¢ dokonywana na podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu
przychodow ogoétem lub jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscia, ktorej dotyczy ograniczenie,
niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodéw.

W kolejnym kroku Doradca Inwestycyjny poddaje bardziej zaawansowanej analizie wszystkie
wybrane spotki w oparciu o wlasng metodologie wewnetrznych zasad dotyczacych ESG, w
wyniku ktérej na podstawie wewnetrznie wygenerowanych danych otrzymuje wyniki ESG dla
docelowych spétek. Na potrzeby analizy Doradca Inwestycyjny moze takze wykorzystywac
dane dostarczane przez zewnetrznych dostawcéw danych ESG i/lub informacje pozyskane na
rynku lokalnym. W tym zakresie Spotki sa oceniane przez Doradce Inwestycyjnego na
podstawie umiejetnosci zarzadzania czynnikami ryzyka i mozliwosciami zwigzanymi z
tematem infrastruktury, a takze charakterystyki w zakresie ryzyka ESG i mozliwosci
zwigzanych z ESG (obejmujacej np. stosowany system przywddztwa i zarzadzania, ktéry jest
uznawany za istotny czynnik z punktu widzenia zréwnowazonego rozwoju), zdolnosci do
strategicznego zarzadzania bardziej dlugoterminowymi kwestiami dotyczgcymi ESG oraz
potencjalnego wptywu tych czynnikéw na sytuacje finansowa spétki. Na podstawie dogtebnej
oceny wyzej wymienionych czynnikéw Doradca Inwestycyjny oblicza wynik ESG dla kazdej
spotki portfelowej. Ocena stopnia, w jakim spdtka jest zaangazowana w dang dziatalnosc,
moze by¢ dokonywana na podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego
progu przychoddw ogotem lub jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscia, ktorej dotyczy
ograniczenie, niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodéw.
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Kody ISIN

Ponad 90% emitentéw (z wytaczeniem MMF), w ktérych papiery wartosciowe Fundusz
inwestuje, to spdkki, ktére majg rating ESG lub zostaty poddane analizie pod katem ESG.

Przyjeta strategia inwestycyjna ogranicza spektrum dostepnych dla Funduszu inwestycji w
stosunku do petnej gamy papieréw wartosciowych, w ktére Fundusz mogtby inwestowaé, o co
najmniej 20%.

Fundusz moze wykorzystywac instrumenty pochodne do celéw inwestycyjnych oraz na
potrzeby efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym. Fundusz moze uzyskac
ograniczong posrednig ekspozycje (m.in. poprzez instrumenty pochodne oraz tytuty lub
jednostki uczestnictwa programow zbiorowego inwestowania (CIS)) na emitentow majacych
ekspozycje, ktore nie spetniajg opisanych powyzej kryteriow ESG.

Wiecej informacji o przyjetych przez Fundusz zobowigzaniach dotyczacych ESG
przedstawiono w ramach informacji ujawnianych na podstawie Rozporzadzenia SFDR na str.
61.

Miara stosowana w ramach zarzadzania ryzykiem: Metoda zaangazowania.

World Bond Fund

LU0012053665

LU0184696937

LU0184696853

LU0184697588

LU0297941972

LU0827888321

LU0277197678

LU0184697075

LU0330917880

LU0808759830

LU2776001021

LU1830001282

LU1529944784

LU0308772333

LU0827888594

LU0871639547

LU2144843153

LU0372548510

LU0862984498

LU0692855462

LUQ0757589873

LUO739658705

LU1288049783

LU1087925589

LU0184697158

Zatozeniem Sustainable World Bond Fund jest maksymalizacja tacznego zwrotu z
inwestycji, z uwzglednieniem kryteriéw ochrony srodowiska, odpowiedzialnosci spotecznej i
tadu korporacyjnego (,kryteria ESG”). Fundusz inwestuje nie mniej niz 70% tgcznych aktywéw
w zbywalne papiery warto$ciowe o statym dochodzie posiadajgce rating na poziomie
inwestycyjnym. Fundusz prowadzi elastyczng polityke zarzadzania ryzykiem walutowym.

Fundusz jest Funduszem CIBM i moze uzyska¢ bezposrednig ekspozycje w odniesieniu do
nie wiecej niz 20% swoich tacznych aktywow na obligacje dystrybuowane w Chinach
kontynentalnych w ramach rynku CIBM przy wykorzystaniu Systemu Inwestycji Podmiotow
Zagranicznych i/lub programu Bond Connect i/lub innych srodkéw, jakie mogg by¢ dostepne w
danym czasie na podstawie odno$nych regulaciji.

Fundusz dazy do lokowania srodkéw w Zrownowazone Inwestycje, w tym m.in. w ,zielone
obligacje” (w rozumieniu definicji przyjetej we wtasnej metodologii, opracowanej zgodnie z
zasadami International Capital Markets Association Green Bond Principles), a jego faczne
aktywa bedg inwestowane zgodnie z opisang ponizej politykg inwestycyjng ESG).

Dazac do realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, Fundusz moze inwestowaé maksymalnie
50% tacznych aktywdéw w papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (ABS) i papiery
wartosciowe zabezpieczone hipotekg (MBS), niezaleznie od tego, czy majg rating na poziomie
inwestycyjnym. Mogg one obejmowac krétkoterminowe papiery dtuzne zabezpieczone
aktywami, obligacje CDO, obligacje zabezpieczone kredytami hipotecznymi, papiery
wartosciowe zabezpieczone hipotekg komercyjna, papiery diuzne powigzane ze zdarzeniami
kredytowymi, hipoteczne papiery wartosciowe emitowane przez instytucje posredniczace,
papiery warto$ciowe zabezpieczone hipotekg mieszkaniowa oraz syntetyczne obligacje CDO.
Aktywami bazowymi papieréow wartosciowych zabezpieczonych aktywami i papierow
wartosciowych zabezpieczonych hipotekg mogg by¢ m.in. wierzytelnosci z tytutu kredytow i
pozyczek oraz umow leasingu, a takze naleznosci (np. wierzytelnosci z tytutu kart
kredytowych, kredytow samochodowych i pozyczek studenckich w wypadku papieréow
wartosciowych zabezpieczonych aktywami, a w wypadku papieréw wartosciowych
zabezpieczonych hipoteka kredyty hipoteczne na finansowanie nieruchomosci komercyjnych i
mieszkaniowych, udzielone przez podlegajgce nadzorowi i posiadajgce zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci instytucje finansowe). W wypadku papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami i papieréw wartosciowych zabezpieczonych hipoteka, w ktére
inwestuje Fundusz, moze by¢ stosowana dzwignia finansowa, w celu zwigkszenia stopy
zwrotu dla Posiadaczy Tytutdw Uczestnictwa. Struktura niektérych papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami moze obejmowac instrumenty pochodne takie, jak transakcje
zamiany ryzyka kredytowego, lub koszyk takich instrumentéw pochodnych, w celu uzyskania
ekspozycji na papiery warto$ciowe réznych emitentéw bez koniecznosci inwestowania
bezposrednio w te papiery wartosciowe.

Inwestycje Funduszu w warunkowe obligacje zamienne podlegajg limitowi 20% tacznych
aktywoéw. Inwestycje Funduszu w Zagrozone Papiery Wartosciowe nie mogg przekroczy¢ 10%
jego facznych aktywow.

Fundusz moze wykorzystywaé instrumenty pochodne do celéw inwestycyjnych oraz na
potrzeby efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Fundusz moze posiada¢ znaczna ekspozycje na papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami, papiery wartosciowe zabezpieczone hipoteka oraz instrumenty dtuzne
nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym. W zwigzku z tym inwestorzy
powinni zapozna¢ sie z odpowiednimi informacjami zawartymi w czesci ,,Ryzyko
specyficzne”.
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Miara stosowana w ramach zarzadzania ryzykiem: Wzgledna Wartos$¢ VaR; wskaznik
odniesienia wykorzystywany na potrzeby obliczen: Bloomberg Global Aggregate USD
Hedged Index.

Zaktadany poziom dzwigni dla Funduszu: 350% Wartosci Aktywoéw Netto.

Systematic China
Environmental Tech
Fund

LU2608636739

LU2701601580

LU2604840871

LU2613356117

LU2608636226

LU2604840798

LU2608636499

LU2608636572

LU2608636655

Polityka inwestycyjna ESG

Fundusz bedzie stosowat Analize Bazowa BlackRock w Regionie EMEA oraz Wykluczenia
Dotyczgce Unijnych Wskaznikow Referencyjnych Dostosowanych do Porozumienia
Paryskiego.

Ocena stopnia, w jakim emitent jest zaangazowany w dang dziatalno$¢, moze by¢
dokonywana na podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu
przychodow ogétem lub jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscia, ktorej dotyczy ograniczenie,
niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodéw.

Pozostali emitenci (tzn. emitenci, ktdrzy nie zostali wczesniej wykluczeni ze spektrum
inwestycji Funduszu) sg nastepnie oceniani przez Doradce Inwestycyjnego na podstawie m.in.
umiejetnosci zarzadzania czynnikami ryzyka i mozliwosciami zwigzanymi z praktykami
biznesowymi zgodnymi z ESG, a takze charakterystyki w zakresie ryzyka ESG i mozliwosci
zwigzanych z ESG (obejmujacej np. stosowany system przywddztwa i zarzgdzania, ktory jest
uznawany za istotny czynnik z punktu widzenia zréwnowazonego rozwoju), zdolnosci do
strategicznego zarzgdzania bardziej dtugoterminowymi kwestiami dotyczgcymi ESG oraz
potencjalnego wptywu tych czynnikéw na sytuacje finansowg emitenta.

Fundusz moze uzyska¢ ograniczong ekspozycje (m.in. poprzez instrumenty pochodne, srodki
pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych, tytuty lub jednostki uczestnictwa w programach
zbiorowego inwestowania (CIS) oraz zbywalne papiery warto$ciowe o statym dochodzie
(okreslane tez jako diuzne papiery wartosciowe) emitowane przez rzady i agencje rzadowe
panstw z catego $wiata) na emitentow majacych ekspozycje, ktore nie spetiajg opisanych
powyzej kryteriow ESG.

Doradca Inwestycyjny bedzie budowat portfel, ktérego zatozeniem bedzie osiggniecie wyniku
ESG wyzszego niz wynik ESG dla Indeksu.

Wiecej informaciji o przyjetych przez Fundusz zobowigzaniach dotyczacych ESG
przedstawiono w ramach informacji ujawnianych na podstawie Rozporzadzenia SFDR na str.
61.

Systematic Multi
Allocation Credit Fund

LU2342603086

LU2372743935

LU2372743851

LU2372743778

LU2342603326

LU2342603243

LU2342603755

LU2342603672

LU2342603169

LU2342603599

Zatozeniem Systematic-ESG Multi Allocation Credit Fund jest zapewnienie dodatniego
zwrotu z inwestycji (po odliczeniu optat) na poziomie wyzszym niz wynik ztozonego wskaznika
odniesienia obejmujgcego (w réwnych proporcjach) indeksy Bloomberg Global Aggregate
Corporate USD Hedged Index, Bloomberg Global High Yield Index Excl CMBS & EMG 2%
Capped USD Hedged Index oraz J.P. Morgan EMBI ESG Global Diversified USD Hedged
Index poprzez lokowanie nie mniej niz 70% tgcznych aktywéw w papiery wartosciowe o statym
dochodzie (tj. obligacje rzadowe i obligacje przedsigbiorstw) roznych emitentéw na catym
Swiecie, zarébwno majgce rating na poziomie inwestycyjnymi, jak i niemajace takiego ratingu
(tj. papiery wartosciowe o stosunkowo niskim ratingu kredytowym lub niemajace przyznanego
ratingu).

Fundusz moze rowniez inwestowac¢ w papiery wartosciowe powigzane z instrumentami
diuznymi (na przyktad obligacje kredytowe emitowane przez agencje rzadowe, podmioty
ponadnarodowe (np. Miedzynarodowy Bank Odbudowy i Rozwoju) i wiadze lokalne lub
obligacje komunalne lub hybrydowe papiery wartosciowe (ij. taczace w sobie cechy zaréwno
diuznych, jak i udziatowych papieréw wartosciowych, np. obligacje zamienne}). Fundusz moze
takze inwestowaé w inne kategorie aktywdw w celu zapewnienia sobie ptynnosci i/lub jak
najwigekszych mozliwosci w zakresie realizacji celu inwestycyjnego. Kategorie te obejmujg
programy zbiorowego inwestowania (CIS), $rodki pieniezne, aktywa o duzym stopniu
ptynnosci oraz depozyty.

Fundusz bedzie zasadniczo stosowat oparte na zasadach aktywne podejscie do inwestowania
(tj. podejscie wynikajace z jasno okreslonego zbioru zasad majacych na celu zapewnienie
spojnego, przejrzystego i uporzgdkowanego procesu inwestycyjnego z wykorzystaniem
szeregu danych wejsciowych (np. z zakresu ekonomii, wyceny, notowan i pozycjonowania)).
Doradca Inwestycyjny bedzie wykorzystywat dane makroekonomiczne (ij. dane dotyczace
catej gospodarki w odréznieniu od danych dotyczgcych poszczegdlnych aktywow), wyceny
aktywow oraz wskazniki oparte na notowaniu i pozycjonowaniu (tj. wskazniki stosowane przez
Doradce Inwestycyjnego w celu analizy portfeli papieréw wartosciowych utrzymywanych przez
inwestoréw i zmian w tych portfelach, a takze dokonania na tej podstawie oceny
zapotrzebowania ze strony inwestoréw na dane kategorie aktywow oraz ich apetytu na ryzyko

44

NM0325U-4352188-33/41



Fundusz

Kody ISIN

w odniesieniu do konkretnych klas aktywdw), tak aby ustali¢ alokacje aktywéw. Doradca
Inwestycyjny dostosuje alokacje aktywow Funduszu (wedtug wiasnego uznania) wzgledem
indeksow odniesienia w celu zapewnienia osiggniecia ogélnego celu inwestycyjnego
Funduszu.

Systematic Global
Income & Growth Fund

LU2664936148

LU2664936221

LU2556666811

LU2560989894

LU2496683389

LU2496683462

LU2496683546

LU2496683892

LU2496683975

LU2496684197

LU2496684270

LU2511310828

LU2511299245

LU2511300944

LU2511299328

LU2521848726

Zatozeniem Systematic Global-Sustainable Income & Growth Fund jest zapewnienie
dochodu i przyrostu kapitatu z inwestycji, z uwzglednieniem kryteriéw ochrony $rodowiska,
odpowiedzialnosci spotecznej i tadu korporacyjnego (,kryteria ESG”).

Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny, Fundusz bedzie inwestowat na catym $wiecie,
bezposrednio i posrednio, w petne spektrum dozwolonych inwestycji, przy czym standardowo
$rednio do dwéch trzecich jego facznych aktywoéw bedzie inwestowane w instrumenty
udziatowe, a jedng trzecig facznych aktywdw w zbywalne papiery wartosciowe o statym
dochodzie (okreslane tez jako diuzne papiery wartosciowe; do 20% facznych aktywéw
Funduszu moze by¢ inwestowane w niektére wysokodochodowe zbywalne papiery
wartosciowe o statym dochodzie). Fundusz bedzie takze lokowat $rodki w programy
zbiorowego inwestowania (CIS), srodki pieniezne, lokaty i instrumenty rynku pienieznego.
Inwestycje Funduszu nie bedg podlegaé zadnym limitom dotyczacym konkretnych krajéw lub
regionow i chociaz jest wysoce prawdopodobne, ze beda w wigkszosci dotyczy¢ spotek z
krajow zaliczanych do rozwinietych rynkéw na catym Swiecie, Fundusz moze tez inwestowacé
na rynkach wschodzacych. Fundusz dazy do lokowania $rodkéw w Zrownowazone
Inwestycje, a jego taczne aktywa bedg inwestowane zgodnie z opisang ponizej politykg
inwestycyjng ESG.

Fundusz jest Funduszem Stock Connect i moze inwestowaé bezposrednio do 20% tacznych
aktywéw w ChRL w ramach programéw Stock Connect.

Fundusz moze wykorzystywaé instrumenty pochodne do celéw inwestycyjnych oraz na
potrzeby efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Miara stosowana w ramach zarzadzania ryzykiem: Metoda zaangazowania.

Polityka inwestycyjna ESG
Fundusz bedzie stosowat Analize Bazowa BlackRock w Regionie EMEA.

Ocena spdtki w momencie nabycia wedtug stosowanej przez Fundusz metodologii ESG
obejmuje wiele obszaréw: efekty sSrodowiskowe, spoteczne i z zakresu fadu korporacyjnego,
spodziewane stopy zwrotu (w tym czynniki ESG ksztattujace wysokosé stopy zwrotu), ryzyko i
koszty transakcyjne, zgodnie z dokonanymi we wlasnym zakresie ustaleniami. Aby osiggna¢
zatozony cel inwestycyjny oraz realizowac przyjetg polityke inwestycyjna, Fundusz bedzie
lokowat posiadane $rodki, wykorzystujac do tego celu szerokga game instrumentéw
finansowych i strategii inwestycyjnych. W szczegdlnosci, w ramach systemowego podejscia
do doboru waloréw, Fundusz bedzie wykorzystywat modele ilosciowe (matematyczne lub
statystyczne). Oznacza to, ze wybdr waloréw i przypisywanie wag bedg sie odbywaé na
podstawie czynnikéw ESG oraz prognoz stép zwrotu, ryzyka i kosztéw transakcyjnych.

Na potrzeby analizy Doradca Inwestycyjny moze wykorzystywaé¢ dane dostarczane przez
zewnetrznych Dostawcow ESG, modele wiasne oraz informacje pozyskane na rynku
lokalnym, jak réwniez moze przeprowadzi¢ wizyte w danej spotce. Dokonujgc oceny
emitentéw na podstawie kryteriow zréwnowazonego rozwoju, Doradca Inwestycyjny moze
takze bra¢ pod uwage dodatkowe czynniki dotyczgce dobrych praktyk w zakresie zarzadzania,
w zaleznosci od strategii ESG stosowanej w wypadku danego Funduszu.

Doradca Inwestycyjny bedzie budowat portfel, ktéry w zatozeniu ma zapewni¢ lepszy wynik w
zakresie ESG niz wynik spétek wchodzacych w sktad Indeksu, a $redni wazony rating ESG
Funduszu bedzie wyzszy niz rating ESG dla Indeksu-pe-wyeliminewaniu-zjege-skiadu-co
Rajmniej20%-papierow-warteSciowyeh-o-rajrizszymratingy. Doradca Inwestycyjny bedzie
dazyt do tego, aby natezenie emisji CO, spdtek wchodzacych w skiad portfela Funduszu byto
nizsze o co najmniej 30% od natezenia emisji CO, spotek wchodzacych w skiad Indeksu.

Fundusz moze uzyskaé ograniczong ekspozycje (m.in. poprzez instrumenty pochodne, $rodki
pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych, tytuty lub jednostki uczestnictwa w programach
zbiorowego inwestowania (CIS) oraz zbywalne papiery warto$ciowe o statym dochodzie
(okres$lane tez jako diuzne papiery wartosciowe) emitowane przez rzady i agencje rzadowe
panstw z catego $wiata) na emitentéw majacych ekspozycje, ktore nie spetniajg opisanych
powyzej kryteriow ESG.

Wiecej informacji o przyjetych przez Fundusz zobowigzaniach dotyczacych ESG
przedstawiono w ramach informacji ujawnianych na podstawie Rozporzadzenia SFDR na str.
61.
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Systematic Global LU0054578231 Zatozeniem Systematic-Sustainable Global SmallCap Fund jest maksymalizacja fagcznego
SmallCap Fund zwrotu z inwestycji. Fundusz inwestuje na catym $wiecie nie mniej niz 70% facznych aktywow
LU0147403843 w papiery udziatowe spétek o mniejszej kapitalizacji, z uwzglednieniem zasad
zréwnowazonego inwestowania. Za spdtki o mniejszej kapitalizacji uznaje sie takie, ktére w
LU0724617971 momencie ich nabycia plasujg sie wsrod 20% spotek o najmniejszej kapitalizacji rynkowej na
globalnych rynkach akcji. Mimo iz istnieje duze prawdopodobienstwo, ze wigkszos$¢ inwestycji
LU0171288334 X . X L . o o
Funduszu dotyczy¢ bedzie spotek z krajow zaliczanych do rozwinigtych rynkéw Swiata,
LU0331285766 Fundusz moze réwniez inwestowaé w podmioty z rynkéw wschodzacych na catym $wiecie.
Fundusz prowadzi elastyczng polityke zarzgdzania ryzykiem walutowym.
LU0171288508 . , . ) ) . . ) )
Aby osiagna¢ zatozony cel inwestycyjny oraz realizowac polityke inwestycyjng, Fundusz
LU2798994583 bedzie lokowat posiadane $rodki wykorzystujac do tego celu szeroka game instrumentéw
finansowych i strategii inwestycyjnych. W szczegdlnosci, w ramach systemowego (tj. opartego
LU2308287098 na okreslonych zasadach) podejscia do doboru akcji waleréw, Fundusz bedzie wykorzystywat
modele ilosciowe (matematyczne lub statystyczne). Oznacza to, ze akcje walery beda
LU1023057448 wybierane w oparciu o ich oczekiwany wplyw na zwrot z inwestycji portfelowych przy
LU0147403350 uwzglednieniu prognoz dotyczacych ryzyka i kosztéw transakcyjnych.
Polityka inwestycyjna ESG
LUO376433602 Fundusz bedzie stosowat Analize Bazowg BlackRock w Regionie EMEA i lokowat $rodki w
Zréwnowazone Inwestycje. Fundusz jest Funduszem Stock Connect i moze inwestowac
bezposrednio do 20% tacznych aktywéw w ChRL w ramach programow Stock Connect.
Wynik ESG Funduszu bedzie obliczany jako suma wynikéw ESG uzyskanych przez
poszczegdlnych emitentéw (tam gdzie ma to zastosowanie), wazonych ich wartoscig rynkowa.
terd Set jriz irgd- Doradca Inwestycyjny bedzie dgzyt do tego,
aby natezenie emisji CO, spotek wchodzacych w sktad portfela Funduszu byto nizsze niz
natezenie emisji CO, spotek wchodzacych w sktad Indeksu.
Fundusz moze wykorzystywac instrumenty pochodne do celdéw inwestycyjnych oraz na
potrzeby efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.
Miara stosowana w ramach zarzadzania ryzykiem: Metoda zaangazowania.
US Government LU2011139206 Zatozeniem US Government Mortgage Impact Fund jest osiagniecie wysokiego dochodu.
Mortgage Impact Fund Fundusz inwestuje nie mniej niz 80% facznych aktywdw w zbywalne papiery wartosciowe o
LU0277197322 statym dochodzie, emitowane lub gwarantowane przez Rzad Stanéw Zjednoczonych, ktére
LU0172418690 przyczyniajg sie do wywierania pozytywnego wptywu spotecznego i/lub srodowiskowego.
Fundusz moze inwestowac w zbywalne papiery warto$ciowe o statym dochodzie emitowane
LU2677621471 lub gwarantowane przez Rzad Stanéw Zjednoczonych, agencje lub organy przedstawicielstwa
rzadowe, w tym zabezpieczone hipoteka papiery wartosciowe GNMA (Government National
LU1246652132 R . e . A
Mortgage Association) i inne papiery warto$ciowe emitowane przez Rzad Stanéw
LU0424777026 Zjednoczonych reprezentujgce udziat wtascicielski w portfelu hipotek, np. papiery wartosciowe
zabezpieczone hipoteka emitowane przez agencje Fannie Mae i Freddie Mac, jezeli ich
LU0096258446 charakterystyka wskazuje — wedtug subiektywnej oceny Doradcy Inwestycyjnego — ze moga
one przyczynia¢ sie do wywierania pozytywnego wptywu spotecznego i/lub srodowiskowego,
LUO0147385503 w tym m.in. papiery warto$ciowe zwigzane z finansowaniem budownictwa mieszkaniowego na
terenach wiejskich, produkcji doméw prefabrykowanych i innych form budownictwa
LU0147385842 spotecznego emitowane przez odpowiednie agencije stanowe oraz papiery wartosciowe
zabezpieczone kredytami hipotecznymi udzielanymi na okreslone cele. Wszystkie papiery
LU2677621554 wartosciowe, w ktére Fundusz lokuje aktywa sg denominowane w dolarach amerykanskich.
LU0035308682 Inwestycje wptywowe to inwestycje dokonywane z zamiarem osiggania, oprécz zyskow
finansowych, pozytywnego i wymiernego wptywu spotecznego i/lub srodowiskowego. Decyzje
LU1456639035 inwestycyjne dotyczace Funduszu opiera¢ si¢ beda na analizie poszczegolnych agenc;ji i
LU0147384878 programéw w celu identyfikacji i wyboru okreslonych papierow wartosciowych o statym
dochodzie, ktére zdaniem Doradcy Inwestycyjnego majg potencjat do generowania
LU2533725326 atrakcyjnego zwrotu z inwestycji, wywierajac jednoczes$nie pozytywny wptyw spoteczny i/lub
srodowiskowy. Istniejace programy i inicjatywy w zakresie zaspokajania potrzeb
LU2533725599 mieszkaniowych sg oceniane przez zespdt pod katem osigganego wptywu spotecznego i/lub
srodowiskowego oraz sposobu, w jaki zwiekszajg one mozliwosci nabywania doméw na
LU0592702145 wiasno$¢, generujg oszczednosci dla kredytobiorcéw, powoduja wzrost podazy przystepnych
cenowo mieszkan i/lub redukujg bariery w dostepie do tanich kredytéw mieszkaniowych. Na
LU2714841439 potrzeby analizy Doradca Inwestycyjny moze wykorzystywac dane dostarczane przez
zewnetrznych Dostawcow ESG, modele wiasne oraz informacje pozyskane na rynku
LU2714841512
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LU2714841868
LU2714841355
LU2714841603

LU2714841785

lokalnym, jak réwniez moze przeprowadzi¢ wizyte

w danej spotce. Ponad-90%-emitentéw—w

Dazac do realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, Fundusz moze inwestowaé¢ do 100%
tacznych aktywoéw w papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (ABS) i papiery
wartosciowe zabezpieczone hipotekg (MBS), niezaleznie od tego, czy posiadajg rating na
poziomie inwestycyjnym. Zasadniczo papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (ABS) i
papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg (MBS) bedg emitowane w Stanach
Zjednoczonych, sekurytyzowane aktywa bedg posiadac rating na poziomie inwestycyjnym
przyznany przez co najmniej jedng z renomowanych agencji ratingowych, a papiery ABS i
MBS emitowane przez agencje przedsiebierstwa-finansewaneprzez rzadu USA bedg
posiadac rating kredytowy na tym samym poziomie, co papiery wartosciowe emitowane przez
rzad amerykanski. Mogg one obejmowac krétkoterminowe papiery dituzne zabezpieczone
aktywami, obligacje CDO, obligacje zabezpieczone kredytami hipotecznymi, papiery
wartosciowe zabezpieczone hipotekg komercyjna, papiery diuzne powigzane ze zdarzeniami
kredytowymi, hipoteczne papiery wartosciowe emitowane przez instytucje posredniczace,
papiery wartosciowe zabezpieczone hipotekg mieszkaniowg oraz syntetyczne obligacje CDO.
Aktywami bazowymi papierow wartosciowych zabezpieczonych aktywami i papierow
wartosciowych zabezpieczonych hipotekg mogg by¢ m.in. wierzytelnosci z tytutu kredytow i
pozyczek oraz umoéw leasingu, a takze naleznosci (np. wierzytelnosci z tytutu kart
kredytowych, kredytow samochodowych i pozyczek studenckich w wypadku papieréw
wartosciowych zabezpieczonych aktywami, a w wypadku papieréw wartosciowych
zabezpieczonych hipoteka kredyty hipoteczne na finansowanie nieruchomosci komercyjnych i
mieszkaniowych, udzielone przez podlegajgce nadzorowi i posiadajgce zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci instytucje finansowe). W wypadku papieréow wartosciowych
zabezpieczonych aktywami i papieréw wartosciowych zabezpieczonych hipoteka, w ktére
inwestuje Fundusz, moze by¢ stosowana dzwignia finansowa, w celu zwigkszenia stopy
zwrotu dla Posiadaczy Tytutéw Uczestnictwa. Struktura niektérych papieréw wartosciowych
zabezpieczonych aktywami moze obejmowac instrumenty pochodne takie, jak transakcje
zamiany ryzyka kredytowego, lub koszyk takich instrumentéw pochodnych, w celu uzyskania
ekspozycji na papiery wartosciowe réznych emitentéw bez koniecznosci inwestowania
bezposrednio w te papiery wartosciowe. £gczne aktywa Funduszu beda inwestowane zgodnie
z opisang ponizej politykg inwestycyjng ESG.

Fundusz moze wykorzystywac instrumenty pochodne do celéw inwestycyjnych oraz na
potrzeby efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym.

Polityka inwestycyjna ESG

Fundusz bedzie stosowat Analize Bazowa BlackRock w Regionie EMEA oraz Wykluczenia
Dotyczgce Unijnych Wskaznikow Referencyjnych Dostosowanych do Porozumienia
Paryskiego.

Ponad 90% emitentow, w ktérych papiery wartosciowe Fundusz inwestuje, to spotki, ktore
majg rating ESG lub zostaty poddane analizie pod katem ESG.

Wiegcej informacji o przyjetych przez Fundusz zobowigzaniach dotyczacych ESG
przedstawiono w ramach informacji ujawnianych na podstawie Rozporzadzenia SFDR na str.
61.

Fundusz moze posiada¢ znaczna ekspozycje na papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami, papiery wartosciowe zabezpieczone hipoteka oraz instrumenty dtuzne
nieposiadajace ratingu na poziomie inwestycyjnym. W zwigzku z tym inwestorzy
powinni zapozna¢ sie z odpowiednimi informacjami zawartymi w czesci ,,Ryzyko
specyficzne”.

Miara stosowana w ramach zarzadzania ryzykiem: Wzgledna Wartos$¢ VaR; wskaznik
odniesienia wykorzystywany na potrzeby obliczen: Bloomberg US MBS Index.

Zaktadany poziom dzwigni dla Funduszu: 240% Wartosci Aktywow Netto.

US Sustainable Equity
Fund

LU2372744404

LU2556665920

LU2556666068

LU2344725267

LU2344725184

Polityka inwestycyjna ESG
Doradca Inwestycyjny bedzie budowac portfel, ktérego zatozeniem bedzie osiggniecie
lepszych wynikow w zakresie ESG w poréwnaniu z Indeksem zdefiniowanym ponize;j.

Fundusz bedzie stosowat Analize Bazowg BlackRock w Regionie EMEA:- oraz Wykluczenia
Dotyczace Unijnych Wskaznikéw Referencyjnych Dostosowanych do Porozumienia
Paryskiego.
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LU2348338471
LU2344725002
LU2372744313

LU2372744230

Doradca Inwestycyjny zamierza réwniez ograniczy¢ bezposrednie inwestycje w papiery
warto$ciowe emitentow prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie produkgiji i sprzedazy detalicznej
wyrobow alkoholowych p03|adan|a Iub prowadzenla obiektow zwazanych z hazardem; i

- wa: produkcji
matena’fow zaW|eraJacych tresm dla doros%ych—wydebyera—Fepy—naﬂeweﬁ—gazu—zmmnege

j. Ocena stopnia, w jakim
emitent jest zaangazowany w danq dziatalno$¢, moze byc dokonywana na podstawie
procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu przychodéw ogdtem lub
jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscia, ktorej dotyczy ograniczenie, niezaleznie od kwoty
uzyskiwanych przychodow.

Kryteria ESG obejmujg rowniez rating B lub wyzszy wedtug ratingu MSCI ESG Intangible
Value Assessment Ratings lub innego odpowiadajgcego mu ratingu, sporzgdzanego przez
zewnetrznego dostawce danych ESG.

Sredni wazony rating ESG Funduszu bedzie wyzszy niz rating ESG dla Indeksu po
wyeliminowaniu ze sktadu indeksu co najmniej 20% papierow wartosciowych o najnizszym
ratingu.

Doradca Inwestycyjny bedzie dgzyt do tego, aby natezenie emisji CO, spotek wchodzgcych w
skfad portfela Funduszu byto co najmniej 20% nizsze niz natgzenie emisji CO, spotek
wchodzacych w sktad Indeksu.

Ponad 90% emitentéw (z wytaczeniem MMF), w ktérych papiery wartosciowe Fundusz
inwestuje, to spdiki, ktére majg rating ESG lub zostaty poddane analizie pod katem ESG.

Spdiki nalezace do portfela sa nastepnie oceniane przez Doradce Inwestycyjnego w oparciu o
ich charakterystyke pod wzgledem kryteriow zrownowazonego rozwoju oraz ich zdolnos¢ do
zarzadzania czynnikami ryzyka i mozliwosciami w zakresie ESG. Na potrzeby analizy Doradca
Inwestycyjny moze wykorzystywac¢ dane dostarczane przez zewnetrznych dostawcéw danych
ESG, modele wlasne oraz informacje pozyskane na rynku lokalnym, jak réwniez moze
przeprowadzi¢ wizyte w danej spotce.

Doradca Inwestycyjny wspdipracuje ze spétkami w celu wsparcia podejmowanych przez nie
dziatan z zakresu ochrony $rodowiska, odpowiedzialnosci spotecznej i tadu korporacyjnego
(tzw. obszar ESG; ang. Environment, Social and Governance).

Fundusz moze uzyska¢ ograniczong ekspozycje (m.in. poprzez instrumenty pochodne, srodki
pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych, tytuty lub jednostki uczestnictwa w programach
zbiorowego inwestowania (CIS) oraz zbywalne papiery warto$ciowe o statym dochodzie
(okreslane tez jako diuzne papiery wartosciowe) emitowane przez rzady i agencje rzadowe
panstw z catego $wiata) na emitentéw wyeksponowanych na czynniki, ktére nie spetniajg
opisanych powyzej kryteriow ESG.

Wiecej informacji o przyjetych przez Fundusz zobowigzaniach dotyczacych ESG
przedstawiono w ramach informacji ujawnianych na podstawie Rozporzadzenia SFDR na str.
61.

Climate Transition Multi-
Asset Fund

LU2377032862

LU2377032946

LU2377033084

LU2377033167

LU2377033241

LU2377033324

LU2377033597

LU2377033670

Polityka inwestycyjna ESG
Fundusz bedzie stosowat Wykluczenia Dotyczace Unijnych Wskaznikéw Referencyjnych
Transformacji Klimatyczne;j.
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Fundusz bedzie stosowat opracowang przez BlackRock autorskg metodologie ,Oceny
dziatalno$ci pod wzgledem przyczyniania sig do zielonej transformacji” w celu zapewnienia,
aby co najmniej 80% jego tgcznych aktywow byto inwestowane w papiery wartosciowe
spetniajgce wymogi dla produktéw, ktérych nazwy zawierajg terminy zwigzane z transformacijg
klimatyczng, zgodnie z wytycznymi ESMA w sprawie nazewnictwa funduszy.

Sredni wazony rating ESG Funduszu bedzie wyzszy niz rating dla Indeksu po wyeliminowaniu
Z jego sktadu co najmniej 20% papieréw wartosciowych o najnizszym ratingu. Ze sredniego
wazonego ratingu ESG wytgczone sa niektore kategorie aktywow, takie jak np. fundusze,
ktérych nie obejmujg ustugi $wiadczone przez podmioty dostarczajgce ratingi ESG. W takich
przypadkach Doradca Inwestycyjny bedzie dokonywaé oceny posiadanych aktywow w celu
zapewnienia ich zgodnosci z celem srodowiskowym Funduszu.

Ponad 90% emitentéw, w ktorych papiery warto$ciowe Fundusz inwestuje, to spotki, ktére
maja rating ESG lub zostaty poddane analizie pod katem ESG.

Fundusz moze uzyskaé ograniczong posrednig ekspozycje (m.in. poprzez instrumenty
pochodne oraz tytuty lub jednostki uczestnictwa programéw zbiorowego inwestowania (CIS))
na emitentow majacych ekspozycje, ktére nie spetniajg opisanych powyzej kryteriow ESG.

Wynik ESG Funduszu bedzie obliczany jako suma wynikow ESG uzyskanych przez
wszystkich emitentéw (tam gdzie ma to zastosowanie), wazonych wartoscig rynkowa. Wynik
ESG dla odpowiedniego wskaznika odniesienia bedzie obliczany na podstawie wynikow ESG
odpowiednich indekséw poszczegdlnych kategorii aktywow, wazonych w celu
odzwierciedlenia alokacji wskaznika. Wyniki te moga by¢ podawane dla poszczegdlnych
kategorii aktywow lub wazone wedtug alokacji w materiatach marketingowych.

Wiecej informacji o przyjetych przez Fundusz zobowigzaniach dotyczacych ESG
przedstawiono w ramach informacji ujawnianych na podstawie Rozporzadzenia SFDR na str.
61.

European Equity
Transition Fund

LU1960221635

LU0252970834

LU0368266812

LU0541185541

LU0229084990

LU0827878959

LU0331283639

LU0331283712

LU0252967707

LU0969580306

LU1270847426

LU0603021113

Polityka inwestycyjna ESG
Fundusz bedzie stosowat Wykluczenia Dotyczace Unijnych Wskaznikéw Referencyjnych
Transformacji Klimatycznej.

me#eg—kap&ahzeeﬁ- Fundusz bed-zHekewaHue—nmmeHHz—sg-A—sweieh—aktywew |nwestu1e w

papiery udziatowe lub papiery warto$ciowe powigzane z papierami udziatowymi spdtek, ktére

przyczyniajg sie do postepu transformacji w-ktérejkehwiek-zrastepujgeyeh-trzech-kategeri—

Doradca Inwestycyjny okresli spektrum potencjalnych inwestycji sposréd nastepujacych
kategorii spotek, kierujgc sie przy tym zatozeniami tematu transformac;ji:

Podmioty realizujgce programy ograniczania emisji: spotki wykazujace postep lub
zaangazowanie W zmniejszanie natezenia emisji CO, w ramach prowadzonej dziatalnosci.

Umozliwiajacy: spo’fkl ktore umozllWlaJal ulat\Nlajq transformaCJQ w klerunku gospodarkl
nlskoemlsyjne y EZY

Liderzy: spdiki, ktére sa obecnie uznawane za lideréw redukcji emisji dwutlenku wegla w
swoich sektorach.
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Po okresleniu spdtek spetniajgcych zatozenia tematu transformacji Fundusz zastosuje
opracowang przez BlackRock autorskg metodologie ,Oceny dziatalno$ci pod wzgledem
przyczyniania si¢ do zielonej transformacji” w celu zapewnienia, aby co najmniej 80% jego
tacznych aktywdw byto inwestowane w papiery warto$ciowe spetniajace wymogi dla
produktéw, ktérych nazwy zawierajg terminy zwigzane z transformacja klimatyczna, zgodnie z
wytycznymi ESMA w sprawie nazewnictwa funduszy.

Wiecej informaciji o przyjetych przez Fundusz zobowigzaniach dotyczacych ESG
przedstawiono w ramach informacji ujawnianych na podstawie Rozporzadzenia SFDR na str.
61.

Impact Bond Fund

LU2556666902

LU2474805798

LU2474805871

LU2474805954

LU2474806176

LU2474806259

LU2474806416

LU2474806507

Polityka inwestycyjna ESG

Fundusz bedzie stosowat Analize Bazowa BlackRock w Regionie EMEA oraz Wykluczenia
Dotyczace Unijnych Wskaznikéw Referencyjnych Dostosowanych do Porozumienia
Paryskiego.

Doradca Inwestycyjny bedzie rowniez stosowat autorskg metodologie oceny inwestycji na
podstawie stopnia, w jakim wigzg sie one z powstaniem pozytywnych lub negatywnych
efektow zewnetrznych, czyli korzysci lub kosztow srodowiskowych i spotecznych okreslonych
przez Doradce Inwestycyjnego. Doradca Inwestycyjny bedzie dazyt do zwiekszania ekspozyciji
w zakresie inwestycji uznanych za powodujace pozytywne efekty zewnetrzne (np. emitentow
charakteryzujgcych sie nizszym poziomem emisji dwutlenku wegla i emitentéw o dobrej
reputacji pod wzgledem kryteriow ESG), jednoczes$nie ograniczajgc poziom inwestycji
uznanych za powodujgce negatywne efekty zewnetrzne (np. inwestycji w podmioty
charakteryzujace sie wyzszym poziomem emisji dwutlenku wegla, emitentéw stosujacych
pewne kontrowersyjne praktyki biznesowe oraz emitentéw ocenianych negatywnie pod
wzgledem kryteriow ESG).

Ocena stopnia, w jakim emitent jest zaangazowany w dang dziatalnos¢, moze by¢
dokonywana na podstawie procentowego udziatu w przychodach, okreslonego progu
przychodow ogétem lub jakichkolwiek powigzan z dziatalnoscia, ktorej dotyczy ograniczenie,
niezaleznie od kwoty uzyskiwanych przychodow.

Pozostali emitenci (tzn. emitenci, ktorzy nie zostali wczesniej wykluczeni ze spektrum
inwestycji Funduszu) sg nastepnie oceniani przez Doradce Inwestycyjnego na podstawie m.in.
umiejetnosci zarzadzania czynnikami ryzyka i mozliwosciami zwigzanymi z praktykami
biznesowymi zgodnymi z ESG, a takze charakterystyki w zakresie ryzyka ESG i mozliwosci
zwigzanych z ESG (obejmujacej np. stosowany system przywddztwa i zarzadzania, ktory jest
uznawany za istotny czynnik z punktu widzenia zréwnowazonego rozwoju), zdolnosci do
strategicznego zarzgdzania bardziej dtugoterminowymi kwestiami dotyczgcymi ESG oraz
potencjalnego wptywu tych czynnikdw na sytuacje finansowg emitenta.

Na potrzeby analizy Doradca Inwestycyjny moze wykorzystywac¢ dane dostarczane przez
zewnetrznych Dostawcéw ESG, modele wiasne oraz informacje pozyskane na rynku
lokalnym, jak réwniez moze przeprowadzi¢ wizyte w danej spotce.

Fundusz moze uzyskaé¢ ograniczong posrednig ekspozycje (m.in. poprzez instrumenty
pochodne oraz tytuty lub jednostki uczestnictwa w programach zbiorowego inwestowania
(CIS), w tym funduszach typu ETF) na emitentow, ktorzy nie spetniajg opisanych powyzej
kryteriow ESG.

Wiecej informacji o przyjetych przez Fundusz zobowigzaniach dotyczacych ESG
przedstawiono w ramach informacji ujawnianych na podstawie Rozporzadzenia SFDR na str.
61.

Multi-Theme Equity Fund

LU2197910974

LU2123744232

LU2123744158

LU2123743341

LU2123743424

LU2123743697

LU2123743770

LU2123743853

LU2123743937

Zastosowanie wskaznika odniesienia

Doradca Inwestycyjny moze dokonywac¢ doboru inwestycji wedtug wtasnego uznania, a jego
decyzje w ramach tego procesu nie sg ograniczone zadnym wskaznikiem odniesienia.
Inwestorzy powinni wykorzystywac indeksy MSCI All Countries World Index oraz MSCI All
Countries World Index Mid Cap Growth Net Index na potrzeby oceny poréwnawczej wynikow
Funduszu. Inwestorzy mogg wykorzystywac Indeks na potrzeby oceny wynikéw Funduszu w
kontekscie odpowiednich zobowigzan okreslonych w polityce inwestycyjnej ESG. Dodatkowe
informacje sg dostepne na stronie internetowej dostawcy indeksu pod adresem: www.msci.
com.
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LU2123744075
LU2325727449
LU2242189079
LU2242189152
LU2308287171
Euro Flexible Income LU2195487454 Zatozeniem Sustainable-Fixed Euro Flexible Income Global-Oppertunities Bond Fund
Bond Fund jest maksymalizacja dochodéw poprzez lokowanie sSrodkéw przede wszystkim w diuzne
LU2736587937 papiery wartosciowe i papiery wartosciowe generujace dochdd, przy jednoczesnym dgzeniu
tgezrego-zwrotuzinwestyeji-
LU2736588075 do utrzymania dlugoterminowego wzrostu kapitatu, z
uwzglednieniem kryteriow ochrony srodowiska, odpowiedzialnosci spotecznej i tadu
LU2242188857 korporacyjnego (,kryteria ESG”). Fundusz lokuje nie mniej niz 70% tgcznych aktywow w
denominowane w réznych walutach zbywalne papiery wartosciowe o statym dochodzie, w tym
LU2339508827 gtéwnie denominowane w euro papiery wartosciowe emitowane przez rzady panstw, agencje
oraz spétki na catym Swiecie. Fundusz moze inwestowac we wszystkie dostepne rodzaje
LU2144843237 papierow wartosciowych, w tym w papiery warto$ciowe nieposiadajgce ratingu na poziomie
inwestycyjnym. Walutg bazowg Funduszu jest euro. Fundusz prowad2| elastycznq polltyke
LU2144843310 zarzadzania ryzyk|em walutowym. Akdyw g y v
LU2533726050 e ‘
LU2133217062 Fundusz dazy do lokowania srodkéw w Zrownowazone Inwestycje, w tym m.in. w ,zielone
LU2098887420 obligacje” (w rozumieniu definicji przyjetej we wtasnej metodologii, opracowanej zgodnie z
zasadami International Capital Markets Association Green Bond Principles), a jego faczne
LU2098887693 aktywa bedg inwestowane zgodnie z opisang ponizej politykg inwestycyjng ESG).
LU2098887776 Fundusz jest Funduszem CIBM i moze uzyskac bezposrednig ekspozycje w odniesieniu do
nie wiecej niz 20% swoich tacznych aktywow na obligacje dystrybuowane w Chinach
LU2098887859 kontynentalnych w ramach rynku CIBM przy wykorzystaniu Systemu Inwestycji Podmiotow
Zagranicznych i/lub programu Bond Connect i/lub innych srodkéw, jakie mogg by¢ dostepne w
LU2098887933 danym czasie na podstawie odno$nych regulacji.
LU2098888071 Dazac do realizacji zatozonego celu inwestycyjnego, Fundusz moze inwestowac do 46660%
tacznych aktywdw w papiery wartosciowe zabezpieczone aktywami (ABS) i papiery
LU2098888154 wartosmowe zabezpleczone hipoteka (MBS) nlezaleznle od tego czy posmdaja ratlng na
LU2098888238 ‘ ‘ ‘
LU2533725912
LU2352260140
LU2352260223
LU2896486664 bedqee—w—peshadamu-limdeszu—#mgq Moga one obejmowac krotkotermlnowe papiery d’fuzne
zabezpieczone aktywami, obligacje CDO, obligacje zabezpieczone kredytami hipotecznymi,
LU2467650227 papiery wartosciowe zabezpieczone hipoteka komercyjna, papiery diuzne powiazane ze
zdarzeniami kredytowymi, hipoteczne papiery wartosciowe emitowane przez instytucje
LU2465791999

posredniczace, paplery wartosmowe zabezpleczone hlpoteka mleszkamowa oraz syntetyczne
obllgaqe CDO A A ‘ v Vil

MBS)—Aktywaml bazowym| papierow wartosuowych zabezpieczonych aktywami i paplerow
wartosciowych zabezpieczonych hipotekg mogg by¢ m.in. wierzytelnosci z tytutu kredytow i
pozyczek oraz umoéw leasingu, a takze naleznosci (np. wierzytelnosci z tytutu kart
kredytowych, kredytow samochodowych i pozyczek studenckich w wypadku papieréow
wartosciowych zabezpieczonych aktywami, a w wypadku papieréw wartosciowych
zabezpieczonych hipoteka kredyty hipoteczne na finansowanie nieruchomosci komercyjnych i
mieszkaniowych, udzielone przez podlegajgce nadzorowi i posiadajgce zezwolenie na
prowadzenie dziatalnosci instytucje finansowe). W-wiekszesei-sytuaeji-bedzie-inaczefjednak
istrieje-mezliweséze-w-W wypadku papieréw ABS i MBS, w ktére inwestuje Fundusz, bedzie
moze by¢ stosowana dzwignia finansowa w celu zwiekszenia stopy zwrotu dla Posiadaczy
Tytutdéw Uczestnictwa. Struktura niektérych papieréw wartosciowych zabezpieczonych
aktywami moze obejmowac instrumenty pochodne takie, jak transakcje zamiany ryzyka
kredytowego, lub koszyk takich instrumentéw pochodnych, w celu uzyskania ekspozycji na
papiery warto$ciowe réznych emitentéw bez koniecznosci inwestowania bezposrednio w te
papiery warto$ciowe.
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Inwestycje Funduszu w warunkowe obligacje zamienne podlegajg limitowi 2010% tgcznych
aktywow. Inwestycje Funduszu w Zagrozone Papiery Wartosciowe nie mogg przekroczy¢ 10%
jego facznych aktywow.

Fundusz moze wykorzystywac instrumenty pochodne do celéw inwestycyjnych oraz na
potrzeby efektywnego zarzadzania portfelem inwestycyjnym. Wykorzystanie przez Fundusz
instrumentow pochodnych moze generowac rozne poziomy dzwigni rynkowej (w sytuacji gdzie
Fundusz uzyska ekspozycje rynkowa przewyzszajgca warto$c jego aktywow) i w pewnych
okresach poziom takiej dzwigni rynkowej moze by¢ wysoki. Wykorzystanie instrumentéw
pochodnych nieuchronnie spowoduje powstanie dzwigni ze wzgledu na wymagany sposob jej
obliczania: dZzwignia jest suma nominalnej ekspozycji brutto powstatej w wyniku zastosowania
instrumentéw pochodnych. Wysoki poziom dZzwigni nie musi oznacza¢ wysokiego ryzyka.

Fundusz moze posiada¢ znaczna ekspozycje na papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami, papiery wartosciowe zabezpieczone hipoteka oraz instrumenty dtuzne
nieposiadajgce ratingu na poziomie inwestycyjnym. W zwigzku z tym inwestorzy
powinni zapoznac¢ sie¢ z odpowiednimi informacjami zawartymi w czesci ,,Ryzyko
specyficzne”.

Miara stosowana w ramach zarzadzania ryzykiem: Bezwzgledna Wartos¢ VAR.

Zaktadany poziom dzwigni dla Funduszu: 200% Wartosci Aktywow Netto.

Zastosowanie wskaznika odniesienia

Fundusz jest aktywnie zarzgdzany. Doradca Inwestycyjny moze dokonywac¢ doboru inwestycji
wedtug wiasnego uznania, a jego decyzje w ramach tego procesu nie sg ograniczone zadnym
wskaznikiem odniesienia. Inwestorzy mogg jednak wykorzystywa¢ indeks Bloomberg Euro
Aggregate Bond Index na potrzeby poréwnania wynikéw Funduszu z wynikami obligaciji
denominowanych w euro (Doradca Inwestycyjny zamierza okresowo zamieszczac takie
poréwnania w swoich raportach). Dodatkowe informacje sg dostepne na stronie internetowej
dostawcy indeksu pod adresem www.bloomberg.com/professional/product/indices
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