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Niniejsza strona internetowa zawiera informacje zwigzane ze zréwnowazonym rozwojem dotyczace
Funduszu zgodnie z art. 10 rozporzadzenia UE w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze
zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (UE) 201972088 (,,SFDR”).

A. Podsumowanie

Fundusz promuje aspekty srodowiskowe lub spoteczne, ale nie ma na celu dokonywania zréownowazonych
inwestycji. Fundusz jest zarzadzany pasywnie i dazy do promowania ponizszych aspektéw srodowiskowych i
spotecznych poprzez odwzorowanie wynikéw indeksu MSCI USA Small Cap ESG Enhanced CTB Index,
bedacego jego Indeksem Referencyjnym: (1) wykluczenie emitentéw uznanych za zaangazowanych w
okreslona dziatalno$¢ uznawana za wywierajaca negatywne skutki srodowiskowe i/lub spoteczne; (2)
wykluczenie emitentéw uznanych za naruszajacych zasady United Nations Global Compact; (3) wykluczenie
emitentéw uznanych za uwiklanych w bardzo powazne kontrowersje w obszarze ESG lub w powazne
kontrowersje w obszarze ochrony srodowiska; (4) ekspozycja na emitentéw z lepszym wynikiem w obszarze
ochrony $rodowiska, polityki spotecznej i tadu korporacyjnego (ESG) wzgledem indeksu MSCI USA Small Cap
Index (,Indeks Nadrzedny™); (5) ekspozycja na emitentéw, ktorzy zostali wybrani i ktérym przypisano wagi
zgodnie z minimalnymi standardami wskaznika referencyjnego transformacji klimatycznej, na podstawie
zobowiagzan w zakresie ochrony klimatu okreslonych w porozumieniu paryskim oraz (6) ekspozycja na
inwestycje kwalifikujgce sie jako zrownowazone inwestycje.

Chociaz celem Funduszu nie jest zréwnowazone inwestowanie, bedzie miat on minimalny udziat
zrownowazonych inwestycji. Spoétka BlackRock definiuje zréownowazone inwestycje jako inwestycje w
emitentéw lub papiery wartosciowe, ktore przyczyniaja sie do osiggniecia celu sSrodowiskowego lub
spotecznego, nie naruszaja powaznie zadnego z tych celéw i w przypadku ktérych spotki bedace przedmiotem
inwestycji stosuja dobre praktyki w zakresie zarzadzania. Inwestujac w portfel papierow wartos$ciowych, ktéry w
miare mozliwosci sktada sie z papieréow wartosciowych wchodzacych w skifad Indeksu Referencyjnego
Funduszu, czesc¢ inwestycji Funduszu bedzie sie kwalifikowac jako zrownowazone inwestycje.

Inwestycje Funduszu kwalifikujgce sie jako zrownowazone inwestycje beda obejmowac: (1) rodzaje dziatalnosci
uznane za majace pozytywne skutki srodowiskowe i/lub spoteczne lub (2) spotki, ktdre zobowiagzaty sie do
realizacji jednego lub wiekszej liczby celéw w zakresie redukcji emisji wegla aktywnego zatwierdzonych w
ramach inicjatywy Science Based Targets (SBTi).

Przy kazdym réwnowazeniu indeksu wszystkie inwestycje kwalifikujace sie jako zrGwnowazone sa weryfikowane
wzgledem okreslonych minimalnych wskaznikéw srodowiskowych i spotecznych. W przypadku gdy ustalono, ze
inwestycja jest powigzana z dziatalnosciag uznawana za wywierajaca bardzo negatywne skutki sSrodowiskowe i
spoteczne, nie kwalifikuje sie ona jako zréwnowazona inwestycja.

Polityka inwestycyjna Funduszu polega na inwestowaniu w portfel kapitatowych papieréw wartosciowych, ktory
w miare praktycznych mozliwosci sktada sie z papieréw wartosciowych bedacych elementami sktadowymi
Indeksu Referencyjnego uwzgledniajacego pewne kryteria ESG w procesie doboru elementéw skftadowych (jak
opisano dalej w ,Sekcji D — Strategia inwestycyjna” ponizej). Inwestujac w elementy sktadowe Indeksu
Referencyjnego, strategia inwestycyjna Funduszu umozliwia mu spetnienie wymogéw ESG Indeksu
Referencyjnego okreslonych przez dostawce indeksu. Fundusz uwzglednia gtéwne niekorzystne skutki (PAI)
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dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju, odwzorowujac Indeks Referencyjny, ktory uwzglednia okreslone
kryteria ESG przy doborze sktadowych elementéw indeksu.

Fundusz dazy do inwestowania w portfel papieréw wartosciowych, ktéry w miare praktycznych mozliwosci
obejmuje papiery wartosciowe bedace elementami sktadowymi Indeksu Referencyjnego. Zgodnie z
przewidywaniami co najmniej 80% aktywow Funduszu bedzie inwestowane w papiery warto$ciowe wchodzace
w sktad Indeksu Referencyjnego lub w papiery wartosciowe spetniajgce kryteria doboru w zakresie ESG dla
Indeksu Referencyjnego. Fundusz nie ma obecnie obowigzku inwestowania wiecej niz 0% swoich aktywow w
zrownowazone inwestycje stuzace realizacji celu sSrodowiskowego zgodnego z unijna systematyka.

Fundusz nie ma obecnie obowigzku inwestowania w dziatalnos¢ zwigzang z gazem ziemnym i/lub energig
jadrowa zgodna z unijng systematyka dotyczaca zrownowazonego rozwoju, ale inwestycje te moga stanowic
czesc portfela.

Fundusz dazy do odwzorowania wynikéw Indeksu Referencyjnego, ktéry uwzglednia pewne kryteria ESG w
doborze sktadowych elementéw, zgodnie ze swoja metodologia. Spotka BlackRock monitoruje realizacje przez
Fundusz aspektow srodowiskowych i spotecznych, ktére Fundusz zamierza promowac. Celem Funduszu jest
odwzorowanie wynikéw Indeksu Referencyjnego. Aspekty srodowiskowe i/lub spoteczne Funduszu sa
uwzglednione w metodologii Indeksu Referencyjnego, a Fundusz jest monitorowany w sposdb, ktéry ma na celu
ustalenie wyjatkow od obowigzku realizacji zobowigzan Funduszu w zakresie zrébwnowazonego rozwoju przy
kazdym réwnowazeniu indeksu.

Zarzadzajacy portfelami w spoétce BlackRock maja dostep do badan, danych, narzedzi i analiz w celu
uwzglednienia informacji dotyczacych ESG w ich procesie inwestycyjnym. Zestawy danych z obszaru ESG sa
pozyskiwane od zewnetrznych dostawcéw danych i dostawcow indeksow, w tym miedzy innymi od MSCI,
Sustainalytics, Refinitiv, S&P oraz Clarity Al. Wewnetrzne procesy spoétki BlackRock koncentruja sie na
dostarczaniu wysokiej jakosci, zestandaryzowanych i spéjnych danych do wykorzystania przez specjalistow ds.
inwestycji oraz do celéw zapewnienia przejrzystosci i sprawozdawczosci. Dane, w tym dane z obszaru ESG,
odbierane za posrednictwem naszych istniejacych interfejsow, sa nastepnie przetwarzane w ramach wielu
przegladow w zakresie ich kompletnosci i kontroli ich jakosci w celu zapewnienia, ze dane sg wysokiej jakosci
przed ich udostepnieniem do wykorzystania w dalszych systemach i aplikacjach spotki BlackRock, takich jak
Aladdin.

Spoétka BlackRock stosuje kompleksowy proces due diligence w celu dokonania oceny ofert dostawcow z
wysoce ukierunkowanymi przegladami metodologii i ocenami zakresu danych na podstawie strategii
zrownowazonego inwestowania (oraz aspektow srodowiskowych lub spotecznych badz celéw dotyczacych
zrownowazonych inwestycji) dla danego produktu. Nasz proces obejmuje analize jakosciowa i iloSciowa w celu
dokonania oceny odpowiedniosci danych dotyczacych produktéw zgodnie z obowigzujacymi normami
prawnymi.

Zréwnowazone inwestowanie i wiedza na temat zrdwnowazonego rozwoju rozwijajg sie wraz ze zmianami w
Srodowisku danych. Podmioty z poszczegdlnych branz, m.in. dostawcy indeksow, napotykaja na problemy
zwigzane z ustaleniem jednego wskaznika lub zestawu standardowych wskaznikéw pozwalajacych stworzyc¢
kompletny obraz danej spotki lub inwestycji. Zestawy danych w zakresie ESG stale sie zmieniaja i sa coraz
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lepsze, uwzgledniajac zmiany standardéw informacyjnych, ram prawnych i praktyk branzowych. W pewnych
okolicznosciach dane moga by¢ niedostepne, niekompletne lub niedoktadne. Pomimo uzasadnionych staran,
niekiedy informacje moga by¢ niedostepne i w takim przypadku ocena zostanie przeprowadzona przez
dostawce indeksu w oparciu o jego wiedze na temat inwestycji lub branzy. W niektorych przypadkach dane
moga uwzgledniac dziatania, ktére emitenci mogli podjac¢ dopiero po fakcie i nie uwzgledniaja one wszystkich
potencjalnych przypadkow powaznej szkody.

Zarzgdzajacy Inwestycjami przeprowadza badanie due diligence dostawcow indekséw i na biezgco z nimi
wspotpracuje w kontekscie metodologii indeksu, w tym oceny kryteriow dobrego zarzadzania okreslonych w
SFDR, ktére obejmuja solidne struktury zarzadzania, stosunki pracownicze, wynagrodzenie pracownikow i
przestrzeganie przepisow podatkowych na poziomie spotek bedacych przedmiotem inwestycji.

Zarzagdzajacy Inwestycjami nie angazuje sie bezposrednio w sprawy spotek/emitentéw uwzglednionych w
Indeksie Referencyjnym w ramach strategii inwestycyjnej Funduszu. Zarzadzajacy Inwestycjami wspodtpracuje
bezposrednio z dostawcami indekséw i danych, aby zapewnic¢ lepsze analizy i stabilnos¢ wskaznikéw ESG.
Zaangazowanie w sprawy spotek, w ktore inwestujemy aktywa naszych klientdw, ma miejsce w BlackRock na
wielu poziomach. W przypadku gdy zespoty ds. inwestycji postanowiag zwiekszy¢ zaangazowanie, moze to
przybierac rézne formy, ale w istocie zespot zarzadzajacy portfelem bedzie dazyt do prowadzenia regularnego i
ciggtego dialogu z cztonkami wyzszej kadry kierowniczej lub z cztonkami zarzadéw zaangazowanych spotek, w
ktore dokonano inwestycji, w celu rozwijania wiasciwych praktyk w zakresie zarzadzania i zrownowazonej
dziatalnosci ukierunkowanych na ustalone aspekty ESG i wskazniki gtownych niekorzystnych skutkow, a takze
w celu ustalenia skutecznosci zarzadzania spotka i nadzoru nad dziatalnoscig majaca na celu rozwigzywanie
ustalonych probleméw w obszarze ESG. Zaangazowanie umozliwia rowniez zespotowi zarzadzajgcemu
portfelem przekazywanie informacji zwrotnych na temat praktyk spoétek i ujawnianych informac;ji.

Indeks Referencyjny zostat wyznaczony jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia, czy Fundusz zachowuje
zgodnosc¢ z aspektami srodowiskowymi i/lub spotecznymi, ktére promuje.
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This website disclosure (“Disclosure”) is for distribution to Professional Clients (as defined by the FCA or
MIFID rules) and Qualified Investors only and should not be relied upon by any other persons.

Issued by BlackRock Asset Management (Ireland) Ltd., authorised and regulated by the Central Bank of Ireland.
Registered office: 3rd Floor, Glencar House, 20 Merrion Road, Dublin 4, DO4 T9F3, Ireland. The registered
number is 227552. For more information, please see the website: www.blackrock.com. For your protection
telephone calls are usually recorded. BlackRock is a trading name of BlackRock Asset Management (Ireland)
Ltd.

The information contained herein, is proprietary in nature and has been provided to you on a confidential basis
and may only be distributed without the prior consent of BlackRock to (i) your affiliates, and (ii) your
professional advisers, provided that they are subject to a duty of confidentiality.

This Disclosure is for information purposes only and does not constitute an offer or invitation to anyone to
invest in any BlackRock funds or products and has not been prepared in connection with any such offer.

The information and opinions contained in this Disclosure are derived from proprietary and non-proprietary
sources deemed by BlackRock to be reliable, are not necessarily all-inclusive and are not guaranteed as to
accuracy. As such, no warranty of accuracy or reliability is given and no responsibility arising in any other way
for errors and omissions (including responsibility to any person by reason of negligence) is accepted by
BlackRock, its officers, employees or agents.

This Disclosure is provided for the information of its intended recipient and BlackRock expressly disclaims any
liability which may result from any use of this information, including, but not limited to, its use in the
preparation of financial reports or other disclosures.

Capital at risk. The value of investments and the income from them can fall as well as rise and is not
guaranteed. You may not get back the amount originally invested. Changes in the rates of exchange between
currencies may cause the value of investments to diminish or increase. Fluctuation may be particularly marked
in the case of a higher volatility fund and the value of an investment may fall suddenly and substantially. Levels
and basis of taxation may change from time to time.

Any research in this Disclosure has been procured and may have been acted on by BlackRock for its own
purpose. The results of such research are being made available only incidentally. The views expressed do not
constitute investment or any other advice and are subject to change. They do not necessarily reflect the views
of any company in the BlackRock Group or any part thereof and no assurances are made as to their accuracy.

© 2025 BlackRock, Inc. All Rights reserved. BLACKROCK, BLACKROCK SOLUTIONS, iSHARES, BUILD ON
BLACKROCK and SO WHAT DO | DO WITH MY MONEY are trademarks of BlackRock, Inc. or its subsidiaries in
the United States and elsewhere. All other trademarks are those of their respective owners.
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