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BLACKROCK PRIVATE MARKETS
POZADIE

Spolo¢nost BlackRock Private Markets (,dalej len ,fond“) bola zalozena v Luxembursku 6. septembra 2024 ako akciova spolo¢nost (société
anonyme), ktora sa riadi zakonom o obchodnych spolo¢nostiach z 10. augusta 1915 v platnom zneni (dalej len ,zakon z roku 1915“) a ¢astou I
luxemburského zakona o subjektoch kolektivneho investovania zo 17. decembra 2010 v plathnom zneni (dalej len ,zakon z roku 2010%) vo forme
investi¢nej spolo¢nosti s premenlivym zakladnym imanim (société d'investissement a capital variable). Fond bol zriadeny na dobu neur¢itu.

Fond sa kvalifikuje ako alternativny investiény fond (dalej len ,AIF“) v zmysle smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. juna 2011
o spravcoch alternativnych investi¢nych fondov (dalej len ,smernica AIFMD") a luxemburského zakona z 12. jula 2013 o spravcoch alternativnych
investicnych fondov v plathom zneni (dalej len ,zakon z roku 2013“). Spolo¢nost BlackRock (Luxembourg) S.A. bola vymenovana za spravcu
alternativneho investi¢ného fondu (dalej len ,spravca AlF“) tohto fondu. Spravca AlF je zodpovedny za spravu portfélia a riadenie rizik fondu v sulade
s poziadavkami smernice AIFMD a podla zmluvy so spravcom AIF. Spravca AIF ma povolenie a je regulovany institiciou Commission de Surveillance
du Secteur Financier (CSSF).

Fond ma stre$nu Struktdru, €o znamena, Ze ide o jeden fond, ktory sa sklada z jedného alebo viacerych podfondov, z ktorych kazdy pozostava z pine
oddeleného suboru aktiv a pasiv (,stresny fond“). Podfondy netvoria samostatny pravny subjekt, avSak vo vztahu k tretim stranam je kazdy podfond
vyluéne zodpovedny za vSetky pasiva, ktoré mu mozno pripisat. Na U¢ely vztahov medzi podielnikmi sa kazdy podfond povazuje za samostatny
subjekt s vlastnym financovanim, kapitalovymi ziskami a stratami a vydavkami.

K 30. junu 2025 existovali tri podfondy s nazvami BlackRock Multi Alternatives Growth Fund (dalej len ,podfond MAG*), BlackRock Private Equity
Fund (dalej len ,podfond BPE®) a BlackRock Private Infrastructure Fund (dalej len ,podfond BPI“) (spolo¢ne dalej len ,podfondy*). Podfondy boli
zalozené 21. oktébra 2024. Podfond MAG zacal svoju ¢innost 31. marca 2025, podfond BPE zacal svoju €innost 28. februara 2025 a k 30. junu 2025
podfond BPI este nezacdal svoju €innost. Obdobie trvania podfondov sa skon&i 99 rokov od datumu zalozenia fondu, pri¢om platnost podfondov sa
méze prediZit o jeden rok aZ na tri po sebe nasledujlce roky po 99. vyro&i datumu zaloZenia podfondov podla uvaZenia investiéného spravcu.
Podielnici mézu rozhodnut o zruSeni podfondov osobitnou vaésinou hlasov podla podielu, ako je podrobne uvedené v prospekte. Okrem toho
moze predstavenstvo podla vlastného uvazenia rozhodnut o zruSeni podfondov, ak je program upisovania Uplne alebo iastoéne obmedzeny alebo
pozastaveny pocas dvanastich po sebe nasledujucich kalendarnych mesiacov.

Podfondy spifiaji podmienky pre eurépsky dihodoby investiény fond (dalej len ,ELTIF*) v zmysle nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
2015/760 z 29. aprila 2015 o ELTIF (dalej len ,nariadenie o ELTIF“) a su povolené a regulované Dozornou komisiou pre finanény sektor (Commission
de Surveillance du Secteur Financier) (dalej len ,CSSF*), luxemburskym organom dohladu.

Pojmy ,BlackRock" a ,investi¢ny spravca“ predstavuju spolo¢nosti BlackRock Financial Management, Inc. a BlackRock Capital Investment Advisors,
LLC podla vhodnosti. Pojem ,riaditelia“ znamena riaditefov fondu.

Dalsie podrobnosti vratane investiénych cielov st uvedené v prospekte fondu a zoznamoch jeho aktiv.

Zmeny vo fonde pocas finanéného obdobia
28. februara 2025 zacal podfond BPE svoju ¢innost.

25. marca 2025 bol Stefano Attici vymenovany za riaditela fondu.

27. marca 2025 bol vydany aktualizovany prospekt, na ktory CSSF umiestnila vizovd peciatku. Podstatnymi zmenami bolo vymenovanie Stefana
Atticiho za riaditela fondu a zmena definicie opravnenych investorov.

31. marca 2025 zacal podfond MAG svoju ¢innost.

Pocas finanéného obdobia nedoslo vo fonde k Ziadnym dal§im vyznamnym zmenam.
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BLACKROCK PRIVATE MARKETS

VYKAZ ZISKOV A STRAT
Za finanéné obdobie zacinajuce sa 1. januara 2025 a konciace sa 30. juna 2025

BPE

podfond Celkovo*

Poznamka v tis. EUR v tis. EUR

Urokové vynosy 437 25 - 462
Dividendové vynosy - 125 - 125
Cisté zisky z finanénych nastrojov 5 2589 5956 - 8 545
Ostatné prijmy - 221 - 221
Celkové prijmy z investicii 3 026 6 327 - 9 353
Iné vydavky 6 (983) (629) - (1612)
Prevadzkovy zisk 2043 5698 - 7741
Zvysenie Cistych aktiv pripadajicich na podielnikov 2043 5698 - 7741

* Fond bol zaloZeny 6. septembra 2024. Podfond MAG zacal svoju €innost 31. marca 2025, podfond BPE zacal svoju ¢innost 28. februara 2025 a
podfond BPI eSte nezacal svoju ¢innost. Z tohto dévodu nie su k dispozicii Ziadne porovnatelné Udaje za predchadzajuce obdobie.

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnd sucast tejto uctovnej zavierky.
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BLACKROCK PRIVATE MARKETS

SUVAHA
K 30. junu 2025

MAG BPE BPI
podfond podfond podfond Celkovo*
Poznamka v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR
AKTIVA
Finan¢né aktiva oceriované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat 4,7 128 684 80513 - 209 197
Pohladavky voci spriaznenym subjektom " - 36 - 36
Ostatné pohladavky 8 567 271 - 838
Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty 19 903 1338 - 21241
Celkové aktiva 149 154 82 158 - 231 312
PASIVA
Ostatné zavazky 9 1114 404 - 1518
Celkové pasiva (bez istych aktiv pripadajucich na podielnikov) 1114 404 - 1518
Cisté aktiva pripadajice na podielnikov 148 040 81754 - 229 794

K 31. decembru 2024

MAG

podfond

Poznamka v tis. EUR

AKTIVA
Ostatné pohladavky -
Perazné prostriedky a periazné ekvivalenty -

BPE
podfond

v tis. EUR

BPI Celkovo
podfond  31. decembra 2024

v tis. EUR v tis. EUR

30

Celkové aktiva -

30

PASIVA
Ostatné zavazky -

Celkové pasiva (bez ¢istych aktiv pripadajucich na podielnikov) -

Cisté aktiva pripadajiice na podielnikov -

30

* Fond bol zaloZeny 6. septembra 2024. Podfond MAG zacal svoju ¢innost 31. marca 2025, podfond BPE zacal svoju ¢innost 28. februara 2025 a

podfond BPI eSte nezacal svoju €innost.

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tejto uctovnej zavierky.
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BLACKROCK PRIVATE MARKETS

PREHLAD O ZMENACH VLASTNEHO IMANIA
Za finanéné obdobie zacinajuce sa 1. januara 2025 a konciace sa 30. juna 2025

MAG BPE =1]

podfond podfond podfond Celkovo*
Poznamka v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR

Zostatok na zaciatku finanéného obdobia**
Zvysenie Cistych aktiv pripadajucich na podielnikov 2043 5698 - 7741

Kapitalové transakcie:

Kapitalové prispevky 10 145 997 76 056 - 222 053
Zvysenie Cistych aktiv v désledku kapitalovych transakcii 145 997 76 056 - 222 053
Zostatok na konci finanéného obdobia 148 040 81 754 - 229 794

* Fond bol zaloZzeny 6. septembra 2024. Podfond MAG zacal svoju ¢innost' 31. marca 2025, podfond BPE zacal svoju ¢innost 28. februara 2025 a
podfond BPI eSte nezacal svoju ¢innost. Z tohto dévodu nie su k dispozicii Ziadne porovnatelné udaje za predchadzajuce obdobie.

** Pociato¢ny kapitalovy prispevok na drovni streSného fondu pocas finanéného obdobia, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2024, nebol prideleny
Ziadnemu konkrétnemu podfondu. Tento prispevok bol nasledne spolo¢nosti BlackRock UK A LLP vrateny, v désledku €oho sa pociato¢ny zostatok
v Uctovnej zavierke za toto obdobie nezohladriuje.

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelni sucast tejto uctovnej zavierky.
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BLACKROCK PRIVATE MARKETS

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
Za finanéné obdobie zacinajuce sa 1. januara 2025 a konciace sa 30. juna 2025

MAG BPE BPI
podfond podfond podfond Celkovo*

v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR

Penazné toky z prevadzkovych ¢éinnosti

Zvysenie (znizenie) Cistych aktiv pripadajucich na podielnikov 2043 5698 - 7741
Upravy pre:

(Zvysenie)/znizenie prevadzkovych aktiv:

ZvySenie finanénych aktiv oceriovanych redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat (128 684) (80 513) - (209 197)
ZvySenie sumy splatnej od spriaznenych stran - (36) - (36)
Zvy$enie ostatnych pohladavok (567) (271) - (838)

Zvysenie/(znizenie) prevadzkovych zavazkov:
ZvySenie ostatnych zavazkov 1114 404 - 1518

Cisté peiiazné prostriedky pouzité na prevadzkovu éinnost (126 094) (74 718) - (200 812)

Penazné toky (pouzité na)/poskytnuté z finanénych ¢innosti

Vynosy z kapitalovych prispevkov 145 997 76 056 - 222053
Cisté peiiazné prostriedky ziskané z finanénych &innosti 145 997 76 056 - 222 053
Cisté zvysenie penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 19 903 1338 - 21241

Penazné prostriedky a periazné ekvivalenty na zaciatku uc¢tovného obdobia - - - -

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci tétovného obdobia 19 903 1338 - 21241

* Fond bol zaloZeny 6. septembra 2024. Podfond MAG zacal svoju ¢innost 31. marca 2025, podfond BPE zacal svoju ¢innost 28. februara 2025 a
podfond BPI eSte nezacal svoju ¢innost. Z tohto dévodu nie su k dispozicii Ziadne porovnatelné Gdaje za predchadzajuce obdobie.

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelni sucast tejto uctovnej zavierky.

Russell ‘Proffitt-"perchard

Meno: Russell Proffitt- Perchard
Funkcia: riaditel

NM0426U-5375136-8/21



BLACKROCK PRIVATE MARKETS

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
1. Vseobecné informacie

Fond bol zaloZeny v Luxembursku 6. septembra 2024 ako akciova spolo¢nost (société anonyme) so sidlom na adrese 28, boulevard F.W.
Raiffeisen, L-2411 Luxembourg, Luxemburské velkovojvodstvo.

2. Vyznamné ucétovné zasady

21 Zaklad pripravy
Ugtovna zavierka je zostavena v sulade s u&tovnymi $tandardmi IFRS (dalej len ,IFRS*) v zneni prijatom Eurépskou tniou (,EU).

Ugtovna zavierka je zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania &innosti podra principu historickych cien upraveného o precenenie
finanéného majetku a finan¢nych zavézkov oceriovanych redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

Hlavné ucétovné zasady a poznamky su uvedené nizSie a vSetky sa uplatfiuju na tuétovné obdobie od 1. januara 2025 do 30. juna 2025.
Porovnavacie informacie sa uvadzaju za finanéné obdobie od 6. septembra 2024 (datum zaloZenia) do 31. decembra 2024.

VSetky sumy boli zaokruhlené na najblizSiu tisicku, ak nie je uvedené inak.

2.2 Finanéné nastroje

2.21 Klasifikacia

Finan¢né aktivum sa klasifikuje ako oceriované: amortizovanou hodnotou, redlnou hodnotou cez ostatné stcasti komplexného vysledku alebo
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat. Klasifikacia finanénych aktiv je zalozena na obchodnom modeli, v ktorom sa finanéné aktivum spravuje,
a na jeho zmluvnych charakteristikach periaznych tokov.

Investicie do majetkovych nastrojov sa spravuju a ich vykonnost sa hodnoti na zaklade realnej hodnoty. Fond sa zameriava predovsetkym na
informacie o realnej hodnote a pouziva ich na hodnotenie vykonnosti aktiv a na prijimanie rozhodnuti. Fond nevyuzil moznost neodvolatelne
oznacit Ziadne majetkové nastroje ako nastroje ocefiované realnou hodnotou cez ostatné stucéasti komplexného vysledku. Z toho dévodu sa vSetky
investicie do majetkovych nastrojov klasifikuju ako ocefiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

VSetky ostatné finanéné aktiva a pasiva vratane pefiaznych prostriedkov, pefiaznych ekvivalentov, pohladavok a zavéazkov su klasifikované ako
oceflované amortizovanou hodnotou s pouZitim metody efektivnej urokovej miery.

2.2.2 Vykazovanie a zruSenie vykazovania

Fond vykazuje finanéné aktivum alebo finanéné pasivum, ked sa stane zmluvnou stranou zmluvnych ustanoveni nastroja. Nakupy a predaje
investicii sa vykazuju v deri uskutoénenia obchodu. Realizované zisky a straty z predaja finanénych nastrojov sa pocitaji metédou nakladov ,first
in, first out®.

Finanéné aktiva sa prestanu vykazovat, ked uplynd prava na pefiazné toky z daného aktiva alebo ked' sa vSetky rizikd a odmeny spojené s
vlastnictvom majetku v podstate previedli. Financné pasiva sa prestanu vykazovat, ked je zavazok vyplyvajici z pasiva splneny, zruseny alebo
vyprsal.

2.2.3  Ocenovanie
VSetky finanéné nastroje sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote.

Financné aktiva a finanéné pasiva v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa nasledne oceriuju realnou hodnotou. Transakéné naklady na
nakup alebo predaj investicii a zisky a straty vyplyvajice zo zmien realnej hodnoty finanénych aktiv alebo finanénych pasiv oceriovanych realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Cisté zisky/(straty) z finanénych nastrojov* v obdobi, v ktorom
vznikli.

Finan¢né aktiva a finanéné pasiva, okrem tych, ktoré su klasifikované ako ocenované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, sa nasledne
ocenuju amortizovanou hodnotou. Pre tieto finanéné aktiva oceriované amortizovanou hodnotou sa fond rozhodol uplatnit zjednoduseny pristup
pre oCakavané uverové straty podla IFRS 9 ,Finanéné nastroje”. Fond preto nesleduje zmeny Uverového rizika, ale namiesto toho ku kazdému
datumu vykazovania vykazuje opravnu polozku na straty zaloZenud na celozivotnych o€akavanych Gverovych stratach. Vyznamné finanéné tazkosti
protistrany, pravdepodobnost, Ze protistrana vstupi do konkurzu alebo finanénej reorganizacie, a neplnenie platieb sa povazuju za indikatory, ktoré
mézu vyzadovat opravnu polozku na straty. Oakavané Uverové straty sa povazuju za nevyznamné pre fond ku koncu finanéného obdobia 30. juna
2025.

2.24 Odhad realnej hodnoty
Realna hodnota je cena, ktora by bola ziskana za predaj aktiva alebo zaplatena za prevod pasiva pri riadnej transakcii medzi u¢astnikmi trhu k
datumu ocenenia.

225 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty
Penazné prostriedky v sivahe zahffiaju periazné vklady v bankach dostupné na poziadanie. Periazné ekvivalenty zahffiaju kratkodobé likvidné
investicie, ktoré su lahko zamenitelné za zname sumy hotovosti a ktoré podliehaju nevyznamnému riziku zmeny hodnoty.

2.2.6 Cisté aktiva pripadajtice na podielnikov

Cisté aktiva pripadajlce na podjelnikov su klasifikované ako finanéné pasivum vzhladom na zmluvné ustanovenia o platbach jednotlivym triedam
podielnikov v ramci prospektu. Cisté aktiva pripadajice na podielnikov sa oceruju amortizovanou hodnotou.
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BLACKROCK PRIVATE MARKETS

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
2. Vyznamné uctovné zasady (pokracovanie)

23 Cudzia mena

2.31 Funkcéna a prezenta¢éna mena

Polozky v cudzej mene zahrnuté do Gétovnej zavierky sa oceriuju vo funkénej mene fondu, ktorou je euro (,EUR"). Generalny partner sa domnieva,
Ze EUR najpresnejsie vyjadruje ekonomické ucinky podkladovych transakcii, udalosti a podmienok fondu. Prezentaéna mena fondu je rovnaka ako
funkéna mena.

2.3.2 Transakcie a zostatky

Transakcie v cudzich menach sa prepocitavaju na funkénd menu fondu vymennym kurzom platnym v defi transakcie. Aktiva a pasiva v cudzej
mene vratane investicii sa prepocitavaju vymennym kurzom platnym k datumu vykazovania. Kurzovy zisk alebo strata z prepoctu investicii, ako aj
zisk alebo strata z prepodtu ostatnych aktiv a pasiv, s zahruté vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Cisty zisk/(strata) z finan&nych nastrojov*”.

24 Rozhodujlce uc¢tovné odhady a usudky

Zostavenie Uctovnej zavierky v sulade s IFRS si vyZzaduje pouzitie urgitych kritickych uctovnych odhadov. Od riaditelov sa tiez vyZzaduje, aby pri
uplatriovani G€tovnych zasad fondu vyuzivali svoj Usudok. Zmeny v predpokladoch mézu mat’ vyznamny vplyv na Gétovnu zavierku v obdobi, v
ktorom sa predpoklady zmenili. Riaditelia su presved&eni, Ze zakladné predpoklady su primerané, a preto Uctovna zavierka fondu verne zobrazuje
finanénu situaciu fondu a jeho vysledky. Odhady a zakladné predpoklady sa priebezne prehodnocuju. Revizie Gétovnych odhadov sa vykazuju

v u¢tovnom obdobi, v ktorom sa odhad reviduje, ak ma revizia vplyv len na toto obdobie, alebo v obdobi revizie a v buducich obdobiach, ak

ma revizia vplyv na aktualne aj buduce obdobia. Oblasti, v ktorych sa uplatriuje vy3si stuperi usudku alebo zlozitosti, alebo oblasti, v ktorych su
predpoklady a odhady pre u¢tovnu zavierku vyznamné, su uvedené nizsie.

2.4.1 Usudky

2.41.1 Hodnotenie ako investicné subjekty

IFRS 10 ,Konsolidovana uctovna zavierka“ vyzaduje, aby investi¢né spolo¢nosti ocefiovali prislusné dcérske spolo¢nosti vratane Struktarovanych
spolo¢nosti realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, a nie konsolidovali ich vysledky. K 30. junu 2025 nemal fond Ziadne dcérske spolo¢nosti.

2.41.2 Hodnotenie investicii do inych fondov ako Strukturovanych subjektov

Struktarovany subjekt je subjekt, ktory bol navrhnuty tak, aby hlasovacie alebo podobné prava neboli dominantnym faktorom pri rozhodovani o tom,
kto kontroluje subjekt, napriklad ak sa akékolvek hlasovacie prava tykaju len administrativnych tloh a prislu$né ¢innosti su riadené prostrednictvom
zmluvnych dohéd. Struktirovany subjekt ma &asto niektoré alebo vSetky nasledujlice vlastnosti alebo atributy: a) obmedzené ginnosti; b) uzky

a presne vymedzeny ciel, ako napriklad poskytovanie investi€nych prilezitosti pre investorov prostrednictvom prenosu rizik a odmien spojenych

s aktivami Struktdrovaného subjektu na investorov; c) nedostatoény vlastny kapital, ktory Struktirovanému subjektu umozriuje financovat svoje
¢innosti bez podriadenej finan¢nej podpory; a d) financovanie vo forme viacerych zmluvne prepojenych nastrojov pre investorov, ktoré vytvaraju
koncentraciu uverovych alebo inych rizik (tranze).

Fond povazuje vSetky svoje investicie do inych fondov sukromného kapitalu a fondov periazného trhu (,fondy, do ktorych sa investuje*) za
investicie do nekonsolidovanych Struktirovanych subjektov z tychto dévodov:

a) hlasovacie prava vo fondoch, do ktorych sa investuje, nie si dominantnymi pravami pri rozhodovani o tom, kto ich ovlada, pretozZe tieto prava sa
tykaju len administrativnych uloh;

b) ¢innosti kazdého fondu, do ktorého sa investuje, si obmedzené jeho prospektom a

c) fondy, do ktorych sa investuje, maju uzko vymedzené ciele, aby investorom poskytli investi¢né prileZitosti.

Fond investuje do fondov, do ktorych sa investuje, ktorych ciefom je dosiahnut strednodoby az dlhodoby rast kapitalu a spravovat aktiva v mene
investorov tretich stran. Fondy, do ktorych sa investuje, spravuju nespriazneni spravcovia aktiv a na dosiahnutie svojich investi¢nych cielov
uplatfiuju rézne investi¢né stratégie. Portfoliové investicie financuju svoju ¢innost vydavanim podielovych listov investorom a opraviiuju drzitela na
pomerny podiel na Cistych aktivach prislusného fondu.

Zmena redlnej hodnoty kazdého fondu, do ktorého sa investuje, je zahrnuté vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Cisté zisky/(straty) z finanénych
nastrojov*.

2.5 Urokové vynosy a Grokové naklady

Urokové vynosy a naklady vSetkych troenych finanénych nastrojov sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat pouzitim metody efektivnej urokovej
miery.

2.6 Poplatky a vydavky

Vydavky sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat na zéklade ¢asového rozliSenia s vynimkou transakénych poplatkov suvisiacich s nadobudnutim a
realizaciou investicii, ktoré sa uctuju v ¢ase ich vzniku.

2.7 Dividendové vynosy

Dividendové vynosy sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat, ked vznikne pravo fondu na prijatie platby. Dividendové vynosy sa vykazuju v hrubej
vyske bez akychkolvek nevymozitelnych zrazkovych dani, ktoré sa podla vhodnosti uvadzaju vo vykaze ziskov a strat osobitne.

2.8 Zdanovanie
Fond ma sidlo v Luxemburskom velkovojvodstve.

Podla platnych luxemburskych zéakonov fond nepodlieha dani z prijmu pravnickych oséb ani dani z ¢istého majetku.

S ucinnostou od 29. jula 2023 su fondy, ktoré su povolené ako ELTIF, oslobodené od luxemburskej dane z upisovania.
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BLACKROCK PRIVATE MARKETS

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE
2. Vyznamné uctovné zasady (pokracovanie)

2.8 Zdanovanie (pokra¢ovanie)

V niektorych jurisdikciach podliehaju prijmy z investicii a kapitalové zisky zrazkovej dani, ktora sa odvadza pri zdroji prijmu. Fond podla vhodnosti
uvadza vo vykaze ziskov a strat zrazkovu dar oddelene od hrubych investi¢nych vynosov. Na Géely vykazu pefiaznych tokov sa penazné prijmy z
investicii podla vhodnosti uvadzaju po odpocitani zrazkovej dane.

Organizacia pre hospodarsku spolupracu a rozvoj (OECD) vydala modelové pravidla druhého piliera, v ktorych sa uvazuje o globalnej minimalnej
sadzbe dane vo vyske 15 %. OECD nadalej vydava dalSie usmernenia vratane administrativnych usmerneni k vykladu a uplatfiovaniu druhého
piliera a mnohé krajiny prijimaju a aktualizuju pravne predpisy, ako aj miestne usmernenia na dosiahnutie suladu s druhym pilierom. Na zaklade
dostupnych pravnych predpisov fond dospel k zaveru, Ze v suvislosti s druhym pilierom za obdobie konciace 30. juna 2025 nedoslo k vyznamnému
vplyvu na dane z prijmov. Fond bude nadalej vyhodnocovat potencialne buduce vplyvy druhého piliera a bude nadalej skimat a monitorovat
vydavanie dalSich usmerneni.

29 Zmeny v Ucétovnych Standardoch a zasadach

2.9.1 Nové standardy a dodatky ucinné po 30. juni 2025, ktoré neboli prijaté predéasne

Niektoré nové Standardy a dodatky k Standardom su ucinné pre roéné uctovné obdobia zacinajlce sa 30. juna 2025 alebo neskor a pri priprave
tejto Uctovnej zavierky neboli uplatnené. Neocakava sa, Ze by niektoré z nich mali vyznamny vplyv na Gétovnu zavierku fondu.

3. Finanéné rizika

Investi¢né €innosti podfondov ich vystavuju réznym druhom rizik, ktoré su spojené s finanénymi nastrojmi a trhmi, do ktorych investuju. Nasledujuce
informacie nie si komplexnym zhrnutim vSetkych rizik a podielnici by si mali pozriet prospekt, v ktorom st podrobnej$ie opisané rizika spojené s
investovanim do podfondov. Rizika su v podstate zhodné s tymi, ktoré boli zverejnené v predchadzajicej roénej tctovnej zavierke.

3.1 Ramec riadenia rizik

Spravca AIF dohliada na proces riadenia rizik fondu. Spravca AIF ma nezavislého vedlceho pracovnika pre analyzu rizik a kvantitativnu analyzu
(dalej len ,RQA"); pracovnika pre riadenie rizik (dalej len ,RMO*), ktory je zodpovedny za implementaciu vhodnych politik a postupov riadenia rizik.
RMO dohliada na riadenie rizik fondu a vykonava nezavislu funkciu riadenia rizik s ciefom identifikovat, merat' a monitorovat investi¢né riziko. RMO
spolupracuje s investiénym timom skupiny pre analyzu rizik a kvantitativnu analyzu (dalej len ,skupina RQA"), ktory je partnerom timu pre riadenie
portfélia a sleduje aktualne uplatfiované postupy riadenia rizik. Rozdelenim zloZiek procesu ma skupina RQA moznost urgit, ¢i su zavedené
vhodné procesy riadenia rizik. Tym sa zachytavaju pouzité nastroje riadenia rizik, spdsob kontroly urovne rizik, zabezpecenie zohladnenia rizika/
vynosu pri tvorbe portfélia a preskimanie vysledkov.

RMO preskumava a potvrdzuje rizikovy profil fondu a stanovuje limity rizik a postupy hodnotenia rizik. RMO vyuziva skupinu RQA, ktora monitoruje
rizikovy profil fondu pomocou kombinacie ¢asovych radov a modelov zékladného rizika (podi'a vhodnosti) a posobi v rdmci riadenia rizik spolo¢nosti
BlackRock Inc. a jej dcérskych spolo¢nosti (dalej len ,skupina BlackRock®). To umozriuje fondu vyuzivat procesy, postupy a zdroje skupiny
BlackRock v oblasti riadenia rizik a ulahéuje investi€cnému spravcovi monitorovanie a meranie prislusnych kategérii rizik, ktoré mézu mat vplyv na
fond, vratane portféliového rizika, operacného rizika a rizika outsourcingu.

Investiény spravca si uvedomuje vzajomné prepojenie réznych foriem rizik (okrem iného trhovych, sektorovych, likviditnych, iverovych, opera¢nych
a administrativnych) v portféliu. Investi¢ny spravca to zohladruje pri stanovovani investi¢nej stratégie a uréovani postupov monitorovania rizik.
Investiény spravca je tieZ zodpovedny za to, Ze fond je spravovany v sulade s podmienkami investiénych usmerneni a limitov stanovenych v
memorande o sikromnom umiestneni.

3.2 Trhové riziko
Trhové riziko vyplyva najma z neistoty vzhladom na buduce hodnoty finanénych nastrojov ovplyvnenych pohybom mien, urokovych sadzieb a cien.
Predstavuje potencialnu stratu, ktord mézu podfondy utrpiet z dévodu drzania trhovych pozicii pri pohyboch na trhu.

3.21 Trhové riziko vyplyvajuce z menového rizika
Menové riziko je riziko, Ze redlna hodnota alebo buduce pefiazné toky finanéného nastroja budu kolisat v désledku zmien vymennych kurzov.

Expozicia vo¢i menovému riziku

Fond méze investovat do finanénych nastrojov denominovanych v inych menach, ako je jeho funkéna mena. Fond je preto priamo a/alebo
nepriamo vystaveny riziku, Ze vymenny kurz jeho funkénej meny voc&i inym menam sa mdze zmenit spdsobom, ktory ma nepriaznivy vplyv na
hodnotu €asti aktiv fondu, ktoré si denominované v inych menach, ako je jeho funkéna mena.

VSetky alebo v podstate vSetky investicie fondu si denominované vo funkénej mene fondu, preto k 30. junu 2025 nebol fond priamo vystaveny
menovému riziku a neboli prezentované Ziadne informacie o menovej citlivosti.

3.2.2 Trhové riziko vyplyvajtce z irokového rizika
Urokové riziko je riziko, Ze realna hodnota alebo budice pefiazné toky finanéného nastroja budu kolisat v désledku zmien trhovych Grokovych
sadzieb.

Expozicia voé¢i urokovému riziku

Fond je vystaveny urokovému riziku prostrednictvom svojich pefiaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov. Realna hodnota penaznych
prostriedkov a periaznych ekvivalentov méze kolisat v dosledku zmien trokovych sadzieb. Fond povazuje vplyv tychto vykyvov v oceneni za
nevyznamny. Vacsina ostatnych finanénych aktiv a pasiv fondu je dlhodoba a netroéena. Fond preto nie je vystaveny vyznamnému Grokovému
riziku.
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BLACKROCK PRIVATE MARKETS

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE (pokracovanie)

3. Finanéné rizika (pokracovanie)

3.2 Trhové riziko (pokracovanie)

3.2.2 Trhové riziko vyplyvajlce z urokového rizika (pokracovanie)

Riadenie urokového rizika

Expozicia vo¢i urokovému riziku sa riadi neustalym monitorovanim pozicie, ¢i nedochadza k odchylkam mimo vopred stanovenej Grovne tolerancie,
a v pripade potreby opatovnym vyvazenim na pévodné pozadované parametre.

3.2.3 Trhové riziko vyplyvajuce z cenového rizika

Cenové riziko je riziko, Ze realna hodnota alebo budice pefiazné toky finanéného nastroja budu kolisat v désledku zmien trhovych cien (inych ako
tych, ktoré vyplyvaju z urokového rizika alebo menového rizika), ¢i uz su tieto zmeny spésobené faktormi Specifickymi pre dany finanény nastroj
alebo jeho emitenta, alebo faktormi ovplyvriujucimi podobné finanéné nastroje obchodované na trhu. Miestne, regionalne alebo globalne udalosti,
ako su vojna, teroristické ¢iny, Sirenie infekénych chordb alebo inych problémov verejného zdravia, recesia alebo iné udalosti, by mohli mat’
vyznamny vplyv na fond a jeho investicie.

Expozicia voéi cenovému riziku
Fond je vystaveny cenovému riziku vyplyvajucemu z jeho investicii do finanénych nastrojov. Expozicia fondu voci cenovému riziku predstavuje
realnu hodnotu drzanych investicii, ako je uvedené v suvahe.

Vzhladom na geograficku Specifickost investicii, ktorym je fond vystaveny, bude expozicia fondu vysoko koncentrovana v aktivach nachadzajucich
sa v obmedzenom pocte cielovych jurisdikcii. Fond méze v urcitych obdobiach drzat velké pozicie v relativne obmedzenom pocte emitentov alebo
investicii, vratane koncentrovaného poctu krajin, s ohfadom na vopred stanovené obmedzenia. Fond by mohol byt vystaveny znaénym stratam,
ak by drzal relativne velku poziciu v jednej krajine, u jedného emitenta alebo v urcitom type investicie, ktorej hodnota by klesla, a straty by sa
mobhli eSte zvysit, ak by sa investicie nedali zlikvidovat bez nepriaznivej reakcie trhu alebo by boli inak nepriaznivo ovplyvnené zmenami trhovych
podmienok alebo okolnosti.

Pohyb cien majetkovych nastrojov a inych finanénych aktiv, do ktorych méze fond nepriamo investovat, ovplyviuju okrem iného Urokové sadzby,
meniace sa vztahy medzi ponukou a dopytom, obchodné, fiSkalne, menové a devizové programy a politiky vliad a vnutrostatne a medzinarodné
politické a hospodarske udalosti a politiky. Takato intervencia je ¢asto zamerana priamo na ovplyviovanie cien a spolu s dal§imi faktormi méze
sposobit, Ze vSetky takéto trhy sa budu rychlo pohybovat rovnakym smerom, okrem iného aj v désledku kolisania urokovych sadzieb.

Riaditelia zvazili vplyv klimatickych zmien na hodnotu investicii zahrnutych v U¢tovnej zavierke a dospeli k zaveru, Ze toto riziko je primerane
zachytené v predpokladoch a vstupoch pouzitych pri ocefiovani aktiv alebo zavazkov Urovne 3, ako je uvedené v poznamke 4.2 uctovnej zavierky.

Ziadne z ostatnych aktiv a pasiv fondu sa nepovaZovali za vyznamne ovplyvnené zmenou klimy.

Cenové riziko vyplyva z investicii podfondov do fondov, do ktorych sa investuje, a fondov pefiazného trhu. Ocenenie fondov, do ktorych sa
investuje, vychadza z ocenenia podkladovych investicii tychto fondov, do ktorych sa investuje. Ocenenie fondov pefiazného trhu vychadza z
poslednej istej hodnoty aktiv dostupnej v defi ocenenia. Podfondy investuju do akciovych investicii s ciefom vyuzit ich dlhodoby rast. Tieto
investicie sa mozu realizovat' az po niekolkych rokoch a ich redlna hodnota méze vyrazne kolisat. Investiéna stratégia fondu spociva v diverzifikacii
investicii z hladiska geografického, z hladiska fazy financovania, odvetvia a €asu s cielom diverzifikovat cenové rizika. Podfondy vyéleriuju kapital
predovSetkym do fondov sukromného kapitalu, ktoré spravidla ziskavaju portféliové spolo¢nosti po¢as pat az sedemro€ného investi¢ného obdobia.

Po faze budovania a rozvoja tieto fondy ukoncia svoje investicie. V rdmci beznej ¢innosti zostavaju podfondy zaviazané k svojim investiciam a len
velmi selektivne zvazuju predaj svojich podielov pred ukonéenim obdobia trvania investicie. Limity tykajice sa celkovych zavazkov podfondu su
stanovené v prospekte v suvislosti s geografickou koncentraciou a triedami alebo etapami aktiv.

Finan¢né aktiva podfondu MAG vystavené cenovému riziku boli k 30. junu 2025 sustredené v nasledujlcich odvetviach a geografickych lokalitach:

30. juna 2025 Reélna hodnota Redlna hodnota

Typ odvetvia Miesto podnikania v tis. EUR %

Diverzifikované Eurdpa, Azia, Latinska Amerika 25 567 19,87 %

Penazny trh Eurépa 103 117 80,13 %

Spolu 128 684 100,00 %
11
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE (pokracovanie)

3. Finanéné rizika (pokracovanie)

3.2 Trhové riziko (pokraéovanie)

3.2.3 Trhové riziko vyplyvajuce z cenového rizika (pokracovanie)

Expozicia voc¢i cenovému riziku (pokracovanie)

Finan¢né aktiva podfondu BPE vystavené cenovému riziku boli k 30. junu 2025 sustredené v nasledujucich odvetviach a geografickych lokalitach:

30. juna 2025 Reélna hodnota Reélna hodnota
Typ odvetvia Miesto podnikania v tis. EUR %
Diverzifikované podporné odvetvie Eurdpa 14 390 17,87 %
Vzdelavacie sluzby Spojené kralovstvo 12778 15,87 %
Farmaceutické produkty Severna Amerika 12 868 15,98 %
Vydavatel'ska a nakladatel'ska ¢innost’ Eurdpa 26 275 32,64 %
Penazny trh Eurépa 14 202 17,64 %
Spolu 80 513 100,00 %

3.3 Riziko likvidity
Riziko likvidity je riziko, Ze podfondy budi mat problémy s plnenim zavazkov spojenych s finanénymi zavazkami.

Expozicia voci riziku likvidity
Hlavné rizika likvidity fondu vyplyvaju z likvidity podkladovych investicii, do ktorych podfondy investovali.

Ziadny investor nema pravo odkupit svoj podiel. Akékolvek odklpenie pontknuté investorom je na vyhradnom rozhodnuti riaditelov. Neogakava
sa, ze s majetkovymi nastrojmi, ktoré fond vlastni alebo nadobudol, sa bude aktivne obchodovat. V zavislosti od aktivity na trhu, volatility, platnych
zéakonov a inych faktorov sa méze stat, Ze fond nebude schopny okamzite zlikvidovat investicie za atraktivnu cenu alebo vobec. Okrem toho méze
fond nadobudnut investicie, ktoré sa z pravnych alebo zmluvnych dévodov nemézu predavat verejne, ak nie su registrované alebo kvalifikované
podla platnych zakonov o cennych papieroch (¢o méze byt neinosne drahé alebo inak obmedzené alebo nedostupné). Typy majetkovych
nastrojov, do ktorych méze fond zamyslat investovat, su €asto nelikvidné a mézu zostat' nelikvidné po neurcitu dobu. Likvidacia investicii méze byt
spojend s oneskorenim a dodatoénymi ndkladmi a méze byt mozna len s vyraznymi zfavami. Vzhladom na neistotu spojenu s ocefiovanim majetku
fondu, ktory nema lahko zistitelnu trhovi hodnotu, sa hodnota takéhoto majetku uvedena v stivahe fondu méze vyznamne lisit od cien, za ktoré by
fond mohol takyto majetok spenazit.

Podfondy su viazané a investuju do fondov, do ktorych sa investuje, a nekétovanych sukromnych kapitalovych spolo¢nosti, s ktorymi sa
neobchoduje na aktivnom trhu, a preto sa povazuju za nelikvidné. Na zaklade zavazkov podfondov mézu tieto fondy a spolo€nosti, do ktorych sa
investuje, vyziadat tieto zavazky s vypovednou lehotou maximalne niekolko dni v zavislosti od dohodnutych zmluvnych podmienok. K 30. junu
2025 boli celkové nevyCerpané kapitalové zavazky voci nekétovanym sukromnym kapitalovym spolo¢nostiam 49 177 919 EUR pre podfond MAG a
15 000 000 EUR pre podfond BPE.

K 30. junu 2025 boli finanéné zavazky podfondov rozdelené do prislusnych skupin splatnosti na zaklade zostavajiceho obdobia do zmluvného
datumu splatnosti takto:

Menej ako 1-3 3 mesiace Viac ako 1

1 mesiac mesiace az 1 rok rok Spolu
30. juna 2025 v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR
Podfond MAG
Pasiva
Ostatné zavazky - 1114 - - 1114
Cisté aktiva pripadajuce na podielnikov - - - 148 040 148 040
Spolu - 1114 - 148 040 149 154

Podfond BPE

Pasiva

Ostatné zavazky - 404 - - 404
Cisté aktiva pripadajuce na podielnikov - - - 81754 81754
Spolu - 404 - 81754 82 158
Spoloény sucet - 1518 - 229 794 231312
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BLACKROCK PRIVATE MARKETS

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE (pokracovanie)

3. Finanéné rizika (pokracovanie)

3.3 Riziko likvidity (pokracovanie)

Riadenie rizika likvidity

Riziko likvidity fondu riadia investiéni spravcovia v sulade so zavedenymi zasadami a postupmi. Pristup fondu k riadeniu tohto rizika spogiva v tom,
aby v ¢o najvacsej miere zabezpecil, Ze bude mat vzdy dostato¢nu likviditu na spinenie svojich zavazkov v ¢ase ich splatnosti, a to za beznych aj
stresovych podmienok. Analyza a riadenie rizik likvidity sa monitoruje a posudzuje vo vSetkych fazach procesu vyberu investicii. Systémy a postupy
riadenia likvidity pouzivané investi¢nymi spravcami im umoznia uplatfiovat rézne nastroje a opatrenia s ciefom primerane reagovat na poziadavku
likvidacie aktiv fondu.

Riziko likvidity sa dalej riadi kombinaciou i) zmluvného nevyziadaného viazaného kapitalu, ktory mozno vyziadat s vypovednou lehotou minimaine
desat pracovnych dni, na financovanie investicii a poplatkov za spravu, a ii) udrziavania urovne hotovosti na financovanie kratkodobych
prevadzkovych vydavkov.

3.4 Kreditné riziko protistrany
Kreditné riziko protistrany je riziko, Ze jedna strana finanéného nastroja spdsobi druhej strane finanénu stratu tym, Ze nesplni svoj zavazok.

Expozicia voci kreditnému riziku protistrany

Fond je vystaveny kreditnému riziku protistrany zo strany stran, s ktorymi obchoduije, a znasa riziko zlyhania vyrovnania. Uétovna hodnota
finanénych aktiv najlepsie vyjadruje maximalnu expoziciu fondu voci kreditnému riziku protistrany k datumu vykazovania. Fond obchoduje len s
protistranami, ktoré su regulovanymi subjektmi podliehajucimi obozretnému dohladu alebo maju vysoké uverové ratingy pridelené medzinarodnymi
ratingovymi agentirami.

K 30. junu 2025 predstavovali finanéné aktiva fondu vystavené kreditnému riziku:

MAG BPE BPI Celkovo
podfond podfond podfond 30. juna 2025
v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR

Aktiva
Finanéné aktiva oceriované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat 128 684 80513 - 209 197
Pohladavky voci spriaznenym subjektom - 36 - 36
Ostatné pohladavky 567 271 - 838
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 19 903 1338 - 21241
Spolu 149 154 82 158 - 231 312

V suvislosti s transakciami s protistranami neboli k 30. junu 2025 Ziadne zostatky po splatnosti alebo so zniZzenou hodnotou.

Riadenie kreditného rizika protistrany

Kreditné riziko protistrany monitoruje a riadi tim BlackRock RQA pre rizika protistrany a rizika koncentracie. Na ¢ele tohto timu stoji riaditel
spolo¢nosti BlackRock pre kredit protistran, ktory je podriadeny globalnemu riaditelovi RQA. Kreditné prdvomoci ma riaditel pre kredit protistran
a vybrani ¢lenovia timu, na ktorych boli delegované osobitné kreditné pravomoci. Schvalenie protistrany ako takej mdze udelit riaditel pre kredit
protistran alebo uréeni pracovnici RQA pre kreditné riziko, ktori boli formalne povereni riaditelom pre kredit protistran.

Tim BlackRock RQA pre rizika protistran a rizika koncentracie vykonava formalne preskimanie kazdej novej protistrany, priebeZzne monitoruje a
prehodnocuje vSetky schvalené protistrany a vykonava aktivny dohlad nad expoziciami protistran a procesom riadenia kolateralu.

3.41 Depozitar

Podielnici budu tiez vystaveni kreditnému riziku depozitara v suvislosti s portféliom vo forme investicii alebo hotovosti v drzbe depozitara a
pripadne kreditnému riziku akejkolvek banky, makléra, zuctovacieho strediska alebo finanéného sprostredkovatela, ktory drzi akékolvek takéto
investicie alebo hotovost pre U€et depozitara. Akékolvek neplnenie platobnych povinnosti zo strany depozitara alebo akejkolvek banky, makléra,
zUctovacieho strediska alebo finanéného sprostredkovatela méze mat podstatny nepriaznivy vplyv na vymahatelné sumy, o méze nasledne viest
k zniZzeniu navratnosti investicie. VSetky pefiazné zostatky fondu su uloZzené u depozitara.

,

Na zmiernenie expozicie fondu voci depozitarovi pouziva investiény spravca osobitné postupy na zabezpecenie toho, aby bol depozitar
renomovanou instituciou a aby bolo kreditné riziko protistrany pre fond prijatelné. Fond obchoduje len s depozitarmi, ktori st regulovanymi
subjektmi podliehajucimi obozretnému dohladu alebo maju vysoké uverové ratingy pridelené medzinarodnymi ratingovymi agentirami. Dlhodoby
uverovy rating materskej spolo¢nosti depozitara, State Street Bank & Trust Company, k 30. junu 2025 je AA- (31. decembra 2024: AA-) (rating
Standard & Poor's).

3.5 Riadenie kapitalového rizika

Kapital fondu predstavuju Cisté aktiva pripadajuce na podielnikov. Cielom fondu pri riadeni kapitalu je zabezpecit schopnost pokracovat v ¢innosti,
aby sa zabezpecili vynosy pre podielnikov a vyhody pre ostatné zainteresované strany a aby sa zachovala silna kapitalova zakladria na podporu
rozvoja investiénych ¢innosti fondu. S cielom zachovat alebo upravit' kapitalova Struktiru moze spravca AlF vyzvat podielnikov na uhradu
nefinancovaného kapitalu alebo upravit vysku rozdelenia, ktoré fond vyplaca podielnikom. Spravca AIF monitoruje kapital na zaklade hodnoty
gistych aktiv pripadajtcich na podielnikov. Neexistuju Ziadne externe stanovené kapitalové poziadavky, ktoré by fond musel spifiat.
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4. Hierarchia realnej hodnoty
Fond klasifikuje aktiva a pasiva ocefiované realnou hodnotou pomocou hierarchie redinej hodnoty. Hierarchia reainej hodnoty ma tieto kategorie:
Uroveri 1: Neupravena kétovana cena na aktivnom trhu pre identické aktiva alebo pasiva, ku ktorej ma fond pristup k datumu ocenenia.

Uroven 2: Iné vstupy ako kétované ceny zahrnuté do Grovne 1, ktoré st pozorovatelné (t. j. ziskané pomocou trhovych Gdajov) pre dané aktivum
alebo zavazok, a to bud priamo, alebo nepriamo. Do tejto kategdrie patria nastroje ocenované pomocou: kétovanych cien na aktivnych trhoch
pre podobné nastroje; kétovanych cien pre podobné nastroje na trhoch, ktoré sa povazuju za menej aktivne; alebo inych ocenovacich technik, pri
ktorych su vSetky vyznamné vstupné udaje priamo alebo nepriamo pozorovatelné z trhovych udajov.

Uroveri 3: Vstupy st nepozorovatelné (t. j. pre ktoré nie su k dispozicii trhové tdaje) pre dané aktivum alebo pasivum. Do tejto kategérie patria
vSetky nastroje, pri ktorych pouzité techniky ocefiovania zahffiaju vstupy, ktoré nie si zaloZzené na trhovych Udajoch, a tieto vstupy by mohli mat’
vyznamny vplyv na ocenenie nastroja. Do tejto kategérie patria aj nastroje, ktoré sa ocenuju na zaklade kétovanych cien podobnych nastrojov, ak
sa vyzaduju vyznamné Upravy alebo predpoklady stanovené uctovnou jednotkou, aby sa zohladnili rozdiely medzi tymito nastrojmi a nastrojmi, pre
ktoré neexistuje aktivny trh.

Uroveri v hierarchii realnej hodnoty, do ktorej je ocefiovanie realnej hodnoty zaradené v celom rozsahu, sa uréuje na zaklade vstupu najnizsej
urovne, ktora je vyznamna pre ocenovanie realnej hodnoty v celom rozsahu. Na tento Uc¢el sa vyznamnost vstupu posudzuje na zaklade ocenenia
realnou hodnotou ako celku. Ak sa pri ocefiovani realnej hodnoty pouzivaju pozorovatelné vstupy, ktoré si vyzadujui vyznamné Upravy na zaklade
nepozorovatelnych vstupov, ide o ocefiovanie Urovne 3. Posudenie vyznamnosti konkrétneho vstupu pre ocenenie realnej hodnoty v celom rozsahu
si vyzaduje usudok, pricom sa zohladruju faktory Specifické pre aktiva alebo pasiva urovne 3 vratane posudenia prislusnych rizik, okrem iného
vratane kreditného rizika, trhového rizika, rizika likvidity, obchodného rizika a rizika udrzatelnosti.

Urcenie toho, ¢o predstavuje ,pozorovatelné” vstupy, si vyZzaduje vyznamny Usudok a tieto rizika su primerane zachytené v predpokladoch a
vstupoch pouzitych pri ocefiovani aktiv alebo pasiv urovne 3. Riaditelia povazuju za pozorovatelné vstupy trhové udaje, ktoré su fahko dostupné,
pravidelne distribuované alebo aktualizované, spolahlivé a overitelné, nie si chranené autorskymi pravami a su poskytované nezavislymi zdrojmi,
ktoré sa aktivne podielaju na prisluSnom trhu.

41 Techniky ocenovania

Nekotované investicie do sukromného kapitalu

Podfond MAG a podfond BPE investuju priamo do stukromnych kapitalovych spolo¢nosti, ktoré nie su kétované na aktivnom trhu. Transakcie s
takymito investiciami sa neuskutocéruju pravidelne. Realna hodnota tychto investicii sa urc¢uje pomocou techniky trhového porovnania s pouzitim
porovnatelnych obchodnych nasobkov pre vynosy a zisk fondu pred drokmi, zdanenim, odpismi a amortizaciou ("EBITDA"). Model ocerovania
je zaloZzeny na trhovych nasobkoch odvodenych z kétovanych cien spolo¢nosti porovnatelnych s podnikom, do ktorého sa investuje, a na
oc¢akavanych vynosoch a EBITDA podniku, do ktorého sa investuje. Odhad je upraveny o faktory, ako je nelikvidita a rozdiely vo velkosti medzi
porovnatelnymi spoloénostami, na zaklade konkrétnych skutocnosti a okolnosti Specifickych pre danu spoloénost.

Investicie do fondu penazného trhu

Podfond MAG a podfond BPE investuje svoje aktiva do fondu BlackRock ICS Euro Liquid Environmentally Aware Fund, ¢o je fond periazného
trhu (dalej len ,fond periazného trhu®). Fond pefiazného trhu je ,kratkodoby fond periazného trhu s premenlivou ¢istou hodnotou aktiv, ako je
definovany v nariadeniach EU o fondoch pefiazného trhu. Investuje do Sirokej 8kaly cennych papierov s pevnym vynosom vysokej kreditnej kvality
(ako su dlhopisy) a nastrojov pefiazného trhu (t. j. dlhovych cennych papierov s kratkodobou splatnostou). Méze tiez investovat do vkladov v
uverovych inétituciach (napr. bankach). Reélna hodnota fondu periazného trhu vychadza z poslednej Cistej hodnoty aktiv.

4.2 Hierarchia realnej hodnoty — aktiva a pasiva ocerfiované realnou hodnotou
Nasledujuce tabulky obsahuju analyzu aktiv podfondov ocefovanych realnou hodnotou k 30. junu 2025:

Podfond MAG

Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveii 3
30. juna 2025 v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR
Finan¢né aktiva ocefiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat:
- Nekotované investicie do sikromného kapitalu - - 25 567 25 567
- Investicie do fondu pefazného trhu 103 117 - - 103 117
Spolu 103 117 - 25 567 128 684

Podfond BPE

Uroven 1 Urovei 2 Uroveii 3 Spolu

30. juna 2025 v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR

Finanéné aktiva ocenované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat:

- Nekotované investicie do sikromného kapitalu - - 66 311 66 311

- Investicie do fondu pefazného trhu 14 202 - - 14 202

Spolu 14 202 - 66 311 80 513
14
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4. Hierarchia realnej hodnoty (pokracovanie)

4.2 Hierarchia realnej hodnoty — aktiva a pasiva ocefiované realnou hodnotou
V nasledujlcej tabulke su uvedené pohyby aktiv Urovne 3 za U¢tovné obdobie konciace sa 30. juna 2025:

MAG BPE BPI Celkovo
podfond podfond podfond 30. juna 2025

v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR
Financné aktiva ocefiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat:

Pociatoény zostatok - - - -
Nakupy 23 560 60 250 - 83810

Celkové zisky vykazané v zisku alebo strate:
- Ostatné ¢isté zmeny redlnej hodnoty finanénych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou cez -

vykaz ziskov a strat 2 007 6 061 8 068
Koneény zostatok 25 567 66 311 - 91 878
4.3 Finanéné nastroje neocenované realnou hodnotou

V&etky financné aktiva a pasiva, ktoré nie su ku koncu Gétovného obdobia ocenené redlnou hodnotou, su klasifikované ako Uroven 2, s vynimkou
penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov, ktoré su ocenené ako Urover 1.

Ustovné hodnoty aktiv a pasiv vykazovanych v amortizovanej hodnote predstavuiju primerant aproximaciu realnej hodnoty.

5. Cisté zisky/(straty) z finanénych nastrojov
MAG BPE BPI Celkovo
podfond podfond podfond 2025
v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR
Cisté realizované zisky/(straty) z finanénych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat 18 358 - 376
Cista zmena nerealizovanych ziskov/(strat) z finanénych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat 2571 7693 - 10 264
Cisté zisky/(straty) z vymeny cudzich mien - (2 095) - (2 095)
Spolu 2589 5956 - 8 545

6 Prevadzkové vydavky

MAG BPE BPI Celkovo
podfond podfond podfond 2025
v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR
Poplatky za spravu 834 1" - 845
Vydavky na obchody - 370 - 370
Alternativne pretctované vydavky* 60 68 - 128
Poplatky za vykonnost 5 76 - 81
Spravne poplatky 19 25 - 44
Poplatky depozitarovi 16 21 - 37
Poplatky za audit 16 18 - 34
Odmeny riaditelov 13 15 - 28
Poplatky za odborné sluzby 7 8 - 15
Poplatky prevodovému agentovi 3 4 - 7
Poplatky za oceriovanie - 4 - 4
Iné 10 9 - 19
Spolu 983 629 - 1612

* Transakcia so spriaznenou stranou

Spravne poplatky
Spravca dostava od fondu poplatok za spravu v stlade s podmienkami zmluvy so spravcom.

Alternativne preuc¢tované vydavky

Podla podmienok memoranda o sukromnom umiestneni maju investiéni spravcovia alebo ich pridruzené spolo¢nosti narok na odmenu za
poskytovanie internych administrativnych sluzieb, Gétovnych sluzieb (vratane darovych sluzieb), finanéného vykaznictva, oceriovania, klientskych
sluzieb, pravnych sluzieb, sluzieb v oblasti investicii a Struktdrovania fondov, hedzingu a riadenia mien a transferovych cien pre subjekt za
predpokladu, Ze investi¢ni spravcovia v dobrej viere urcia, Ze akékolvek takéto vydavky, poplatky alebo suvisiace naklady nie su vyssie ako tie,
ktoré by boli zaplatené nepridruZenej tretej strane za v podstate podobné sluzby.

Poplatky za spravu

V sulade s prospektom budu podfondy platit spravcovi AIF poplatok za spravu, ktory sa Uctuje mesacéne a je splatny spatne. Sadzba poplatku za
spravu platna pre kazdu triedu akcii (,platna sadzba poplatku poplatku“) je uvedena v prospekte. Uplatnitelna sadzba poplatku za spravu sa bude
uplatriovat na celkovy podiel podielnika (na zaklade Gistej hodnoty aktiv pripadajucej na takyto podiel ku kazdému mesaénému obchodnému driu pred
Upravou o platbu alebo vznik akéhokolvek uplatnitelného poplatku za vykonnost, podla vhodnosti) po celt dobu, kym podielnik vlastni svoje podiely,
a bude proporcionalne znizena za kazdy Ciastkovy mesiac, v ktorom podielnik vlastni svoje podiely. Ak spravca AlF, investi¢ny spravca, ich prislusné
pridruzené spoloc¢nosti (ktoré su v Uplnom vlastnictve spoloénosti BlackRock) alebo ich prisluSni zamestnanci (v ramci svojej funkcie) dostavaju
odmeny za riadenie alebo poradenstvo z investicii na sikromnom trhu, poplatky za spravu sa znizia o sumu rovnajicu sa €asti tychto odmien, ktora
zodpoveda podielu podfondov na investiciach na sikromnom trhu. Pomerny podiel vSetkych poplatkov za zavazky a rozdelovacie poplatky splatné

v sUvislosti s investiciami podfondov sa zaplati spravcovi AlF alebo pridruzenej spolo€nosti spravcu AIF a 100 % tychto poplatkov sa zapocita na
poplatok za spravu (pricom vSetky prebytocné kredity sa prenesu do dalSieho obdobia) tak, aby sa Cista suma, ktord spolo¢nost BlackRock dostane z
kombinacie takychto ponechanych poplatkov a poplatku za spravu, rovnala poplatku za spravu, na ktory mala spolo¢nost BlackRock pévodne narok.

15

NM0426U-5375136-16/21



BLACKROCK PRIVATE MARKETS

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE (pokracovanie)

6 Prevadzkové naklady (pokracovanie)

Poplatky za spravu (pokracovanie)

Na ucely vypoctu poplatkov za spravu, aby sa prediSlo duplicite poplatkov za spravu, sa z Cistej hodnoty aktiv vylucia investicie na sikromnom
trhu v pridruzenych fondoch v rozsahu, v akom podfondy platia poplatky za spravu alebo ekvivalent v suvislosti s takymito investiciami. Aby sa
predislo pochybnostiam, vSetky poplatky za spravu uctované i) ciefovymi fondmi, ktoré nie su pridruzenymi fondmi, a ii) akymkolvek fondom alebo
podobnym nastrojom, do ktorého podfondy investuju v ramci svojej likvidnej investi¢nej stratégie, budu v kazdom pripade nepriamo hradené
podfondmi, kedZe budu zohladnené v Cistej hodnote aktiv.

Sucasti investuju do triedy akcii Agency (Acc TO) fondu BlackRock ICS Euro Liquid Environmentally Aware Fund. Na drovni tejto investicie sa
Uctuju poplatky vo vyske 0,03 % na pokrytie administrativnych nakladov, ¢o je v stlade s pravnymi dokumentmi.

Poplatky za vykonnost’

Kazdy podfond zaplati investiénému spravcovi poplatok za vykonnost' na zaklade a v sulade s tymito ustanoveniami. V suvislosti s kazdou triedou
akcii sa vykona samostatny vypocet poplatku za vykonnost. V pripade, Ze Cista hodnota aktiv (dalej len ,NAV*) na akciu triedy akcii k poslednému
driu obdobia vykonnosti prevysuje NAV na akciu tejto triedy akcii k prvému driu tohto obdobia vykonnosti plus preferovany vynos z nej (ako je
definovany v prospekte), investiény spravca ma narok na vyplatenie odmeny z aktiv prislusného podfondu vo vyske sadzby poplatkov za vykonnost
prislusnych podfondov (uvedenej nizSie) zo sumy, o ktord NAV na akciu k poslednému driu takéhoto vykonnostného obdobia prevysuje referenénu
NAV na akciu vynasobenu poctom akcii prislu$nej triedy akcii.

Sadzba

poplatku za

vykonnost’

Podfond MAG 15 %
Podfond BPE 12,5 %

Vykonnostny poplatok sa vypocitava a U¢tuje mesacne. Krystalizuje sa a je splatny investicnému spravcovi na konci kazdého vykonnostného
obdobia. Ak vSak podielnik odkupi vSetky svoje akcie alebo ich ¢ast pred koncom vykonnostného obdobia, akykolvek naakumulovany vykonnostny
poplatok v suvislosti s takymito odktpenymi akciami sa vykrystalizuje a bude splatny investi€nému spravcovi v prislusny Stvrtroény obchodny den.

Poplatky za odborné sluzby

Poplatky za odborné sluzby vo vykaze ziskov a strat predstavuju naklady vynaloZzené na odborné sluzby poskytnuté fondu. Mézu zahfiat poplatky
za dafové poradenstvo, dafiové poplatky, poplatky za sekretarske sluzby, naklady na hibkovi kontrolu potencialnych investiénych akvizicii a iné
odborné naklady.

7. Finanéné aktiva ocenované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat

Podfond MAG

30. juna 2025 Celkovy Nekryty
kapitalovy kapitalovy Nerealizovany Nerealizovany
zavazok v zavazok v Realna kurzovy investiény
Pévodna poévodnej mene poévodnej mene Naklady hodnota % zakladného zisk/(strata) zisk/(strata)
Investicia mena v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR imania v tis. EUR v tis. EUR
Nekotované investicie do sikromného kapitalu EUR 48 560 25000 23 560 25 567 17,27 % - 2007
Nekotované investicie do sikromného kapitalu usD 28 381 28 381 - - -
Investicie do fondu pefiazného trhu EUR — — 102 553 103 117 69,66 % - 564
Spolu 126 113 128 684 86,93 % - 2571

Podfond BPE

30. juna 2025 Celkovy Nekryty
kapitalovy kapitalovy Nerealizovany Nerealizovany
zavazok v zavazok v Realna kurzovy investi¢ny
Pévodna povodnej mene povodnej mene Naklady hodnota % zakladného ziskl/(strata) ziskl/(strata)
Investicia mena v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR imania v tis. EUR v tis. EUR
Nekétované investicie do sikromného kapitalu EUR 35959 15 000 33 274 40 664 49,74 % - 7 390
Nekoétované investicie do stikromného kapitalu usD 29799 - 26 976 25 647 31,37 % (1590) 261
Investicie do fondu pefiazného trhu EUR — — 14 160 14 202 17,37 % - 42
Spolu 74 410 80 513 98,48 % (1590) 7693

8. Ostatné pohladavky
MAG BPE BPI Celkovo
podfond podfond podfond 2025
v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR
Pohradavky z trokov 436 1 - 437
Pohladavky z organizaénych nakladov 131 145 - 276
Pohladavky z dividend - 125 - 125
Spolu 567 271 838
16
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9. Ostatné zavazky
MAG BPE BPI Celkovo
podfond podfond podfond 30. juna 2025
v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR
Splatné poplatky za spravu 834 11 845
Splatné organiza¢né naklady 131 145 - 276
Splatné alternativne pretc¢tované vydavky* 60 68 - 128
Splatné poplatky za vykonnost 5 76 - 81
Splatné spravne poplatky 19 25 - 44
Splatné poplatky depozitarovi 16 21 - 37
Splatné poplatky za audit 16 18 - 34
Splatné odmeny riaditefov 13 15 - 28
Splatné poplatky za odborné sluzby 7 8 - 15
Splatné poplatky za oceriovanie - 3 - 3
Ostatné zavazky 13 14 - 27
Spolu 1114 404 1518

* Transakcia so spriaznenou stranou
10. Zakladné imanie

Autorizované
Pociato¢né zakladné imanie fondu je 30 000 EUR, ktoré predstavuje 30 kmenovych akcii bez nominalnej hodnoty.

Minimalna vyska zakladného imania fondu nesmie byt nizSia ako Uroven stanovena v zakone z roku 2010, o predstavuje ekvivalent v referenénej
mene fondu vo vyske jedného miliéna dvestopatdesiattisic eur (1 250 000 EUR). Toto minimalne zakladné imanie musi byt dosiahnuté do
dvanastich (12) mesiacov odo dna, ked bolo fondu udelené povolenie na ¢innost' ako investi¢na spolo¢nost s premenlivym zakladnym imanim

podla zakona z roku 2010.
Zakladné imanie fondu predstavuju plne splatené akcie. Fond méze vydavat akcie réznych tried akcii.

Emitované zakladné imanie

Odsuhlasenie poctu akcii v obehu za uctovné obdobia konciace sa 30. juna 2025 a 31. decembra 2024 je uvedené v nasledujucich tabulkach:

MAG BPE

podfond podfond

=1] Celkovo
podfond 30. juna 2025

v tis. v tis.

Zostatok na zaciatku finanéného obdobia* -
Emisia akcii 1460 766

v tis. v tis.

- 2 226

Zostatok na konci finanéného obdobia 1460 766

- 2 226

* Pociato¢ny kapitalovy prispevok na urovni streSného fondu poc¢as finanéného obdobia, ktoré sa skongilo 31. decembra 2024, nebol prideleny
ziadnemu konkrétnemu podfondu. Tento prispevok bol nasledne spolo¢nosti BlackRock UK A LLP vrateny, v désledku ¢oho sa pociato¢ny zostatok

v Uctovnej zavierke za toto obdobie nezohladriuje.

MAG BPE

podfond podfond

Zostatok na zadiatku finanéného obdobia - -
Emisia akcii - -

21| Celkovo
podfond 31. decembra 2024

- 30

Zostatok na konci finanéného obdobia - -

- 30
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10. Zakladné imanie (pokracovanie)

Cisté aktiva pripadajluce na podielnikov

Cisté aktiva pripadajlice na podielnikov, akcie v obehu a &ista hodnota aktiv na akciu podia triedy akcii v emisii k 30. janu 2025 st podrobne
uvedené v nasledujucej tabulke.

MAG BPE
30. juna 2025 podfond podfond
Trieda A1
Cisté aktiva v tis. EUR 10 1
Emitované akcie 100 100
Cista hodnota aktiv na akciu EUR 101,60 107,55
Trieda B1
Cisté aktiva v tis. EUR 10 1
Emitované akcie 100 100
Cista hodnota aktiv na akciu EUR 101,47 107,47
Trieda C1
Cisté aktiva v tis. EUR - 578
Emitované akcie - 5381
Cista hodnota aktiv na akciu EUR - 107,52
TriedaD
Cisté aktiva v tis. EUR 314 1
Emitované akcie 3094 100
Cista hodnota aktiv na akciu EUR 101,50 107,63
Trieda Y
Cisté aktiva v tis. EUR - 75 291
Emitované akcie - 700 000
Cista hodnota aktiv na akciu EUR - 107,56
Trieda Z4
Cisté aktiva v tis. USD - 4866
Emitované akcie - 43 987
Cista hodnota aktiv na akciu UsD - 110,62
Trieda ZD
Cisté aktiva v tis. EUR 2080 1707
Emitované akcie 20 482 15 855
Cista hodnota aktiv na akciu EUR 101,56 107,68
Trieda ZEITU
Cisté aktiva v tis. EUR 145 626 -
Emitované akcie 1436 071 -
Cista hodnota aktiv na akciu EUR 101,41 -
1. Transakcie so spriaznenymi stranami

Strany sa povazuju za spriaznené, ak jedna strana ma moznost kontrolovat druht stranu alebo je schopna vykonavat vyznamny vplyv na druhu
stranu pri prijimani finan€nych alebo prevadzkovych rozhodnuti.

Podfond MAG investoval do 964 999 akcii fondu BlackRock ICS Euro Liquid Environmentally Aware Fund. K 30. junu 2025 je realna hodnota tejto
investicie 103 116 898 EUR.

Podfond BPE investoval do 132 659 akcii fondu BlackRock ICS Euro Liquid Environmentally Aware Fund. K 30. junu 2025 je realna hodnota tejto
investicie 14 201 583 EUR.

V&etky transakcie so spriaznenymi stranami sa uskutocnili za beznych obchodnych podmienok. Spravca AIF a investi¢ny spravca su dcérske
spolo¢nosti v iplnom vlastnictve spolo¢nosti BlackRock, Inc. a su spriaznenymi stranami s fondom.

Organizaéné a prevadzkové naklady suvisiace s vytvorenim fondu uhradila spolo€nost BlackRock Inc. alebo jej pridruzené spolo¢nosti a po zacati
¢innosti boli pretétované fondu v stlade s jeho zmluvnymi dokumentmi.

V der obchodovania 28. februara 2025 prijal podfond BPE upis 70 000 000 EUR v triede Y EUR (akumula¢nd) od spolo¢nosti BlackRock UK A LLP,
spriaznenej strany fondu.

V den obchodovania 30. aprila 2025 prijal podfond BPE upis od spolo¢nosti BlackRock UK A LLP, spriaznenej osoby fondu, v hodnote 10 000 EUR
v kazdej z tychto tried: trieda A1 EUR (akumulaéna), trieda B1 EUR (akumula¢na), trieda D EUR (akumula¢nd) a trieda ZD EUR (akumulaéna).

V deri obchodovania 31. marca 2025 prijal podfond MAG Upis od spolo¢nosti BlackRock UK A LLP, spriaznenej osoby fondu, v hodnote
10 000 EUR v kazdej z tychto tried: trieda A1 EUR (akumulaéna), trieda B1 EUR (akumulac¢na), trieda D EUR (akumulaéna) a trieda ZD EUR
(akumulacéna).
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BLACKROCK PRIVATE MARKETS

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE (pokracovanie)

1. Transakcie so spriaznenymi stranami (pokracovanie)

1.1 Poplatky a vydavky spriaznenych stran

Poplatky zaplatené spravcovi AIF a investicnému spravcovi poéas Uctovného obdobia, povaha tychto transakcii a zostatky neuhradené ku koncu
uctovného obdobia su uvedené v poznamkach 6 a 9.

K 30. junu 2025 bola Joanne Fitzgeraldova zamestnancom BlackRock Group. Manazéri, ktori si zamestnancami BlackRock Group, nemaju narok
na odmenu manazérov.

11.2 Vyznamni investori
Podfond MAG

K 30. junu 2025 spolo¢nost BlackRock UK A LLP, pridruzena spolo¢nost spolo¢nosti BlackRock a podielnik fondu, upisala 40 000 EUR.

Nasledujuci investori su:

a) fondy spravované spolo¢nostou BlackRock su pridruzenymi spolo¢nostami spolo¢nosti BlackRock, Inc. (,spriazneni investori
spolo¢nosti BlackRock"); alebo
b) investori (ini ako ti, ktori su uvedeni v bode a) vyssie), ktori vlastnili 51 % alebo viac akcii s hlasovacim pravom vo fonde a v désledku

toho sa povazuju za spriaznené strany s fondom (,vyznamni investori®).

Celkové % akcii v drzbe spriaznenych Celkové % akcii v drzbe vyznamnych Pocet vyznamnych investorov, ktori

investorov spoloé¢nosti BlackRock investorov, ktori nie st spriaznenymi nie su pridruzenymi spolo¢nost’ami
investormi spolo¢nosti BlackRock spriaznenych investorov spolo¢nosti BlackRock

0,03 % 98,37 % 1

Podfond BPE
K 30. junu 2025 spolo¢nost BlackRock UK A LLP, pridruzena spolo¢nost spolo¢nosti BlackRock a podielnik fondu, upisala 70 040 000 EUR.

Nasledujuci investori su:

a) fondy spravované spolo¢nostou BlackRock su pridruzenymi spolo¢nostami spolo¢nosti BlackRock, Inc. (,spriazneni investori
spolo¢nosti BlackRock"®); alebo
b) investori (ini ako ti, ktori s uvedeni v bode a) vysSie), ktori vlastnili 51 % alebo viac akcii s hlasovacim pravom vo fonde a v désledku

toho sa povazuju za spriaznené strany s fondom (,vyznamni investori®).

Celkové % akcii v drzbe spriaznenych Celkové % akcii v drzbe vyznamnych Pocet vyznamnych investorov, ktori
investorov spolo¢nosti BlackRock investorov, ktori nie s spriaznenymi nie su pridruzenymi spolo¢nostami
investormi spoloénosti BlackRock spriaznenych investorov spolo¢nosti BlackRock
91,45 % Nula Nula

11.3 Ostatné transakcie so spriaznenymi stranami

K finanénému obdobiu, ktoré sa skoncilo 30. juna 2025, fond nevykazal Ziadne rezervy na sumy splatné od spriaznenych stran. Poc¢as uctovného
obdobia neboli odpisané Ziadne sumy, ktoré by sa tykali pohladavok vog¢i spriaznenym stranam alebo od nich. Po¢as G¢tovného obdobia neboli
prijaté Ziadne zabezpecéené alebo nezabezpeéené zavazky ani zaruky so spriaznenymi stranami.

Za uctovné obdobie, ktoré sa skongilo 30. juna 2025, nedoslo k Zziadnym pdzickam, kvazi pézickam, iverovym transakciam ani odmenam medzi
fondom a jeho kltu€ovymi riadiacimi pracovnikmi.

12. Zavazky a podmienené zavazky
K 30. junu 2025 neexistovali ziadne vyznamné zavazky alebo podmienené zavazky okrem tych, ktoré uz boli zverejnené v Uctovnej zavierke.
13. Nasledné udalosti

Po skonéeni uétovného obdobia nenastali Ziadne udalosti, ktoré by podla nazoru riaditelov mohli mat vplyv na u¢tovnu zavierku za uctovné
obdobie konciace sa 30. juna 2025.

14. Datum schvalenia

Riaditelia schvalili u¢tovnu zavierku 25. septembra 2025.
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