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BLACKROCK PRIVATE MARKETS
DOPLNUJUCE INFORMACIE

Spolo¢nost BlackRock Private Markets (,dalej len ,fond®) bola zalozena v Luxembursku 6. septembra 2024 ako akciova spolo¢nost (société
anonyme), ktora sa riadi zakonom o obchodnych spolo¢nostiach z 10. augusta 1915 v platnom zneni (dalej len ,zakon z roku 1915%) a ¢astou Il
luxemburského zakona o subjektoch kolektivneho investovania zo 17. decembra 2010 v platnom zneni (dalej len ,zakon z roku 2010) vo forme
investi¢nej spolo¢nosti s premenlivym zakladnym imanim (société d'investissement a capital variable). Fond bol zriadeny na dobu neurgitu.

Fond sa kvalifikuje ako alternativny investiény fond (dalej len ,AIF*) v zmysle smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. juna
2011 o spravcoch alternativnych investi¢nych fondov (dalej len ,smernica AIFMD*) a luxemburského zakona z 12. jula 2013 o spravcoch
alternativnych investi¢nych fondov v plathnom zneni (dalej len ,zakon z roku 2013“). Spolo¢nost BlackRock (Luxembourg) S.A. bola fondom
vymenovana za spravcu alternativneho investi¢éného fondu (dalej len ,spravca AIF®). Spravca AlF je zodpovedny za spravu portfélia a riadenie
rizik fondu v sulade s poziadavkami smernice AIFMD a podla zmluvy so spravcom AlF. Spravca AIF ma povolenie a je regulovany institlciou
Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF).

Fond ma stre$nu Struktiru, €o znamena, Ze ide o jeden fond, ktory sa sklada z jedného alebo viacerych podfondov, z ktorych kazdy pozostava
z plne oddeleného suboru aktiv a pasiv (,stresny fond“). Podfondy netvoria samostatny pravny subjekt, av§ak vo vztahu k tretim stranam

je kazdy podfond vylu€ne zodpovedny za vSetky pasiva, ktoré mu mozno pripisat. Na ucely vztahov medzi podielnikmi sa kazdy podfond
povazuje za samostatny subjekt s vlastnym financovanim, kapitalovymi ziskami a stratami a vydavkami.

K 31. decembru 2025 mal fond tri podfondy s nazvami BlackRock Multi Alternatives Growth Fund (dalej len ,podfond MAG*), BlackRock Private
Equity Fund (dalej len ,podfond BPE") a BlackRock Private Infrastructure Fund (dalej len ,podfond BPI*) (spolo¢ne dalej len ,podfondy®).
Podfondy boli zalozené 21. oktébra 2024. Podfond MAG zacal svoju €innost’ 3. aprila 2025, podfond BPE zacal svoju ¢innost' 5. marca 2025

a k 31. decembru 2025 podfond BPI este nezacal svoju ¢innost. Obdobie trvania podfondov sa skon&i 99 rokov od datumu zalozenia fondu,
pric¢om platnost podfondov sa méze prediZit o jeden rok aZ na tri po sebe nasledujlce roky po 99. vyro&i datumu zaloZenia podfondov podfa
uvazenia investi¢ného spravcu.

Podielnici m6zu rozhodnut o zruseni podfondov osobitnou vaésinou hlasov podla podielu, ako je podrobne uvedené v prospekte. Okrem toho
mdze predstavenstvo podla vlastného uvazenia rozhodnut o zruseni podfondov, ak je program upisovania Uplne alebo Ciastocne obmedzeny
alebo pozastaveny poc€as dvanastich po sebe nasledujucich kalendarnych mesiacov.

Kazdy z podfondov spifia podmienky pre eurépsky dihodoby investiény fond (dalej len ,ELTIF) v zmysle nariadenia Eurépskeho parlamentu
a Rady (EU) 2015/760 z 29. aprila 2015 o ELTIF (dalej len ,nariadenie o ELTIF*) a sti povolené a regulované Dozornou komisiou pre finanény
sektor (Commission de Surveillance du Secteur Financier) (dalej len ,CSSF*), luxemburskym organom dohladu.

Pojmy ,BlackRock* a ,investi¢ny spravca“ predstavuju spolo¢nosti BlackRock Financial Management, Inc. a BlackRock Capital Investment
Advisors, LLC podla vhodnosti. Investi¢ny spravca je spolo¢nostou zaloZenou v $tate Delaware a je nepriamou dcérskou spolo¢nostou v
Uplnom vlastnictve spolo¢nosti BlackRock. Investi¢ny spravca je registrovany v americkej Komisii pre cenné papiere a burzy (SEC). Pojem
Jriaditelia“ znamena riaditelov fondu.

Dalsie podrobnosti vratane investiénych cielov st uvedené v prospekte fondu a zoznamoch jeho aktiv.

Zmeny vo fonde pocas finanéného roka
5. marca 2025 zacal podfond BPE svoju €innost.

25. marca 2025 bol Stefano Attici vymenovany za riaditela fondu.

27. marca 2025 bol vydany aktualizovany prospekt, na ktory CSSF umiestnila vizovu peéiatku. Podstatnymi zmenami bolo vymenovanie
Stefana Atticiho za riaditela fondu a zmena definicie opravnenych investorov.

3. aprila 2025 zacal podfond MAG svoju ¢innost.

25. novembra 2025 bol vydany aktualizovany prospekt, na ktory CSSF umiestnila vizovu peciatku. Podstatnymi zmenami boli zmeny investi¢nych
cielov a stratégii podfondu MAG a podfondu BPE.

Pocas finanéného roka nedoslo vo fonde k ziadnym dal$im vyznamnym zmenam.
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BLACKROCK PRIVATE MARKETS
SPRAVA INVESTICNEHO SPRAVCU
Investi€ny ciel

Fond je samostatny pravny subjekt zaloZzeny ako streSny fond, ktory pozostava z jednotlivych podfondov. Kazdy podfond ma svoj vlastny
investi¢ny ciel a stratégiu.

Hlavnym ciefom podfondu MAG je dosahovat v dlhodobom horizonte vynos z investicii akcionarov (vytvoreny prostrednictvom rastu hodnoty
investicii v drzbe podfondu a/alebo prijmov z tychto investicii) prostrednictvom investovania do diverzifikovaného globalneho portfélia, ktoré
pozostava z priamych a nepriamych nelikvidnych dlhodobych investicii na sukromnych trhoch a likvidnych investicii (v zmysle definicii uvedenych
nizSie). Hoci sa podfond snazi dosiahnut svoj investi¢ny ciel, neexistuje Ziadna zaruka, ze sa mu to podari. Kapital podfondu je vystaveny riziku,
¢o znamena, Ze hodnota podfondu mdze klesnut' a v dosledku toho mdze akcionar prist o celd sumu svojho vkladu. Podfond bude investovat
predovsetkym, priamo aj nepriamo, do diverzifikovaného portfélia dihodobych investicii, ktoré nie su verejne obchodovatelné, ako su sukromny
kapital, suikromné uvery, sukromné nehnutelnosti a sukromna infrastruktura (,investicie na sukromnych trhoch*). Podfond bude tieZ investovat do
portfélia likvidnych investicii s ciefom financovat Ziadosti o spatné odkupenie, pokryt naklady a vydavky a zabezpecit vSeobecné riadenie likvidity.

Cielom podfondu BPE je dosahovat v dlhodobom horizonte vynos z investicii akcionarov investovanim do diverzifikovaného globalneho
portfélia, ktoré pozostava z priamych a nepriamych nelikvidnych dlhodobych investicii do sukromného kapitalu a likvidnych investicii (v zmysle
definicii uvedenych nizSie). Hoci sa podfond snazi dosiahnut' svoj investi¢ny ciel, neexistuje Ziadna zaruka, Ze sa mu to podari. Kapital
podfondu je vystaveny riziku, ¢o znamena, ze hodnota podfondu méze klesnut a v désledku toho mdze akcionar prist o cell sumu svojho
vkladu. Podfond bude investovat’ predovsetkym, priamo aj nepriamo, do diverzifikovaného portfélia dlhodobych investicii do sikromného
kapitalu (dalej len ,investicie do sukromného kapitalu®). Podfond bude tiez investovat’ do portfélia likvidnych investicii s cielom financovat’
Ziadosti o spatné odkupenie, pokryt naklady a vydavky a zabezpecit vSeobecné riadenie likvidity.

Likvidné investicie vSetkych podfondov mézu zahffiat investicie do likvidnych investiénych fondov (vratane, bez obmedzenia, fondov
investujucich do cennych papierov s pevnym vynosom a fondov investujucich do likvidnych alternativ) (dalej len ,likvidné fondy*), hotovosti
a penaznych ekvivalentov, likvidnych cennych papierov, zabezpe€enych uverovych zavazkov, mimoburzovych transakcii, akcii, investicii
suvisiacich s akciami, cennych papierov s pevnym vynosom, investicii slvisiacich s pevnym vynosom, vkladov a nastrojov penazného trhu
(dalej len ,likvidné cenné papiere” a spolu s likvidnymi fondmi ,likvidné investicie® a spolu s investiciami podfondov ,Investicie®).

Environmentalne, socialne a riadiace aspekty (,,ESG*)

Podfondy podporuju environmentalne alebo socialne charakteristiky podla nariadenia EU o zverejiiovani informacii o udrzatelnom financovani
(,SFDR®) a su klasifikované ako produkty podla ¢lanku 8. DalSie podrobnosti o tom, ako podfondy dosiahli tieto charakteristiky a ciele, su
uvedené v doplnkovej €asti vyro€nej spravy venovanej informaciam podla nariadenia SFDR.

Prehrlad trhu
Sukromné trhy

Sukromné trhy vstupili do roku 2025 s vyraznou zakladnou dynamikou, no tento rok sa rychlo zmenil na obdobie ovplyvnené menovou politikou
a vyznacujlce sa averziou voci riziku. Optimizmus investorov opadol, kedZe nové rizika spojené s dovoznymi clami, oslabujuca dévera
spotrebitelov a obnovené obavy z recesie vyvijali tlak na verejné trhy a negativne ovplyviovali naladu, zatial ¢o Strukturalne sily, ako je umela
inteligencia (,Al*), nadalej menili tvar ekonomik. S rasticou volatilitou sa investori Coraz €astejSie uchylovali k vy¢kavaciemu postoju, ¢o este
viac podciarklo ddlezitost diverzifikacie tried aktiv v portféliach na sukromnych trhoch.

V tomto kontexte bola aktivita na sukromnych trhoch nadalej stabilnd, no nerovnomerna, ¢o odzrkadlovalo ob&asné otrasy a opatrné investovanie.
Sukromné trhy ziskali v prvom Stvrtroku 278 miliard dolarov (objem transakcii 467 miliard dolarov), v druhom $tvrtroku sa tento objem spomalil na
271 miliard dolarov (objem transakcii 427 miliard dolarov) v désledku do¢asného ,patu” po oznameniach Trumpovej administrativy o reciproc¢nych
obchodnych clach v ,Den oslobodenia®, v tretom Stvrtroku sa opat zvysili na 316 miliard USD (objem transakcii 622 miliard USD), kedze inflacné
tlaky sa nenaplnili, a v Stvrtom Stvrtroku sa zmiernili na 287 miliard USD (objem transakcii 576 miliard USD), kedZe spravcovia si zachovali
selektivnost a disciplinu pri upisovani. Ziskavanie finanénych prostriedkov bolo nadalej naro¢né a uzatvaranie fondov trvalo dlhSie, priom
investori kladli doraz na riadenie likvidity, taktické stratégie a ochranu pred poklesom, kedzZe trhy reagovali citlivejSie na kratkodobé udaje.

Celkovy vyvoj na sukromnych trhoch ovplyvriovala najma neistota tykajuca sa obchodnych ciel a geopoliticka situacia, pricom meniaca sa
dynamika inflacie a urokovych sadzieb formovala ochotu riskovat po¢as celého roka. Prudky politicky Sok v podobe zavedenia ciel v druhom
Stvrtroku v ,Den oslobodenia“ vyvolal rychly vypredaj akcii na burze, po ktorom vSak nasledovalo rychle zotavenie, kedzZe tieto opatrenia boli
odlozené; zaroven sa Uverové rozpatia zuzili a dlhodobé vynosy vo v§eobecnosti vzrastli v désledku obnovenych obav z deficitu. V tretom
Stvrtroku prispelo zmiernenie nakladov na energiu a uvolnenie dodavatelskych retazcov k optimistickejSej nalade, kedZe rizika dalSieho
rastu inflacie ustupili, hoci geopolitické napatie pretrvavalo a nadalej stazovalo vyhlad do buducnosti. Vo Stvrtom Stvrtroku sa inflacia nadalej
zmiernovala, no restriktivna menova politika, nerovnomerny rast a pretrvavajuce geopolitické rizika posilnili opatrny pristup, hoci transakéna
aktivita selektivhe pokracovala v pripadoch, kde sa ocenenia zhodovali s dostupnym financovanim.

Sukromny kapital stravil velku ¢ast roka 2025 rieSenim obmedzenych moznosti vystupu a neistoty v oblasti ocefiovania, pricom obchodné
napatie suvisiace s clami stazovalo stanovenie cien najma v pripade spolo¢nosti s globalnymi dodavatelskymi retazcami alebo citlivymi
marzami. Hoci sa tok transakcii neskor v priebehu roka zlepsil, realizacia vynosov zostavala hlavnym obmedzujucim faktorom a investori
nadalej prispdsobovali kapitalové Struktury s ciefom zachovat vynosy, a to vratane Upravy vysky kapitalovych vkladov a metriky finan¢nej paky
v zavislosti od vyvoja situacie. Vo Stvrtom Stvrtroku bola aktivita nadalej selektivna a ¢oraz viac sa sustredovala na transakcie s jasnejSim
priebehom a kontrolou, zatial ¢o rieSenia v oblasti likvidity, ako su sekundarne trhy a pokracujuce fondy, nadobudali na vyzname v kontexte
obmedzenych tradi¢énych moznosti vystupu.

Sukromné uvery plnili v portfoliach ulohu stabilizatora v obdobi vysokych Urokovych sadzieb a opakujucej sa volatility, a to vdaka
pretrvavajucemu dopytu po sukromnom kapitale, kedZze obmedzenia v oblasti tradi€ného bankového Uverovania nadalej pretrvavali. Po cely
rok sa pozornost sustredovala na vyber Gverov a diverzifikaciu, pri€om investori uprednostriovali rizika spojené so zabezpecenymi prioritnymi
Uvermi a prilezitosti v oblasti Strukturovanych produktov a produktov krytych aktivami, kde bola hodnota upravena o riziko atraktivnejSia. Hoci
sa vynosy a prémie za nelikviditu v priebehu roka vyrazne menili, z toho jednoznacne vyplyvalo, Ze v prostredi nachylnom na nahle zmeny
nalady mali najvac¢si vyznam disciplinované posudzovanie rizik a Strukturalne ochranné mechanizmy.

4
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BLACKROCK PRIVATE MARKETS

SPRAVA INVESTICNEHO SPRAVCU (pokraéovanie)

Prehlad trhu (pokracovanie)
Sukromné trhy (pokracovanie)

Sektor nehnutelnosti zostal pod tlakom v porovnani so SirSim sukromnym kapitalom, pri€om nizke ocenenia kancelarskych priestorov a
citlivost na refinancovanie negativne ovplyviiovali vykonnost a zaujem o transakcie. Ako prekazky pre odvetvia maloobchodu a restauraénych
a stravovacich sluzieb sa opakovane uvadzali naruSenia spdsobené clami a spomalujuce sa trendy v oblasti pristahovalectva, zatial ¢o
priemyselné nehnutelnosti sa javili ako relativne svetly bod, kedZze tazili zo Strukturalnych vyhod spojenych s dopytom po datovych centrach
pohananom umelou inteligenciou a odolnostou dodavatelského retazca vdaka presunu vyroby spat do vlastnej krajiny. Vo Stvrtom Stvrtroku
zacali naberat na sile aktivity zamerané na selektivnu prestavbu kancelarskych priestorov s cielom zvysit ich hodnotu, celkovy tén v§ak zostal
opatrny vzhfadom na prebiehajuce zistovanie trhovej hodnoty a makroekonomicku neistotu.

Sektor infrastruktury nadalej tazil z dlhodobého Strukturalneho dopytu a svojho profilu, ktory pontka ochranu pred inflaciou a diverzifikaciu,

hoci v priebehu roka dochadzalo k vykyvom v oblasti ziskavania finan&nych prostriedkov a poctu transakcii. V komentaroch sa opakovane
zdodraznovali rastice investi¢né poziadavky spojené s digitalnou infrastruktirou, rozsirovanim datovych centier zalozenych na umelej inteligencii
a rastucou spotrebou energie, ako aj uloha sukromného kapitalu pri preklenuti priepasti medzi globalnymi infrastruktdrnymi potrebami a
obmedzenymi Statnymi rozpoctami. Vo Stvrtom Stvrtroku si investori zachovali pozitivny postoj k tejto téme, €oraz vacsiu pozornost vsak
venovali finan¢nej Struktdre, najma riziku, Ze rozsSirovanie umelej inteligencie financované dlhom by mohlo viest k zvySeniu finan¢nej paky, ¢o
este viac podciarkuje dblezitost' selektivneho pristupu a prisneho posudzovania Gverov.

Verejné trhy

Globalne akcie, reprezentované indexom MSCI All Country World Index, dosiahli za dvanast mesiacov konciacich sa 31. decembra 2025 vynos
22,34 % (v USD). Akcie posilnili vdaka nizSej inflacii (tempu rastu cien tovarov a sluzieb), uvolnenej$ej menovej politike najvacsich svetovych
centralnych bank a silnym vysledkom spoloc¢nosti, najma v technologickom sektore. Geopolitické napatie vratane konfliktov na Blizkom vychode
a v Eurdpe, ako aj zavedenie protekcionistickych obchodnych opatreni v USA, vSak zvysili riziko naruSenia globalnej ekonomiky.

Ekonomika USA preukazala pocas celého dvanastmesacného obdobia odolnost a zaznamenala silnejSi rast ako ostatné rozvinuté krajiny,
kedZe spotrebitelské vydavky zostali na vysokej urovni. Hoci Udaje za prvé tri mesiace roku 2025 naznacovali pokles spdsobeny narastom
dovozu v predstihu pred o¢akavanym zavedenim ciel, v druhom Stvrtroku doslo k oZiveniu, pricom Udaje za treti Stvrtrok boli podstatne lepsSie,
nez analytici o€akavali. V Japonsku hruby domaci produkt (,HDP*) v druhom Stvrtroku 2025 rastol rychlejSie, ako sa oCakavalo, v tretom
Stvrtroku vSak zaznamenal pokles. Hospodarska produkcia Spojeného kralovstva bola na zaciatku roka 2025 kladna, ale v priebehu roka sa
spomalila. Podobne aj rast HDP eurozény sa na zaciatku roka 2025 zrychlil a potom sa od aprila do septembra 2025 spomalil.

Hlavné rozvijajuce sa trhové ekonomiky pokracovali v raste. Hoci pretrvavajuci vplyv nedavneho obdobia vysokych urokovych sadzieb
priniesol ekonomické vyzvy, oporou bola odolnost americkej ekonomiky. V Cine stimulaéné opatrenia nadalej podporovali hospodarsky rast
a Cinsky HDP si zachoval stabilitu napriek obavam z vplyvu americkych ciel. Indicka ekonomika rastla rychlym tempom a v prvych deviatich
mesiacoch roku 2025 zaznamenala vyrazny rast. Rast v Brazilii sa na zaciatku roka 2025 zrychlil v désledku narastu dopytu domécnosti a
polnohospodarskej produkcie, v nasledujicich mesiacoch sa v§ak mierne spomalil.

Vacésina najvacsich centralnych bank na celom svete pokracovala v uvolfiovani menovej politiky, kedZe inflacia zostala pod kontrolou. Po
tom, ¢o americky Federalny rezervny systém (,Fed®) na konci roka 2024 pozastavil svoj program znizovania urokovych sadzieb, v poslednych
Styroch mesiacoch roka Urokové sadzby trikrat znizil. Bank of England (,BoE") a Eurdpska centralna banka (,ECB*) pokracovali po¢as
uplynulych dvanastich mesiacov vo svojich programoch zniZzovania urokovych sadzieb, zatial ¢o Bank of Japan (,BoJ“) reagovala na zvy$enu
domacu inflaciu zvy$enim Urokovych sadzieb na zaciatku aj na konci roka 2025.

Vykonnost' globalnych akcii bola po¢as dvanastmesacného obdobia pozitivna, kedZe pretrvavajuca sila svetovej ekonomiky rozptylila obavy

z mozného spomalenia rastu. V USA panovali na zaciatku roka 2025 obavy, Ze zavedenie ciel zo strany novej Trumpovej administrativy voci
hlavnym obchodnym partnerom by mohlo viest k vyssej inflacii a spomaleniu globalneho rastu. Ochota USA uzavriet rad obchodnych dohéd
vSak pomohla upokojit obavy investorov. Akcie hlavnych technologickych spolo¢nosti nadalej rastli vdaka nadeji, ze umela inteligencia prinesie
vyrazné zvySenie produktivity, no objavili sa obavy tykajuce sa jednak rozsahu investicii do infrastruktiry potrebnej na podporu platforiem
umelej inteligencie, jednak vysokych valuacii spolo¢nosti s vyraznou expoziciou voci umelej inteligencii.

Na celosvetovej Urovni sa investicie, ktoré zohl'adriuju environmentalne, socialne a riadiace aspekty (,ESG*) spolo¢nosti, stretli s obavami

zo strany regulacnych organov a meniacim sa postojom investorov. Fondy ESG zaznamenali v tretom Stvrtroku 2025 vyrazny odlev kapitalu

po slabom zaciatku roka. O¢akavalo sa, Ze americka Komisia pre cenné papiere a burzy (SEC) zavedie v roku 2024 predpisy upravujice
zverejfiovanie informacii o vplyve na klimu investi€nymi spolo€¢nostami, no buducnost tychto pravidiel sa po prezidentskych volbach stala
neistou. Usmernenia Eurépskeho organu pre cenné papiere a trhy (,ESMA®) tykajuce sa pouzivania pojmov suvisiacich s ESG investi¢nymi
spolo&nostami zostali v platnosti, rovnako ako podobné opatrenia, ktoré zaviedol britsky Urad pre finanéné spravanie (,FCA®). Medzitym si
celosvetovy objem emisii dlhopisov suvisiacich s ESG v prvych deviatich mesiacoch roku 2025 zachoval stabilitu. Vynosy (ktoré sa pohybuju
opacne ako ceny) 10-roénych americkych statnych dlihopisov, ktoré slizia ako referenéna urokova sadzba pre globalny trh s dlhopismi, na konci
dvanastmesacného obdobia klesli.

Vynosy na zaciatku roka 2025 vzrastli v dosledku obav, ze hospodarska politika prezidenta Trumpa by mohla viest k vysSej inflacii a zvySenému
Statnemu zadlzeniu, no ku koncu roka opat klesli, kedZe Fed znizil urokové sadzby. Vo Velkej Britanii vynosy Statnych dlhopisov klesli, ked
obavy z vy$Sej urovne Statneho zadlZzenia vyvazilo znizenie Urokovych sadzieb zo strany Bank of England. Vynosy dlhopisov v eurozéne za
uplynulych dvanast’ mesiacov celkovo vzrastli. V marci 2025 doSlo k prudkému, hoci kratkodobému narastu vynosov po tom, ¢o nemecka

vlada oznamila plany na zvysenie zadlZenia s ciefom financovat vy$Sie vydavky na obranu a infrastruktiru, a na konci roka vynosy opat

vzrastli v dosledku Spekulacii, ze ECB by mohla v roku 2026 zvysSit urokové sadzby. Vynosy v Japonsku vzrastli, kedZe investori reagovali na
vyhliadky na zvy$enie Urokovych sadzieb. Globalne korporatne dlhopisy celkovo zaznamenali solidny rast, kedze trhy prehodnotili iverovu
bonitu v kontexte klesajucej inflacie a urokovych sadzieb, pri€om pretrvavajuca odolnost svetovej ekonomiky zmiernila obavy o GUverovu bonitu

emitentov vysokovynosnych dlhopisov. 5
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Prehlad trhu (pokrac¢ovanie)
Verejné trhy (pokracovanie)

Akcie na rozvijajucich sa trhoch takisto posilnili, priom im pomohlo relativne stabilné globalne ekonomické prostredie a odklad sprisnenia
menove;j politiky. DIhopisy z rozvijajucich sa trhov zaznamenali kladnu vynosnost, kedZe investori reagovali na menej restriktivnu menovu
politiku v rozvinutych ekonomikach.

Trhy s komoditami vyrazne ovplyvnili geopolitické napatie a obavy z vplyvov americkych ciel. Ceny ropy Brent klesli v désledku narastu
celosvetovej tazby ropy a vzrastajucich nadeji na vyrieSenie konfliktu medzi Ukrajinou a Ruskom. Ceny zemného plynu na zaciatku roka 2025
prudko vzrastli v désledku navratu chladného pocasia a investori sa pripravovali na vplyv ciel na dovoz do USA. Ceny zlata vzrastli na rekordné
urovne v désledku geopolitickych obav a moznosti, ze americka obchodna a zahrani¢na politika by mohla viest k pretrvavajucej nestalosti na
akciovych a dlhopisovych trhoch. Na devizovych trhoch zaznamenal americky dolar voci ostatnym hlavnym svetovym menam pokles. Oslabil
vo i euru, britskej libre, japonskému jenu a ¢inskemu juanu.

Prehlad vykonnosti a €innost’ fondu
Podfond MAG

Za finan¢né obdobie od zaloZenia fondu do 31. decembra 2025 dosiahol podfond MAG vynos vo vySke 10,42 % (na zaklade udajov za triedu
akcii D).

Vykonnost’ investicii na verejnych trhoch

Vykonnost podielového fondu MAG v ramci segmentu likvidnych aktiv prispela k celkovym vynosom od zaloZenia az do konca roka 2025,
pricom zaroven plnila svoju primarnu ulohu, ktorou je ochrana kapitalu a zachovanie flexibility pri investovani na sukromnych trhoch.

Vysoké hotovostné sadzby v danom obdobi podporili vynosy a portfélio bolo aktivhe spravované s cielom zabezpecit dostupnost kapitalu

a diverzifikaciu. Priblizne 6 % z celkového vynosu podfondu MAG od jeho zaloZenia, ktory dosiahol 10,42 %, pripada na likvidnu zlozku, ¢o
poukazuje na to, Ze vyznamne prispela k vykonnosti a zaroven si zachovala vysokd mieru likvidity. Vo Stvrtom Stvrtroku tim pre spravu investicii
selektivne zvysil angazovanost s cielom diverzifikovat riziko, pri€om zachoval vysoku mieru likvidity. Celkovo zostalo portfélio likvidnych aktiv
primerane nastavené tak, aby poskytovalo kapital na poziadanie bez toho, aby negativne ovplyviovalo vykonnost podfondu MAG.

Vykonnost’ investicii na sukromnych trhoch

Portfélio podfondu MAG na sukromnych trhoch dosiahlo v roku 2025 kladnu vykonnost, kedZe podfond MAG preSiel od fazy spustenia k
aktivnemu investovaniu a vytvoril diverzifikovanu skalu investicii v réznych triedach aktiv na sukromnych trhoch. K 31. decembru 2025 bolo
vo fonde 21 sukromnych investicii. Cista hodnota aktiv fondu dosiahla 339,6 miliona EUR. Kapital bol rozdeleny prostrednictvom réznych
implementacnych stratégii, ¢im sa podporilo efektivne investovanie a budovanie portfélia. Pociatoéné vynosy boli podporené dverovymi
expoziciami generujucimi hotovost, ¢o prispelo k rastu Cistej hodnoty aktiv a posilnilo schopnost podfondu MAG vyvazovat alokaciu
prostriedkov s generovanim vynosov.

Podfond MAG si pocas celého roka zachoval disciplinovany pristup k investiciam, pricom uprednostrioval kvalitné prilezitosti a budoval
solidny portfolio projektov v sulade s dlhodobymi cielmi portfélia. S rozSirovanim portfélia podfondu MAG sa vykonnost odzrkadlovala v
kombinacii atraktivnych vstupnych cien a silnych fundamentov podkladovych aktiv, a to popri pokracujucej diverzifikacii v ramci sukromného
kapitalu, infrastruktary a Gverov, ¢im sa posilnila vyvazenost medzi sektormi, stratégiami a rocnikmi investicii. Podfond MAG uzavrel rok

2025 s vyraznou dynamikou, ktoru podporila vyvazena kombinacia rastu hodnoty aktiv, vyplaty hotovosti a rastu zakladnych vynosov, vratane
pozitivneho vplyvu strategickej transakcie tykajucej sa podielu v spolo€nosti zaoberajlcej sa infrastruktirou umelej inteligencie. Podfond MAG
tiez dosiahol vysledky, ktoré potvrdili jeho schopnost premenit’ tvorbu hodnoty na konkrétne vynosy s atraktivnou mierou vynosu upravenou o
riziko, ¢im posilnil kvalitu portfélia a disciplinu pri realizacii obchodov v ramci akciovych aj Uverovych expozicii.

Podfond BPE

Za finan¢né obdobie od zaloZenia fondu do 31. decembra 2025 dosiahol podfond BPE vynos vo vyske 13,41 % (na zaklade udajov za triedu
akcii ZD).

Od svojho spustenia dosiahol podfond BPE v prvom roku vyrazny pokrok a vybudoval kvalitné a dobre diverzifikované portfélio sukromného
kapitalu. Ku koncu roka 2025 podfond BPE investoval do 6smich priamych spolo€nych investicii v ramci stratégii odkupovania podnikov a
rizikového kapitalu spolu s poprednymi globalnymi sponzormi, pricom fond nadalej vo velkej miere alokuje prostriedky do investicii v oblasti
sukromného kapitalu (private equity, PE) s podielom 75 %.

Vykonnost’ investicii na verejnych trhoch

Vykonnost podielového fondu BPE v ramci segmentu likvidnych aktiv prispela k celkovym vynosom od zaloZenia az do konca roka 2025,
pricom zaroven plnila svoju primarnu ulohu, ktorou je ochrana kapitalu a zachovanie flexibility pri investovani na sukromnych trhoch.
Vysoké hotovostné sadzby v danom obdobi podporili vynosy a portfélio bolo aktivhe spravované s cielom zabezpecit dostupnost kapitalu
a diverzifikaciu. Celkovo zostalo portfélio likvidnych aktiv primerane nastavené tak, aby poskytovalo kapital na poziadanie bez toho, aby
negativne ovplyvnovalo vykonnost podfondu BPE.

Vykonnost’ investicii na sukromnych trhoch

Od svojho spustenia sa podfond BPE zameriava na disciplinované investovanie a budovanie portfélia. V priebehu roka 2025 podfond BPE
vybudoval globalne diverzifikované portfdlio zahffajuce sektory technoldgii, spotrebného tovaru, priemyslu, zdravotnictva a vzdelavania,
pri¢om kladol déraz na odolné obchodné modely a jasné stratégie tvorby hodnoty. Podfond BPE pocas celého roka nadalej tazil z neustaleho
prevadzkového pokroku vo vSetkych existujucich investiciach, kedZze spolo€nosti v portfoliu realizovali strategické a dlhodobé iniciativy
zamerané na rast.
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Prognéza
Podfond MAG

Na zaciatku roka 2026 je podfond MAG v dobrej pozicii, s nepretrzitou dynamikou a dobre rozvinutym portféliom sfubnych prilezitosti na
sukromnom trhu pre dalSiu fazu investovania a budovania portfélia. Tim pre spravu investicii nadalej buduje silné a diverzifikované portfélio
projektov v oblasti sukromného kapitalu, infrastruktary a averov, pricom Cerpa nielen z internych kapacit spolocnosti BlackRock, ale aj zo
Sirokej siete externych partnerov. Kapital bude investovany v sulade so strategickou alokaciou aktiv fondu, pricom déraz bude kladeny na
dosiahnutie primeranej Urovne investicii eSte pred uplynutim obdobia blokacie, a to pri zachovani flexibility potrebnej na prispésobenie

sa meniacim sa podmienkam na trhu. Klu€ovou prioritou nadalej zostava zmierfiovanie vplyvu tzv. J-krivky (pri ktorej vynosy zvyc¢ajne v
prvych rokoch klesaju, aby nasledne s dozrievanim investicii opat stupali) prostrednictvom selektivheho vyuzivania sekundarnych trhov,
Struktdrovanych uverov a stratégii generujucich prijem, pricom sa zaroven kladu zaklady pre dlhodobé zhodnocovanie kapitéalu prostrednictvom
angazovanosti v oblastiach Strukturalneho rastu. Portfélio podfondu MAG sa postupne a premyslene rozsiruje s cielom zabezpecit v€asnu
diverzifikaciu medzi spolocnostami, odvetviami a roénikmi emisii, ¢im sa podporuje odolnost v pociatocnych rokoch a vytvara sa pevny zaklad
pre dlhodoby rast. Ziskavanim prilezitosti na vlastnych platformach spolo¢nosti BlackRock aj u externych manazérov sa podfond MAG snazi
o rovnovahu medzi kratkodobym rozpoznavanim hodnoty a disciplinovanym upisovanim, ¢o ho stavia do pozicie, ktora investorom prinasa
zmysluplné vysledky, ked portfolio dozrieva.

Podfond BPE

Podfond BPE vstupuje do roku 2026 s vyraznou dynamikou a viacerymi novymi transakciami, ktoré s momentaine v priprave, ¢o odzrkadluje
neustale Usilie v ramci globalnej siete sponzorov sikromného kapitalu spolo¢nosti BlackRock. Podfond BPE ma vSetky predpoklady na to, aby
v nadchadzajucom roku pokracoval v realizacii svojej stratégie a dalej rozSiroval svoje portfolio.

BlackRock Capital Investment Advisors, LLC.

BlackRock Financial Management, Inc.

April 2026
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Sprava auditora

Pre akcionarov
BlackRock Private Markets

Nase stanovisko

Podla nasho nazoru prilozena uctovna zavierka poskytuje verny a riadny obraz o financnej situacii fondu
BlackRock Private Markets (dalej len ,fond“) a kazdého z jeho podfondov k 31. decembru 2025, ako aj
o ich finanénych vysledkoch a penaznych tokoch za rok konciaci sa k tomuto datumu v siilade s t¢tovnymi

standardmi IFRS prijatymi Eur6pskou tniou.

Co sme kontrolovali

Uétovna zavierka fondu obsahuje:

» vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k tomuto datumu,

« suvahu k 31. decembru 2025,

» prehlad o zmenéach vlastného imania za rok kon¢iaci sa k tomuto datumu,
« vykaz penaznych tokov za rok konéiaci sa k tomuto datumu a

« poznamky k uctovnej zavierke vratane podstatnych informacii o tctovnych postupoch a dalsich

vysvetlujacich informacii.

Zaklad pre stanovisko

Audit sme vykonali v stilade so zakonom o auditoroch z 23. jila 2016 (dalej len ,zékon z 23. jila 2016%)
a s medzinarodnymi $tandardmi auditu (dalej len ,Standardy ISA®) v zneni, v ktorom boli prijaté pre
Luxembursko komisiou Commission de Surveillance du Secteur Financier (dalej len ,,CSSF“). Nasa
zodpovednost stanovend zakonom z 23. jila 2016 a Standardmi ISA v zneni, v ktorom boli prijaté pre
Luxembursko Komisiou CSSF, je podrobnejsie popisané v odseku ,,Zodpovednost akreditovaného auditora

(Réviseur d’Entreprises agréé) za audit ictovnej zavierky“ v tejto sprave.

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative,
2 rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxembourg
T: +352 494848 1, F: +352 494848 2900, www.pwe.lu

WWW.pWC,lu Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation ministérielle n°10181659)
R.C.S. Luxembourg B294273 - TVA LU36559370
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Sme presvedceni, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, poskytuja dostatoény a vhodny zaklad pre nase

stanovisko.

V stlade s Medzinarodnym etickym kodexom pre tctovnych odbornikov (Code of Ethics for Professional
Accountants) Rady pre medzinarodné etické Standardy tctovnikov (International Ethics Standards Board
for Accountants, dalej len ,kodex IESBA®) v zneni, v ktorom bol prijaty pre Luxembursko Komisiou CSSF,
spoloc¢ne s etickymi poziadavkami, ktoré si relevantné pre nas audit Gc¢tovnej zavierky, sme od fondu

nezavisli. V ramci tychto etickych poziadaviek sme si splnili ostatné etické povinnosti.

Ostatné informacie

Za ostatné informéacie zodpoveda predstavenstvo Fondu. Ostatnymi informaciami st informéacie uvedené

vo vyrocnej sprave, ale nezahfiaju ac¢tovnu zavierku a nasu auditorski spravu k nej.
Nase stanovisko k tictovnej zavierke sa na ostatné informacie nevztahuje a nevyjadrujeme k nim ziadnu

formu uistenia.

Napriek tomu je vSak stcastou nasich povinnosti stvisiacich s auditom tctovnej zavierky zoznamenie sa
s ostatnymi informéciami a postdenie, ¢i ostatné informacie nie st vo vyznamnom nestlade s G¢tovnou
zavierkou ¢i naSimi znalostami ziskanymi pocas auditu, alebo ¢i sa inak tieto informacie nejavia ako
vyznamne nespravne. Pokial na zdklade vykonaného postupu dospejeme k zaveru, Ze tieto ostatné
informacie obsahuji zavazné nepresnosti, je nasou povinnostou o tejto skutoc¢nosti podat spravu. V tomto

ohl'ade nenachadzame dovod spravu podavat.

Zodpovednost’ predstavenstva fondu za uétovnu zavierku

Predstavenstvo fondu zodpovedd za zostavenie a objektivnu prezenticiu Gc¢tovnej zéavierky v silade
s i¢tovnymi standardmi IFRS prijatymi Eur6pskou tiniou, ako aj za zabezpecenie takej vnatornej kontroly,
ktort predstavenstvo fondu povazuje za potrebnd k tomu, aby Gctovné zavierka neobsahovala zavazné

nepresnosti v dosledku podvodu alebo chyby.
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Pri zostavovani Gc¢tovnej zévierky je predstavenstvo fondu zodpovedné za zhodnotenie schopnosti fondu
a kazdého z jeho podfondov nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti, za opisanie skuto¢nosti tykajacich
sa nepretrzitého pokracovania v Cinnosti, ak je to potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti v ii¢tovnictve, ibaze by predstavenstvo fondu malo v imysle fond alebo ktorykol'vek

zjeho podfondov, likvidovat alebo ukon¢it jeho ¢innost, alebo by nemalo inti redlnu moZnost, nez tak urobit.

Zodpovednost’ akreditovaného auditora (réviseur d’entreprises agréé) za
audit uétovnej zavierky

Cielom nasho auditu je ziskaf primerané uistenie, Ze Gctovna zavierka ako celok neobsahuje vyznamné
nespravnosti, ¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby a vydat spravu auditora vratane nasho nazoru.
Primerané uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je zarukou toho, Ze audit vykonany v stlade so
zakonom z 23. jila 2016 a so Standardmi ISA, v zneni, v akom boli prijaté pre Luxembursko komisiou CSSF,
vzdy odhali zavazné nepresnosti, ak také existuji. Nepresnosti mozu vzniknat v désledku podvodu alebo
chyby a za v§znamné sa povazuju vtedy, ak by sa dalo od6vodnene ocakavat, Ze jednotlivo alebo v sthrne

by mohli ovplyvnit ekonomické rozhodnutia pouzivatel'ov uskutocnené na zaklade tejto iictovnej zavierky.

V ramci auditu uskutocneného podla zakona z 23. jila 2016 a medzinarodnych auditorskych standardov
ISA, v zneni, vakom boli prijaté pre Luxembursko komisiou CSSF, uplatiiujeme pocas celého auditu odborny

usudok a zachovavame profesionalny skepticizmus. Okrem toho:

+ Identifikujeme a posudzujeme rizikd vyznamnej nespravnosti Gctovnej zavierky, ¢i uz v dosledku
podvodu alebo chyby, navrhujeme a uskutoc¢niujeme auditorské postupy reagujice na tieto rizika
a ziskavame auditorské dokazy, ktoré st dostatocné a vhodné na poskytnutie zakladu pre nas nazor.
Riziko, ze neodhalime zavaznua nepresnost v dosledku podvodu, je vysSie ako riziko neodhalenia
zavaznej nepresnosti v dosledku chyby, pretoze pri podvode moze dojst k tajnej dohode, falsovaniu,

umyselnému opomenutiu, nespravnemu vyhlaseniu alebo k prekonaniu vnttornej kontroly.

«  Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie na i¢ely vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol

fondu.

e Hodnotime vhodnost pouzitych Gc¢tovnych zasad a ti¢tovnych metdd a primeranost Gétovnych odhadov

a s nimi suvisiacich informaécii, uskutoénenych predstavenstvom fondu.
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Robime zaver o tom, ¢i predstavenstvo fondu vhodne v i¢tovnictve pouZziva predpoklad nepretrzitého
pokracovania v ¢innosti a na zaklade ziskanych auditorskych dokazov zaver o tom, ¢i existuje vyznamna
neistota v stvislosti s udalostami alebo okolnostami, ktoré by mohli vyznamne spochybnit schopnost
fondu, alebo ktoréhokol'vek z jeho podfondov, nepretrzite pokrac¢ovat v ¢innosti. Ak dospejeme k zaveru,
Ze vyznamna neistota existuje, sme povinni upozornit v nasej sprave auditora na savisiace informaécie
uvedené v Gctovnej zavierke alebo, ak si tieto informéacie nedostato¢né, upravit svoje stanovisko. Nase
zavery su zaloZené na auditorskych dékazoch ziskanych do datumu spravy auditora. Budice udalosti
alebo okolnosti vS§ak mézu sposobit, ze fond, alebo ktorykolvek z jeho podfondov, prestane pokracovat

v nepretrzitej ¢innosti.

Hodnotime celkovil prezentaciu, strukttiru a obsah G¢tovnej zavierky vratane informacii, ktoré st v nej
uvedené, ako aj to, ¢i Gctovna zavierka zachytava uskutoénené transakcie a udalosti sposobom, ktory

vedie k ich vernému zobrazeniu.

Nasou povinnostou je informovat osoby poverené spravou a riadenim okrem iného o planovanom rozsahu

a nacasovani auditu a o vyznamnych zisteniach vratane zistenych vyznamnych nedostatkov vo vntitornom

kontrolnom systéme, ktoré sme v zistili pocas auditu.

Ostatné zalezitosti

Okrem nasej zodpovednosti vykonaf audit a vyjadrit stanovisko k uctovnej zévierke podla zakona

z.23.jula 2016 a medzinarodnych auditorskych standardov ISA v zneni, v akom boli prijaté pre Luxembursko

komisiou CSSF, sme boli predstavenstvom fondu poziadani o vyjadrenie stanoviska k ictovnej zavierke

podla vseobecne akceptovanych auditorskych noriem v USA v zneni, v akom boli vydané organizaciou

AICPA, aby spitiala poZiadavky pravidla 206(4)-2 zakona USA o investi¢nych poradcoch z roku 1940. V tejto

savislosti sme sa vyjadrili samostatne na strane 12.

Luxemburg, 30. aprila 2026

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative,

zastipena:

Steven Libby
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Sprava nezavislych auditorov

Pre akcionarov
BlackRock Private Markets

Stanovisko

Vykonali sme audit priloZzenej tctovnej zévierky fondu BlackRock Private Markets a kazdého z jeho
podfondov (dalej len ,,fond®), ktora pozostava zo stivahy k 31. decembru 2025 a stvisiaceho vykazu ziskov
a strat, prehl'adu o zmenéch vlastného imania a vykaze penaznych tokov za rok konciaci sa k tomuto datumu,

vratane suvisiacich priloh (spolo¢ne d’alej len ,i¢tovna zavierka®).

Podla nasho nazoru priloZzena Gc¢tovna zavierka vo vSetkych podstatnych hladiskach verne zobrazuje
finan¢na situaciu fondu k 31. decembru 2025, ako aj vysledky jeho hospodarenia, prehlad o zmenach
vlastného imania a jeho penazné toky za rok konciaci sa k tomuto datumu v siilade s ic¢tovnymi Standardmi

IFRS prijatymi Eur6pskou tiniou.

Zaklad pre stanovisko

Audit sme vykonali v stilade so vSeobecne akceptovanymi Standardmi v USA (US GAAS). Nase povinnosti
stanovené tymito Standardmi st podrobnejsie opisané v ¢asti tejto spravy Zodpovednost auditora za audit
uctovnej zavierky. V silade s prislusnymi etickymi poziadavkami savisiacimi s na§im auditom sme povinni
byt od fondu nezavisli a spitiat aj naSe ostatné etické povinnosti. Sme presvedéeni, Ze auditorské dokazy,

ktoré sme ziskali, poskytuju dostatoény a vhodny zaklad pre nase auditorské stanovisko.

PricewaterhouseCoopers Assurance, Societe cooperative,
2 rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxembourg
T: +352 494848 1, F: +352 494848 2900, www.pwe.lu

WWW.pWC.lu Cabinet de revision agree. Expert-comptable (autorisation ministerielle n°10181659)
R.C.S. Luxembourg 8294273 - TVA LU36559370
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Zodpovednost’ predstavenstva fondu za uc¢tovnu zavierku

Predstavenstvo fondu zodpoveda za zostavenie a objektivhu prezentaciu Gctovnej zavierky v stlade
s uctovnymi Standardmi IFRS prijatymi Eur6pskou tniou, ako aj za navrh, zavedenie a udrziavanie
vnutornych kontrolnych mechanizmov tykajtcich sa zostavenia a objektivnej prezentacie G¢tovnej zavierky

tak, aby neobsahovala zdvazné nepresnosti v dosledku podvodu alebo chyby.

Pri zostavovani Gctovnej zavierky je predstavenstvo fondu zodpovedné za zhodnotenie schopnosti fondu
nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti po¢as minimélne, ale nie vylu¢ne, dvanast mesiacov od konca
vykazovaného obdobia, za opisanie skuto¢nosti tykajacich sa nepretrzitého pokracovania v ¢innosti, ak je to
potrebné, a za pouzitie predpokladu nepretrzitého pokracovania v ¢innosti v Gétovnictve, ibaze by spravna
rada fondu mala v imysle fond likvidovat alebo ukon¢it jeho ¢innost, alebo by nemala int redlnu moznost,

nez tak urobit.

Zodpovednost’ auditora za audit u¢tovnej zavierky

Nasim cielom je ziskat primerané uistenie, ze i¢tovna zavierka ako celok neobsahuje zdvazné nepresnosti,
¢i uz v dosledku podvodu alebo chyby, a vydat spravu auditora, ktora zahfiia nase stanovisko. Primerané
uistenie je uistenie vysokého stupna, ale nie je absolatnym uistenim, a preto nie je zarukou, Ze audit
vykonany v stlade so standardmi US GAAS vzdy odhali zavazné nepresnosti, ak také existuja. Riziko, ze
neodhalime zavaznt nepresnost v dosledku podvodu, je vyssie ako riziko neodhalenia zavaznej nepresnosti
v doésledku chyby, pretoze pri podvode méze dojst k tajnej dohode, falSovaniu, imyselnému opomenutiu,
nespravnemu vyhlaseniu alebo k prekonaniu vnitornej kontroly. Nepresnosti sa povazuju za vyznamné,
ak existuje velka pravdepodobnost, Ze jednotlivo alebo v sihrne by mohli ovplyvnit isudok obozretného

pouzivatel'a na zaklade tejto uctovnej zavierky.
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Pri vykonévani auditu v silade s americkymi standardmi GAAS:

Uplatiiujeme pocas celého auditu odborny tisudok a zachovavame profesionalny skepticizmus.

Identifikujeme a posudzujeme rizika zavaznej nepresnosti uctovnej zavierky, spésobenych podvodom
alebo chybou, a navrhujeme a vykonavame auditorské postupy reagujice na tieto rizika. Stcastou tychto
postupov je preskimanie dokazov na zaklade testov vzhladom na sumy a tdaje uvedené v Gctovnej

zivierke.

Oboznamujeme sa s internymi kontrolami relevantnymi pre audit, aby sme mohli navrhnat auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, ale nie na ticely vyjadrenia nazoru na efektivnost internych kontrol

fondu. Preto sa takéto stanovisko nevyjadruje.

Hodnotime vhodnost pouzitych tctovnych zasad a primeranost vyznamnych ac¢tovnych odhadov

uskutocénenych spravnou radou fondu, a zhodnocujeme prezentaciu tctovnej zavierky ako celku.

Prijimame zaver, ¢i podl'a nasho tsudku existuji podmienky alebo udalosti, ktoré v sithrne vyvolavaja

vyznamné pochybnosti o schopnosti fondu nepretrzite pokracovat vo svojej ¢innosti primerane dlhy ¢as.

Nasou povinnostou je informovat osoby poverené spravou a riadenim okrem iného o planovanom rozsahu

a nacasovani auditu, o vyznamnych zisteniach auditu a o urcitych zélezitostiach savisiacich s vntatornou

kontrolou, ktoré sme zistili pocas auditu.

14
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Ostatné informacie

Zaostatné informécie uvedené vo vyroc¢nej sprave zodpoveda predstavenstvo fondu. Ostatnymi informaciami
st informacie uvedené vo vyro¢nej sprave, ale nezahfnaji uctovni zavierku a nasu auditorska spravu k nej.
Nase stanovisko k Gctovnej zavierke sa na ostatné informacie nevztahuje a nevyjadrujeme k nim Ziadne

stanovisko ani ziadnu formu uistenia.

INapriek tomu je vSak stcastou naSich povinnosti stvisiacich s auditom uc¢tovnej zavierky zoznamenie sa
s ostatnymi informéaciami a posudenie, ¢i ostatné informacie nie st vo vyznamnom nestlade s G¢tovnou
zavierkou alebo ¢i sa inak tieto informéacie nejavia ako zavazne nepresné. Pokial na zaklade vykonaného
postupu dospejeme k zaveru, Ze tieto ostatné informéacie obsahuji neopravené zavazné nepresnosti, je

nasou povinnostou opisat tito skuto¢nost v nasej sprave.

Luxemburg, 30. aprila 2026

PricewaterhouseCoopers Assurance, Sociéte cooperative,

zastipena:

Steven Libby
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BLACKROCK PRIVATE MARKETS

VYKAZ ZISKOV A STRAT
Za finan€ny rok konciaci sa 31. decembra 2025

MAG BPE BPI

Sub-Fund Sub-Fund Sub-Fund Celkovo*
Poznamka vtis. EUR vtis. EUR vtis. EUR v tis. EUR

Vynosy

Urokové vynosy 330 46 - 376
Cisté zisky z finan&nych nastrojov 5 27 994 12 699 - 40 693
Ostatné prevadzkové vynosy 87 220 - 307
Celkové prijmy z investicii 28 411 12 965 - 41 376
Prevadzkové vydavky 6 (7 888) (1147) - (9 035)
Prevadzkovy zisk 20 523 11 818 - 32341

Naklady na financovanie

Urokové naklady (253) (2) - (255)
Celkové naklady na financovanie (253) (2) - (255)
Zvysenie Cistych aktiv pripadajucich na podielnikov 20 270 11 816 - 32086

*Podfond MAG zacal svoju Cinnost 3. aprila 2025, podfond BPE zacal svoju ¢innost 5. marca 2025 a podfond BPI eSte nezacal svoju ¢innost.

MAG BPE BPI

Sub-Fund Sub-Fund Sub-Fund Celkovo**
Poznamka vtis. EUR vtis. EUR vtis. EUR v tis. EUR

Cisté zisky z finanénych nastrojov 5 - - - -
Celkové prijmy z investicii - - - -
Prevadzkové vydavky 6 - - R

Prevadzkovy zisk - - - -

Zvysenie Cistych aktiv pripadajicich na podielnikov - - - -

* Fond bol zalozeny 6. septembra 2024. K 31. decembru 2024 podfondy eSte nezacali svoju ¢innost.

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnt sucast tejto GUctovnej zavierky.
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BLACKROCK PRIVATE MARKETS

SUVAHA
K 31. decembru 2025

31. decembra 2025 MAG BPE BPI

Sub-Fund Sub-Fund Sub-Fund Celkovo*
Poznamka vtis. EUR vtis. EUR vtis. EUR v tis. EUR

AKTIVA

Financné aktiva ocenované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat 4,7 333 751 144 796 - 478 547
Derivatové finan¢né aktiva 4 1010 - - 1010
Ostatné pohladavky 8 1333 1058 - 2 391
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 234 4 436 3989 - 8 425
Celkové aktiva 340 530 149 843 - 490 373
PASIVA

Derivatové financné zavazky 4 368 - - 368
Splatné uroky 250 - - 250
Ostatné zavazky 9 5982 1138 - 7120
Celkové pasiva (bez €istych aktiv pripadajticich na podielnikov) 6 600 1138 - 7738
Cisté aktiva pripadajtice na podielnikov 333930 148 705 - 482 635

*Podfond MAG zacal svoju ¢innost’ 3. aprila 2025, podfond BPE zacal svoju ¢innost' 5. marca 2025 a podfond BPI eSte nezacal svoju €innost.

31. decembra 2024 MAG BPE BPI

Sub-Fund Sub-Fund Sub-Fund Celkovo**
Poznamka vtis. EUR vtis.EUR vtis. EUR v tis. EUR

AKTIVA

Ostatné pohladavky - - - -
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty - - - 30
Celkové aktiva - - - 30

PASIVA
Ostatné zavazky 9 - - - -
Celkové pasiva (bez Cistych aktiv pripadajucich na podielnikov) - - - -

Cisté aktiva pripadajtice na podielnikov - - - 30

** Fond bol zalozeny 6. septembra 2024. K 31. decembru 2024 podfondy eSte nezacali svoju ¢innost.

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tejto Uctovnej zavierky.
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BLACKROCK PRIVATE MARKETS

PREHLAD O ZMENACH VLASTNEHO IMANIA
Za financény rok koncéiaci sa 31. decembra 2025

MAG BPE BPI
Sub-Fund Sub-Fund Sub-Fund Celkovo*

Poznamka v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR

Zostatok na zaciatku finanéného roka*** - - - -

ZvySenie Cistych aktiv pripadajucich na podielnikov 20 270 11 816 - 32 086

Kapitalové transakcie:

Kapitalové prispevky 10 313 692 136 889 - 450 581
Rozdelenie 10 (32) - - (32)
Zvysenie Cistych aktiv v désledku kapitalovych transakcii 313 660 136 889 - 450 549
Zostatok na konci finanéného roka 333930 148 705 - 482 635

*

Podfond MAG zacal svoju ¢innost 3. aprila 2025, podfond BPE zacal svoju ¢innost' 5. marca 2025 a podfond BPI eSte nezacal svoju €innost.

MAG BPE BPI

Sub-Fund Sub-Fund Sub-Fund Celkovo**
Poznamka v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR

Zostatok na zaciatku finanéného obdobia - - - -

ZvySenie Cistych aktiv pripadajucich na podielnikov - - - -

Kapitalové transakcie:

Kapitalové prispevky 10 - - - 30
Zvysenie Cistych aktiv v désledku kapitalovych transakcii - - - 30
Zostatok na konci finanéného obdobia*** - - - 30

**Fond bol zaloZeny 6. septembra 2024. K 31. decembru 2024 podfondy esSte nezacali svoju ¢innost.

“*Pociatocny kapitalovy prispevok na urovni streSného fondu pocas finanéného obdobia, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2024, nebol prideleny
Ziadnemu konkrétnemu podfondu. Tento prispevok bol nasledne spolo¢nosti BlackRock UK A LLP vrateny, v désledku ¢oho sa tento prispevok v
pociatocnom zostatku za finan¢ny rok konciaci sa 31. decembra 2025 nezohladnuje.

Prilozené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tejto uCtovnej zavierky.
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BLACKROCK PRIVATE MARKETS

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
Za finan¢ny rok konciaci sa 31. decembra 2025

MAG BPE BPI

Sub-Fund Sub-Fund Sub-Fund Celkovo*
vtis. EUR vtis. EUR vtis. EUR v tis. EUR

Penazné toky z prevadzkovych €innosti

ZvySenie Cistych aktiv pripadajucich na podielnikov 20 270 11 816 - 32 086
Upravy pre:

(Zvysenie)/zniZzenie prevadzkovych aktiv:

ZvySenie finanénych aktiv ocefiovanych realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat (333751) (144 796) - (478 547)
ZvySenie derivatovych finanénych aktiv (1010) - - (1010)
ZvySenie ostatnych pohladavok (1 333) (1 058) - (2 391)

Zvyseniel(znizenie) prevadzkovych zavézkov:
Zvysenie derivatovych finanénych zavazkov 368 - - 368
ZvySenie ostatnych zavazkov 5982 1138 - 7120

Dalsie dpravy:
- Urokové naklady 250 - - 250
Cisté peiazné prostriedky pouzité na prevadzkovu éinnost’ (309 224) (132 900) - (442 124)

Penazné toky (pouzité na)/poskytnuté z finanénych €innosti

Vynosy z kapitalovych prispevkov 313692 136 889 - 450 581
Vyplatené rozdelenia (32) - - (32)
Cisté peiazné prostriedky ziskané z finanénych éinnosti 313 660 136 889 - 450 549
Cisté zvySenie pefiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov 4 436 3989 - 8425
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na zaciatku finanéného roka** - - - -
Penazné prostriedky a pennazné ekvivalenty na konci finanéného roka 4 436 3989 - 8 425

“Podfond MAG zacal svoju Cinnost 3. aprila 2025, podfond BPE zacal svoju ¢innost 5. marca 2025 a podfond BPI eSte nezacal svoju ¢innost.

=Pociato¢ny kapitalovy prispevok na drovni stresného fondu pocas finanéného obdobia, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2024, nebol prideleny
ziadnemu konkrétnemu podfondu. Tento prispevok bol nasledne spolo¢nosti BlackRock UK A LLP vrateny, v dosledku ¢oho sa tento prispevok
v pociatoénom zostatku za finanény rok konciaci sa 31. decembra 2025 nezohladnuje.
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BLACKROCK PRIVATE MARKETS

VYKAZ PENAZNYCH TOKOV
Za finan¢ny rok konciaci sa 31. decembra 2025

MAG

Sub-Fund
v tis. EUR

Penazné toky z prevadzkovych €innosti
ZvySenie Cistych aktiv pripadajucich na podielnikov -

Upravy pre:
(Zvysenie)/zniZzenie prevadzkovych aktiv:
ZvySenie ostatnych pohladavok -

ZvySeniel(znizenie) prevadzkovych zavézkov:
Zvysenie ostatnych zavazkov -

BPE
Sub-Fund
v tis. EUR

BPI

Sub-Fund Celkovo**
v tis. EUR v tis. EUR

Cisté penazné prostriedky pouzité na prevadzkovu éinnost -

Penazné toky (pouzité na)/poskytnuté z finanénych €innosti

Vynosy z kapitalovych prispevkov - - - 30
Cisté pefnazné prostriedky ziskané z finanénych éinnosti - - - 30
Cisté zvysenie petiaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov - - - 30
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty na zaciatku uctovného obdobia - - - -
Penazné prostriedky a pennazné ekvivalenty na konci u¢tovného obdobia - - - 30

** Fond bol zalozeny 6. septembra 2024. K 31. decembru 2024 podfondy eSte nezacali svoju Cinnost.

PriloZzené poznamky tvoria neoddelitelnu sucast tejto uctovnej zavierky.
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BLACKROCK PRIVATE MARKETS
POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE

1. Vseobecné informacie

Fond bol zalozeny v Luxembursku 6. septembra 2024 ako akciova spolocnost (société anonyme) so sidlom na adrese 28, boulevard F.W.
Raiffeisen, L-2411 Luxembourg, Luxemburské velkovojvodstvo.

Fond sa kvalifikuje ako alternativny investiény fond (dalej len ,AIF) v zmysle smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2011/61/EU z 8. juna
2011 o spravcoch alternativnych investiénych fondov (dalej len ,smernica AIFMD*) a luxemburského zékona z 12. jula 2013 o spravcoch
alternativnych investi¢nych fondov v plathom zneni (dalej len ,zakon z roku 2013“). Spolo¢nost BlackRock (Luxembourg) S.A. bola fondom
vymenovana za spravcu alternativneho investi¢ného fondu (,spravca AIF®).

Podfondy spifiaji podmienky pre eurépsky dlhodoby investiény fond (dalej len ,ELTIF) v zmysle nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) 2015/760 z 29. aprila 2015 o ELTIF v platnom zneni vratane doplneni podla regulaénych technickych noriem ESMA pre ELTIF (dalej len
,nariadenie o ELTIF*) a su regulované Dozornou komisiou pre finanény sektor (Commission de Surveillance du Secteur Financier) (dalej len
»,CSSF*), luxemburskym organom dohladu.

2. Vyznamné uétovné zasady

2.1 Zaklad pripravy
Ucgtovna zavierka je zostavena v sulade s U€tovnymi Standardmi IFRS v zneni prijatom Eurépskou tniou (spoloéne dalej len ,IFRS®).

Ugtovna zavierka je zostavena na zaklade predpokladu nepretrzitého trvania &innosti podra principu historickych cien upraveného o precenenie
urcitého finanéného majetku a finanénych zavazkov ocefiovanych realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

Hlavné uctovné zasady a poznamky su uvedené nizSie a vSetky sa uplatriuju na finan€ny rok konciaci sa 31. decembra 2025. Porovnavacie
informacie sa uvadzaju za finanéné obdobie od 6. septembra 2024 (datum zalozenia) do 31. decembra 2024.

Suvaha, vykaz ziskov a strat, prehlad o zmenach vlastného imania a vykaz penaznych tokov fondu predstavuju suhrn stavov a vysledkov
podfondov.

VSetky sumy boli zaokrdhlené na najblizSiu tisicku, ak nie je uvedené inak.
2.2 Finanéné nastroje

2.21 Klasifikacia

Finan¢né aktivum sa klasifikuje ako ocefnované: amortizovanou hodnotou, realnou hodnotou cez ostatné sucasti ziskov a strat alebo realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat. Klasifikacia financnych aktiv je zaloZena na obchodnom modeli, v ktorom sa finan¢né aktivum spravuje, a
na jeho zmluvnych charakteristikach pefaznych tokov.

Investicie podfondov do dlhovych nastrojov, akciovych nastrojov a derivatov sa spravuju a ich vykonnost sa hodnoti na zaklade reéalnej
hodnoty. Podfondy sa zameriavaju predovSetkym na informacie o realnej hodnote a pouziva ich na hodnotenie vykonnosti aktiv a na prijimanie
rozhodnuti. Podfondy nevyuzili moznost neodvolatelne oznacit Ziadne majetkové nastroje ako nastroje oceriované realnou hodnotou cez
ostatné sucasti ziskov a strat. Z toho dévodu sa vSetky investicie do majetkovych nastrojov klasifikuju ako pociatocne oceriované realnou
hodnotou cez vykaz ziskov a strat.

V8etky ostatné finanéné aktiva a finanéné zavazky vratane pefiaznych prostriedkov, pefiaznych ekvivalentov, pohladavok a zavazkov su
klasifikované ako ocenované amortizovanou hodnotou s pouzitim metddy efektivnej irokovej miery.

2.2.2 Vykazovanie a zruSenie vykazovania

Fond vykazuje finanéné aktivum alebo finanéné pasivum, ked sa stane zmluvnou stranou zmluvnych ustanoveni nastroja. Nakupy a predaje
investicii sa vykazuju v den uskuto€nenia obchodu. Realizované zisky a straty z predaja finanénych nastrojov sa pocitaju metédou nakladov
Jirstin, first out”. V pripade nastrojov drzanych na dlhodobé ucely predstavuju rozdiel medzi pociato¢nou uctovnou hodnotou a vynosom z
predaja. V pripade nastrojov drzanych na kratko predstavuju rozdiel medzi prijatymi vynosmi a pociatoénou hodnotou. V pripade derivatovych
zmluav ide o hotovostné platby alebo prijmy vyplyvajuce z derivatovych zmlav (s vynimkou platieb a prijmov na uctoch na zabezpeku alebo
marzu pre tieto nastroje).

Financné aktiva sa prestanu vykazovat, ked uplynu prava na penazné toky z daného aktiva alebo ked sa vSetky rizika a odmeny spojené s
vlastnictvom majetku v podstate previedli. Financné pasiva sa prestanu vykazovat, ked je zavazok vyplyvajuci z pasiva splneny, zruSeny alebo
vyprsal.

2.2.3 Ocenovanie
VSetky finanéné nastroje sa prvotne vykazuju v realnej hodnote.

Finan¢né aktiva a finan¢né pasiva v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat sa nasledne ocenuju redlnou hodnotou. Transakéné naklady

na nakup alebo predaj investicii a zisky a straty vyplyvajlce zo zmien realnej hodnoty finanénych aktiv alebo finanénych pasiv ocefiovanych
realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Cisté zisky/(straty) z finan¢nych nastrojov* v obdobi,
v ktorom vznikli.

Financné aktiva a finan€né pasiva, okrem tych, ktoré su klasifikované ako ocenované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, sa nasledne
ocefiuju amortizovanou hodnotou. Pre tieto finan¢né aktiva oceriované amortizovanou hodnotou sa podfondy rozhodli uplatnit zjednoduseny
pristup pre oCakavané uverové straty podla IFRS 9 ,Finan¢né nastroje”. Podfondy preto nesleduju zmeny Uverového rizika, ale namiesto toho
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BLACKROCK PRIVATE MARKETS
POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE (pokragovanie)
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ku kazdému datumu vykazovania vykazuju opravnu polozku na straty zaloZzenu na celozZivotnych o¢akavanych Gverovych stratach. Vyznamné
finan¢né tazkosti protistrany, pravdepodobnost, Ze protistrana vstipi do konkurzu alebo finan¢nej reorganizacie, a neplnenie platieb sa
povazuju za indikatory, ktoré mézu vyzadovat opravnu polozku na straty. Ocakavané Uverové straty sa povazuju za nevyznamné pre podfondy
ku koncu roka 31. decembra 2025.

224 Odhad realnej hodnoty
Realna hodnota je cena, ktora by bola ziskana za predaj aktiva alebo zaplatena za prevod pasiva pri riadnej transakcii medzi u¢astnikmi trhu k
datumu ocenenia. Odhad realnej hodnoty po prvotnom zauctovani sa stanovuje spdsobom uvedenym niZSie.

Investicie do akciovych nastrojov, ktoré su kétované, zaradené do obchodovania, obchodované alebo s nimi sa obchoduje na trhu alebo burze,
sa ocenuju na zaklade kétovanych trhovych cien, €o je na UcCely Uctovnej zavierky v sulade s metodikou ocefiovania stanovenou v dévernom
prospekte fondu. V zavislosti od charakteru podkladovej investicie méze byt pouzita hodnota stanovena bud na zaklade zavere¢nej ceny,
zaverecnej strednej trhovej ceny alebo ponukovej ceny na prislusnom trhu.

V pripade investicie, ktora nie je koétovana, zaradena na burzu ani sa s hou neobchoduje na uznanom trhu, alebo v pripade, Ze v Case
ocefovania nie je k dispozicii kdtovana, obchodovana alebo stanovena cena, realnu hodnotu takejto investicie starostlivo a v dobrej viere
odhadne kompetentna odborna osoba, organ, firma alebo spolo¢nost’ (vymenovana na tento ucel spravcom alternativneho investi¢ného fondu
po konzultacii s investi¢énym spravcom) a tato realna hodnota sa stanovi pomocou technik oceriovania. Podfondy vyuzivaju rozne metody a
vychadzaju z predpokladov, ktoré sa zakladaju na trhovych podmienkach platnych k jednotlivym datumom vykazovania.

Medzi techniky ocefiovania pouzivané pri nestandardizovanych finanénych nastrojoch patria techniky uvedené v poznamke o hierarchii
realnej hodnoty, ktoré bezne vyuzivaju uc¢astnici trhu, priCom v ¢o najvacsej miere vyuzivaju trhové vstupné udaje a v o najmensej miere sa
spoliehaju na vstupné udaje Specifické pre danu spolo¢nost.

23 Financné derivaty a iné Specifické nastroje

2.31 Forwardové menové kontrakty
Menovy forward je dohoda na mimoburzovom trhu (OTC) medzi dvoma stranami o kiupe alebo predaiji urcitej podkladovej meny k urcitému
datumu v buducnosti za stanovenu cenu.

23.2 Futures kontrakty

Futures kontrakt je zmluva obchodovana na burze, ktorej predmetom je nakup alebo predaj urcitého podkladového nastroja k urcitému datumu
v buducnosti za stanovenu cenu. Pociato¢né marzoveé vklady sa uhradzaju prislusnym maklérom pri uzatvarani futures kontraktov a su
zahrnuté v marzovych hotovostnych prostriedkoch.

233 Swapy

Swap je individualne dohodnuta zmluva na mimoburzovom trhu medzi dvoma stranami, na zaklade ktore;j si tieto strany vymiefaju jeden tok
platieb za iny. M6zu byt uzatvorené ako dvojstranné zmluvy (,mimoburzové swapy*) alebo centralne zuc¢tované (,centralne zuctované swapy*).
Pri uzatvoreni centralne zU¢tovaného swapu su podfondy povinné zlozit u makléra pociato¢ni marzu vo forme hotovosti, ktorej vyska sa odvija
od objemu a rizikového profilu prisluSnej swapovej zmluvy.

234 Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty
Penazné prostriedky v sivahe zahffaju penazné vklady v bankach dostupné na poziadanie. Penazné ekvivalenty zahffiaju kratkodobé likvidné
investicie, ktoré su lahko zamenitelné za zname sumy hotovosti a ktoré podliehaju nevyznamnému riziku zmeny hodnoty.

235 Cisté aktiva pripadajtice na podielnikov
Cisté aktiva pripadajuce na podielnikov su klasifikované ako finanéné pasivum vzhladom na zmluvné ustanovenia o platbach jednotlivym
triedam podielnikov v ramci prospektu. Cisté aktiva pripadajice na podielnikov sa ocefiuji amortizovanou hodnotou.

24 Cudzia mena

241 Funkéna a prezentacna mena

Polozky v cudzej mene zahrnuté do uc¢tovnej zavierky sa oceriuju vo funkénej mene podfondov, ktorou je euro (,EUR"). Riaditelia partner sa
domnievaju, Ze EUR najpresnejSie vyjadruje ekonomické ucinky podkladovych transakcii, udalosti a podmienok podfondov. Prezentana mena
podfondov je rovnaka ako funkéna mena.

24.2 Transakcie a zostatky

Transakcie v cudzich menach sa prepocitavaju na funkéni menu podfondov vymennym kurzom platnym v den transakcie. Aktiva a pasiva
v cudzej mene vratane investicii sa prepocitavaju vymennym kurzom platnym k datumu vykazovania. Kurzovy zisk alebo strata z prepoctu
investicii, ako aj zisk alebo strata z prepoétu ostatnych aktiv a pasiv, st zahrnuté vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Cisty zisk/(strata) z
finanénych nastrojov”.

2.5 Rozhodujuce uétovné odhady a usudky

Zostavenie Uctovnej zavierky v sulade s IFRS si vyzaduje pouzitie urcitych kritickych u¢tovnych odhadov. Od riaditelov sa tiez vyzaduje, aby
pri uplatiiovani uctovnych zasad podfondu vyuzivali svoj Usudok. Zmeny v predpokladoch mézu mat’ vyznamny vplyv na G¢tovnu zavierku v
obdobi, v ktorom sa predpoklady zmenili. Riaditelia su presvedceni, Zze zékladné predpoklady su primerané, a preto uctovna zavierka podfondu
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verne zobrazuje finanénu situaciu podfondu a jeho vysledky. Odhady a zakladné predpoklady sa priebezne prehodnocuju. Revizie uétovnych
odhadov sa vykazuju v u¢tovnom obdobi, v ktorom sa odhad reviduje, ak ma revizia vplyv len na toto obdobie, alebo v obdobi revizie a v
buducich obdobiach, ak ma revizia vplyv na aktualne aj buduce obdobia. Oblasti, v ktorych sa uplatiuje vyssi stupen usudku alebo zlozitosti,
alebo oblasti, v ktorych su predpoklady a odhady pre uctovnu zavierku vyznamné, su uvedené nizSie.

2.6 Uéelové subjekty
Podfond MAG méze investovat’ do nasledujucich uc¢elovych subjektov (,investicie do SPE®), ktoré su prepojené so spravcom alternativnych
investicnych fondov (spravca AlF), s ciefom ziskat expoziciu voci investiciam na sukromnych trhoch:

 PEP Atrticle 8 Co-Invest Aggregator Ltd, spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym so sidlom na ostrove Jersey

* Infra Solutions Co-Invest Aggregator Ltd, spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym so sidlom na ostrove Jersey
» European Mid-Market PD Aggregator Ltd, spolo¢nost' s ru¢enim obmedzenym so sidlom na ostrove Jersey'
* APS Hemmingway Onshore Holdings LLC, spolo€nost’ s ru¢enim obmedzenym so sidlom v Delaware

KedZze podfond MAG nevlastni ziadne hlasovacie prava v uvedenych ucelovych subjektoch, nema pravomoc riadit finanénu a prevadzkovu
politiku tychto subjektov. Podfond MAG sa rozhodol uplatiiovat ustanovenia tykajlce sa vykazovania a ocenovania podla medzinarodného
Uctovného standardu IFRS 9 Finan¢né nastroje. V sulade s tym si podfond MAG zvolil a prijal politiku u¢tovania svojich investicii do SPE v
realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat.

Podfond MAG tiez zalozil nasledujicu dcérsku spolo¢nost, ktord vlastni v pinom rozsahu, s ciefom ziskat’ expoziciu voci investiciam na
sukromnom trhu:

* Magnus Holding Limited, spolo¢nost s ru¢enim obmedzenym so sidlom na ostrove Jersey

Podfond BPE zalozil nasledujicu dcérsku spolo¢nost, ktoru vlastni v plnom rozsahu, s cielom ziskat expoziciu voci investiciam na sukromnom
trhu:

« BlackRock Private Equity Evergreen SCSp?

2.7 Predpoklady a neistoty odhadov

2.71 Realna hodnota mimoburzovych derivatovych finanénych nastrojov

Mimoburzové finan¢éné derivaty (FDI) sa oceriuju pomocou technik ocefiovania, ako je podrobne uvedené v poznamke k Uctovnej zavierke
tykajucej sa hierarchie realnej hodnoty. Ak sa na stanovenie realnej hodnoty pouzivaju techniky ocefiovania (napriklad modely), tieto sa
overuju, pravidelne prehodnocuju a porovnavaju s cenou poskytnutou nezavislym poskytovatelom ocernovacich sluZieb, ak je to mozné.

2.7.2  Usudky

2.7.21 Hodnotenie ako investi¢né subjekty

IFRS 10 ,Konsolidovana uctovna zavierka“ vyzaduje, aby investicné spolocnosti ocenovali prislusné dcérske spolo¢nosti vratane
Struktarovanych spolo¢nosti redlnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat, a nie konsolidovali ich vysledky. Podfond MAG a podfond BPE

sa rozhodli uplathovat' ustanovenia tykajuce sa vykazovania a ocenovania podla medzinarodného uctovného standardu IFRS 9 Finan¢éné
nastroje. V sulade s tym budu podfond MAG a podfond BPE vykazovat svoje investicie do dcérskych spolo¢nosti v realnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat.

Podfondy a dcérske spolo¢nosti boli zriadené v suvislosti so sebou navzajom z pravnych, regulaénych, dafovych alebo podobnych dévodov.
Ak sa posudzuju spolo¢ne, vykazuju tieto typické znaky investi¢ného subjektu:

a) Podfondy a dcérske spolo€nosti maju viac ako jednu investiciu;
b) Podfond je financovany mnohymi investormi, ktori nie si s Podfondom nijako prepojeni, a
c) Vlastnictvo v podfonde je reprezentované majetkovymi alebo podobnymi podielmi.

Riaditelia dospeli k zaveru, Ze kazdy z podfondov a dcérskych spolognosti spifia definiciu investiéného subjektu, pretoze st splenené tieto

podmienky:

a) Podfondy a dcérske spolo€nosti ziskali finan¢né prostriedky na U€ely poskytovania sluzieb v oblasti spravy investicii investorom; a

b) Investicie v drzbe podfondov a dcérskych spolo¢nosti sa oceruju a vykazuju na zaklade redinej hodnoty a informacie o tychto
investiciach sa investorom poskytuju na zaklade realnej hodnoty prostrednictvom podfondov.

2.7.2.2 Hodnotenie investicii do inych fondov ako Strukturovanych subjektov
Struktdrovany subjekt je subjekt, ktory bol navrhnuty tak, aby hlasovacie alebo podobné prava neboli dominantnym faktorom pri rozhodovani
o tom, kto kontroluje podfondy, napriklad ak sa akékolvek hlasovacie prava tykaju len administrativnych Gloh a prislusné ¢innosti su riadené

'Spoloc¢nost’ European Mid-Market PD Aggregator Ltd upisala cenné papiere s,podielom na zisku spolo¢nosti European Mid-Market PD Aggregator
Designated Activity Company, spolo¢nosti s ur€enou ¢innostou zaregistrovanej v Irsku.
2K 31. decembru 2025 bol podfond BlackRock Private Equity Evergreen SCSp neaktivny a nebol prijaty ani viozeny Ziadny kapital.
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prostrednictvom zmluvnych dohéd. Struktirovany subjekt ma &asto niektoré alebo v&etky nasledujlce vlastnosti alebo atributy: a) obmedzené
¢innosti; b) uzky a presne vymedzeny ciel, ako napriklad poskytovanie investi¢nych prilezitosti pre investorov prostrednictvom prenosu rizik

a odmien spojenych s aktivami Struktirovaného subjektu na investorov; c) nedostatocny vlastny kapital, ktory Struktirovanému subjektu
umoznuje financovat svoje ¢innosti bez podriadenej finan€nej podpory; a d) financovanie vo forme viacerych zmluvne prepojenych nastrojov
pre investorov, ktoré vytvaraju koncentraciu Uverovych alebo inych rizik (tranze).

Podfondy povazuju vSetky svoje investicie do inych fondov sikromného kapitalu (,fondy, do ktorych sa investuje/portféliové investicie/investicie
SPE®) za investicie do nekonsolidovanych Struktdrovanych subjektov z tychto dévodov:

a) hlasovacie prava vo fondoch, do ktorych sa investuje/portfoliovych investiciach/investiciach SPE, nie si dominantnymi pravami pri
rozhodovani o tom, kto ich ovlada, pretoze tieto prava sa tykaju len administrativnych uloh;

b) ¢innosti kazdého fondu, do ktorého sa investuje/portféliovej investicie/investicie SPE, su obmedzené jeho prospektom a

c) fondy, do ktorych sa investuje/portféliové investicie/investicie SPE maju Uzko vymedzené ciele, aby investorom poskytli investi¢né
prilezitosti.

Podfondy investuju do fondov, do ktorych sa investuje/portféliovych investicii/investicii SPE, ktorych cielom je dosiahnut strednodoby az
dlhodoby rast kapitalu a spravovat aktiva v mene investorov tretich stran. Fondy, do ktorych sa investuje/portféliové investicie/investicie SPE
spravuju nespriazneni spravcovia aktiv a na dosiahnutie svojich investi¢nych ciefov uplatiiuju rézne investi¢né stratégie. Fondy, do ktorych
sa investuje/portfoliové investicie/investicie SPE financuju svoju €innost vydavanim podielovych listov investorom a opravriuju drzitela na
pomerny podiel na Cistych aktivach prisluSnych podfondov. Zmena redlnej hodnoty kazdého fondu, do ktorého sa investuje/portféliovej
investicie/investicie SPE je zahrnuta vo vykaze ziskov a strat v polozke ,Cisté zisky/(straty) z finanénych nastrojov*.

2.8 Urokové vynosy a trokové naklady
Urokové vynosy a naklady vSetkych uro¢enych finanénych nastrojov sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat pouzitim metddy efektivnej irokove;j
miery.

29 Poplatky a vydavky
Vydavky sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat na zaklade ¢asového rozlienia s vynimkou transakénych poplatkov suvisiacich s nadobudnutim
a realizaciou investicii, ktoré sa uctuju v €ase ich vzniku.

2.10 Dividendové vynosy
Dividendové vynosy sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat, ked vznikne pravo podfondov na prijatie platby. Dividendové vynosy sa vykazuju v
hrubej vySke bez akychkolvek nevymozitelnych zrazkovych dani, ktoré sa podla vhodnosti uvadzaju vo vykaze ziskov a strat osobitne.

211 Zdanovanie
Fond a podfondy maju sidlo v Luxemburskom velkovojvodstve.

Podla platnych luxemburskych zakonov fondy nepodliehaju dani z prijmu pravnickych oséb ani dani z Cistého majetku.

V niektorych jurisdikciach podliehaju prijmy z investicii a kapitalové zisky zrazkovej dani, ktora sa odvadza pri zdroji prijmu. Podfond uvadza
vo vykaze ziskov a strat zrazkovu dan oddelene od hrubych investiénych vynosov. Na Ucely vykazu pefiaznych tokov sa penazné prijmy z
investicii podla vhodnosti uvadzaju po odpocitani zrazkovej dane.

Organizacia pre hospodarsku spolupracu a rozvoj (OECD) vydala modelové pravidla druhého piliera, v ktorych sa uvazuje o globalnej
minimalnej sadzbe dane vo vyske 15 %. OECD nadalej vydava dalSie usmernenia vratane administrativnych usmerneni k vykladu a
uplatfiovaniu druhého piliera a mnohé krajiny prijimaju a aktualizuju pravne predpisy, ako aj miestne usmernenia na dosiahnutie stladu s
druhym pilierom.

Na zaklade dostupnych pravnych predpisov a informacii podfondy neo¢akavaju, ze druhy pilier bude mat podstatny vplyv na rok konciaci sa
31. decembra 2025. Tieto pravidla st vSak predmetom rokovani a mézu sa zmenit. Podfondy budi nadalej vyhodnocovat potencialne buduce
vplyvy druhého piliera a budu nadalej skimat a monitorovat’ vydavanie dalSich usmerneni.

212 Zmeny v ucétovnych sStandardoch a zasadach

2121 Nové standardy a zmeny prijaté poc¢as uc¢tovného roka

Nasledujuce Standardy a zmeny sa uplatiuju po prvykrat na uétovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2025 alebo neskor:
° Zmeny a doplnenia k IAS 21 — Nedostatoéna zamenitelnost
° Zmeny a doplnenia Standardov SASB s cielom posilnit ich medzinarodnu uplatnitelnost’

K 31. decembru 2025 nemaju tieto nové Standardy a zmeny ziadny podstatny vplyv na fond a podfondy.
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2.12.2 Nové standardy a zmeny ucinné po 31. decembri 2025, ktoré neboli prijaté predéasne
Nasledujuce nové Standardy, zmeny a interpretacie su povinné pre Uétovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2026 alebo neskor:

° Zmeny tykajuce sa klasifikacie a ocefiovania finanénych nastrojov — zmeny a doplnenia k IFRS 9 a IFRS 7 (U¢inné pre uc¢tovné
obdobia zacinajuce sa 1. januara 2026 alebo neskor).

. Roc¢né vylep$enia uctovnych standardov IFRS — Zvazok 11 — Zmeny a doplnenia k IFRS 1, IFRS 7, IFRS 9, IFRS 10 a IAS 7
(ucinné pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara 2026 alebo neskor).

. IFRS 18 Prezentacia a zverejriovanie informacii v U¢tovnych zavierkach (u¢inné pre uctovné obdobia zacinajuce sa 1. januara
2027 alebo neskor)

° Zmluvy tykajuce sa elektrickej energie zavislej od prirodnych podmienok — zmeny a doplnenia k IFRS 9 a IFRS 7 (pre ro¢né

vykazovacie obdobia zacinajuce sa 1. januara 2026 alebo neskor)

Vedenie posudilo vplyv uplatiovania novych Standardov na uctovné zavierky podfondov a neocakava, ze by ich uplatnenie malo na uctovné
zavierky vyznamny vplyv.

Neexistuju ziadne dalSie Standardy, vyklady ani zmeny a doplnenia existujucich Standardov, ktoré eSte nenadobudli uc¢innost a u ktorych by sa
dalo o€akavat, Ze budu mat vyznamny vplyv na podfondy.

3. Financné rizika

Investi¢né ¢innosti podfondov ich vystavuju réznym druhom rizik, ktoré su spojené s finanénymi nastrojmi a trhmi, do ktorych investuja.
Nasledujuce informacie nie su komplexnym zhrnutim vSetkych rizik a podielnici by si mali pozriet prospekt, v ktorom st podrobnejSie opisané
rizika spojené s investovanim do podfondov. Rizika su v podstate zhodné s tymi, ktoré boli zverejnené v predchadzajucej ro¢nej uctovnej
zavierke.

341 Ramec riadenia rizik

Spravca AlIF dohliada na proces riadenia rizik podfondov. Spravca AIF ma nezavislého veduceho pracovnika pre analyzu rizik a kvantitativnu
analyzu (dalej len ,RQA"); pracovnika pre riadenie rizik (dalej len ,RMQO*), ktory je zodpovedny za implementaciu vhodnych politik a postupov
riadenia rizik. RMO dohliada na riadenie rizik podfondov a vykonava nezavislu funkciu riadenia rizik s ciefom identifikovat, merat' a monitorovat
investiéné riziko. RMO spolupracuje s investiénym timom skupiny pre analyzu rizik a kvantitativnu analyzu (dalej len ,skupina RQA®), ktory

je partnerom timu pre riadenie portfélia a sleduje aktualne uplatfiované postupy riadenia rizik. Rozdelenim zloziek procesu ma skupina RQA
moznost urcit, ¢i su zavedené vhodné procesy riadenia rizik. Tym sa zachytavaju pouzité nastroje riadenia rizik, spdsob kontroly urovne rizik,
zabezpecenie zohladnenia rizika/vynosu pri tvorbe portfélia a preskimanie vysledkov.

RMO preskumava a potvrdzuije rizikovy profil podfondov a stanovuje limity rizik a postupy hodnotenia rizik. RMO vyuziva skupinu RQA, ktora
monitoruje rizikovy profil podfondov pomocou kombinacie ¢asovych radov a modelov zakladného rizika (podla vhodnosti) a posobi v ramci
riadenia rizik spolo¢nosti BlackRock Inc. a jej dcérskych spolo¢nosti (dalej len ,skupina BlackRock"). To umoznuje podfondom vyuzivat
procesy, postupy a zdroje skupiny BlackRock v oblasti riadenia rizik a ulah&uje investi€nému spravcovi monitorovanie a meranie prislusnych
kategorii rizik, ktoré mézu mat vplyv na podfondy, vratane portféliového rizika, operacného rizika a rizika outsourcingu.

Investi€ny spravca si uvedomuje vzajomné prepojenie réznych foriem rizik (okrem iného trhovych, sektorovych, likviditnych, Gverovych,
operacnych a administrativnych) v portféliu. Investicny spravca to zohl'adriuje pri stanovovani investic¢nej stratégie a ur€ovani postupov
monitorovania rizik. Investi¢ny sprévca je tiez zodpovedny za to, Zze podfondy su spravované v sulade s podmienkami investiénych usmerneni
a limitov stanovenych v prospekte.

3.2 Trhové riziko
Trhové riziko vyplyva najma z neistoty vzhladom na buduce hodnoty finanénych nastrojov ovplyvnenych pohybom mien, drokovych sadzieb a
cien. Predstavuje potencialnu stratu, ktord mézu podfondy utrpiet z dévodu drzania trhovych pozicii pri pohyboch na trhu.

3.21 Trhové riziko vyplyvajice z menového rizika
Menové riziko je riziko, ze realna hodnota alebo budice pefiazné toky finanéného nastroja budu kolisat’ v désledku zmien vymennych kurzov.

Expozicia vo¢i menovému riziku

Podfondy m6zu investovat do finanénych nastrojov denominovanych v inych menach, ako je jeho funkéna mena. Podfondy su preto priamo
alalebo nepriamo vystaveny riziku, Ze vymenny kurz jeho funkénej meny voci inym menam sa méze zmenit spdsobom, ktory ma nepriaznivy
vplyv na hodnotu Casti aktiv fondu, ktoré si denominované v inych menach, ako je jeho funkéna mena.
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3. Finanéné rizika (pokraGovanie)

3.2 Trhové riziko (pokraéovanie)

Expozicia vo¢i menovému riziku (pokracovanie)

V nasledujucich tabulkach je uvedena celkova expozicia podfondov vogi menovému riziku a Cista expozicia voci cudzim menam k
31. decembru 2025:

Podfond MAG

Nominalna hodnota

Penazné Penazné forwardovych
aktiva zavazky menovych kontraktov Cista expozicia
31. decembra 2025 v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR
UsD 654 - 113 270 113 924
Spolu 654 - 113 270 113 924

Ak by sa kurz medzi funkénou menou podfondu MAG a vSetkymi ostatnymi menami k 31. decembru 2025 oslabil alebo posilnil 0 5 % pri
nezmenenych ostatnych premennych, ista hodnota aktiv podfondu MAG by sa zvysila/(znizila) priblizne o 5 696 200 EUR (31. december
2024: nula EUR).

Podfond BPE

Peinazné aktiva Pefiazné zavazky Cista expozicia
31. decembra 2025 v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR
UsD 44722 (195) 44 527
Spolu 44722 (195) 44 527

Ak by sa kurz medzi funkénou menou podfondu BPE a vSetkymi ostatnymi menami k 31. decembru 2025 oslabil alebo posilnil 0 5 % pri
nezmenenych ostatnych premennych, €ista hodnota aktiv podfondu BPE by sa zvysila/(znizila) priblizne o 2 226 321 EUR (31. december
2024: nula EUR).

K 31. decembru 2024 podfondy eSte nezacali svoju €innost' a nevlastnili ziadne aktiva ani pasiva, preto sa neuvadzaju ziadne porovnavacie
udaje.

Riadenie menového rizika

Podfondy mézu prilezitostne vyuzivat zaistenie v cudzej mene s cielom minimalizovat vplyv kurzovych vykyvov medzi menami investicii

v drzbe podfondov a funkénou menou podfondov. Investi¢ny spravca sleduje mieru vystavenia menovému riziku v porovnani s vopred
stanovenymi toleranciami a rozhoduje, kedy je potrebné menové zaistenie aktualizovat a Ci je potrebné zisk alebo stratu vyplyvajucu z
takéhoto zaistenia reinvestovat alebo vyrovnat, pricom zohladriuje frekvenciu aktualizacie menového zaistenia a suvisiace transakéné naklady
a naklady na reinvesticiu.

Podrobnosti o otvorenych forwardovych menovych kontraktoch uzavretych na zaistenie menového rizika k datumu ukoncenia u¢tovného
obdobia su nasledovné:

Podfond MAG

31. decembra 2025 Redlna hodnota
Aktiva Pasiva
Vystavenie riziku v tis. CCY v tis. CCY
Forwardové kontrakty v cudzej mene EUR 625 -
Spolu 625 -
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Riadenie menového rizika (pokracovanie)

Podfond BPE

31. decembra 2025 Realna hodnota

Aktiva Pasiva
Vystavenie riziku v tis. CCY v tis. CCY
Forwardové kontrakty v cudzej mene EUR - -
Spolu - -

K 31. decembru 2024 podfondy eSte nezacali svoju ¢innost a nevlastnili Ziadne aktiva ani pasiva, preto sa neuvadzaju Ziadne porovnavacie
udaje.

3.2.2 Trhové riziko vyplyvajtice z urokového rizika
Urokoveé riziko je riziko, Ze realna hodnota alebo budtce penazné toky finanéného nastroja budu kolisat v désledku zmien trhovych Urokovych
sadzieb.

Expozicia vo¢i urokovému riziku

Podfondy su vystavené urokovému riziku prostrednictvom svojich hotovostnych prostriedkov a hotovostnych ekvivalentov. Realna hodnota
penaznych prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov méze kolisat v désledku zmien Urokovych sadzieb. Podfondy povazuju vplyv tychto
vykyvov v ocefiovani za zanedbatelny. Vacsina ostatnych finanénych aktiv a pasiv podfondov je dlhodoba a neurocena. Podfondy preto nie su
vystavené vyznamnému Urokovému riziku.

Riadenie urokového rizika
Expozicia voci urokovému riziku sa riadi neustalym monitorovanim pozicie, ¢i nedochadza k odchylkam mimo vopred stanovenej Urovne
tolerancie, a v pripade potreby opatovnym vyvazenim na pévodné pozadované parametre.

3.23 Trhové riziko vyplyvajice z cenového rizika

Cenové riziko je riziko, Ze realna hodnota alebo budice penazné toky finanéného nastroja budu kolisat v désledku zmien trhovych cien
(inych ako tych, ktoré vyplyvaju z drokového rizika alebo menového rizika), ¢i uz su tieto zmeny spdsobené faktormi Specifickymi pre dany
financny nastroj alebo jeho emitenta, alebo faktormi ovplyviujucimi podobné finanéné nastroje obchodované na trhu. Miestne, regionalne
alebo globalne udalosti, ako su vojna, teroristické ¢iny, Sirenie infekénych choréb alebo inych problémov verejného zdravia, recesia alebo iné
udalosti, by mohli mat’ vyznamny vplyv na podfondy a ich investicie.

Expozicia vo€i cenovému riziku
Podfondy st vystavené cenovému riziku vyplyvajucemu z jeho investicii do finanénych nastrojov. Expozicia podfondov voci cenovému riziku
predstavuje realnu hodnotu drzanych investicii, ako je uvedené v suvahe.

Vzhladom na geograficku Specifickost investicii, ktorym su podfondy vystavené, bude expozicia podfondov vysoko koncentrovana v

aktivach nachadzajucich sa v obmedzenom pocte cielovych jurisdikcii. Podfondy mézu v urcitych obdobiach drzat velké pozicie v relativne
obmedzenom pocte emitentov alebo investicii, vratane koncentrovaného poctu krajin, s ohfadom na vopred stanovené obmedzenia. Podfondy
by mohli byt vystavené znaénym stratam, ak by drzali relativne velku poziciu v jednej krajine, u jedného emitenta alebo v urcitom type
investicie, ktorej hodnota by klesla, a straty by sa mohli eSte zvysit, ak by sa investicie nedali zlikvidovat’ bez nepriaznivej reakcie trhu alebo by
boli inak nepriaznivo ovplyvnené zmenami trhovych podmienok alebo okolnosti.

Pohyb cien majetkovych nastrojov a inych finanénych aktiv, do ktorych mézu podfondy nepriamo investovat, ovplyviiuju okrem iného urokové
sadzby, meniace sa vztahy medzi ponukou a dopytom, obchodné, fiSkalne, menové a devizové programy a politiky viad a vnutrostatne a
medzinarodné politické a hospodarske udalosti a politiky. Takato intervencia je ¢asto zamerana priamo na ovplyviovanie cien a spolu s dalSimi
faktormi mdze spdsobit, ze vSetky takéto trhy sa budu rychlo pohybovat’ rovnakym smerom, okrem iného aj v désledku kolisania urokovych
sadzieb.

Riaditelia zvazili vplyv klimatickych zmien na hodnotu investicii zahrnutych v u¢tovnej zavierke a dospeli k zaveru, Ze toto riziko je primerane
zachytené v predpokladoch a vstupoch pouzitych pri oceriovani aktiv alebo zavazkov Urovne 3, ako je uvedené v poznamke 4.2 ucétovnej
zavierky.

Ziadne z ostatnych aktiv a pasiv podfondov sa nepovaZovali za vyznamne ovplyvnené zmenou klimy.

Cenoveé riziko vyplyva z investicii podfondov do fondov, do ktorych sa investuje, portféliovych investicii, investicii SPE, a fondov penazného
trhu. Ocenenie fondov, do ktorych sa investuje/portféliovych investicii/investicii SPE vychadza z ocenenia podkladovych investicii tychto
fondov, do ktorych sa investuje. Ocenenie fondov penazného trhu vychadza z poslednej Cistej hodnoty aktiv dostupnej v deri ocenenia.
Podfondy investuju do akciovych investicii s cielom vyuzit ich dlhodoby rast. Tieto investicie sa mézu realizovat az po niekolkych rokoch a ich
realna hodnota méze vyrazne kolisat. Investi¢na stratégia podfondov spociva v diverzifikacii investicii z hfadiska geografického, z hladiska
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fazy financovania, odvetvia a ¢asu s cielom diverzifikovat cenové rizika. Podfondy vyclefiuju kapital predovSetkym do fondov sukromného
kapitalu, ktoré spravidla ziskavaju portféliové spolo¢nosti pocas pat az sedemroéného investicného obdobia.

Po faze budovania a rozvoja tieto fondy ukoncia svoje investicie. V ramci beznej ¢innosti zostavaju podfondy zaviazané k svojim investiciam
a len velmi selektivne zvazuju predaj svojich podielov pred ukon€enim obdobia trvania investicie. Limity tykajuce sa celkovych zavazkov
podfondu su stanovené v prospekte v suvislosti s geografickou koncentraciou a triedami alebo etapami aktiv.

Finan¢né aktiva podfondu MAG vystavené cenovému riziku boli k 31. decembru 2025 sustredené v nasledujucich odvetviach a geografickych
lokalitach:

31. decembra 2025 Miesto Realna hodnota Realna hodnota
Typ odvetvia podnikania v tis. EUR %
Diverzifikované Eurdpa 223 138 66,85 %
Diverzifikované Spojené Staty 51198 15,35 %
Penazny trh Eurépa 59 415 17,80 %
Spolu 333751 100,00 %

Finanéné aktiva podfondu BPE vystavené cenovému riziku boli k 31. decembru 2025 sustredené v nasledujucich odvetviach a geografickych
lokalitach:

31. decembra 2025 Miesto Realna hodnota Realna hodnota
Typ odvetvia podnikania v tis. EUR %
Obchodné spolo¢nosti a distributori Eurdpa 16 858 11,64 %
Spotrebny tovar Eurdpa 7426 513 %
Diverzifikované podporné sluzby Eurdpa 15421 10,65 %
Vzdelavacie sluzby Spojené kralovstvo 13729 9,48 %
Informacné technologie Globalne 5009 3,46 %
Informacné technologie Severna Amerika 11 377 7,86 %
Penazny trh Eurdpa 33418 23,08 %
Farmaceutické produkty Severna Amerika 13 994 9,66 %
Vydavatelska a nakladatelska Cinnost Europa 27 564 19,04 %
Spolu 144 796 100,00 %

K 31. decembru 2024 podfondy eSte nezacali svoju Cinnost' a nevlastnili ziadne aktiva ani pasiva, preto sa neuvadzaju Zziadne porovnavacie
udaje.

Riadenie cenového rizika
Diverzifikaciou portfélia, ak je to vhodné a v sulade s cielmi podfondov, sa minimalizuje riziko, Ze zmena ceny konkrétnej investicie bude mat
podstatny vplyv na Cisté aktiva podfondov. Vykonnost investicii podfondov pravidelne sleduje investi¢ny spravca.

33 Riziko likvidity
Riziko likvidity je riziko, Ze podfondy budi mat problémy s plnenim zavazkov spojenych s finanénymi zavazkami.

Expozicia voci riziku likvidity
Hlavné rizika likvidity podfondov vyplyvaju z likvidity podkladovych investicii, do ktorych podfondy investovali.

Ziadny investor nema pravo odkupit svoj podiel. Akékolvek odkUpenie ponuknuté investorom je na vyhradnom rozhodnuti riaditelov. Neogakava
sa, ze s majetkovymi nastrojmi, ktoré podfondy vlastnia alebo nadobudli, sa bude aktivhe obchodovat. V zavislosti od aktivity na trhu, volatility,
platnych zakonov a inych faktorov sa méze stat, Ze podfondy nebudu schopné okamzite zlikvidovat investicie za atraktivnu cenu alebo

vbébec. Okrem toho m6zu podfondy nadobudnut’ investicie, ktoré sa z pravnych alebo zmluvnych dévodov nemo6zu predavat verejne, ak nie

su registrované alebo kvalifikované podla platnych zakonov o cennych papieroch (¢o mdze byt neinosne drahé alebo inak obmedzené alebo
nedostupné). Typy majetkovych nastrojov, do ktorych mézu podfondy zamyslat investovat, su ¢asto nelikvidné a mézu zostat nelikvidné na
neurcity ¢as. Likvidacia investicii méze byt spojena s oneskorenim a dodato¢nymi nakladmi a méze byt mozna len s vyraznymi zfavami.
Vzhladom na neistotu spojenu s ocenovanim majetku podfondov, ktory nema lahko zistitelnt trhovd hodnotu, sa hodnota takéhoto majetku
uvedena v suvahe podfondov mdze vyznamne liSit od cien, za ktoré by fond mohol takyto majetok spernazit.
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Podfondy su viazané a investuju do fondov, do ktorych sa investuje, SPE a nekétovanych sukromnych kapitalovych spolo¢nosti, s ktorymi

sa neobchoduje na aktivnom trhu, a preto sa povazuju za nelikvidné. Na zaklade zavazkov podfondov mozu tieto fondy a spolo¢nosti, do
ktorych sa investuje, vyziadat tieto zavazky s vypovednou lehotou maximalne niekolko dni v zavislosti od dohodnutych zmluvnych podmienok.
K 31. decembru 2025 dosiahli celkové nevycerpané kapitalové zavazky voci nekétovanym spolo¢nostiam sukromného kapitalu a ucelovym
spolo¢nostiam vysku 74 713 157 EUR (2024: nula), z toho 64 506 107 EUR (2024: nula) sa tykalo podfondu MAG a 10 207 050 EUR (2024
nula) sa tykalo podfondu BPE.

K 31. decembru 2025 boli finanéné zavazky podfondov rozdelené do prislusnych skupin splatnosti na zaklade zostavajuceho obdobia do
zmluvného datumu splatnosti takto:

Menej ako 1-3 3 mesiace Viac ako
1 mesiac mesiace az 1 rok 1 rok
31. decembra 2025 v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR
MAG Sub-Fund
Pasiva
Derivatové finanéné zavazky - - 368 - 368
Splatné uroky - - 250 - 250
Ostatné zavazky - 5982 - - 5982
Cisté aktiva pripadajlce na podielnikov - - - 333930 333930
Spolu - 5982 618 333930 340 530
Menej ako 1-3 3 mesiace Viac ako
1 mesiac mesiace az 1 rok 1 rok
31. decembra 2025 v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR
BPE Sub-Fund
Pasiva
Splatné uroky - - - - -
Ostatné zavazky - 1138 - - 1138
Cisté aktiva pripadajlce na podielnikov - - - 148 705 148 705
Spolu - 1138 - 148 705 149 843

K 31. decembru 2024 podfondy eSte nezacali svoju ¢innost' a nevlastnili ziadne aktiva ani pasiva, preto sa neuvadzaju ziadne porovnavacie
udaje.

Riadenie rizika likvidity

Riziko likvidity podfondov riadi investi¢ny spravca v sulade so zavedenymi zasadami a postupmi. Pristup podfondov k riadeniu tohto rizika
spociva v tom, aby v €o najvacsej miere zabezpecil, Ze bude mat vzdy dostato¢nu likviditu na splnenie svojich zavazkov v Case ich splatnosti,
a to za beznych aj stresovych podmienok. Analyza a riadenie rizik likvidity sa monitoruje a posudzuje vo vSetkych fazach procesu vyberu
investicii. Systémy a postupy riadenia likvidity pouzivané investicnym spravcov im umoznia uplatiiovat rézne nastroje a opatrenia s cielom
primerane reagovat na poziadavku likvidacie aktiv podfondov.

Riziko likvidity sa dalej riadi kombinaciou (i) udrziavania primeranej urovne likvidnych aktiv a hotovosti a (ii) vyuzivania uverovych ramcov, ak je
to potrebné, na pokrytie kratkodobych potrieb likvidity vratane potencialnych odkupeni a prevadzkovych nakladov.

3.4 Kreditné riziko protistrany
Kreditné riziko protistrany je riziko, Ze jedna strana finanéného nastroja spésobi druhej strane finan¢nu stratu tym, ze nesplni svoj zavazok.

Expozicia voci kreditnému riziku protistrany

Podfondy su vystavené kreditnému riziku protistrany zo strany stran, s ktorymi obchoduje, a znasa riziko zlyhania vyrovnania. Uétovna hodnota
finan€nych aktiv najlepSie vyjadruje maximalnu expoziciu podfondov voci kreditnému riziku protistrany k datumu vykazovania. Hotovost je
ulozena u protistran, ktoré su regulovanymi subjektmi podliehajucimi obozretnému dohladu alebo maju vysoké Uverové ratingy pridelené
medzinarodnymi ratingovymi agenturami.
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3.4 Kreditné riziko protistrany (pokracovanie)

Expozicia voci kreditnému riziku protistrany (pokracovanie)
K 31. decembru 2025 predstavovali finan¢né aktiva podfondov vystavené kreditnému riziku:

31. decembra 2025 MAG BPE BPI
Sub-Fund Sub-Fund Sub-Fund Celkovo
v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR
Aktiva
Finan¢né aktiva oceriované realnou hodnotou cez vykaz 333 751 144 796 - 478 547
ziskov a strat
Derivatové financné aktiva 1010 - - 1010
Ostatné pohladavky 1333 1058 - 2 391
Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty 4 436 3989 - 8 425
Spolu 340 530 149 843 - 490 373

K 31. decembru 2024 podfondy eSte nezacali svoju Cinnost' a nevlastnili Ziadne aktiva ani pasiva, preto sa neuvadzaju Ziadne porovnavacie
udaje.

V suvislosti s transakciami s protistranami neboli k 31. decembru 2025 Ziadne zostatky po splatnosti alebo so zniZzenou hodnotou.

Riadenie kreditného rizika protistrany

Kreditné riziko protistrany monitoruje a riadi tim BlackRock RQA pre rizika protistran. Na €ele tohto timu stoji riaditel spolo¢nosti BlackRock pre
kredit protistran, ktory je podriadeny globalnemu riaditefovi RQA. Kreditné pravomoci ma riaditel pre kredit protistran a vybrani ¢lenovia timu,
na ktorych boli delegované osobitné kreditné pravomoci. Schvalenie protistrany ako takej moze udelit riaditel pre kredit protistran alebo uréeni
pracovnici RQA pre kreditné riziko, ktori boli formalne povereni riaditefom pre kredit protistran.

Tim BlackRock RQA pre rizika protistran vykonava formalne preskiimanie kazdej novej protistrany, priebezne monitoruje a prehodnocuje
vSetky schvalené protistrany a vykonava aktivny dohlad nad expoziciami protistran a procesom riadenia zabezpeky.

3.41 Depozitar

Podielnici budu tiez vystaveni kreditnému riziku depozitara v suvislosti s portféliom vo forme investicii alebo hotovosti v drzbe depozitara

a pripadne kreditnému riziku akejkolvek banky, makléra, zuc¢tovacieho strediska alebo finanéného sprostredkovatela, ktory drzi akékolvek
takéto investicie alebo hotovost pre ucet depozitara. Akékolfvek neplnenie platobnych povinnosti zo strany depozitara alebo akejkolvek banky,
makléra, zuctovacieho strediska alebo finanéného sprostredkovatela mbéze mat podstatny nepriaznivy vplyv na vymahatelné sumy, ¢o méze
nasledne viest k znizeniu navratnosti investicie. VSetky peniazné zostatky podfondov su ulozené u depozitara.

Na zmiernenie expozicie podfondov voci depozitarovi pouziva investi¢ny spravca osobitné postupy na zabezpecenie toho, aby bol depozitar
renomovanou institaciou a aby bolo kreditné riziko protistrany pre podfondy prijatelné. Fond obchoduje len s depozitarmi, ktori su regulovanymi
subjektmi podliehajucimi obozretnému dohladu alebo maju vysoké uverové ratingy pridelené medzinarodnymi ratingovymi agentirami.
Dlhodoby uverovy rating materskej spolo€nosti depozitara, State Street Bank & Trust Company, k 31. decembru 2025 je AA- (31. decembra
2024: AA-) (rating Standard & Poor's).

3.5 Riadenie kapitalového rizika

Kapital podfondov predstavuju Cisté aktiva pripadajuce na podielnikov. Ciefom podfondov pri riadeni kapitalu je zabezpecit schopnost
pokraCovat v €innosti, aby sa zabezpecili vynosy pre podielnikov a vyhody pre ostatné zainteresované strany a aby sa zachovala silna
kapitalova zakladna na podporu rozvoja investi¢nych ¢innosti podfondov. S cielom zachovat alebo upravit kapitalovd Struktdru moéze spravca
AlF vyzvat podielnikov na Uhradu nefinancovaného kapitalu alebo upravit vySku rozdelenia, ktoré podfondy vyplacaju podielnikom. Spravca
AIF monitoruje kapital na zéklade hodnoty Cistych aktiv pripadajucich na podielnikov. Neexistuju Ziadne externe stanovené kapitalové
poziadavky, ktoré by podfondy museli spifiat.

4. Hierarchia realnej hodnoty

Podfondy klasifikuju aktiva a pasiva ocenované realnou hodnotou pomocou hierarchie realnej hodnoty. Hierarchia realnej hodnoty ma tieto
kategorie:

Uroven 1: Neupravena kétovana cena na aktivnom trhu pre identické aktiva alebo pasiva, ku ktorej maju podfondy pristup k datumu ocenenia.

Uroveri 2: Iné vstupy ako kétované ceny zahrnuté do trovne 1, ktoré st pozorovatelné (t. j. ziskané pomocou trhovych Gdajov) pre dané
aktivum alebo zavazok, a to bud priamo, alebo nepriamo. Do tejto kategorie patria nastroje oceriované pomocou: kotovanych cien na aktivnych
trhoch pre podobné nastroje; kétovanych cien pre podobné nastroje na trhoch, ktoré sa povazuju za menej aktivne; alebo inych ocefovacich
technik, pri ktorych su vSetky vyznamné vstupné udaje priamo alebo nepriamo pozorovatelné z trhovych udajov.
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Uroveri 3: Vstupy st nepozorovatelné (t. j. pre ktoré nie su k dispozicii trhové tidaje) pre dané aktivum alebo pasivum. Do tejto kategérie
patria vSetky nastroje, pri ktorych pouzité techniky ocefiovania zahffaju vstupy, ktoré nie su zalozené na trhovych udajoch, a tieto vstupy by
mohli mat vyznamny vplyv na ocenenie nastroja. Do tejto kategodrie patria aj nastroje, ktoré sa oceriuju na zaklade kétovanych cien podobnych
nastrojov, ak sa vyzaduju vyznamné Upravy alebo predpoklady stanovené Gctovnou jednotkou, aby sa zohladnili rozdiely medzi tymito
nastrojmi a nastrojmi, pre ktoré neexistuje aktivny trh.

Uroveri v hierarchii realnej hodnoty, do ktorej je ocefiovanie realnej hodnoty zaradené v celom rozsahu, sa uréuje na zaklade vstupu najnizse;
urovne, ktora je vyznamna pre oceriovanie realnej hodnoty v celom rozsahu. Na tento ucel sa vyznamnost’ vstupu posudzuje na zaklade
ocenenia realnou hodnotou ako celku. Ak sa pri ocenovani realnej hodnoty pouzivaji pozorovatelné vstupy, ktoré si vyzaduju vyznamné
Upravy na zaklade nepozorovatelnych vstupov, ide o ocefiovanie Urovne 3. Posudenie vyznamnosti konkrétneho vstupu pre stanovenie realnej
hodnoty ako celku si vyZaduje Usudok, pricom je potrebné zohladnit' faktory Specifické pre danu pohladavku alebo zavazok.

Urcenie toho, ¢o predstavuje ,pozorovatelné® vstupy, si vyzaduje vyznamny Usudok a tieto rizika su primerane zachytené v predpokladoch
a vstupoch pouzitych pri ocefiovani aktiv alebo pasiv urovne 3. Riaditelia povazuju za pozorovatelné vstupy trhové udaje, ktoré su lahko
dostupné, pravidelne distribuované alebo aktualizované, spolahlivé a overitelné, nie su chranené autorskymi pravami a su poskytované
nezavislymi zdrojmi, ktoré sa aktivne podielaju na prislusnom trhu.

4.1 Techniky ocenovania

Dlhové nastroje (vratane PPN)

Podfond MAG investuje do dlhovych nastrojov (vratane PPN). Tieto investicie sa spociatku vykazuju v obstaravacej cene k datumu podpisania
zmluvy o upisani cennych papierov a nasledne sa ocenuju v realnej hodnote. Realna hodnota dlhového nastroja vychadza z najnovsej
dostupnej Cistej hodnoty aktiv (,NAV*) investi¢nej spolo¢nosti, ktori poskytol spravca. Akékolvek zmeny trhovych cien, ktoré by ovplyvnili
realnu hodnotu finanénych aktiv U¢tovnej jednotky, znasa PPN, kedZe akakolvek zmena realnej hodnoty by viedla k rovnakej, ale opacne;j
zmene realnej hodnoty prislusného PPN.

Investicie SPE

Podfond MAG investuje do Specialnych ucelovych spolo¢nosti (SPE), ktoré nie st verejne obchodovatelné; pred splatnostou méze podfond
MAG realizovat vystup iba prostrednictvom predaja svojej investicie do SPE na sekundarnom trhu. Okrem toho mézu na podfond MAG mat
podstatny vplyv kroky inych investorov, ktori investovali do $pecialnych ucelovych spolo¢nosti.

Investicie do SPE sa ocerfiuju predov§etkym na zaklade najnovSej dostupnej Cistej hodnoty aktiv (,NAV*) a dalSich finanénych informacii
poskytnutych vedenim tychto spolo¢nosti. Podfond MAG vychadza z tychto oceneni uvedenych v najnovs§ich dostupnych finanénych vykazoch
alalebo vykazoch o kapitalovych uc¢toch, pokial investi¢ny spravca nema vedomost o dévodoch, pre ktoré by takéto ocenenie nemuselo
predstavovat’ najlepsi odhad realnej hodnoty. V takychto pripadoch si investi¢ny spravca vyhradzuje pravo stanovit upravenu realnu hodnotu
tychto investicii na zaklade inych dostupnych pozorovatelnych alebo nepozorovatelnych udajov.

Nekoétované investicie do sukromného kapitalu

Podfond BPE investuje priamo aj nepriamo do sukromnych kapitalovych spolo¢nosti, ktoré nie su kétované na aktivnom trhu. Transakcie

s takymito investiciami sa neuskutoCnuju pravidelne. Realna hodnota tychto investicii sa ur€uje pomocou techniky trhového porovnania s
pouzitim porovnatelnych obchodnych nasobkov pre vynosy a zisk fondu pred urokmi, zdanenim, odpismi a amortizaciou (,EBITDA"). Model
ocenovania je zalozeny na trhovych nasobkoch odvodenych z kétovanych cien spolo€nosti porovnatelnych s podnikom, do ktorého sa
investuje, a na o¢akavanych vynosoch a EBITDA podniku, do ktorého sa investuje. Odhad je upraveny o faktory, ako je nelikvidita a rozdiely vo
velkosti medzi porovnatelnymi spolo¢nostami, na zaklade konkrétnych skuto€nosti a okolnosti Specifickych pre danu spolo¢nost.

Fond penazného trhu

Podfond MAG a podfond BPE investuju svoje aktiva do fondu BlackRock ICS Euro Liquid Environmentally Aware Fund, ¢o je fond pefiazného
trhu (dalej len ,fond penazného trhu“). Fond pefiazného trhu je ,kratkodoby fond pefiazného trhu s nizkou volatilitou a premenlivou Cistou
hodnotou aktiv* (alebo LVNAV) v zmysle definicie uvedenej v nariadeniach EU o fondoch pefiazného trhu. Investuje do Sirokej $kaly cennych
papierov s pevnym vynosom vysokej kreditnej kvality (ako su dlhopisy) a nastrojov periazného trhu (MMI) (t. j. dlhovych cennych papierov s
kratkodobou splatnostou). MézZe tiez investovat do vkladov v Uverovych institaciach (napr. bankach). Realna hodnota fondu pefiazného trhu
vychadza z najnovsej ceny uvedenej na oficialnej burzovej ponuke alebo na inom regulovanom trhu v deri ocefovania.

Investicie do inych fondov spoloénosti BlackRock

V pripade investicii do inych fondov spolo¢nosti BlackRock je kdtovana cena zavere€nou cenou. Prakticky vSetky investicie sa ocefiuju na
zaklade neupravenych kétovanych trhovych cien. Ak su takéto kotované ceny lahko dostupné na aktivnom trhu, nie je potrebné ich posudzovat
ani upravovat o Zziadne obchodné rizika suvisiace s cenou, vratane rizika zmeny klimy, v stlade s poziadavkami ramca finanéného vykaznictva
podfondov tykajucimi sa realnej hodnoty.
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4.2 Hierarchia realnej hodnoty — aktiva a pasiva ocenované realnou hodnotou

Nasledujuce tabulky obsahuju analyzu aktiv podfondov ocefiovanych realnou hodnotou k 31. decembru 2025:

Uroveri 1 Uroveri 2 Uroveri 3 Spolu

31. decembra 2025 v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR
MAG Sub-Fund
Finanéné aktiva ocefiované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat:

- Dlhové nastroje - 24 012 26 935 50 947
- Investicie SPE - - 158 631 158 631
- Investicie do inych fondov spolo¢nosti BlackRock 64 758 - - 64 758
- Derivatové finan¢né nastroje — futures 201 - - 201
- Derivatové financné nastroje — swapy - 294 - 294
- Derivatové finan¢né nastroje — forwardy - 515 - 515
- Investicie do fondu periazného trhu 59 415 - - 59 415
Spolu 124 374 24 821 185 566 334761
Financéné pasiva ocenované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat:

- Derivatové finan¢né nastroje — swapy - 265 - 265
- Derivatové finan¢né nastroje — forwardy - 103 - 103
Spolu - 368 - 368

Uroveii 1 Uroveii 2 Uroveri 3 Spolu

31. decembra 2025 v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR
BPE Sub-Fund
Financéné aktiva ocenované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat:

- Nekotované investicie do sukromného kapitalu - - 111 378 111 378
- Investicie do fondu pefiazného trhu 33418 - - 33418
Spolu 33418 - 111 378 144 796

K 31. decembru 2024 podfondy eSte nezacali svoju Cinnost' a nevlastnili Ziadne aktiva ani pasiva, preto sa neuvadzaju ziadne porovnavacie udaje.

V nasledujucej tabulke su uvedené pohyby aktiv urovne 3 za uctovny rok konciaci sa 31. decembra 2025:

MAG BPE BPI
Sub-Fund Sub-Fund Sub-Fund Celkovo

v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR

Financéné aktiva ocenované realnou hodnotou cez vykaz
ziskov a strat:

Pociato¢ny zostatok - - - -

Nakupy 160 305 98 793 - 259 098
- Ostatné Cisté zmeny realnej hodnoty finan¢nych aktiv ocefiovanych

realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat 25 261 12 585 - 37 846
Koneény zostatok 185 566 111 378 - 296 944

K 31. decembru 2024 podfondy este nezacali svoju €innost a nevlastnili Ziadne aktiva ani pasiva, preto sa neuvadzaju Ziadne porovnavacie udaje.

4.3 Vyznamné nepozorovatelné vstupy pouzité pri merani readlnej hodnoty
V nasledujucich tabulkach su uvedené informacie o vyznamnych nepozorovatelnych vstupoch, ktoré sa v podfonde MAG k 31. decembru 2025
pouzivali pri oceflovani finanénych nastrojov zaradenych do Urovne 3 hierarchie realnej hodnoty.

31. decembra 2025
Prijatelna
Rozsah/ mozna Zmena

Redlna Vyznamné vazeny odchylka +/-  ocenenia
hodnota Technika nepozorovatel'né priemer (ELEGE +/-*
v tis. EUR ocenovania vstupy vstupov hodnota) v tis. EUR

Investicie SPE a dlhové
nastroje 185566 Cista hodnota aktiv - - — —

32
NM0926U-5943444-33/71



BLACKROCK PRIVATE MARKETS

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE (pokragovanie)

4. Hierarchia realnej hodnoty (pokracovanie)

4.3 Vyznamné nepozorovatelné vstupy pouzité pri merani realnej hodnoty (pokracovanie)

V nasledujucich tabulkach sa uvadzaju informacie o vyznamnych nepozorovatelnych vstupoch pouzitych pre podfondy BPE k 31. decembru
2025 pri ocenovani finanénych nastrojov zaradenych do Urovne 3 v hierarchii realnej hodnoty.

31. decembra 2025

Prijatelna

Rozsah/ mozna Zmena

Readlna Vyznamné vazeny odchylka +/— ocenenia

hodnota Technika nepozorovatelné priemer (absolutna +—*

v tis. EUR ocenovania vstupy vstupov hodnota) v tis. EUR

Nekétované investicie do 106 369 Hodnota po uplnom Nasobok EBITDA 8,25x — 20,06x 0,5x-1,0x 8610/(8 610)
sukromného kapitalu zriedeni/Aktualna

hodnota
5009 Nasobok vynosov 38.5x 1.5x 195/(195)

* Uvedené rozpatia odrazaju samostatny vplyv kazdého vstupu v pripade, Ze by doslo k stresovému scenaru, a nezohladnuju ziadne zGzenie
tychto rozpati v désledku prirodnych korelacii medzi vstupmi.

Dalsie podrobnosti 0 vyznamnych nepozorovatelnych vstupoch st uvedené nizsie:

Nasobky EBITDA a vynosov

Nasobky EBITDA a vynosov su zvolené z porovnatelnych verejnych spolo¢nosti na zaklade geografickej polohy, odvetvia, velkosti, cielovych
trhov a dalSich faktorov, ktoré manazment povazuje za primerané. Obchodné nasobky pre porovnatelné spolo¢nosti sa ur€uju vydelenim
podnikovej hodnoty spolo¢nosti jej EBITDA alebo trzbami. Tento obchodny nasobok sa nasledne upravi o faktory, ako je nelikvidita a rozdiely
vo velkosti medzi porovnatelnymi spolo¢nostami, a to na zaklade konkrétnych skuto¢nosti a okolnosti danej spolo¢nosti.

4.4 Finanéné nastroje neocefiované realnou hodnotou
VSetky finan¢né aktiva a pasiva, ktoré nie su ku koncu uctovného roka ocenené realnou hodnotou, su klasifikované ako Uroven 2, s vynimkou
penaznych prostriedkov a penaznych ekvivalentov, ktoré st ocenené ako Urover 1.

Uétovné hodnoty aktiv a pasiv vykazovanych v amortizovanej hodnote predstavuiji primerant aproximaciu realnej hodnoty.

5. Cisté zisky/(straty) z finanénych nastrojov

MAG BPE BPI
Sub-Fund Sub-Fund Sub-Fund Celkovo

v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR

Cisté realizované zisky z finanénych aktiv ocefiovanych

realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat 1 866 531 - 2 397
Cista zmena nerealizovanych ziskov z finanénych aktiv

ocernovanych realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat 26 409 14 265 - 40 674
Cisté straty z vymeny cudzich mien (281) (2 097) - (2378)
Spolu 27 994 12 699 - 40 693

K 31. decembru 2024 podfondy e$te nezacali svoju ¢innost a nevlastnili Ziadne aktiva ani pasiva, preto sa neuvadzaju Ziadne porovnavacie udaje.
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6. Prevadzkové naklady
MAG BPE BPI

Sub-Fund Sub-Fund Sub-Fund Celkovo

v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR
Poplatky za spravu* 3885 350 - 4235
Poplatky za vykonnost™ 3 581 336 - 3917
Alternativne preuctované vydavky* 149 112 - 261
Spravne poplatky 77 87 - 164
Poplatky depozitarovi 48 52 - 100
Odmeny riaditelov 30 30 - 60
Poplatky za audit 18 18 - 36
Poplatky za odborné sluzby 15 15 - 30
Poplatky prevodovému agentovi 9 10 - 19
Poplatky za ocefiovanie - 25 - 25
Iné 76 112 - 188
Spolu 7 888 1147 - 9 035

* Transakcia so spriaznenou stranou

K 31. decembru 2024 podfondy este nezacali svoju €innost a nevlastnili Ziadne aktiva ani pasiva, preto sa neuvadzaju Ziadne porovnavacie udaje.

Spravne poplatky
Spravca dostava od podfondov poplatok za spravu v sulade s podmienkami zmluvy so spravcom.

Alternativne preuctované vydavky

Podla podmienok prospektu maju investi¢ni spravcovia alebo ich pridruzené spolo¢nosti narok na odmenu za poskytovanie internych
administrativnych sluzieb, uctovnych sluzieb (vratane dafiovych sluzieb), finanéného vykaznictva, ocenovania, klientskych sluzieb, pravnych
sluzieb, sluzieb v oblasti investicii a Strukturovania podfondov, hedzingu a riadenia mien a transferovych cien pre subjekt za predpokladu, ze
investicni spravcovia v dobrej viere urCia, ze akékolvek takéto vydavky, poplatky alebo suvisiace naklady nie su vysSie ako tie, ktoré by boli
zaplatené nepridruzenej tretej strane za v podstate podobné sluzby.

Poplatky za spravu

V sulade s prospektom budu podfondy platit spravcovi AIF poplatok za spravu, ktory sa Uctuje mesacne a je splatny spatne. Sadzba poplatku
za spravu platna pre kazdu triedu akcii (,platna sadzba poplatku poplatku“) je uvedena v prospekte. Uplatnitelna sadzba poplatku za spravu
sa bude uplatiiovat na celkovy podiel podielnika (na zaklade Cistej hodnoty aktiv pripadajucej na takyto podiel ku kazdému mesa¢nému
obchodnému driu pred Upravou o platbu alebo vznik akéhokolvek uplatnitelného poplatku za vykonnost, podla vhodnosti) po celt dobu,

kym podielnik vlastni svoje podiely, a bude proporcionalne znizena za kazdy Ciastkovy mesiac, v ktorom podielnik viastni svoje podiely. Ak
spravca AlF, investi¢ny spravca, ich prislusné pridruzené spolo¢nosti (ktoré su v Uplnom vlastnictve spolo¢nosti BlackRock) alebo ich prislusni
zamestnanci (v ramci svojej funkcie) dostavaju odmeny za riadenie alebo poradenstvo z investicii na sikromnom trhu, poplatky za spravu

sa znizia 0 sumu rovnajucu sa Casti tychto odmien, ktora zodpoveda podielu podfondov na investiciach na suikromnom trhu. Pomerny podiel
vSetkych poplatkov za zavazky a rozdelovacie poplatky splatné v suvislosti s investiciami podfondov sa zaplati spravcovi AIF alebo pridruzenej
spolo¢nosti spravcu AIF a 100 % tychto poplatkov sa zapocita na poplatok za spravu (pricom vSetky prebyto€né kredity sa prenesu do dalSieho
obdobia) tak, aby sa Cista suma, ktoru spolo¢nost’ BlackRock dostane z kombinacie takychto ponechanych poplatkov a poplatku za spravu,
rovnala poplatku za spravu, na ktory mala spolo¢nost’ BlackRock pdévodne narok.

Na ucely vypoctu poplatkov za spravu, aby sa predislo duplicite poplatkov za spravu, sa z Cistej hodnoty aktiv vylucia investicie na sukromnom
trhu v pridruzenych fondoch v rozsahu, v akom podfondy platia poplatky za spravu alebo ekvivalent v stvislosti s takymito investiciami. Aby sa
predisSlo pochybnostiam, vSetky poplatky za spravu u¢tované i) ciefovymi fondmi, ktoré nie su pridruzenymi fondmi, a ii) akymkolvek fondom
alebo podobnym nastrojom, do ktorého podfondy investuju v ramci svoje;j likvidnej investicnej stratégie, budu v kazdom pripade nepriamo
hradené podfondmi, kedze budu zohladnené v Eistej hodnote aktiv.

Podfondy investuju do triedy akcii Agency (Acc TO) fondu BlackRock ICS Euro Liquid Environmentally Aware Fund. Na urovni tejto investicie sa
Uctuju poplatky vo vyske 0,03 % na pokrytie administrativnych nakladov, ¢o je v sulade s pravnymi dokumentmi.

Podfond MAG investuje do triedy akcii Class X EUR hedged Accumulating fondu BlackRock Tactical Opportunities Fund. Na drovni tejto
podkladovej investicie sa neuctuju ziadne poplatky, €o je v sulade s pravnymi dokumentmi.

Poplatky za vykonnost’

Kazdy podfond zaplati investicnému spravcovi poplatok za vykonnost na zaklade a v sulade s tymito ustanoveniami. V suvislosti s kazdou
triedou akcii sa vykona samostatny vypocet poplatku za vykonnost. V pripade, Ze Cista hodnota aktiv (dalej len ,NAV*) na akciu triedy akcii k
poslednému driu obdobia vykonnosti prevySuje NAV na akciu tejto triedy akcii k prvému dnu tohto obdobia vykonnosti plus preferovany vynos
z nej (ako je definovany v prospekte), investiény spravca ma narok na vyplatenie odmeny z aktiv prislusného podfondu vo vy$ke sadzby
poplatkov za vykonnost prislusnych podfondov (uvedenej nizsie) zo sumy, o ktori NAV na akciu k poslednému driu takéhoto vykonnostného
obdobia prevysuje referenéni NAV na akciu vynasobenu poctom akcii prislusnej triedy akcii.
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Poplatky za vykonnost’ (pokracovanie)

Podfondy Sadzba poplatku

za vykonnost’
MAG Sub-Fund 15,0 %
BPE Sub-Fund 12,5 %
BPI Sub-Fund 15,0 %

Vykonnostny poplatok sa vypocitava a Ucétuje mesacne. Krystalizuje sa a je splatny investicnému spravcovi na konci kazdého vykonnostného
obdobia. Ak vSak podielnik odkupi vSetky svoje akcie alebo ich ¢ast pred koncom vykonnostného obdobia, akykolvek naakumulovany
vykonnostny poplatok v suvislosti s takymito odkupenymi akciami sa vykrystalizuje a bude splatny investicnému spravcovi v prislusny
Stvrtro¢ny obchodny den.

Poplatky za odborné sluzby
Poplatky za odborné sluzby vo vykaze ziskov a strat predstavuju naklady vynaloZzené na odborné sluzby poskytnuté podfondom. M6zZu zahfnat’

poplatky za dafiové poradenstvo, dariové poplatky, poplatky za sekretarske sluzby, naklady na hibkovi kontrolu potencialnych investiénych
akvizicii a iné odborné naklady.
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7. Financéné aktiva ocenované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat
Podfond MAG

31. decembra 2025 )
Celkovy

kapitalovy
zavazok v
pévodnej mene
v tis.

Povodna
Investicia mena

Kapitalové investicie

Nekryty
kapitalovy
zavazok v

poévodnej mene
v tis.

Naklady
v tis. EUR

Realna
hodnota v tis.
EUR

/3
Cistych aktiv

pripadajucich na

podielnikov

Nerealizovany
kurzovy
zisk/(strata)

v tis. EUR

Nerealizovany
investicny
zisk/(strata)

v tis. EUR

APS Hemmingway Onshore Holdings LLC UsSbD 23782 - 20 233 22 267 6,67 15 2019
BlackRock Tactical Opportunities Fund* EUR 65 044 - 65 044 64 758 19,39 - (286)
Infra Solutions Co-Invest Aggregator Limited EUR 80 000 45133 34 867 34 748 10,41 - (119)
Magnus Holdings Limited EUR 73 869 - 73 463 96 697 28,96 - 23234
Pep Art. 8 Co-Invest Aggregator Limited UsbD 28 381 22754 4 807 4919 1,47 (16) 128
Dlhové nastroje

Beignet Investor LLC UsD 26 670 - 22 840 24 012 7,19 (131) 1303
Magnus Il Issuer Holding DAC EUR 26 935 - 26 935 26 935 8,07 - -
Fondy penazného trhu

BlackRock ICS Euro Liquid Environmentally Aware Fund* EUR 59 285 - 59 285 59 415 17,79 - 130
Spolu 307 474 333751 99,95 (132) 26 409

* Spriaznena strana
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BLACKROCK PRIVATE MARKETS

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE (pokracovanie)

7. Financné aktiva ocenované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat (pokracovanie)

Nasledujuca tabulka obsahuje nepriame investicie podfondu MAG prostrednictvom jeho 100-percentnej dcérskej spolo¢nosti k 31. decembru 2025:

31. decembra 2025

Podkladové Naklady

Investicia investicie Typ investicii Priemysel Krajina v tis. EUR

Magnus Holding Limited V29 Capital Continuation Vehicle (Offshore), L.P. Vlastny kapital Diverzifikované podporné sluzby Spojené staty V prevadzke 21 955 33 340
Seven2 Duality Vlastny kapital Diverzifikované podporné sluzby Francuzsko V prevadzke 12 920 17778
PMH Il SPV Hibiscus A LP Vlastny kapital Diverzifikované podporné sluzby Spojené Staty V prevadzke 11 851 14 211
BLK Global Loan Funding DAC PPN Financie irsko V prevadzke 12219 12 154
laso Fund L.P. Vlastny kapital Zdravotna starostlivost Spojené Staty V prevadzke 8940 9647
GROQ, Inc. Vlastny kapital Informacné technoldgie Spojené staty V prevadzke 3904 7578
DPO Monroe Topco LP Vlastny kapital TV/Film Spojené Staty V prevadzke 2615 2613

Spolu 74 404 97 321
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE (pokragovanie)

7. Financéné aktiva ocenované realnou hodnotou cez vykaz ziskov a strat (pokracovanie)

Podfond BPE

31. decembra 2025

Celkovy Nekryty
kapitalovy kapitalovy % Nerealizovany Nerealizovany
zavazok v zavazok v Realna Cistych aktiv kurzovy investicny
Pévodna poévodnej mene poévodnej mene Naklady hodnota v tis. pripadajucich na zisk/(strata) zisk/(strata)
Investicia mena v tis. vtis. vtis. EUR EUR podielnikov v tis. EUR v tis. EUR
Kapitalové investicie
Aestas Management company LLC USD 5877 - 5006 5009 3,37 (2) 5
Al Robin & CY S.C.A. EUR 15 000 - 15 000 16 858 11,34 - 1858
BR Cherry Intermediate C S.ar.l. EUR 13 274 - 13 274 15 421 10,37 - 2147
BR Minerva Aggregator LTD. uUsD 15000 - 13912 13729 9,23 (1 140) 957
CD&R Opal Co-Investor LP. uUsD 14 799 - 13 064 13994 9,41 (463) 1393
KKR Traviata Co-Invest LP. EUR 20 000 - 20 000 27 564 18,54 - 7 564
Niobrara merlin Co-investment usD 13 000 - 11 043 11 377 7,65 26 307
Pai Strategic partnership Il SCSp EUR 17 700 10 207 7 493 7 426 4,99 - (67)
Fondy penazného trhu
BlackRock ICS Euro Liquid Environmentally Aware Fund* EUR 33 317 - 33 317 33418 22,47 - 101
Spolu 132 109 144 796 97,37 (1 579) 14 265

* Spriaznena strana

K 31. decembru 2024 podfondy eSte nezacali svoju ¢innost a nevlastnili ziadne aktiva ani pasiva, preto sa neuvadzaju ziadne porovnavacie udaje.
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE (pokragovanie)

8. Ostatné pohladavky

BPE BPI

31. decembra 2025 Sub-Fund Sub-Fund

v tis. EUR v tis. EUR
Pohladavky z organizanych nakladov 638 607 - 1245
Pohfadavky z urokov 95 2 - 97
Ostatné pohladavky 600 449 - 1049
Spolu 1333 1058 - 2391

9. Ostatné zavazky

MAG BPE BPI
31. decembra 2025 Sub-Fund Sub-Fund Sub-Fund Celkovo
v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR v tis. EUR
Splatné poplatky za vykonnost™ 3 581 336 - 3917
Splatné poplatky za spravu* 1754 219 - 1973
Splatné organiza¢né naklady 158 144 - 302
Splatné poplatky za preplatenie vydavkov* 155 101 - 256
Splatné alternativne preuctované vydavky* 104 112 - 216
Splatné spravne poplatky 77 87 - 164
Splatné poplatky za uschovu 48 52 - 100
Splatné poplatky za audit 18 18 - 36
Splatné poplatky za odborné sluzby 12 12 - 24
Splatné odmeny riaditelov 10 10 - 20
Splatné poplatky prevodovému agentovi 9 10 19
Splatné poplatky za ocefiovanie - 17 - 17
Iné 56 20 - 352
Spolu 5982 1138 - 7120

* Transakcia so spriaznenou stranou

10. Zakladné imanie

Autorizované
Pociato¢né zakladné imanie fondu bolo 30 000 EUR, ktoré predstavuje 30 kmenovych akcii bez nominalnej hodnoty.

referencnej mene podfondov vo vyske jedného miliéna dvestopatdesiattisic eur (1 250 000 EUR). Toto minimalne zakladné imanie musi byt
dosiahnuté do dvanastich (12) mesiacov odo dna, ked bolo fondu udelené povolenie na ¢innost ako investi¢na spolo¢nost s premenlivym
zakladnym imanim podla zakona z roku 2010.

Zakladné imanie podfondov predstavuju pine splatené akcie. Podfondy mézu vydavat akcie réznych tried akcii.

Emitované zakladné imanie
Odsuhlasenie poctu akcii v obehu za finanény rok konciaci sa 31. decembra 2025 a obdobie koncCiace sa 31. decembra 2024 je uvedené v
nasledujucich tabulkach:

MAG BPE BPI Celkovo k

Sub-Fund Sub-Fund Sub-Fund 31. decembru 2025

31. decembra 2025 v tis. v tis. v tis. v tis.
Zostatok na zaciatku finané¢ného roka’ - - - -
Emisia akcii 3113 1357 - 4 470
Zostatok na konci finanéného roka 3113 1357 - 4470

* Pociato¢ny kapitalovy prispevok na urovni stre§ného fondu pocas finanéného obdobia, ktoré sa skoncilo 31. decembra 2024, nebol prideleny
ziadnemu konkrétnemu podfondu. Tento prispevok bol nasledne spolo¢nosti BlackRock UK A LLP vrateny, v désledku ¢oho sa tento prispevok
neodraza v pocCiato€nom zostatku za rozpoctovy rok konciaci sa 31. decembra 2025.
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE (pokracovanie)

10. Zakladné imanie (pokracovanie)
MAG BPE BPI Celkovo
Sub-Fund Sub-Fund Sub-Fund 31. decembra 2024
31. decembra 2024 v tis. v tis. v tis. v tis.
Zostatok na zaciatku finanéného obdobia -
Emisia akcii - - - 30
Zostatok na konci finanéného obdobia - - - 30

Pocas finanéného roka, ktory sa skoncil 31. decembra 2025, predstavoval kapital vliozeny akcionarmi do podfondu MAG 313 691 948 EUR a do
podfondu BPE 136 889 361 EUR.

V priebehu finanéného roka, ktory sa skon¢il 31. decembra 2025, predstavovali vyplaty podielnikom podfondu MAG 31 992 EUR a podfondu
BPE nula EUR.

Cisté aktiva pripadajiice na podielnikov

Cisté aktiva pripadajlice na podielnikov, akcie v obehu a &ista hodnota aktiv na akciu podra triedy akcii v emisii k 31. decembru 2025 st
podrobne uvedené v nasledujucej tabulke.

MAG BPE 21|
31. december 2025 Sub-Fund Sub-Fund Sub-Fund
Trieda A1
Cisté aktiva v tis. EUR 11 1 -
Emitované akcie 100 100 -
Cista hodnota aktiv na akciu EUR 108,21 112,19 -
Trieda B1
Cisté aktiva v tis. EUR 11 11 -
Emitované akcie 100 100 -
Cista hodnota aktiv na akciu EUR 107,86 111,85 -
Trieda C1
Cisté aktiva v tis. EUR - 20 492 -
Emitované akcie - 182 959 -
Cista hodnota aktiv na akciu EUR - 112,00 -
Trieda DE
Cisté aktiva v tis. EUR 710 41 -
Emitované akcie 6 538 367 -
Cista hodnota aktiv na akciu EUR 106,58 112,52 -
Trieda El
Cisté aktiva v tis. EUR - 623 -
Emitované akcie - 5997 -
Cista hodnota aktiv na akciu EUR - 103,91 -
Trieda U1
Cisté aktiva v tis. USD 524 - -
Emitované akcie 5000 - -
Cista hodnota aktiv na akciu USD 104,90 - -
Trieda U2
Cisté aktiva v tis. USD 87 - -
Emitované akcie 801 - -
Cista hodnota aktiv na akciu uUsD 108,85 - -
Trieda YE
Cisté aktiva v tis. EUR - 79 662 -
Emitované akcie - 700 000 -
Cista hodnota aktiv na akciu EUR - 113,80 -
Trieda Z2
Cisté aktiva v tis. EUR - 2605 -
Emitované akcie - 26 000 -
Cista hodnota aktiv na akciu EUR - 100,18 -
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BLACKROCK PRIVATE MARKETS

POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE (pokracovanie)

10. Zakladné imanie (pokracovanie)

MAG BPE BPI
31. december 2025 Sub-Fund Sub-Fund Sub-Fund
Trieda 23
Cisté aktiva v tis. EUR 4291 - -
Hodnota akcii 40 201 - -
Cista hodnota aktiv na akciu EUR 106,74 - -
Trieda Z4
Cisté aktiva v tis. USD 1280 25679 -
Emitované akcie 12175 222 057 -
Cista hodnota aktiv na akciu USD 105,14 115,64
Trieda ZA
Cisté aktiva v tis. EUR 28 894 - -
Hodnota akcii 270 325 - -
Cista hodnota aktiv na akciu EUR 106,64 - -
Trieda ZB
Cisté aktiva v tis. EUR 16 730 13 805 -
Emitované akcie 156 890 133 872 -
Cista hodnota aktiv na akciu EUR 106,64 103,12 -
Trieda ZD
Cisté aktiva v tis. EUR 40786 9589 -
Emitované akcie 374 700 85099 -
Cista hodnota aktiv na akciu EUR 108,85 112,68 -
Trieda ZT
Cisté aktiva v tis. EUR 86 247 - -
Emitované akcie 810 537 - -
Cista hodnota aktiv na akciu EUR 106,41 - -
Trieda ZU
Cisté aktiva v tis. EUR 154 640 - -
Emitované akcie 1436 074 - -
Cista hodnota aktiv na akciu EUR 107,68 - -

1. Investi€né subjekty

V nasledujucej tabulke st uvedené podrobnosti o subjektoch, ktoré podfondy nekonsoliduju, ale v ktorych maju podiel. Tento subjekt sa
spolo¢ne nazyva ,investi¢ny subjekt”.

Investi¢né subjekty v drzbe podfondu MAG

Miesto Krajina Podiel na zakladnom imani v %

Hlavna ¢innost’ podnikania zalozenia 2025 2024

Magnus Holding Limited Holdingova spolognost Eurdpa, Azia a Latinska Amerika  Luxembursko 100 % 0 %
12. Strukturované subjekty

Ako je vysvetlené v poznamke 2.6 a 2.7.2.2, podfondy povazuju vSetky svoje investicie do SPE a investicie do fondov, do ktorych sa investuje,
za investicie do nekonsolidovanych Struktirovanych subjektov.

Maximalna vyska strat podfondov sa rovna uctovnej hodnote ich investicii do fondov, do ktorych sa investuje, k datumu vykazovania. Ked sa
fond zbavi svojho podielu vo fonde, do ktorého sa investuje, podfondy prestavaju byt vystavené akémukolvek riziku z tohto fondu, do ktorého
sa investuje.

Podfondy neposkytovali a nemaju v umysle poskytovat finanénu ani int podporu nekonsolidovanému Struktarovanému subjektu, s vynimkou
nezabezpecenych zavazkov vyplyvajucich z podkladovych investicii. V priebehu uétovného obdobia konéiaceho sa 31. decembra 2025 vznikli z
investicii do fondov, v ktorych ma spolo¢nost podiel, Cisté realizované zisky/(straty) vo vySke 0 EUR (2024: nula EUR).
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE (pokracovanie)

13. Vymenné kurzy
Vymenny kurz k 31. decembru 2025 bol:

Mena 31. decembra 2025 31. decembra 2024
EUR1 = usD 1,1745 -

K 31. decembru 2024 podfondy eSte nezacali svoju €innost a nevlastnili Ziadne aktiva ani pasiva, preto sa neuvadzaju Zziadne porovnavacie
udaje.

14. Transakcie so spriaznenymi stranami

Strany sa povazuju za spriaznené, ak jedna strana ma moznost kontrolovat’ druhi stranu alebo je schopna vykonavat vyznamny vplyv na
druhu stranu pri prijimani finanénych alebo prevadzkovych rozhodnuti.

Podfond MAG investoval do 550 519 akcii fondu BlackRock ICS Euro Liquid Environmentally Aware Fund. K 31. decembru 2025 je realna
hodnota tejto investicie 59 414 488 EUR.

Podfond BPE investoval do 308 966 akcii fondu BlackRock ICS Euro Liquid Environmentally Aware Fund. K 31. decembru 2025 je realna
hodnota tejto investicie 33 418 257 EUR.

Podfond MAG investoval do 492 652 akcii fondu BlackRock | Icav Tac-X EUR HDG. K 31. decembru 2025 je realna hodnota tejto investicie
64 758 120 EUR.

VSetky transakcie so spriaznenymi stranami sa uskutocnili za beznych obchodnych podmienok. Spravca AlF a investi¢ny spravca su dcérske
spolocnosti v Uplnom vlastnictve spolo¢nosti BlackRock, Inc. a su spriaznenymi stranami s fondom.

Organizacné a prevadzkové naklady suvisiace s vytvorenim fondu uhradila spolo¢nost BlackRock Inc. alebo jej pridruzené spolo¢nosti a po
zacati €innosti boli pret¢tované fondu v sulade s jeho zmluvnymi dokumentmi.

V der obchodovania 28. februara 2025 prijal podfond BPE Gpis 70 000 000 EUR v triede Y EUR (akumulaénd) od spolo¢nosti BlackRock UK A
LLP, spriaznenej strany fondu.

V den obchodovania 31. marca 2025 prijal podfond MAG Upis od spolo¢nosti BlackRock UK A LLP, spriaznenej osoby fondu, v hodnote
10 000 EUR v kazdej z tychto tried: trieda A1 EUR (akumulaéna), trieda B1 EUR (akumulaéna), trieda D EUR (akumula¢nd) a trieda ZD EUR
(akumulacna).

V den obchodovania 30. aprila 2025 prijal podfond BPE Upis od spolo¢nosti BlackRock UK A LLP, spriaznenej osoby fondu, v hodnote
1 110 000 EUR v kazdej z tychto tried: trieda A1 EUR (akumula¢na), trieda B1 EUR (akumulac¢na), trieda D EUR (akumula¢na) a trieda ZD
EUR (akumulaéna).

14.1 Poplatky a vydavky spriaznenych stran

Poplatky zaplatené spravcovi AlF a investicnému spravcovi pocas uctovného roka, povaha tychto transakcii a zostatky neuhradené ku
koncu ucétovného roka su uvedené v poznamkach 6 a 9. K 31. decembru 2025 bola Joanne Fitzgeraldova zamestnancom BlackRock Group.
Manazéri, ktori si zamestnancami BlackRock Group, nemaju narok na odmenu manazérov.

14.2 Vyznamni investori
Podfond MAG

K 31. decembru 2025 spolo¢nost BlackRock UK A LLP, pridruzena spolo¢nost’ spolo¢nosti BlackRock a podielnik podfondu, upisala
40 000 EUR.

Nasledujuci investori su:

a) fondy spravované spolo¢nostou BlackRock su pridruzenymi spoloénostami spolo¢nosti BlackRock, Inc.
(,spriazneni investori spolo¢nosti BlackRock®); alebo
b) investori (ini ako ti, ktori s uvedeni v bode a) vyssie), ktori viastnili 51 % alebo viac akcii s hlasovacim pravom vo fonde a v désledku

toho sa povazuju za spriaznené strany s podfondom (,vyznamni investori).

Celkové % akcii/podielov v drzbe Pocet vyznamnych investorov, ktori
Celkové % akcii/podielov v drzbe vyznamnych investorov, ktori nie su nie su pridruzenymi spolo¢nost'ami
spriaznenych investorov spolo¢nosti spriaznenymi investormi spolo¢nosti spriaznenych investorov spolo¢nosti
BlackRock BlackRock BlackRock
0,01 % 62,21 % 1
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POZNAMKY K UCTOVNEJ ZAVIERKE (pokracovanie)
14. Transakcie so spriaznenymi stranami (pokracovanie)

14.2 Vyznamni investori (pokracovanie)

Podfond BPE

K 31. decembru 2025 spolocnost BlackRock UK A LLP, pridruzena spolo¢nost spolo¢nosti BlackRock a podielnik podfondu, upisala
70 040 000 EUR.

Nasledujuci investori su:

a) fondy spravované spolo¢nostou BlackRock su pridruzenymi spolonostami spolo¢nosti BlackRock, Inc. (,spriazneni investori
spolo¢nosti BlackRock"); alebo
b) investori (ini ako ti, ktori su uvedeni v bode a) vyssie), ktori vlastnili 51 % alebo viac akcii s hlasovacim pravom vo fonde a v désledku

toho sa povazuju za spriaznené strany s fondom (,vyznamni investori®).

Celkové % akcii/podielov v drzbe Pocet vyznamnych investorov, ktori
Celkové % akcii/podielov v drzbe vyznamnych investorov, ktori nie su nie su pridruzenymi spolo¢nost'ami
spriaznenych investorov spoloc¢nosti spriaznenymi investormi spolo¢nosti spriaznenych investorov spolo¢nosti
BlackRock BlackRock BlackRock
53,59 % Nula Nula

14.3 Ostatné transakcie so spriaznenymi stranami

K datumu konca finan€ného roka 31. decembra 2025 fond nevykéazal zZiadne rezervy na sumy splatné od spriaznenych stran. Pocas uctovného
roka neboli odpisané ziadne sumy, ktoré by sa tykali pohladavok voci spriaznenym stranam alebo od nich. Po¢as u¢tovného roka neboli prijaté
Ziadne zabezpecené alebo nezabezpeené zavazky ani zaruky so spriaznenymi stranami.

Za finan¢ny rok konciaci sa 31. decembra 2025 nedoslo k ziadnym pdzickam, kvazi pdzickam, dverovym transakciam ani odmenam medzi
fondom a jeho kl'u€ovymi riadiacimi pracovnikmi.

15. Zavazky a podmienené zavazky

K 31. decembru 2025 neexistovali ziadne vyznamné zavazky alebo podmienené zavazky okrem tych, ktoré uz boli zverejnené v uctovnej
zavierke.

16. Nasledné udalosti
Po skonceni uctovného obdobia a v sulade s oznamenim pre akcionarov z 26. februara 2026 predstavenstvo rozhodlo o povinnom a
postupnom spatnom odkupeni vSetkych nesplatenych akcii triedy Y podfondu BPE a o uplnej likvidacii triedy akcii Y. OCakava sa, ze

odkupovanie sa za¢ne v marci 2026 a bude ukon&ené priblizne 30. juna 2027.

17. aprila 2026 bol vydany aktualizovany prospekt, na ktory CSSF umiestnila vizovu peciatku. Zasadnou zmenou bolo odstranenie podfondu
BlackRock Private Infrastructure Fund ako podfondu.

Po skonéeni uctovného roka nenastali Zziadne dalSie udalosti, ktoré by podla nazoru riaditelov mohli mat’ vplyv na Gétovna zavierku za uctovny
rok konciaci sa 31. decembra 2025.

17. Datum schvalenia

Riaditelia schvalili u¢tovnu zavierku 28. aprila 2026.
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BLACKROCK PRIVATE MARKETS
DOPLNUJUCE INFORMACIE A ZVEREJNENIA PODI’A PRAVNYCH PREDPISOV (NEAUDITOVANE)
EFEKTIVNE RIADENIE PORTFOLIA A TRANSAKCIE FINANCOVANIA CENNYCH PAPIEROV (NEAUDITOVANE)

Swapy na celkovy vynos

VSetky swapy na celkovy vynos uzatvara fond na zaklade ramcovej zmluvy s International Swaps and Derivatives Associations, Inc.
Ramcovej zmluvy (,Ramcova zmluva ISDA®) alebo podobnej zmluvy. Ramcova zmluva ISDA je dvojstranna zmluva medzi fondom a
protistranou, ktora upravuje mimoburzové FDI (vratane swapov na celkovy vynos), ktoré strany uzavreli. Expozicie stran vyplyvajuce z
ramcovej zmluvy ISDA su vzajomne zapogitané a zabezpecené spoloéne, a preto sa akékolvek poskytnuté informacie o zabezpeke vztahuju
na vSetky mimoburzové finanéné derivaty (OTC FDI), ktoré fond uzavrel na zaklade ramcovej zmluvy ISDA, a nie len na swapy na celkovy
vynos.

VSetky zabezpeky, ktoré fond prijal alebo poskytol na zaklade rdmcovej zmluvy ISDA, sa prevadzaju bilateralne na zaklade dohody o prevode
vlastnictva.

Zabezpeka poskytnuta fondom BlackRock Multi Alternatives Growth Fund (,podfond MAG*) na zaklade ramcovej zmluvy ISDA v suvislosti s
variabilnou marzou sa prevadza bilateralne na zaklade dohody o prevode vlastnictva. Zabezpeka poskytnuta fondom na zaklade rdmcovej
zmluvy ISDA, ktora predstavuje nezavisli sumu (niekedy oznacovanu ako pociato€na marza), je poskytnuta fondom na zaklade zmluvy o
zabezpetovacom prave.

V nasledujucej tabulke su uvedené udaje o hodnote swapov na celkovy vynos ako podielu na Cistej hodnote aktiv fondu k 31. decembru 2025
a o vynosoch dosiahnutych za obdobie konciace sa 31. decembra 2025. Hodnota swapov na celkovy vynos vychadza z hodnoty podkladovej
expozicie na hrubom absolutnom zaklade.

Celkové
dosiahnuté

vynosy
Nazov fondu Mena % z NAV v tis.

BlackRock Multi Alternatives Growth Fund

0,
(“MAG Sub-Fund”) usD 1,59 % 84 429

Celkové vynosy zo swapov na celkovy vynos sa uvadzaju na zaklade celkového vynosu vratane suvisiacich Urokovych a dividendovych
vynosov alebo nakladov a Cistych ziskov/strat z pohybu realnej hodnoty. VSetky vynosy a naklady zo swapov na celkovy vynos pripadnu
fondu a nepodliehaju ziadnym dohodam o rozdeleni vynosov alebo nakladov so spravcom fondu alebo inymi tretimi stranami.

V nasledujucej tabulke su uvedené podrobné udaje o podkladovej hodnote expozicie v pripade swapov na celkovy vynos, rozdelené podla
protistrany k 31. decembru 2025.

Protistrana Krajina sidla protistrany Podkladova expozicia
MAG Sub-Fund usbD
Bank of America Spojené Staty americké 4432112
BNP PARIBAS Spojené Staty americké 978 199

USD 5 410 311

V nasledujucej tabulke je uvedend analyza splatnosti swapov na celkovy vynos k 31. decembru 2025.

Doba splatnosti
31-90 Viac ako

1 den i 8 — 30 dni dni 365 dni Otvorené Spolu
Nazov fondu Mena USD USD USD UsD USD uUsD
MAG Sub-Fund uUsD - - - - 5410 311 - - 5410113

Uvedena analyza splatnosti vychadza z datumu splatnosti uvedeného v prislus§nej zmluve o transakcii. Otvorené transakcie su také
transakcie, ktoré je mozné kazdy den zrusit’ alebo ukondit, vratane zmlav o rozdiele.
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Finan¢na paka
Fond méze vyuzivat finanénu paku a poziCiavat si hotovost v sulade so svojou stanovenou investi¢nou politikou alebo investi¢nou stratégiou.

Spravca AlF je v sulade so svojimi regulaénymi povinnostami povinny vyjadrit troven, ktord finanéna paka fondu neprekro€i. Na ucely tohto
hotovosti alebo cennych papierov, finanénej paky obsiahnutej v derivatovych poziciach, alebo akymkolvek inym spésobom. V smernici AIFMD
sa vyzaduje, aby sa kazdy pomer finan¢nej paky vyjadril ako pomer medzi expoziciou fondu a jeho Cistou hodnotou aktiv, a na vypocet tejto
expozicie sa predpisuju dve pozadované metodiky, hruba metodika a metodika zavazkov.

Pri pouziti tychto predpisanych metodik AIFMD sa pomer finanénej paky fondu liSi v zavislosti od podfondu. VSeobecne sa predpoklada, ze
podfond MAG bude vyuzivat finanénu paku v pomere 2:1, podfond BPE v pomere 1,3:1 a podfond BPI v pomere 2:1, a to pri pouziti metodiky
zavazkov aj hrubej metodiky. Fond v§ak mdze dosiahnut vysSiu mieru financnej paky, ak si vezme aver na pokrytie do¢asného deficitu
penaznych tokov alebo ak investuje vylu€ne na doCasnej baze a nie s cielom zvysSit financnu paku fondu.

V niz8ie uvedenych tabulkach je uvedena miera finan¢nej paky pouzitd podfondmi k 31. decembru 2025:

MAG Sub-Fund

Hruba metodika Metodika zavazkov

Maximalny limit 31. decembra 2025 Maximalny limit 31. decembra 2025
3:1 2,3:1 3:1 1,41

BPE Sub-Fund*

Hruba metodika Metodika zavazkov

Maximalny limit 31. decembra 2025 Maximalny limit 31. decembra 2025
3:1 0,98:1 3:1 1,01:1

* Vypocty financnej paky vychadzaju z udajov dostupnych k 30. septembru 2025.
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Sprava o odmenovani

Zverejiovanie informacii tykajucich sa odmenovania v sulade s ¢lankom 22 ods. 2 smernice AIFMD, élankom 107 nariadeniach AIFMD
a oddielom Xlll usmerneni ESMA o spravnych politikdch odmenovania podla smernice AIFMD

NizSie uvedené informacie sa tykaju zasad odmenovania skupiny BlackRock (,BlackRock*), ktoré sa vztahuju na spolo¢nost’ BlackRock
(Luxembourg) SA (,spravca“). Tieto informacie sa zverejfiuju v sulade so smernicou o spravcoch alternativnych investi¢nych fondov (dalej
len ,AIFMD*), delegovanym nariadenim Eurépskej komisie, ktorym sa dopliia AIFMD (dalej len ,delegované nariadenie®), a ,Usmerneniami o
spravnych politikach odmenovania podla AIFMD*, ktoré vydal Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy.

Politika odmerovania spravcu alternativnych investi¢nych fondov spolo¢nosti BlackRock (dalej len ,politika odmenovania spravcu AlF) sa
bude vztahovat na subjekty v EHP v ramci skupiny BlackRock, ktoré su povolené ako spravcovia alternativnych investi¢nych fondov v sulade
so smernicou AIFMD, a zabezpe¢i sulad s poziadavkami prilohy 1l smernice AIFMD, ako aj na subjekty v Spojenom kralovstve v ramci skupiny
BlackRock, ktoré su opravnené pésobit’ ako spravcovia alternativnych investi¢nych fondov v Spojenom kralovstve v sulade s britskou verziou
smernice.

Spravca prijal politiku odmeriovania spravcov AlF, ktorej zhrnutie je uvedené niZSie.
Riadenie odmenovania

Riadenie odmenovania v spolo¢nosti BlackRock v regione EMEA funguje ako viacdrovnova Struktura, ktora zahffia: (a) vybor pre rozvoj

a odmenovanie riadenia (,MDCC") (ktory je globalnym, nezavislym vyborom pre odmenovanie pre spolo¢nost BlackRock, Inc.) a (b)
predstavenstvo spravcu (,predstavenstvo spravcu®). Tieto organy su zodpovedné za uréovanie politiky odmenovania spolo¢nosti BlackRock, ¢o
zahffia pravidelné prehodnocovanie tejto politiky a zodpovednost’ za jej vykonavanie.

Vykonavanie politiky odmenovania podlieha kazdoro€nému centralnemu a nezavislému preskumaniu z hfadiska suladu s politikami a postupmi
v oblasti odmeriovania, ktoré prijali MDCC a predstavenstvo spravcu. Najnovsie preskimanie nezistilo ziadne zasadné problémy. Tuto spravu o
odmeriovani vypracovali a jej vlastnikom su MDCC a predstavenstvo spravcu.

V roku 2025 nedoslo k Zziadnym zmenam v politike odmefovania.
(a) MDCC

Medzi ciele MDCC patria:
* vykonavat dohlad nad:
o programami odmenovania veducich pracovnikov spolo¢nosti BlackRock;
o programami zamestnaneckych benefitov spolo¢nosti BlackRock; a
o dalSimi programami odmenovania, ktoré méze spolo¢nost BlackRock prilezitostne zavadzat a pri ktorych sa MDCC povazuje
za spravcu;

* prehodnotenie a prerokovanie analyzy odmeriovania uvedenej vo vyro¢nej sprave spolo¢nosti BlackRock, Inc. s vedenim a schvalenie
spravy vyboru MDCC na Ucely jej zaradenia do tejto spravy;

* preskumavanie, hodnotenie a priprava sprav a odporuc¢ani pre predstavenstvo spolo¢nosti BlackRock, Inc. (dalej len ,predstavenstvo
spoloc¢nosti BlackRock, Inc.”) podla potreby v suvislosti s rozvojom talentov a planovanim nastupnictva v spolo€nosti BlackRock, s
dérazom na vykonnost a nastupnictvo na najvyssich riadiacich Urovniach; a

* podporovat predstavenstva regulovanych subjektov spolo¢nosti v regione EMEA pri plneni ich povinnosti v oblasti odmeriovania
prostrednictvom dohladu nad vypracovanim a zavadzanim politiky odmeriovania v regione EMEA v sulade s platnymi predpismi.

MDCC si priamo najima vlastného nezavislého konzultanta v oblasti odmenovania, spolo¢nost Semler Brossy Consulting Group LLC, ktora
nema ziadne vztahy so spolo¢nostou BlackRock Inc. ani s predstavenstvom spolo¢nosti BlackRock, Inc., ktoré by mohli ovplyvnit jej schopnost
poskytovat’ spolo€nosti MDCC nezavislé poradenstvo v otdzkach odmenovania.

Predstavenstvo spoloCnosti BlackRock, Inc. rozhodlo, Ze vSetci Clenovia MDCC su ,nezavisli“ v zmysle kotovacich pravidiel Newyorskej burzy
cennych papierov (NYSE), ktoré vyzaduju, aby kazdy z nich splfal kritérium ,nezamestnaného ¢lena predstavenstva“.

V roku 2025 sa uskuto€nilo 9 zasadnuti MDCC. Charta MDCC je k dispozicii na webovej stranke spolo¢nosti BlackRock, Inc. (www.blackrock.
com).

Na zaklade pravidelnych hodnoteni je vybor MDCC nadalej spokojny so zasadami a pristupom spolo¢nosti BlackRock v oblasti odmenovania.
(b) Predstavenstvo spravcu

Predstavenstvo spravcu ma za ulohu dohliadat, schvalovat’ a zabezpec€ovat dohfad nad politikou odmenovania spravcu AlF, ktora sa vztahuje
na spravcu a jeho uréenych zamestnancov (ako je definované nizsie).

K povinnostiam funkcie dohladu patri:

* schvalovat, udrziavat a dohliadat na vykonavanie politiky odmenovania spravcov alternativnych investi¢nych fondov;

* urCovat a dohliadat na odmerovanie ¢lenov riadiaceho organu, pricom ak prislusny spravca AIFM nema v tejto oblasti osobitnu
dozornu funkciu, odmeriovanie ¢lena riadiaceho organu urcuje MDCC;

* schvalovat akékolvek dalSie podstatné vynimky alebo zmeny v politike odmerovania spravcu AlIF a dékladne posudzovat’ a sledovat’
ich vplyv;

* zohladnit podnety vSetkych prislusnych Gtvarov spolo¢nosti (napr. riadenie rizik, dodrzZiavanie predpisov, fudské zdroje, strategické
planovanie atd.) pri tvorbe a dohlade nad politikou odmenovania spravcu AlF.
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Sprava o odmenovani (pokracovanie)
Proces rozhodovania

Rozhodnutia o odmenovani zamestnancov sa prijimaju raz ro¢ne v januari po skon¢eni hodnoteného roka. Toto naasovanie umozriuje
posudzovat celoro€né finanéné vysledky spolu s dalSimi nefinanénymi cielmi a zamermi. Hoci rdmec pre rozhodovanie o odmenovani je
viazany na finanéné vysledky, pri stanovovani individualnej variabilnej odmeny sa vo velkej miere uplatfiuje volna Gvaha, a to na zaklade
dosiahnutia strategickych a prevadzkovych vysledkov, ako aj dalSich faktorov, ako su manazérske a vodcovské schopnosti.

Pri ur€ovani vySky ro€nych motivaénych odmien sa nepouzivaju ziadne stanovené vzorce ani pevné referen¢né hodnoty. Pri ur€ovani
konkrétnej vySky odmeny jednotlivych oséb sa zohl'adriuje viacero faktorov, vratane nefinanénych cielov a zamerov, ako aj celkovej finanénej a
investi¢nej vykonnosti (vratane, ak je to relevantné, dobrych vysledkov pre retailovych zakaznikov). Tieto vysledky sa posudzuju suhrnne bez
akéhokolvek Specifického vazenia a neexistuje zZiadna priama suvislost medzi konkrétnym ukazovatelom vykonnosti a vyslednou vyskou ro¢nej
odmeny. Variabilna odmena priznana akejkolvek osobe (osobam) za konkrétny hodnoteny rok méze byt aj nulova.

Ro¢né motivaéné odmeny sa vyplacaju z fondu na bonusy.

Vyska planovaného fondu na bonusy, vratane periaznych odmien a odmien vo forme akcii, je v priebehu roka priebezne prehodnocovana
vyborom MDCC a konecna vyska fondu na bonusy sa schvaluje po skonceni roka. V ramci tohto preskimania dostava MDCC v priebehu
roka aktualne a prognézované finan¢né udaje, ako aj kone¢né udaje na konci roka. Finan¢né informacie, ktoré MDCC dostava a posudzuije,
zahffiaju predpokladany vykaz ziskov a strat na bezny rok a dal$ie finanéné ukazovatele v porovnani s vysledkami predchadzajiceho roka a
rozpoétom na aktualny rok. MDCC okrem toho posudzuje aj dalSie ukazovatele finanénej vykonnosti spolo¢nosti BlackRock (napr. Cisty prilev
spravovanych aktiv a investi¢nd vykonnost), ako aj informacie tykajuce sa trhovych podmienok a irovne odmefiovania v ramci odvetvia.
MDCC pravidelne posudzuje odporicanie vedenia tykajuce sa percentualneho podielu prevadzkového zisku pred odmenami, ktory sa bude
prerozdilet a vykazovat ako naklady na odmenovanie v priebehu roka v suvislosti s hotovostnou ¢astou celkového ro¢ného fondu na bonusy
(,miera prerozdelenia®“). MDCC mdze v priebehu roka upravit mieru prerozdelenia hotovostnej €asti celkového ro¢ného fondu na bonusy

na zaklade posudenia vyssie uvedenych finanénych informacii. MDCC neuplatriuje Ziadne osobitné vahy ani vzorce na informacie, ktoré
zohladriuje pri ur€ovani vysky celkového fondu na bonusy alebo pri tvorbe rezerv na hotovostnu €ast celkového fondu na bonusy.

Po skonéeni hodnoteného roka MDCC schvali kone¢nu vySku fondu na bonusy.

V ramci procesu ro¢ného vyhodnotenia podavaju oddelenia pre podnikové rizika a dodrziavanie predpisov spravu MDCC o vSetkych aktivitach,
incidentoch alebo udalostiach, ktoré si vyZzaduju zohladnenie pri rozhodovani o odmeriovani.

Jednotlivci sa nepodielaju na stanovovani svojej vlastnej odmeny.
Kontrolné funkcie

Kazda z kontrolnych funkcii (podnikové riziko, pravne zalezitosti a sulad s predpismi, financie, ludské zdroje a interny audit) ma vlastnu
organiza¢nu Strukturu, ktora je nezavisla od obchodnych jednotiek, a preto su zamestnanci kontrolnych funkcii odmenovani nezavisle od
obchodnych jednotiek, na ktoré dohliadaju. Veduci kazdej kontrolnej funkcie je bud’ clenom Globalneho vykonného vyboru (,GEC*), globalneho
riadiaceho vyboru, alebo ma povinnost podavat spravy predstavenstvu spolo¢nosti BlackRock Group Limited, materskej spolo€nosti vSetkych
regulovanych subjektov spolo¢nosti BlackRock v regiéne EMEA, vratane spravcu.

Vyska fondov na bonusy za pInenie jednotlivych funkcii sa stanovuje na zaklade vykonnosti pri plneni kazdej konkrétnej funkcie. Na
odmerniovanie veducich pracovnikov kontrolnych funkcii priamo dohliada MDCC.

Prepojenie medzi odmenovanim a vykonnost'ou

Existuje jasna a presne definovana filozofia odmefiovania na zaklade vykonu a programy odmefiovania, ktoré st navrhnuté tak, aby spifiali
nasledujuce kluCové ciele, ako je podrobne uvedené nizSie:
* primerane rozdelovat finanéné vysledky spoloénosti BlackRock medzi akcionarov a zamestnancov;
¢ prilakat, udrzat a motivovat zamestnancov, ktori su schopni vyznamne prispiet k dlhodobému Uspechu spolo¢nosti;
¢ zosuladit zaujmy veducich zamestnancov so zaujmami akcionarov tym, ze akcie spolo¢nosti BlackRock Inc. budu tvorit podstatnu ¢ast
ro¢nych aj dlhodobych motivaénych odmien;
* riadit fixné naklady tym, Ze sa zabezpeci, aby naklady na odmeriovanie kolisali v zavislosti od ziskovosti;
* viazat podstatnu Cast celkovej odmeny zamestnanca na finan¢né a prevadzkové vysledky podnikania;
* podporovat riadne a efektivne riadenie rizik vo vSetkych kategériach rizik vratane rizik v oblasti udrzatelnosti;
* odradzat od nadmerného riskovania (v suvislosti s udrzatelnostou alebo inak) a
¢ zabezpecit, aby sa dosahovali dobré vysledky pre retailovych zakaznikov a aby odmeny vyplacané v kratkodobom, strednodobom a/
alebo dlhodobom horizonte nemali negativny vplyv na zaujmy klientov.

Podpora kultury vysokej vykonnosti zavisi od schopnosti jasne a konzistentne hodnotit' vykonnost vo vztahu k ciefom, hodnotam a spravaniu.
Manazéri pouzivaju patbodovu hodnotiacu stupnicu na celkové zhodnotenie vykonu zamestnanca a zamestnanci zaroven vypracuju
sebahodnotenie. Celkové, kone¢né hodnotenie sa odsuhlasi po€as hodnotenia vykonu kazdého zamestnanca. Zamestnanci su hodnoteni
nielen na zaklade samotného vykonu, ale aj na zéklade spdsobu, akym tento vykon dosahuju.
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Prepojenie medzi odmenovanim a vykonnost'ou (pokracovanie)

V sulade s filozofiou odmeriovania na zaklade vykonnosti sa hodnotenia vyuzivaju na rozliSovanie a odmeriovanie individualneho vykonu —
neovplyvnuju vSak vopred vySku odmeny. Rozhodnutia o odmeriovani st nadalej na volnom uvazeni (diskre¢né) a prijimaju sa v ramci procesu
odmenovania na konci roka.

Pri stanovovani vySky odmeny sa okrem individualnej vykonnosti zohladruju aj dalSie faktory, medzi ktoré mézu patrit:

* vykonnost spravcu, fondov spravovanych spravcom a/alebo prislusného funkéného oddelenia;

* faktory, ktoré sa tykaju konkrétneho zamestnanca (napr. prislusné pracovné podmienky (vratane pripadného Ciastoéného Uvazku);
vztahy s klientmi a kolegami; timova praca; zruénosti; akékolvek problémy so spravanim; a v sulade s platnymi smernicami vplyv,
ktory m6ze mat’ akakolvek prisluSna dovolenka na prinos pre spolo¢nost);

* riadenie rizik v ramci rizikovych profilov vhodnych pre klientov spolo¢nosti BlackRock;

* strategické potreby podniku vratane zamerov tykajucich sa udrzania zamestnancov;

* prieskum trhu;

* dodlezitost pre podnikanie; a

* podpora pristupu spolo¢nosti k environmentalnym, socialnym a riadiacim faktorom, ako aj k rozmanitosti, rovnosti a inkluzii.

Kla¢ovym nastrojom je riadenie rizik a hoci su zamestnanci odmenovani za vynikajuce vysledKy pri sprave majetku klientov, su povinni riadit
rizika v ramci rizikovych profilov, ktoré st vhodné pre ich klientov. Zamestnanci preto nie su odmeriovani za uskuto¢riovanie vysokorizikovych
transakcii mimo stanovenych parametrov. Systémy odmenovania neposkytuju neprimerané stimuly pre kratkodobé planovanie ani kratkodobé
finanéné odmeny, neodmeriuju neprimerané riziko a zabezpecuju primeranui rovnovahu medzi mnohymi a podstatnymi rizikami, ktoré su
neoddelitelnou sucastou ¢innosti v oblasti spravy investicii, riadenia rizik a poradenskych sluzieb.

Spolocnost BlackRock uplatriuje model celkovej odmeny, ktory zahffia zmluvny zakladny plat a systém diskrecnych bonusov.

Spolocnost BlackRock uplatriuje systém rocnych diskrecnych bonusov. Hoci vSetci zamestnanci maju narok na na zaradenie na ziskanie
diskre€ného bonusu, v ramci systému diskre€nych bonusov neexistuje Ziadna zmluvna povinnost priznat zamestnancovi takyto bonus. Pri
uplatiiovani diskre€nej pravomoci pri priznavani diskre€ného bonusu sa mézu zohladnit vySSie uvedené faktory (v €asti ,Prepojenie medzi
odmeriovanim a vykonnostou®) okrem akychkolvek dal$ich okolnosti, ktoré sa v priebehu hodnoteného roka stanu relevantnymi pre uplatnenie
tejto diskreénej pravomoci.

Diskre¢né bonusy pre vSetkych zamestnancov vratane vykonnych riadiacich pracovnikov podliehaju usmerneniu, ktoré urcuje ¢ast vyplatenu
v hotovosti a ¢ast vyplatenu v akciach spolo¢nosti BlackRock, Inc. a podliehaju dalSim podmienkam nadobudnutia naroku a spatného
vymahania. Odmeny vo forme akcii podliehaju dal$ej tprave v zavislosti od vyvoja ceny akcii spolo¢nosti BlackRock, Inc. po¢as obdobia
nadobudnutia naroku. S rastom celkovej roénej odmeny sa vacsia ¢ast odklada vo forme akcii. MDCC prijal tento pristup v roku 2006 s cielom
vyrazne zvysSit retenéni hodnotu a zosuladenie zaujmov akcionarov v ramci odmenovacieho balika pre opravnenych zamestnancov vratane
&lenov vykonného vedenia. Cast odloZena vo forme akcii sa uvolfiuje v troch rovnakych splatkach po&as troch rokov od udelenia.

Okrem ro¢ného diskre€ného bonusu, ako je opisané vyssie, mézu byt vybranym jednotlivcom udelené odmeny vo forme akcii, aby sa
zabezpecilo vacsie prepojenie s buducimi obchodnymi vysledkami. Tieto dlhodobé motivacné odmeny boli stanovené individualne s ciefom
poskytnut zmysluplnu motivaciu k udrzaniu vykonnosti v priebehu viacerych rokov, priCom zohfadriuju rozsah ulohy daného zamestnanca, jeho
odborné znalosti v danej oblasti a vodcovské schopnosti.

Vybrani veduci pracovnici maju narok na odmeny vo forme akcii, ktorych vyska zavisi od vykonnosti, v ramci programu BlackRock
Performance Incentive Plan (,BPIP*). Odmeny vyplacané z programu BPIP su viazané na trojrocné hodnotiace obdobie, ktoré sa zaklada na
merani upravenej prevadzkovej marze' a organického rastu vynosov?. Vyska vyplaty bude stanovena na zaklade dosiahnutych vysledkov
spolocnosti v porovnani s ciefovymi finanénymi vysledkami na konci hodnotiaceho obdobia. Maximalny pocet akcii, ktoré je mozné ziskat, je
165 % udelenej odmeny v pripadoch, ked oba ukazovatele dosiahnu vopred stanovené finanéné ciele. Ak budu finanéné vysledky spolo¢nosti
v oboch uvedenych ukazovateloch niZSie ako vopred stanovena hranica vykonnosti, nebudu priznané Ziadne akcie. Tieto ukazovatele boli
zvolené ako klu¢ové meradla hodnoty pre akcionarov, ktoré si zachovavaju svoju platnost aj v priebehu trhovych cyklov.

Obmedzenému poctu investi¢nych odbornikov sa €ast ich ro€ného diskre¢ného bonusu (ako je uvedené vyssie) vyplaca vo forme odlozenej
hotovosti, ktorej hodnota teoreticky kopiruje investicie do vybranych produktov spravovanych danym zamestnancom. Ciefom tychto odmien
je zosuladit zaujmy investi¢nych odbornikov s vynosmi produktov, ktoré spravuju, a to prostrednictvom odlozZenia vyplatenia odmien do tychto
produktov. Klienti a externi hodnotitelia Coraz CastejSie vnimaju pozitivnejsie tie produkty, pri ktorych klu€ovi investori ,nesu vlastnd kozu na
trh* prostrednictvom vyznamnych osobnych investicii.

Uréeni zamestnanci

,Uréeni zamestnanci“ zahffaju nasledujuce kategoérie zamestnancov, ktorych odborna ¢innost ma podstatny vplyv na rizikové profily spravcu
alternativnych investi¢nych fondov (AIFM) alebo samotnych alternativnych investi¢nych fondov (AIF), ktoré spravuje:

* Clenovia predstavenstva (vykonni a nevykonni riaditelia);

* veduci Uradnici;

¢ Clenovia vrcholového vedenia; a

* osoby zodpovedné za vnutorné vrcholové vedenie, osoby prijimajdce rizika, kontrolné funkcie

'Ako upravena prevadzkova marza: Ako vyplyva z externych sprav spolo¢nosti BlackRock, ide o upraveny prevadzkovy zisk vydeleny celkovymi
vynosmi po odpocitani distribuénych a servisnych nakladov a odpisov odloZenych predajnych provizii.

2Organicky rast trzieb: Rovna sa suétu Cistych novych zakladnych poplatkov a €istych novych vynosov Aladdin dosiahnutych v danom roku (v
dolaroch).
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BLACKROCK PRIVATE MARKETS
DOPLNUJUCE INFORMACIE A ZVEREJNENIA PODI’A PRAVNYCH PREDPISOV (NEAUDITOVANE) (pokragovanie)

Sprava o odmenovani (pokracovanie)
Urceni zamestnanci (pokracovanie)

Zoznam uréenych zamestnancov bude podliehat pravidelnému prehodnocovaniu, pricom formalne prehodnotenie sa uskuto¢ni najma v tychto
pripadoch:
* organizacné zmeny;
nové obchodné iniciativy;
zmeny v zoznamoch funkcii s vyznamnym vplyvom;
zmeny v naplni prace; a
upravené regulacné usmernenie.

Spolo¢nost BlackRock uplatiuje zasadu proporcionality vo vztahu k zamestnancom ozna¢enym ako ,uréeni zamestnanci®.

Spolo¢nost BlackRock zaklada svoj pristup k proporcionalite na kombinacii faktorov, ktoré je opravnena zohladnovat na zaklade prisluSnych
usmerneni. Uplatfiovanie proporcionality bolo posudené na zaklade kritérii stanovenych v usmerneniach ESMA, a to konkrétne kritérii
tykajucich sa velkosti, vnatornej organizacie a povahy, rozsahu a zlozitosti ¢innosti; skupiny oséb, ktoré maju podstatny vplyv na rizikovy profil
spravcovskej spoloc¢nosti iba spolo¢ne; a Struktiry odmefiovania uréenych zamestnancov.

Zverejnovanie kvantitativnych informacii o odmenovani

Spravca je podla smernice AIFMD povinny zverejfiovat kvantitativne udaje o odmenovani. Tieto informacie sa zverejiiuju v sulade s
interpretaciou spolo¢nosti BlackRock tykajucej sa aktualne dostupnych regulanych usmerneni o zverejfiovani udajov o kvantitativnom
odmenovani. V zavislosti od vyvoja trhovych alebo regulaénych postupov méze spolocnost BlackRock povazovat za vhodné upravit sposob
vypocétu Udajov o kvantitativnom odmenovani. Ak dbjde k takymto zmenam, méze to mat za nasledok, Ze informacie tykajlice sa fondu nebudu
porovnatelné s informaciami zverejnenymi v predchadzajicom roku alebo s informaciami tykajucimi sa inych fondov spolo¢nosti BlackRock v
tom istom roku.

Informacie o odmenovani na trovni jednotlivych AIF nie su lahko dostupné. Informacie sa poskytuju v suvislosti so (a) zamestnancami
spravcu; (b) zamestnancami, ktori su €lenmi vrcholového vedenia; (c) zamestnancami, ktori maju moznost podstatne ovplyvnit' rizikovy profil
subjektu; a (d) zamestnancami spolo¢nosti, na ktoré bolo formalne delegované riadenie portfélia a riadenie rizik.

VSetkym osobam zahrnutym do zverejnenych suhrnnych udajov sa vyplaca odmena v sulade s politikou odmeriovania spolo€nosti BlackRock
za plnenie ich povinnosti v prisluSnej oblasti podnikania spolo¢nosti BlackRock. KedzZe vSetky osoby maju na starosti viacero oblasti
zodpovednosti, v zverejnenych suhrnnych udajoch je zahrnuta len ta ¢ast odmeny za sluzby tychto oséb, ktora pripada na spravcu.

Zamestnanci a vrcholovy manazment spravcu zvy€ajne poskytuju sluzby suvisiace aj nesuvisiace so smernicou AIFMD v suvislosti s viacerymi
fondmi, klientmi a funkciami spravcu, a to v ramci celej skupiny BlackRock. Naopak, zamestnanci a vrcholovy manazment SirSej skupiny
BlackRock m6zu poskytovat’ sluzby suvisiace aj nesuvisiace so smernicou AIFMD v suvislosti s viacerymi fondmi, klientmi a funkciami v ramci
SirSej skupiny BlackRock a spravcu. Uvedené udaje preto predstavuju sucet podielov jednotlivych zamestnancov na odmene pripisatelnej
spravcovi na zaklade objektivnej metodiky rozdelenia, ktora zohladhuje komplexny charakter ¢innosti spravcu a SirSej skupiny BlackRock.
Tieto Udaje teda neodzrkadluju skutocnu vysku odmeny konkrétnej osoby ani jej Strukturu odmeriovania.

Celkova vyska odmien vyplatenych zamestnancom spravcu za finanény rok spravcu konciaci sa 31. decembra 2025 predstavuje 225,16
miliona USD. Tato suma pozostava z pevnej odmeny vo vyske 105 miliénov USD a pohyblivej odmeny vo vyske 120,15 miliona USD. Celkovo
bolo 11 997 prijemcov uvedenej odmeny.

Celkova vyska odmien, ktoré spravca vyplatil za svoj finanény rok konciaci sa 31. decembra 2025, predstavovala 14,62 miliéna USD pre
vrcholovy manazment a 8,6 miliéna USD pre ostatnych zamestnancov, ktorych konanie méze mat podstatny vplyv na rizikovy profil spravcu
alebo jeho fondov.
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BLACKROCK PRIVATE MARKETS

DOPLNUJUCE INFORMACIE A ZVEREJNENIA PODL’A PRAVNYCH PREDPISOV (NEAUDITOVANE) (pokraéovanie)

INFORMACIE TYKAJUCE SA UDRZATELNOSTI

Slovnik pojmov a zakladné definicie
NizSie uvedené informacie v pravidelnej sprave sa tykaju roka konc¢iaceho sa 31. decembra 2025, teda ,referenéného obdobia“. Porovnavacie
udaje za uctovné obdobie konciace sa 31. decembra 2024 sa neuvadzaju.”

VSetky udaje tykajuce sa investicii fondu a ostatné zverejnené kvantitativne ukazovatele boli vypocitané na zaklade priemernej hodnoty
investicii, s ktorymi sa obchodovalo a/alebo nepriamo prostrednictvom hlavného fondu v referenénom obdobi, po&as ktorého subjekt spifial
kritéria fondu podla ¢lanku 8. V pripade metrik, ktoré su prezentované spolu s ukazovatelmi udrzatelnosti, sa prislusny vypocet metriky
vztahuje na investicie, pre ktoré su k dispozicii prislusné udaje ESG, a nie na vSetky investicie v drzbe fondu.

VSetky uvedené udaje nie su auditované a neboli overené auditorom fondu ani preskimané tretou stranou.

Pod pojmom ,aktiva“ sa rozumie celkova hodnota investicii, ktoré fond drzal po¢as referenéného obdobia. Celkova hodnota investicii zahffha
Cisté kratke pozicie (vratane Cistych kratkych pozicii dosiahnutych prostrednictvom derivatov). Spolo€nost’ BlackRock zvolila pri vypoc&te suladu
svojich fondov s taxonémiou proporcionalny pristup, a to tak, ze z vypoc¢tu miery, do akej su investicie fondu smerované do hospodarskych
ginnosti, ktoré sa podla taxonémie EU povaZuju za environmentalne udrzatelné, vylugila véetky expozicie dosiahnuté prostrednictvom derivatov
(vratane dlhych aj kratkych pozicii).

Investicie zahfaju penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty v zmysle ¢lanku 53 regulacnych technickych noriem podrfa delegovaného
nariadenia (EU) 2022/1288. Podla IFRS sa vSak penazné prostriedky a penazné ekvivalenty musia vykazovat oddelene. Preto sa v celkovej
vyrocnej sprave objavia rozdiely v spdsobe prezentovania. Pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty su vykazované k datumu vyrovnania.

Udrzatelné investicie: Spolo¢nost BlackRock definuje udrzatelné investicie ako investicie do emitentov alebo cennych papierov, ktoré
prispievaju k dosiahnutiu environmentalnych alebo socialnych cielov, nijako vyznamne neohrozuju Ziadny z tychto cielov a pri ktorych
spolo¢nosti, do ktorych sa investuje, dodrziavaju zasady dobrej spravy. Spolo¢nost’ BlackRock vychadza z prisluSnych ramcov udrzatelnosti pri
posudzovani, do akej miery su investicie v sulade s environmentalnymi alebo socialnymi cielmi.

Nespdsobit vyznamnu $kodu (,DNSH*): Posudenie vykonané spolo¢nostou BlackRock s cielom zistit, i investicia vyznamné neposkodzuje
Ziadny environmentalny alebo socialny ciel v zmysle nariadenia SFDR. Spolo¢nost BlackRock vypracovala subor kritérii pre vSetky udrzatelné
investicie, na zaklade ktorych posudzuje, ¢i investicia spésobuje vyznamnu Skodu, pri€om zohladriuje tak Udaje od tretich stran, ako aj
fundamentalne analyzy. Investicie sa na zaklade tychto kritérii posudzuju prostrednictvom systémovych kontrol a tie, ktoré sa povazuju za
sposobujuce vyznamnu Skodu, sa nepovazuju za udrzatelné investicie.

Faktory udrzatelnosti: Environmentalne, socialne a zamestnanecké zalezitosti, dodrziavanie ludskych prav, boj proti korupcii a Uplatkarstvu.

Odmietnutie zodpovednosti

Niektoré informacie uvedené nizsie (dalej len ,informacie”) poskytli spolo€nosti BlackRock dodavatelia trhovych udajov (z ktorych niektori
moézu byt registrovanymi investiénymi poradcami podl'a zakona o investiénych poradcoch z roku 1940; dalej len ,poskytovatel informacii),

a tieto informacie sa nesmu reprodukovat ani Sirit v celom rozsahu ani Ciastocne bez predchadzajuceho pisomného suhlasu prislusného
poskytovatela informacii. Tieto informacie neboli predlozené americkej Komisii pre cenné papiere (SEC) ani ziadnemu inému regulaénému
organu a neboli nimi schvalené. Tieto informacie sa nesmu pouzivat na vytvaranie akychkolvek odvodenych diel, ani v suvislosti s ponukou
na nakup alebo predaj, propagaciou alebo odporu¢anim akéhokolvek cenného papiera, finanéného nastroja, produktu alebo obchodnej
stratégie, ani ich nemozno povazovat za indikaciu alebo zaruku buducej vykonnosti, analyzy, progndzy alebo predpovede. Informacie sa
poskytuju ,tak, ako su“, a pouzivatel tychto informacii znasa celé riziko spojené s akymkolvek vyuzitim tychto informacii, ktoré sam vykona
alebo povoli. Poskytovatelia informacii neposkytuji ziadne zaruky ani vyslovné, ani implikované (ktoré sa vyslovne odmietaju) a nenesu
Ziadnu zodpovednost za chyby alebo opomenutia v informaciach, ani za Skody s tym suvisiace. VyS$Sie uvedené nevylu€uje ani neobmedzuje
ziadnu zodpovednost, ktoru nie je mozné podfa platnych pravnych predpisov vylucit ani obmedzit. Poskytovatelia informacii sa v suvislosti s
ustanoveniami tohto odseku povazuju za tretie strany s narokom na plnenie, ktoré su opravnené vymahat dodrziavanie tychto ustanoveni voci
akejkolvek tretej strane.
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BlackRock Multi Alternatives Growth Fund

INFORMACIE TYKAJUCE SA UDRZATELNOSTI (NEAUDITOVANE) (pokraéovanie)

Pravidelné zverejiiovanie informacii o finanénych produktoch uvedenych v élanku 8 ods. 1, 2 a 2a nariadenia (EU)
2019/2088 a v élanku 6 prvom odseku nariadenia (EU) 2020/852

Udrzatel'na investicia
znamena investiciu do
hospodarskej ¢innosti,
ktora prispieva k plneniu
environmentalneho
alebo socialneho ciela,
za predpokladu, ze
investicia vyznamne
neposkodi ziadny
environmentalny alebo
socialny ciel a ze
spolo¢nosti, do ktorych
sa investuje, dodrziavaju
postupy dobrej spravy

a riadenia.

Taxonémia EU je
systém klasifikacie
stanoveny v nariadeni
(EU) 2020/852, ktorym
sa vytvara zoznam
environmentalne
udrzatelnych
hospodarskych
¢innosti. Uvedené
nariadenie neobsahuje
zoznam socialne
udrzatelnych
hospodarskych €innosti.
Udrzatelné investicie

s environmentalnym
ciefom mézu alebo
nemusia byt zosuladené
s taxonomiou.

Nazov produktu:

BlackRock Multi Alternatives Growth Fund

Identifikator pravneho subjektu:
52990019EY57RZH39R41

Environmentdlne a/alebo socidlne charakteristiky

Mal tento finanény produkt udrzatelny investi¢ny ciel'?

o0 Ano

Uskutocnil udrzatelné
investicie s environmentalnym
ciefom:_ %

do hospodarskych ¢innosti,
ktoré sa podla taxonémie EU
povazuju za environmentalne
udrzatelné.

do hospodarskych ¢€innosti,
ktoré sa podfa taxonémie
EU nepovazuju za
environmentalne udrzatelné

Uskutocnil udrzatelné investicie
so socialnym cielom:__ %

51

X ' Nie

Podporoval environmentalne/socialne (E/S)
charakteristiky a hoci jeho ciefom neboli udrzatelné
investicie, podiel udrzatelnych investicii predstavoval
%
s environmentalnym cielom do hospodarskych
¢innosti, ktoré sa podla taxonémie EU povazuju
za environmentalne udrzatefné

s environmentalnym cielom v hospodarskych
¢innostiach, ktoré sa podla taxonémie EU
nepovazuju za environmentalne udrzatelné

so socialnym ciefom

x  Podporoval charakteristiky E/S, ale neuskutoc¢nil
ziadne udrzatelné investicie
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BlackRock Multi Alternatives Growth Fund

INFORMACIE TYKAJUCE SA UDRZATELNOSTI (NEAUDITOVANE) (pokraéovanie)

Pravidelné zverejiiovanie informécii o finanénych produktoch uvedenych v élanku 8 ods. 1, 2 a 2a nariadenia (EU)
2019/2088 a v ¢lanku 6 prvom odseku nariadenia (EU) 2020/852 (pokraéovanie)

Z/1\N
Fre

Wh 4
N9

Ukazovatele
udrzatelnosti meraju,
ako sa dosahuju
environmentalne alebo
socialne charakteristiky
podporované
finanénym produktom.

Do akej miery boli splnené environmentalne a/alebo socialne charakteristiky, ktoré tento finanény
produkt podporuje?

V nasledujucej tabulke st uvedené environmentalne a socialne charakteristiky, ktoré fond po¢as
sledovaného obdobia podporoval. DalSie informacie o tychto environmentalnych a socialnych
charakteristikach su uvedené v prospekte fondu. Preditajte si nizSie uvedenu ast’ ,Ako sa darilo
ukazovatelom udrzatelnosti?“, ktora obsahuje informacie o tom, do akej miery fond splnal tieto
environmentalne a socialne charakteristiky.

Environmentalne a socialne charakteristiky podporované fondom

Vylu€enie emitentov, ktori ziskavaju akékolvek prijmy z vyroby alebo distribucie zbrani v rozpore s
jednym alebo viacerymi z nasledujucich ustanoveni: (i) Dohovor o pouzivani uréitych konvenénych
zbrani, (ii) Dohovor o chemickych zbraniach, (iii) Dohovor o biologickych zbraniach, (iv) Dohovor o
kazetovej municii (Oslosky dohovor), (v) Dohovor o protipechotnych minach (Ottawsky dohovor) a (vi)
Zmluva o nesireni jadrovych zbrani

Vylu€enie emitentov, ktorych ro¢né trzby za posledny ukonceny uc¢tovny rok pochadzaju z viac ako
5 % z tazby a predaja uhlia (vratane, pre vylu¢enie pochybnosti, koksovatelného, bittmenového,
antracitového a energetického uhlia), ako aj z tazby a vyroby elektrickej energie z energetického uhlia

Vylu€enie emitentov, ktorych ro¢né trzby za posledny ukonceny Gc¢tovny rok pochadzaju z viac ako
5 % z (i) tazby bitumenovych pieskov alebo (ii) vyroby elektrickej energie z raseliny

Vylu€enie emitentov, ktori sa podielaju na vyrobe spornych zbrani, kazetovych bdmb, pozemnych
min, zbrani s ochudobnenym uranom, chemickych a biologickych zbrani, oslepujucich laserovych
zbrani, zapalnych zbrani a/alebo zbrani s nezistitelnymi dlomkami

Vylu€enie emitentov, ktorych ro¢né trzby za posledny ukonéeny Uétovny rok pochadzaju z viac ako
10 % z vyroby, distribucie alebo predaja zbrani alebo streliva (vratane, pre vylu¢enie pochybnosti,
Lcivilnych* zbrani alebo streliva) alebo z vyroby, distriblcie alebo predaja vojenskej techniky

Vylu€enie emitentov, ktori su vyrobcami alebo dodavatemi komponentov alebo doplnkovych sluzieb
suvisiacich s jadrovymi hlavicami a raketami, alebo montérmi nosnych prostriedkov pre jadrové
zbrane; Majte na pamati, Ze: (i) spolo¢nosti zaoberajuce sa vyrobou vojenskych zbrani pre subjekty,
ktoré nie su vladami ani vliadnymi organizaciami, policajnymi zlozkami, Statnymi podnikmi ani
nadnarodnymi organizaciami, su Uplne vyliucené, a (ii) spolo¢nosti predavajuce viadam alebo viadnym
organizaciam, statnym podnikom alebo nadnarodnym organizaciam su oznamené vyboru pre
investicie do sukromného kapitalu investicného spravcu na ucely dodato¢ného preskimania;
Vylu€enie emitentov, ktori sa zaoberaju predovSetkym vyrobou konvenénych zbrani a zloZiek zbrani
na vojenské Ucely; Majte na pamati, zZe: (i) spolo¢nosti zaoberajlce sa vyrobou vojenskych zbrani pre
subjekty, ktoré nie st vladami ani viadnymi organizaciami, policajnymi zlozkami, Statnymi podnikmi
ani nadnarodnymi organizaciami, su Uplne vyluc¢ené, a (ii) spolo¢nosti predavajuce viadam alebo
vladnym organizaciam, $tatnym podnikom alebo nadnarodnym organizaciam su oznamené vyboru
pre investicie do sukromného kapitalu investicného spravcu na ucely dodatoéného preskimania;

Vylu€enie emitentov, ktorych ro¢né trzby za posledny ukonceny uctovny rok pochadzaju z viac ako
5 % z vyroby, distribucie, maloobchodného predaja a dodavok tabakovych vyrobkov, pestovania
tabakovych listov, zberu, suSenia, spracovania listov a vyroby kone¢nych produktov

Vylu€enie emitentov, ktorych akékolvek trzby pochadzaju z produkcie pornografie

Vylu€enie emitentov, o ktorych ma investiény spravca vedomost na zaklade bezného procesu due
diligence (na zaklade odpovedi poskytnutych akymkolvek investorom alebo sponzorom investicie
prostrednictvom dotaznika due diligence) tykajuceho sa investicie do iného fondu, do ktorého
méze podfond investovat’ v sulade so svojou investi¢nou stratégiou (dalej len ,cielovy fond®), alebo
naslednej investicie do takéhoto cielového fondu uskuto€nenej predtym, ako podfond nadobudol
takyto cielovy fond alebo naslednu investiciu do takéhoto cielového fondu, ze porusili 10 zasad
podnikania iniciativy OSN Global Compact
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BlackRock Multi Alternatives Growth Fund
INFORMACIE TYKAJUCE SA UDRZATELNOSTI (NEAUDITOVANE) (pokraéovanie)

Pravidelné zverejiiovanie informécii o finanénych produktoch uvedenych v élanku 8 ods. 1, 2 a 2a nariadenia (EU)
2019/2088 a v ¢lanku 6 prvom odseku nariadenia (EU) 2020/852 (pokraéovanie)

Ako sa darilo ukazovatelom udrzatelnosti?

V nasledujucej tabulke su uvedené informacie o vysledkoch ukazovatelov udrzatelnosti, ktoré sa
pouzivaju na meranie dosiahnutia jednotlivych environmentalnych a socidlnych charakteristik
presadzovanych fondom, ako je podrobnejSie uvedené v prospekte fondu.

Ukazovatel udrzatelnosti Metrika 2025
Vylucenie emitentov na zaklade kritérii vylu€enia Pocet nahlasenych Ziadne aktivne
definovanych v tabulke ,Environmentalne a aktivnych poruseni porusenia

socidlne charakteristiky podporované fondom*

... a v porovnani s predchadzajucimi obdobiami?

KedZe ide o prvé referencné obdobie, na ktoré sa vztahuje pravidelné zverejiiovanie informacii
o finanénych produktoch uvedenych v €lanku 8 ods. 1, 2 a 2a nariadenia (EU) 2019/2088 a v ¢lanku
6 prvom odseku nariadenia (EU) 2020/852, neuvadzaju sa ziadne porovnavacie udaje.
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INFORMACIE TYKAJUCE SA UDRZATELNOSTI (NEAUDITOVANE) (pokraéovanie)

Pravidelné zverejiiovanie informécii o finanénych produktoch uvedenych v élanku 8 ods. 1, 2 a 2a nariadenia (EU)
2019/2088 a v ¢lanku 6 prvom odseku nariadenia (EU) 2020/852 (pokraéovanie)

Hlavné nepriaznivé
vplyvy su
najvyznamnejsie
negativne vplyvy
investicnych

rozhodnuti na faktory
udrzatelnosti tykajuce
sa environmentalnych,
socialnych a
zamestnaneckych
zélezitosti, dodrziavania
fudskych prav, boja proti
korupcii a uplatkarstvu.

Aké boli ciele udrzatelnych investicii, ktoré finanény produkt ciastocne realizoval, a ako
udrzatelna investicia prispela k dosiahnutiu tychto cielov?

Tento oddiel sa na tento fond nevztahuje, kedZe sa pocas referenéného obdobia nezaviazal drzat
udrzatelné investicie, no niektoré udrzatelné investicie mézu tvorit suc¢ast investiéného portfélia
fondu.

Do akej miery udrzatelné investicie, ktoré ciastocne realizoval finanény produkt, vyznamne
neposkodili ziadny environmentalny alebo socialny udrzatelny investi¢ny ciel'?

Tento oddiel sa na tento fond nevztahuje, kedZe sa pocas referenéného obdobia nezaviazal drzat
udrzatelné investicie, no niektoré udrzatelné investicie mézu tvorit sucast investicného portfolia
fondu.

- Ako sa zohl'adnili ukazovatele nepriaznivych vplyvov na faktory udrzatelnosti?

Tento oddiel sa na tento fond nevztahuje, kedZe sa pocas referenéného obdobia nezaviazal
drzat udrzatelné investicie, no niektoré udrzatelné investicie mozu tvorit sic¢ast investicného
portfélia fondu. Precitajte si nizSie uvedenu Cast ,,Ako tento finanény produkt zohladnil hlavné
nepriaznivé vplyvy na faktory udrzatelnosti?“, v ktorej sa opisuje, ako fond zohl'adnil hlavné
nepriaznivé ukazovatele na faktory udrzatelnosti.

- Boli udrzatelné investicie zosuladené so Smernicami OECD pre nadnarodné spolocnosti
a s hlavnymi zasadami OSN v oblasti podnikania a Fudskych prav? Podrobnosti:

Tento oddiel sa na tento fond nevztahuje, kedZe sa pocas referenéného obdobia nezaviazal
drzat’ udrzatelné investicie, no niektoré udrzatelné investicie mozu tvorit’ sucast investicného
portfélia fondu.

V taxonémii EU sa stanovuje zésada ,vyrazne nenarusit, podla ktorej by investicie zostladené
s taxonémiou nemali vyrazne narusit’ ciele taxonémie EU a ktort doplriaji osobitné Kritéria EU.
Zasada ,vyznamne neposkodzovat® sa uplatfiuje len na tie podkladové investicie finanéného produktu,
pri ktorych sa zohladriuju kritéria EU pre environmentalne udrzatelné hospodarske €innosti. Investicie,
ktoré su podkladom pre zvySnu cGast tohto finanéného produktu, nezohladruju kritéria EU pre
environmentalne udrzatefné hospodarske cinnosti.

Akékolvek iné udrzatelné investicie tiez nesmu vyznamne poSkodit Ziadne environmentalne alebo
sociélne ciele.
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."'l Ako tento finanény produkt zohladnil hlavné nepriaznivé vplyvy na faktory udrzatelnosti?

V nasledujucej tabulke su uvedené informacie o vplyve hlavnych negativnych ukazovatelov
udrzatelnosti, ktoré tento fond zohladnuje. Fond zvazil vplyv hlavnych nepriaznivych ukazovatelov
udrzatelnosti prostrednictvom podpory environmentalnych a socialnych charakteristik (,kritéria
E&S*) uvedenych vysSie (pozri Cast Do akej miery boli splnené environmentalne a/alebo socialne
charakteristiky, ktoré tento finanény produkt podporuje?). Investiény manazér stanovil, Ze tieto
ukazovatele PAI boli zohladnené ako sucast kritérii vyberu investicii. Konkrétny ukazovatel
udrzatelnosti fondu sa nemusi zhodovat' s celym rozsahom regulaénej definicie prislusného
ukazovatela PAl uvedenej v prilohe 1, ktorou sa doplfia nariadenie (EU) 2019/2088 o regulacnych
technickych normach (,RTS*).

Nepriaznivy ukazovatel udrzatelnosti Ukazovatele udrzatelnosti
Expozicia voc€i spolo¢nostiam pdsobiacim v odvetvi  Prostrednictvom procesov due diligence a
fosilnych paliv monitorovania v oblasti ESG fond uplatriuje

zakladné kritéria na vylucenie akychkolvek
investicii do spolo¢nosti pdsobiacich v sektore
fosilnych paliv.
Fond uplatfiuje kritérium viac ako 5 % z
tazby a predaja uhlia (vratane, pre vylucenie
pochybnosti, koksovatelného, bitimenového,
antracitového a energetického uhlia), ako
aj z tazby a vyroby elektrickej energie z
energetického uhlia

PoruSenie zasad iniciativy OSN Global Compact a Prostrednictvom procesov due diligence a

usmerneni Organizacie pre hospodarsku spolupracu monitorovania v oblasti ESG fond uplatriuje

a rozvoj (OECD) pre nadnarodné podniky; zakladné kritéria na vylucenie akychkolvek
investicii do spolo¢nosti, ktoré porusuju zasady
iniciativy OSN Global Compact (a usmernenia
Organizacie pre hospodarsku spolupracu a
rozvoj (OECD) pre nadnarodné podniky).
Toto kritérium vylucenia je kvalitativnym
signalom, ktory fond ur€uje podla vlastného
uvazenia na zaklade posudenia dostupnych

informacii.
Expozicia voci kontroverznym zbraniam Prostrednictvom procesov due diligence a
(protipechotné miny, kazetova municia, chemické monitorovania v oblasti ESG fond uplatfiuje
a biologické zbrane) zakladné kritéria na vylucenie akychkolvek

investicii do spolo¢nosti zapojenych do vyroby
kontroverznych zbrani. Fond uplatfiuje politiku
nulovej tolerancie a bude systematicky vylucovat
spolo¢nosti zapojené do vyroby kontroverznych
zbrani, t. j. spolo€nosti s vazbami na kazetové
bomby, naslapné miny, zbrane s ochudobnenym
uranom, chemické a biologické zbrane,
oslepujuce laserové zbrane, nezistitelné ulomky
a zapalné zbrane.
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= Aké boli hlavné investicie tohto finanéného produktu?
0= =

Zoznam obsahuje Sektor % aktiv rajina
investicie predstavujtice BlackRock ICS Euro Liquid Diverzifikované 29,60 %  lIrsko
najvaési podiel Environmentally Aware Fund
investicii finanéného Tactical Opportunities Fund Diverzifikované 12,12 % frsko
presildpatss Project Valerian Diverzifikované 11,12%  Spojené Staty
;efsreggg‘:h:::g;t;'gzs Project Hibiscus Diverzifikované 946%  Spojené Staty
do 31. decembra 2025. Project Beignet Digitalna infrastruktura 6,87 %  Spojené Staty
Project Clock Diverzifikované 5,65 %  Spojené Staty
Project Iris Diverzifikované 4,60 %  Francuzsko
Project Cloud Diverzifikované 3,59 %  Spojené staty
Project Dandelion Zdravotna starostlivost 2,76 %  Spojené staty
Project Volt Digitalna infrastruktura 2,57 %  Spojené Staty
Project Ibanez Doprava 2,48 %  Spojené Staty
Project Gaston Digitalna infrastruktura 2,17 %  Spojené Staty
Project Tiger Energia 0,80 %  Spojené staty
Project DC Telekomunikacie 0,58 %  Spojené Staty
Project Demeter Energia 0,56 %  Spanielsko

Ako sa uvadza v prospekte fondu, vyrocna sprava nemusi obsahovat nazvy ani inak identifikovat
kazdu investiciu realizovanu fondom, preto v uvedenej tabulke st uvedené nazvy projektov, ktoré tvoria
podkladové investicie v portfoliu fondu.
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‘ Aky bol podiel investicii suvisiacich s udrzatelnost'ou?

Podiel investicii suvisiacich s udrzatelnostou za sledované obdobie je znazorneny na grafe niZSie.

Aké bolo rozdelenie aktiv?
Rozdelenie aktiv
opisuje podiel investicii
do konkrétnych aktiv.

Investicie

3,36 %

C. 1 Zostladené s environmentalnymi/socialnymi charakteristikami zahffia investicie finanéného
produktu pouzité na dosiahnutie environmentalnych alebo socialnych charakteristik presadzovanych
finanénym produktom.

€. 2 Iné sa vztahuje na zostavajlice investicie finanéného produktu, ktoré nie st zostladené
s environmentalnymi ani socialnymi charakteristikami, ani sa nepovazuju za udrzatelné investicie

V nasledujucej tabulke je uvedené rozdelenie aktiv fondu za aktualne referenéné obdobie.

Rozdelenie aktiv % investicii
2025

C. 1 Zosuladené s environmentalnymi/socialnymi
charakteristikami

C.21né 3,36 %

96,64 %

Do ktorych hospodarskych odvetvi sa investovalo?

V nasledujucej tabulke su uvedené hospodarske odvetvia, ktoré predstavuju min. 1 % investicii a
voci ktorym bol fond poc€as sledovaného obdobia vystaveny.

Sektor Podsektor % investicii
Diverzifikované Diverzifikované 76,14 %
Digitalna infrastruktura Datové centra 11,60 %
Zdravotna starostlivost Zariadenia a sluzby zdravotnej 2,76 %
starostlivosti
Doprava Dopravna infrastruktura 2,48 %
Energia Ropa, plyn a spotrebné paliva 1,36 %
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Aby boli v sulade

s taxonémiou EU,
kritéria pre fosilne
paliva zahfnaju
obmedzenia emisii
a prechod na plne
obnovitelnu energiu
alebo nizkouhlikové
paliva do konca
roka 2035. Pre
jadrovu energiu
kritéria zahffiaju
komplexné pravidla
riadenia bezpecnosti
a nakladania

s odpadom.

Podporné cinnosti
priamo umoznuju
inym ¢innostiam
vyznamne prispievat
k dosahovaniu
environmentalneho
ciela.

Prechodné €innosti
su Cinnosti, pre ktoré
este nie su k dispozicii
nizkouhlikové
alternativy a okrem
iného maju urovne
emisii sklenikovych
plynov zodpovedajuce
najlepsSim vysledkom.

Cinnosti zosuladené

s taxonémiou su
vyjadrené ako podiel:

- obratu, ktory

odraza podiel prijmov
z ekologickych ¢innosti
spolo¢nosti, do ktorych
sa investuje,

- kapitalovych
vydavkov (CapEx),
ktoré vyjadruju
ekologické investicie
spolo¢nosti, do ktorych
sa investuje, napriklad
na prechod na zelené
hospodarstvo.

- prevadzkovych

vydavkov (OpEXx), ktoré

odrazaju ekologické
prevadzkoveé Cinnosti
spolo¢nosti, do ktorych
sa investuje.

Do akej miery boli udrzatelné investicie s environmentalnym cielom zosuladené
s taxonémiou EU?

V nasledujucich grafoch je znazornené, do akej miery boli investicie fondu v sledovanom obdobi
v sulade s taxonémiou EU.

Investoval finanény produkt do cinnosti suvisiacich s fosilnym plynom a/alebo
jadrovou energiou v stlade s taxonémiou EU '?

Ano:

Do fosilneho plynu Do jadrovej energie

X Nie

! Cv;innosti suvisiace s fosilnym plynom a/alebo jadrovou energiou budi v stlade s taxonémiou
EU iba vtedy v sulade, ak prispievaju k zmierfiovaniu zmeny klimy (,zmiernenie zmeny
klimy“) a vyznamne neposkodzuju zZiadne ciele taxondmie EU — pozri vysvetlivku na favom
okraji. Kompletné kritéria pre hospodarske Cinnosti suvisiace s fosilnym plynom a jadrovou
energiou, ktoré su v sulade s taxonémiou EU, su stanovené v delegovanom nariadeni
Komisie (EU) 2022/1214.

V nasledujucich grafoch je zelenou farbou znazorneny percentualny podiel investicii, ktoreé
boli zosuladené s taxonémiou EU. KedZe neexistuje vhodna metodika na uréenie zosuladenia
Statnych dlhopisov* s taxondmiou, na prvom grafe je zobrazené zosuladenie s taxonémiou vo
vztahu ku vSetkym investiciam finanéného produktu vratane Statnych dlhopisov, zatial ¢o na
druhom grafe je zobrazené zosuladenie s taxonémiou len vo vztahu k investiciam finanéného
produktu, ktoré su iné ako Statne dlhopisy.

1. Zosuladenie investicii podfa
taxonémie vratane statnych dlhopisov*

2. Zosuladenie investicii podla
taxonémie bez statnych dlhopisov*

100 % 100 %
Obrat Obrat
100 % 100 %
CapEx CapEx
100 % 100 %
OpEx OpEx
0% 50 % 100 % 0 % 50 % 100 %

Zosuladené s taxonomiou: fosilny plyn

B Zosuladené s taxondémiou: jadrova
energia

H Zosuladené s taxonémiou: (Ziaden plyn
a jadrova energia)

Nezosuladené s taxonémiou

Zosuladené s taxonémiou: fosilny plyn

B Zosuladené s taxonémiou: jadrova
energia

B Zosuladené s taxondmiou: (Ziaden plyn
a jadrova energia)

Nezosuladené s taxonémiou

Tento graf predstavuje 100,00 % celkovych
investicii.

* Na ucely tychto grafov ,Statne dlhopisy“ zahfriaju vsetky expozicie voci Statnym dlhopisom.
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ra

Udrzatelné investicie

s environmentalnym
ciefom, ktoré
nezohladnuju kritéria
pre environmentalne
udrzatelné hospodarske
¢innosti podla
nariadenia (EU)
2020/852.

Aky bol podiel investicii do prechodnych a podpornych €innosti?

V sledovanom obdobi bolo 0 % investicii fondu smerovanych do prechodnych a
podpornych ¢innosti.

Aky bol podiel investicii, ktoré boli v stilade s taxonémiou EU, v porovnani
s predchadzajucimi referenénymi obdobiami?

KedZe ide o prvé referencné obdobie, za ktoré sa pre fond uvadzaju udaje, neuvadzaju sa
Ziadne porovnavacie Udaje.

4 Aky bol podiel udrzatelnych investicii s environmentalnym ciefom, ktoré neboli zosuladené
s taxonémiou EU?

Tento oddiel sa na tento fond nevztahuje, kedZe sa pocas referenéného obdobia nezaviazal
drzat udrzatelné investicie, no niektoré udrzatelné investicie mozu tvorit’ sucast’ investicného
portfélia fondu.

‘ Aky bol podiel socialne udrzatelnych investicii?

Tento oddiel sa na tento fond nevztahuje, kedZe sa pocas referenéného obdobia nezaviazal
drzat udrzatelné investicie, no niektoré udrzatelné investicie m6zu tvorit’ sucast investi¢ného
portfélia fondu.

PN
@ary

¥ g Aké investicie boli zahrnuté do polozky Iné, aky bol ich tcel a existovali nejaké minimalne
environmentalne alebo socialne zaruky?

Investicie zaradené do polozky ,C. 2 Iné“ zahfnali hotovost a hotovostné ekvivalenty, akcie
alebo podielové listy investi¢nych spolo¢nosti a cenné papiere s pevnym vynosom (tiez zname
ako dlhové cenné papiere) emitované vladami a agentdrami po celom svete. Tieto investicie sa
pouzili vyluéne na investi¢né ucely v sulade s investicnym ciefom fondu (nezahfhajucim ESG
kritérid), na ucely riadenia likvidity a/alebo zaistenia.

Aké opatrenia boli prijaté na splnenie environmentalnych a/alebo socialnych charakteristik po¢as
referenéného obdobia?

VSetky navrhované investicie, ktoré ma fond realizovat, sa posudzuju z hladiska environmentalnych a
socialnych kritérii, ktoré fond presadzuje.

Spolo¢nost BlackRock pri kazdej investicii pred prijatim investiéného rozhodnutia vykonava podrobné
posudenie ESG a proces hodnotenia rizika, aby sa uistila, Ze investicia splfa kritéria ESG platné pre
fond. Investicie, ktoré su z hladiska kritérii ESG fondu povazované za vysokorizikové, sa nebudu
realizovat, pokial sa neobjavi nova informacia, ktora by zmenila klasifikaciu investicie na stredné alebo
nizke riziko. Ak sa investicia povaZuje za stredne rizikovu, bude potrebné vykonat dalSie dokladné
posudenie, aby sa potvrdilo, Ze existuju u€inné opatrenia na zmiernenie rizika, ktoré umoznia tuto
prilezitost vyuzit. Okrem investiéného dotaznika ESG spolo¢nost BlackRock vyuziva mnozstvo internych
nastrojov a nastrojov tretich stran na urcenie dobrej spravy a riadenia, ako aj potencialnych zlepseni,
ak sa to povazuje za vhodné. Investi¢ny spravca pravidelne prehodnocuje environmentalne a socialne
charakteristiky, ktoré fond presadzuje, aby sa uistil, ze st nadalej primerané vzhladom na investi¢ny
ramec fondu.
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Aka bola vykonnost’ tohto finanéného produktu v porovnani s referenénou hodnotou?

A

V prislusnom referenénom obdobi nebol stanoveny Ziadny index ako referenény ukazovatel na ucely
dosiahnutia environmentalnych alebo socialnych charakteristik, ktoré fond presadzuje, a preto sa tato
Cast neuplatriuje.

Referencné
hodnoty su indexy
na hodnotenie
miery dosahovania Neuplatiiuje sa.
environmentalnych
alebo socialnych
charakteristik, ktoré
finanéné produkty
podporuju.

Ako sa referenéna hodnota liSi od vSeobecného trhového indexu?

Aka bola vykonnost’ tohto finanéného produktu v suvislosti s ukazovatelmi udrzatelnosti
na urcenie suladu referenénej hodnoty s presadzovanymi environmentalnymi alebo socialnymi
charakteristikami?

Neuplatriuje sa.

Aka bola vykonnost’ tohto finanéného produktu v porovnani s referenénou hodnotou?

Neuplatriuje sa.

Aka bola vykonnost' tohto finanéného produktu v porovnani so Sirokym trhovym indexom?

Neuplatriuje sa.
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Udrzatel'na investicia
znamena investiciu do
hospodarskej ¢innosti,
ktora prispieva k plneniu
environmentalneho
alebo socialneho ciela,
za predpokladu, ze
investicia vyznamne
neposkodi ziadny
environmentalny alebo
socialny ciel a ze
spolo¢nosti, do ktorych
sa investuje, dodrziavaju
postupy dobrej spravy

a riadenia.

Taxonémia EU je
systém klasifikacie
stanoveny v nariadeni
(EU) 2020/852, ktorym
sa vytvara zoznam
environmentalne
udrzatelnych
hospodarskych
c¢innosti. Uvedené
nariadenie neobsahuje
zoznam socialne
udrzatelnych
hospodarskych €innosti.
Udrzatelné investicie

s environmentalnym
cielom mézu alebo
nemusia byt zosuladené
s taxondmiou.

Nazov produktu:
BlackRock Private Equity Fund

Identifikator pravneho subjektu:
529900ZVH6VSNA3RSW20

Environmentalne a/alebo socidlne charakteristiky

Mal tento finanény produkt udrzatelny investi¢ny ciel'?

o0 Ano

Uskutocnil udrzatelné
investicie s environmentalnym
ciefom:_ %

do hospodarskych ¢innosti,
ktoré sa podla taxonémie EU
povazuju za environmentalne
udrzatelné.

do hospodarskych ¢€innosti,
ktoré sa podfa taxonémie
EU nepovazuju za
environmentalne udrzatelné

Uskutocnil udrzatelné investicie
so socialnym cielom:__ %
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X ' Nie

Podporoval environmentalne/socialne (E/S)
charakteristiky a hoci jeho ciefom neboli udrzatelné
investicie, podiel udrzatelnych investicii predstavoval
%
s environmentalnym cielom do hospodarskych
¢innosti, ktoré sa podla taxonémie EU povazuju
za environmentalne udrzatefné

s environmentalnym cielom v hospodarskych
¢innostiach, ktoré sa podla taxonémie EU
nepovazuju za environmentalne udrzatelné

so socialnym ciefom

x Podporoval charakteristiky E/S, ale neuskutoénil
ziadne udrzatelné investicie
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Ukazovatele
udrzatelnosti meraju,
ako sa dosahuju
environmentalne alebo
socialne charakteristiky
podporované finanénym
produktom.

Do akej miery boli splnené environmentalne a/alebo socialne charakteristiky, ktoré tento finanény
produkt podporuje?

V nasledujucej tabulke st uvedené environmentalne a socialne charakteristiky, ktoré fond po¢as
sledovaného obdobia podporoval. DalSie informacie o tychto environmentalnych a socialnych
charakteristikach su uvedené v prospekte fondu. Preditajte si nizSie uvedenu ¢ast’ ,Ako sa darilo
ukazovatelom udrzatelnosti?“, ktora obsahuje informacie o tom, do akej miery fond splnal tieto
environmentalne a socialne charakteristiky.

Environmentalne a socialne charakteristiky podporované fondom

Vyluc€enie emitentov, ktori ziskavaju akékolvek prijmy z vyroby alebo distriblcie zbrani v rozpore s
jednym alebo viacerymi z nasledujucich ustanoveni: (i) Dohovor o pouzivani urcitych konvenénych
zbrani, (ii) Dohovor o chemickych zbraniach, (iii) Dohovor o biologickych zbraniach, (iv) Dohovor o
kazetovej municii (Oslosky dohovor), (v) Dohovor o protipechotnych minach (Ottawsky dohovor) a (vi)
Zmluva o nesireni jadrovych zbrani.

Vylucéenie emitentov, ktorych ro¢né trzby za posledny ukonéeny Gétovny rok pochadzaju z viac ako
5 % z tazby a predaja uhlia (vratane, pre vylu¢enie pochybnosti, koksovatelného, bitimenového,
antracitového a energetického uhlia), ako aj z tazby a vyroby elektrickej energie z energetického
uhlia.

Vylu€enie emitentov, ktorych ro¢né trzby za posledny ukonceny uétovny rok pochadzaju z viac ako
5 % z (i) tazby bitimenovych pieskov alebo (ii) vyroby elektrickej energie z raseliny.

Vylu€enie emitentov, ktori sa podieflaju na vyrobe spornych zbrani, kazetovych bdmb, pozemnych
min, zbrani s ochudobnenym uranom, chemickych a biologickych zbrani, oslepujucich laserovych
zbrani, zapalnych zbrani a/alebo zbrani s nezistitelnymi alomkami.

Vylucenie emitentov, ktorych ro¢né trzby za posledny ukonceny Gctovny rok pochadzaju z viac ako
10 % z vyroby, distribucie alebo predaja zbrani alebo streliva (vratane, pre vylu¢enie pochybnosti,
LCivilnych* zbrani alebo streliva) alebo z vyroby, distriblcie alebo predaja vojenskej techniky.

Vylucéenie emitentov, ktori st vyrobcami alebo dodavatelmi komponentov alebo doplnkovych sluzieb
suvisiacich s jadrovymi hlavicami a raketami, alebo montérmi nosnych prostriedkov pre jadrové
zbrane. Majte na pamati, Ze: (i) spolocnosti zaoberajlce sa vyrobou vojenskych zbrani pre subjekty,
ktoré nie su vladami ani viadnymi organizaciami, policajnymi zlozkami, Statnymi podnikmi ani
nadnarodnymi organizaciami, su Uplne vylucené, a (ii) spolo¢nosti predavajuce viadam alebo viadnym
organizaciam, statnym podnikom alebo nadnarodnym organizaciam su oznamené vyboru pre
investicie do sukromného kapitalu investicného spravcu na ucely dodatoc¢ného preskimania.
Vylu€enie emitentov, ktori sa zaoberaju predovsetkym vyrobou konvenénych zbrani a zlozZiek zbrani
na vojenské Ucely. Majte na pamati, Ze: (i) spolo¢nosti zaoberajlice sa vyrobou vojenskych zbrani pre
subjekty, ktoré nie su viadami ani viadnymi organizaciami, policajnymi zlozkami, $tatnymi podnikmi
ani nadnarodnymi organizaciami, su Uplne vylucené, a (ii) spolo¢nosti predavajuce viadam alebo
vladnym organizaciam, Statnym podnikom alebo nadnarodnym organizaciam su oznamené vyboru
pre investicie do sukromného kapitalu investiéného spravcu na ucely dodatoéného preskimania.
Vylucenie emitentov, ktorych ro¢né trzby za posledny ukonéeny Gc¢tovny rok pochadzaju z viac ako

5 % z vyroby, distribucie, maloobchodného predaja a dodavok tabakovych vyrobkov, pestovania
tabakovych listov, zberu, suSenia, spracovania listov a vyroby kone¢nych produktov.

Vylucenie emitentov, ktorych akékolvek trzby pochadzaju z produkcie pornografie.

Vyluc€enie investicii, o ktorych ma investi¢ny spravca vedomost na zaklade informacii ziskanych v
ramci bezného procesu due diligence (na zaklade odpovedi poskytnutych akymkolvek investorom
alebo sponzorom investicie prostrednictvom dotaznika due diligence) tykajuceho sa priamej spolo¢ne;j
investicie alebo naslednej investicie do takejto priamej spolo€nej investicie realizovanej predtym,

ako podfond nadobudol takuto priamu spolo¢nu investiciu alebo naslednu investiciu do takejto
priamej spolo¢nej investicie, Ze porusili 10 zasad podnikania iniciativy OSN Global Compact, vratane
vyluc€enia investicii, ktoré boli posudené ako investicie s velmi vysokym rizikom poru$enia iniciativy
OSN Global Compact.

Uplatiiovanie minimalnej prahovej hodnoty pre hodnotenie ESG pri investiciach fondu do sukromného
kapitalu v ramci procesu upisovania. To sa definuje ako celkové ESG skoére rovné alebo vyssie ako 2
v sulade s vlastnym hodnotiacim systémom ESG investi¢ného spravcu.

62
NM0926U-5943444-63/71



BlackRock Private Equity Fund
INFORMACIE TYKAJUCE SA UDRZATELNOSTI (NEAUDITOVANE) (pokraéovanie)

Pravidelné zverejiiovanie informécii o finanénych produktoch uvedenych v élanku 8 ods. 1, 2 a 2a nariadenia (EU)
2019/2088 a v ¢lanku 6 prvom odseku nariadenia (EU) 2020/852 (pokraéovanie)

Ako sa darilo ukazovatefom udrzatelnosti?

V nasledujucej tabulke su uvedené informacie o vysledkoch ukazovatelov udrzatelnosti, ktoré sa
pouzivaju na meranie dosiahnutia jednotlivych environmentalnych a socialnych charakteristik
presadzovanych fondom, ako je podrobnejSie uvedené v prospekte fondu.

Ukazovatel udrzatelnosti

Metrika 2025 2024 2023 2022

Dodrziavanie vylu€ujucich kritérii % investicii 100 % -1 -1 1
pri upisovani investicii fondu do spifajucich kritéria

sukromného kapitalu na zaklade vylu€enia

kritérii definovanych v tabulke

,=Environmentalne a socialne

charakteristiky podporované

fondom®.

Pri posudzovani investicii fondu do % investicii 100 % ! -1 1
sukromného kapitalu sa uplatriuje spifiajucich

minimalna prahova hodnota
pre hodnotenie ESG v sulade s
internym hodnotiacim systémom

minimalnu prahovu
hodnotu pre
hodnotenie ESG

ESG investi¢ného spravcu, pricom
investicie, ktoré tuto prahovu
hodnotu nespifiaju, st z investiéného
portfélia vylucené.

'KedzZe rok 2025 bol prvym referenénym obdobim, za ktoré sa pre fond uvadzaju udaje, neuvadzaju
sa zZiadne porovnavacie Udaje.

... a v porovnani s predchadzajicimi obdobiami?
Kedze ide o prvé referencné obdobie, na ktoré sa vztahuje pravidelné zverejriovanie informacii

o finanénych produktoch uvedenych v €lanku 8 ods. 1, 2 a 2a nariadenia (EU) 2019/2088 a v ¢lanku
6 prvom odseku nariadenia (EU) 2020/852, neuvadzaju sa Ziadne porovnavacie udaje.
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Hlavné nepriaznivé
vplyvy su
najvyznamnejsie
negativne vplyvy
investicnych

rozhodnuti na faktory
udrzatelnosti tykajuce
sa environmentalnych,
socialnych a
zamestnaneckych
zélezitosti, dodrziavania
fudskych prav, boja proti
korupcii a uplatkarstvu.

Aké boli ciele udrzatelnych investicii, ktoré finanény produkt ciastocne realizoval, a ako
udrzatelna investicia prispela k dosiahnutiu tychto cielov?

Tento oddiel sa na tento fond nevztahuje, kedZe sa pocas referenéného obdobia nezaviazal drzat
udrzatelné investicie, no niektoré udrzatelné investicie mézu tvorit suc¢ast investiéného portfélia
fondu.

Do akej miery udrzatelné investicie, ktoré ciastocne realizoval finanény produkt, vyznamne
neposkodili ziadny environmentalny alebo socialny udrzatelny investi¢ny ciel'?

Tento oddiel sa na tento fond nevztahuje, kedZe sa pocas referenéného obdobia nezaviazal drzat
udrzatelné investicie, no niektoré udrzatelné investicie mézu tvorit sucast investicného portfolia
fondu.

- Ako sa zohladnili ukazovatele nepriaznivych vplyvov na faktory udrzatelnosti?

Tento oddiel sa na tento fond nevztahuje, kedZe sa pocas referenéného obdobia nezaviazal
drzat udrzatelné investicie, no niektoré udrzatelné investicie mozu tvorit sic¢ast investicného
portfélia fondu. Precitajte si nizSie uvedenu Cast ,,Ako tento finanény produkt zohladnil hlavné
nepriaznivé vplyvy na faktory udrzatelnosti?“, v ktorej sa opisuje, ako fond zohl'adnil hlavné
nepriaznivé ukazovatele na faktory udrzatelnosti.

- Boli udrzatelné investicie zosuladené so Smernicami OECD pre nadnarodné spolo¢nosti
a s hlavnymi zasadami OSN v oblasti podnikania a Fudskych prav? Podrobnosti:

Tento oddiel sa na tento fond nevztahuje, kedZe sa pocas referenéného obdobia nezaviazal
drzat’ udrzatelné investicie, no niektoré udrzatelné investicie mozu tvorit’ sucast investicného
portfélia fondu.

V taxonémii EU sa stanovuje zésada ,vyrazne nenarusit, podla ktorej by investicie zostladené
s taxonémiou nemali vyrazne narusit’ ciele taxonémie EU a ktort doplriaji osobitné Kritéria EU.
Zasada ,vyznamne neposkodzovat® sa uplatfiuje len na tie podkladové investicie finanéného produktu,
pri ktorych sa zohladriuju kritéria EU pre environmentalne udrzatelné hospodarske €innosti. Investicie,
ktoré su podkladom pre zvySnu cGast tohto finanéného produktu, nezohladruju kritéria EU pre
environmentalne udrzatefné hospodarske cinnosti.

Akékolvek iné udrzatelné investicie tiez nesmu vyznamne poSkodit Ziadne environmentalne alebo
sociélne ciele.
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&=

—

Zoznam obsahuje
investicie predstavujuce
investicii financného
produktu pocas
referenéného obdobia, a
to: Od 28. februara 2025
do 31. decembra 2025.

Ako tento finanény produkt zohfFadnil hlavné nepriaznivé vplyvy na faktory udrzatelnosti?

V nasledujucej tabulke su uvedené informacie o vplyve hlavnych negativnych ukazovatelov
udrzatelnosti, ktoré tento fond zohladnuje. Fond zvazil vplyv hlavnych nepriaznivych ukazovatelov
udrzatelnosti prostrednictvom podpory environmentalnych a socialnych charakteristik (,kritéria
E&S") uvedenych vyssie (pozri ¢ast Do akej miery boli splnené environmentalne a/alebo socialne
charakteristiky, ktoré tento financny produkt podporuje?). Investicny manazér stanovil, Ze tieto
ukazovatele PAI boli zohladnené ako sucast kritérii vyberu investicii. Konkrétny ukazovatel
udrZatefnosti fondu sa nemusi zhodovat s celym rozsahom regulacnej definicie prislusného
ukazovatela PAI uvedenej v prilohe 1, ktorou sa doplfia nariadenie (EU) 2019/2088 o regulacénych
technickych normach (,RTS*).

Komentar
V ramci svojich procesov due diligence a
monitorovania v oblasti ESG fond uplatriuje
prahovu hodnotu >5 % trzieb (vyjadrenu ako
percento z roénych trzieb za posledny ukoncéeny
fiskalny rok) na spolo¢nosti, ktoré dosahuju trzby
z: tazby a predaja uhlia (vratane, aby nedoslo

k pochybnostiam, lignitu, bitumin6zneho uhlia,
antracitu a energetického uhlia), ako aj z vyroby
a vyroby elektrickej energie z energetického
uhlia, tazby bitimenovych pieskov a vyroby
elektrickej energie z raseliny.

Nepriaznivy ukazovatel udrzatelnosti
Expozicia voci spolo€nostiam pbsobiacim v odvetvi
fosilnych paliv

Porusovanie zasad globalneho paktu OSN a Smernic Prostrednictvom procesov due diligence a
Organizacie pre hospodarsku spolupracu a rozvoj monitorovania v oblasti ESG fond uplatriuje
(OECD) pre nadnarodné podniky zakladné kritéria vylucenia spolo¢nosti,

ktoré porusuju zasady iniciativy OSN Global
Compact (a usmernenia Organizacie pre
hospodarsku spolupracu a rozvoj (OECD)

pre nadnarodné podniky). Toto kritérium
vylucenia je kvalitativneho charakteru a fond ho
posudzuje podla vlastného uvazenia na zaklade
dostupnych informacii.

Prostrednictvom svojich procesov due diligence
a priebezného monitorovania v oblasti ESG
uplatriuje fond politiku nulovej tolerancie voci
spolo¢nostiam, ktoré sa podielaju na vyrobe
kontroverznych zbrani, kazetovych bémb,
naslapnych min, zbrani s ochudobnenym
uranom, chemickych a biologickych zbrani,
oslepujucich laserovych zbrani, zapalnych
zbrani a/alebo zbrani s nezistitelnymi ulomkami.

Expozicia voci kontroverznym zbraniam
(protipechotné miny, kazetova municia, chemické
a biologické zbrane)

Aké boli hlavné investicie tohto finanéného produktu?

% aktiv

Najvacsie investicie

Krajina

AS Classifieds Telekomunikaéné sluzby 29,72 % Nemecko

Belron Priemyselny tovar 15,98 % Luxembursko
Opella Zdravotna starostlivost 14,44 % Francuzsko

Nord Anglia Education Spotrebitel'sky sektor 14,15 % Spojené kralovstvo
Project CyberG Informaéné technoldgie 8,00 % Spojené Staty
Rubix Group Priemyselny tovar 6,01 % Spojené kralovstvo
Froneri Spotrebny tovar 4,93 % Spojené kralovstvo
OpenAl Informacné technologie 1,79 % Spojené Staty
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‘ Aky bol podiel investicii suvisiacich s udrzatelnost'ou?
Podiel investicii stvisiacich s udrzatelnostou za sledované obdobie je znazorneny na grafe nizSie.
Rozdelenie aktiv

opisuje podiel investicii
do konkrétnych aktiv.

Aké bolo rozdelenie aktiv?

Investicie

C.21Iné
5,00 %

€. 1 Zosuladené s environmentalnymi/socialnymi charakteristikami zahfiia investicie finanéného
produktu pouzité na dosiahnutie environmentalnych alebo socialnych charakteristik presadzovanych
finanénym produktom.

C. 2 Iné sa vztahuje na zostavajtice investicie finanéného produktu, ktoré nie st zostladené
s environmentalnymi ani socialnymi charakteristikami, ani sa nepovazuju za udrzatelné investicie

V nasledujucej tabulke je uvedené rozdelenie aktiv fondu za aktualne a predchadzajuce referenéné
obdobie.

Rozdelenie aktiv % investicii

2025 2024 2023 2022

C. 1 Zostladené s environmentalnymi/socialnymi

0, _1 _1 1
charakteristikami 95,00 %

C.21né 5,00 % ! =1 =1

'KedZe rok 2025 bol prvym referenénym obdobim, za ktoré sa pre fond uvadzaju udaje, neuvadzaju sa
Ziadne porovnavacie udaje.

Do ktorych hospodarskych odvetvi sa investovalo?

V nasledujucej tabulke su uvedené hospodarske odvetvia, voci ktorym bol fond po€as sledovaného
obdobia vystaveny.

Sektor Podsektor % investicii
Telekomunikacné sluzby Vydavatelska a nakladatel'ska cinnost’ 29,72 %
Priemyselny tovar Diverzifikované podporné sluzby 15,98 %
Zdravotna starostlivost Farmaceutika 14,44 %
Spotrebitel'sky sektor Vzdelavacie sluzby 14,15 %
Informacné technologie Poradenstvo v oblasti IT a dalSie sluzby 8,00 %
Priemyselny tovar Obchodné spolo¢nosti a distributori 6,01 %
Spotrebny tovar Balené potraviny a maso 4,93 %
Informacné technoldgie Aplikacny softvér 1,79 %

Pocas referencného obdobia nebola Ziadna z investicii fondu realizovana v odvetviach, ktoré
ziskavaju prijmy z prieskumu, tazby, ziskavania, vyroby, spracovania, skladovania, rafinacie alebo
distribucie fosilnych paliv vratane ich prepravy, skladovania a obchodovania.
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Aby boli v stlade

s taxonémiou EU,
kritéria pre fosilne
paliva zahfnaju
obmedzenia emisii
a prechod na plne
obnovitelnu energiu
alebo nizkouhlikové
paliva do konca
roka 2035. Pre
jadrovu energiu
kritéria zahfriaju
komplexné pravidla
riadenia bezpecnosti
a nakladania

s odpadom.

Podporné ¢innosti
priamo umoznuju
inym ¢innostiam
vyznamne prispievat
k dosahovaniu
environmentalneho
ciela.

Prechodné ¢innosti
su Cinnosti, pre ktoré
eSte nie su k dispozicii
nizkouhlikové
alternativy a okrem
iného maju urovne
emisii sklenikovych
plynov zodpovedajice
najlepsim vysledkom.

Cinnosti zostladené

s taxonémiou su
vyjadrené ako podiel:

- obratu, ktory

odraza podiel prijmov
z ekologickych €innosti
spolocnosti, do ktorych
sa investuje,

- kapitalovych
vydavkov (CapEx),
ktoré vyjadruju
ekologické investicie
spolo¢nosti, do ktorych
sa investuje, napriklad
na prechod na zelené
hospodarstvo,

- prevadzkovych
vydavkov (OpEx), ktoré
odrazaju ekologické
prevadzkové Cinnosti
spolocnosti, do ktorych
sa investuje.

Do akej miery boli udrzatelné investicie s environmentalnym cieflom zosuladené
s taxonémiou EU?

V nasledujucich grafoch je znazornené, do akej miery boli investicie fondu v sledovanom obdobi
v sulade s taxonémiou EU.

Investoval finanény produkt do cinnosti suvisiacich s fosilnym plynom al/alebo
jadrovou energiou v stlade s taxonémiou EU'?

Ano:

Do fosilneho plynu Do jadrovej energie

X Nie

! Cinnosti suvisiace s fosilnym plynom a/alebo jadrovou energiou budu v stlade s taxonémiou
EU iba vtedy v sulade, ak prispievaju k zmierfiovaniu zmeny klimy (,zmiernenie zmeny
klimy*) a vyznamne neposkodzuju Ziadne ciele taxondmie EU — pozri vysvetlivku na lavom
okraji. Kompletné kritéria pre hospodarske Cinnosti suvisiace s fosilnym plynom a jadrovou
energiou, ktoré su v sulade s taxonémiou EU, su stanovené v delegovanom nariadeni
Komisie (EU) 2022/1214.

V nasledujucich grafoch je zelenou farbou znazorneny percentudlny podiel investicii, ktoré
boli zosuladené s taxonémiou EU. KedZe neexistuje vhodna metodika na urenie zosuladenia
Statnych dlhopisov* s taxonédmiou, na prvom grafe je zobrazené zosuladenie s taxonémiou vo
vztahu ku vSetkym investiciam finanéného produktu vratane Statnych dlihopisov, zatial o na
druhom grafe je zobrazené zosuladenie s taxonémiou len vo vztahu k investiciam finanéného
produktu, ktoré su iné ako Statne dlhopisy.

1. Zosuladenie investicii podla taxondmie
vratane Statnych dlhopisov*

2. Zosuladenie investicii podla
taxonomie bez statnych dlhopisov*

100 % 100 %
Obrat Obrat
100 % 100 %
CapEx CapEx
100 % 100 %
OpEx OpEx
0% 50 % 100 % 0% 50 % 100 %

Zosuladené s taxonédmiou: fosilny plyn

W Zosuladené s taxonémiou: jadrova
energia

H Zosuladené s taxondémiou: (ziaden plyn
a jadrova energia)

Nezosuladené s taxondmiou

Zosuladené s taxondmiou: fosilny plyn

B Zosuladené s taxonomiou: jadrova
energia

B Zosuladené s taxondmiou: (Ziaden plyn
a jadrova energia)

Nezosuladené s taxonémiou

Tento graf predstavuje 100,00 % celkovych
investicii.

* Na ucely tychto grafov ,Statne dlhopisy*” zahfriaju vSetky expozicie voci Statnym dlhopisom.
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Aky bol podiel investicii do prechodnych a podpornych ¢innosti?

V sledovanom obdobi bolo 0 % investicii fondu smerovanych do prechodnych a
podpornych ¢innosti.

Aky bol podiel investicii, ktoré boli v sulade s taxonémiou EU, v porovnani
s predchadzajucimi referenénymi obdobiami?

Kedze ide o prvé referencné obdobie, za ktoré sa pre fond uvadzaju udaje, neuvadzaju sa
Ziadne porovnavacie udaje.

/o A Aky bol podiel udrzatelnych investicii s environmentalnym ciefom, ktoré neboli zosuladené

L N s taxonémiou EU?
Udrzatelné investicie
s environmentalnym Tento oddiel sa na tento fond nevztahuje, kedZe sa pocas referenéného obdobia nezaviazal
drzat udrzatelné investicie, no niektoré udrzatelné investicie mozu tvorit’ si¢ast investi¢ného

ciefom, ktoré portfélia fondu.

nezohladiuju kritéria

pre environmentalne ‘ Aky bol podiel socialne udrzatePnych investicii?

udrzatelné hospodarske

.. . ) P Tento oddiel sa na tento fond nevztahuje, kedZe sa pocas referenéného obdobia nezaviazal

Cinnosti podfa drzat udrzatelné investicie, no niektoré udrzatelné investicie mézu tvorit sigast investiéného

nariadenia (EU) portfélia fondu.

2020/852. =

&= Aké investicie boli zahrnuté do polozky Iné, aky bol ich Gcel a existovali nejaké minimalne
2 y y )
environmentalne alebo socialne zaruky?
Investicie zahrnuté v polozke ,C. 2 Iné* zahfali hotovost a pefiazné nastroje. Tieto investicie
sa pouzili vylu€ne na investi¢né Ucely v sulade s investi€énym cielom fondu (nezahffiajucim
ESG kritéria), na ucely riadenia likvidity.
_d Aké opatrenia boli prijaté na splnenie environmentalnych a/alebo socialnych charakteristik poc¢as

referenéného obdobia?

VSetky navrhované investicie, ktoré ma fond realizovat, sa posudzuju z hfadiska environmentalnych a
socialnych kritérii, ktoré fond presadzuje.

Spoloc¢nost BlackRock pri kazdej investicii pred prijatim investicného rozhodnutia vykonava podrobné
posudenie ESG a proces hodnotenia rizika, aby sa uistila, Ze investicia splfa kritéria ESG platné pre fond.
Investicie, ktoré su z hladiska kritérii ESG fondu povazované za vysokorizikové, sa nebudu realizovat,
pokial sa neobjavi nova informacia, ktora by zmenila klasifikaciu investicie na stredné alebo nizke riziko.
Ak sa investicia povazuje za stredne rizikovu, bude potrebné vykonat dalSie dokladné posudenie, aby sa
potvrdilo, Zze existuju u€inné opatrenia na zmiernenie rizika, ktoré umoznia tuto prilezitost vyuzit. Okrem
investicného dotaznika ESG spolo¢nost BlackRock vyuziva mnozstvo internych nastrojov a nastrojov
tretich stran na urCenie dobrej spravy a riadenia, ako aj potencialnych zlepSeni, ak sa to povazuje za
vhodné. Investi¢ny spravca pravidelne prehodnocuje environmentalne a socialne charakteristiky, ktoré
fond presadzuje, aby sa uistil, Ze st nadalej primerané vzhladom na investi¢ny ramec fondu.
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INFORMACIE TYKAJUCE SA UDRZATELNOSTI (NEAUDITOVANE) (pokraéovanie)

Pravidelné zverejiiovanie informécii o finanénych produktoch uvedenych v élanku 8 ods. 1, 2 a 2a nariadenia (EU)
2019/2088 a v ¢lanku 6 prvom odseku nariadenia (EU) 2020/852 (pokraéovanie)

Aka bola vykonnost’ tohto finanéného produktu v porovnani s referenénou hodnotou?

A

V prislusnom referenénom obdobi nebol stanoveny ziadny index ako referencny ukazovatel na ucely
dosiahnutia environmentalnych alebo socialnych charakteristik, ktoré fond presadzuje, a preto sa tato
Cast neuplatriuje.

Referencné Ako sa referenéna hodnota lisi od vS§eobecného trhového indexu?
hodnoty su indexy
na hodnotenie Neuplatnuje sa.

miery dosahovania
environmentalnych
alebo socialnych
charakteristik, ktoré
finanéné produkty

podporuju. Neuplatriuje sa.

Aka bola vykonnost’ tohto finanéného produktu v suvislosti s ukazovatelmi udrzatelnosti na
uréenie suladu referenénej hodnoty s presadzovanymi environmentalnymi alebo socialnymi
charakteristikami?

Aka bola vykonnost’ tohto finanéného produktu v porovnani s referenénou hodnotou?

Neuplatriuje sa.

Aka bola vykonnost’ tohto finanéného produktu v porovnani so Sirokym trhovym indexom?

Neuplatriuje sa.
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