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资料来源：晨星，截至2025年12月31日。

把握大宗商品新周期
的明智选择
以更加多元和基本面驱动方式把握大宗
商品新周期带来的回报机会

对于基本面的严谨 
考察
本基金在投研上秉持严谨的投研逻辑，
对于相关矿业公司基本面进行严谨的考
察

专业的投资团队 
管理，投研团队经验 
丰富
本策略投研团队经验丰富，核心投资经理拥
有超过30年的矿业投资经验

1包括低碳经济、避险需求和数据中心在内的多重因素，将刺激矿业商品
需求提升
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资料来源：贝莱德，观点截至2025年12月31日。以上内容并非投资建议。

2 地缘政治和国际竞争或带来供应紧张
 随着全球地缘政治和贸易格局的变化，关键金属的战略意义越发明显。部分核心金属的

供应或因国际竞争形势变化而变化，从而带来价格波动，加之部分长期趋势的进一步加速，多
元金属供需关系的失衡或带来相关企业营收的进一步增加。

关键矿物重要程度和供应风险矩阵（2025-2035年）
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数据来源：美国政府能源部，截至2025年9月30日。

3 估值优势和股东回报
 相较于上一个大宗商品“超级周期”，矿业股目前的估值更为合理；而在过去长时间内， 

矿业公司对于股东回报更加重视，当前板块的股息收益率相较于整体股票市场也更具吸引力。

矿业股的相对估值更具优势 股息收益较其他指数更为吸引
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MSCI世界矿业指数股息收益率MSCI金属矿业指数对比
MSCI世界指数的相对市净率 MSCI世界指数股息收益率

资料来源：贝莱德，左图数据截至2024年12月31日；右图数据截至2025年1月31日。指数表现仅供说明之用。 
投资者不能直接投资于指数。
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于2020年8月18日，基准指数已由Euromoney环球矿业限制加权总回报指数（净值）更改为摩根士丹利ACWI金属矿业30%缓冲10/40指数。在2020年8月18日之前的基准指数表现 
属于Euromoney环球矿业限制加权总回报指数（净值）。 

所有其他数据截至2025年12月31日。

除特别注明外，所有数据截2025年12月31日。资料来源：贝莱德 及 Morningstar。基金表现以股份类别货币按资产净值比资产净值基础计算，将收入再作投资。股份类别表
现数据的计算已扣 除费用。上述基股份类别现仅作参考之用。投资涉及风险。过往业绩并不代表将来的表现，基金价格及其收益可升可跌，并不能保证。投资收益以基
金股份类别交易货币计算，可能 是海外货币。如是因此，以美元╱港元作出投资的投资者，需承受美元╱港元╱海外货币兑换率的波动的风险。投资价值亦可能受到汇率
影响。投资者可能无法取回原本投资金额。 个别股票价格并不代表本基金的回报。此资料仅供参考用途，并不构成要约或邀请任何人士投资于任何贝莱德基金，亦非因
任何有关要约而拟备。本文件数据并不构成招揽任何对本 文件所述之投资项目作出投资。投资者在投资本文件内提及的任何项目前应细阅相关中华人民共和国的商业银行
根据中国银行业监督管理委员会相关法规发行的理财产品投资的法规 文件。如有需要请透过相关中华人民共和国的商业及/或其他专业顾问寻求专业咨询。就中华人民共和
国（就此目的而言不适用于香港和澳门特别行政区或台湾）（“中国”）用户 而言，本网站仅提供给已获得合格境内机构投资者(QDII)资格并获得批准投资本网站所述基金的金融机
构，并非为其他任何中国个人或实体所设置。其他中国个人或实体不能仅依赖 本网站信息或文件作出投资决定，在投资之前应向其专业顾问或QDII咨询意见。本网站所述

基金未在中国注册或经过有关监管部门批准，因此贝莱德不构成依照《中华人民共和国证 券法》、《中华人民共和国证券投资基金
法》或其他有关法律法规在中国境内向中国用户投资者发出认购所述基金的要约或要约邀请。同时，本网站所包含的信息和文件亦
不构成证 券投资顾问服务或提供投资意见服务，不得被视为投资任何所述基金或产品的招揽或建议。中国用户系基于自己的主观
意愿浏览或使用本网站及其所述信息和文件。贝莱德未指示或 要求任何中国用户向其名下投资人或其他QDII推广本网站。如果中国
用户决定投资本网站所述基金，其应承诺遵守中国法律法规并获得相应的投资资格或批准。任何中国用户均无权 就使用或依赖本
网站及其所述信息或文件而向贝莱德提出任何权利主张或索赔。贝莱德是BlackRock,Inc.的注册商标。©2026 BlackRock,Inc. 版权所有。所
有其他交易商标乃为所属者拥有。
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