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Objetivo e Escopo

A Politica de Gestado de Riscos da BlackRock Brasil ("Politica") aplica-se aos fundos de investimento
geridos pela BlackRock Brasil Gestora de Investimentos Ltda ("BlackRock Brazil") ("Brz Funds" ou
"Fundos", referente aos fundos de investimento da BlackRock Brasil) e pelos ETFs brasileiros da
BlackRock ("ETFs"). A BlackRock Brasil € uma subsidiaria integral da BlackRock, Inc.

A referida Politica foi adotada e implementada pela BlackRock Brasil de acordo com os requisitos
definidos na regulamentacéao local, como a Resolugdo CVM 175, emitida pela Comissao de Valores
Mobiliarios ("CVM™"), e as normas de autorregulagdo da ANBIMA.

Essa politica devera ser revisada quanto a adequacao, eficacia e conformidade pela BlackRock Brasil
pelo menos uma vez por ano. A equipe de Andlise de Risco e Quantitativo (RQA) da BlackRock é
responsavel por implementar essa Politica e fazer recomendacgdes ao Ex-Co da BlackRock Brasil para
sanar quaisquer deficiéncias identificadas e realizar quaisquer agbes corretivas conforme necessario.

Globalmente, a BlackRock tem uma estrutura de supervisao robusta, que inclui uma estrutura formal
de gerenciamento de riscos com linhas de reporte por meio de comités, diretores de risco, consultores
de investimento relevantes e conselhos de fundos.

Defini¢oes
A BlackRock classifica o risco em duas areas principais: "Empresa" e "Investimento”.

1. Os riscos relacionados a empresa surgem de questdes que podem ter o potencial de afetar
diretamente a entidade corporativa. Os riscos relacionados a empresa se enquadram em trés
grandes categorias de riscos - ndo financeiros, financeiros e outros, conforme detalhado
abaixo:

* Riscos nao financeiros: Riscos que surgem como resultado de processos internos,
sistemas, pessoas ou estratégias de negocios inadequados ou falhos, ou eventos externos,
como falha de sistema ou violagbes de seguranga, sangao regulatdria, litigio, fraude ou
falha de fornecedores-chave ou indisponibilidade de instalagcbes de negodcios (por
exemplo, Risco Operacional, Risco de Tecnologia, Risco de Terceiros).

* Riscos Financeiros: Riscos associados a exposi¢gOes financeiras e transagbes da
BlackRock, Inc.

* Outros Riscos: Riscos decorrentes de percepgao adversa da empresa, decisdes comerciais
adversas ou impacto adverso de fatores externos do setor.

2. O risco de investimento decorre da responsabilidade fiduciaria da BlackRock para com seus
clientes e do potencial de assung¢ao imprudente de risco dentro das carteiras de investimento
dos clientes. Os riscos de investimento incluem os riscos relacionados a disponibilidade e
adequacgao de ferramentas de mensuragao de risco, ao controle do risco da carteira e das
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metas de desempenho e a revisdo da atribuicdo e analise de desempenho. Eles também
incluem o seguinte:

* QOriscodecrédito de contraparte é a perda financeira potencial ou o resultado adverso que
uma carteira de clientes ou fundo gerido pode incorrer se uma contraparte nao for capaz
de cumprir os seus compromissos de negociagao. Esses compromissos podem incluir a
obrigagcado de efetuar um pagamento, liquidar uma transacao, executar um contrato
financeiro ou prestar garantias. A maioria das formas de risco de contraparte surge das
transacoes que a BlackRock executa em nome das carteiras dos clientes com bancos e
corretoras.
O risco de contraparte também surge em transagdes compensadas centralmente, em que
uma carteira de clientes ou fundo gerido pode estar exposto a um descumprimento da
Contraparte Central (“CCP”).

* Avaliagao/Precificagao: A precificagao e o risco de valuation sao representados por um
erro significativo de precificagao de ativos em carteiras ou contas de clientes e sdo regidos
pela Politica Global de Avaliacao da BlackRock, que serve como um guia para os
funcionarios na avaliagao de ativos e passivos em carteiras de clientes.

* Risco de mercado: risco de perda resultante da flutuagédo do valor de mercado das
posi¢cbes em carteira atribuivel a alteragbes nas variaveis de mercado, tais como taxas de
juro, taxas de cambio, pregos de acdes e de matérias-primas ou solvéncia de um
emitente;

* Riscode liquidez: o risco de que uma posi¢ao detida por um Fundo ndo possa ser
liguidada a um custo limitado em um curto espago de tempo prejudicando a capacidade
de atender as solicitagdes de resgate;

Papéis e Responsabilidades

A fungdo permanente de gerenciamento de riscos € supervisionada pelo Diretor de Riscos da
BlackRock Brasil ("Diretor de Riscos"), conforme indicagdo na CVM, responsavel pela supervisao,
monitoramento e controle cotidianos da gestao de riscos (com o apoio das equipes de RQA), e: (i) deve
exercer suas fungbes de forma independente; (ii) ndo poderd atuar em fungbes relacionadas a
administragdo de fundos de investimento, intermediagcdo e distribuicdo ou assessoria de valores
mobiliarios, ou em qualquer atividade que limite sua independéncia, dentro ou fora da BlackRock. A
fungdo permanente de gerenciamento de riscos também é conhecida como RQA Regulatory Risk.

O Responsavel pelo Risco deve:

e Responsabilizar-se pelo controle da Exposi¢gao aos Riscos dos Fundos: Compete ao Diretor de
Riscos assegurar que sejam tomadas todas as providéncias necessarias para a adequagao
continua da exposicao aos riscos das carteiras de investimentos sob sua supervisao, seja pelo
Diretor de Riscos, seja pela funcdo permanente de gestado de riscos, utilizando-se, para tanto,
os limites previstos nos documentos dos veiculos de investimento (Art. 38 do Codigo de
Gestao de Recursos de Terceiros da ANBIMA).

e Assegurar o Cumprimento desta Politica: O cumprimento desta Politica pelos Diretores e
Colaboradores da BlackRock Brasil devera ser verificado pelo Diretor de Riscos, que poder3,
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inclusive, ser responsabilizado por eventual omissdo em caso de descumprimento desta
Politica (Artigo 26, p. 2, inciso |, da Deliberagao CVM n° 21).

e Fornecer o Relatério de Exposicdo ao Risco: Compete ao Diretor de Riscos fornecer
mensalmente o relatério de exposicdo ao risco de cada carteira de valores mobiliarios sob
gestao da BlackRock Brasil (Art. 26, p. 2, inciso I, da Resolugdo CVM n2 21).

e Supervisionar Terceiros Contratados: Quaisquer terceiros contratados para mensurar os
riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores mobiliadrios, se for o caso, deverio ser
supervisionados diligentemente pelo Diretor de Riscos (Art. 26, p. 2, inciso Ill, da Resolucao
CVM ne 21).

e Supervisio de Conflitos de Interesse e Segregac¢io de Atividades: Embora ndo sejam
atribuicdes exclusivas do Diretor de Riscos, como diretor da BlackRock Brasil, o Diretor de
Riscos deve exercer suas atividades de forma a eliminar quaisquer conflitos de interesse que
possam afetar a imparcialidade de suas func¢des ou as de outros funcionarios e, da mesma
forma, deve zelar para que suas atividades sejam devidamente segregadas de areas que
possam gerar conflitos de interesse.

O responsavel pelo risco pode obter apoio do RQA para executar algumas das tarefas pelas quais é
responsavel, mas mantera sempre a responsabilidade pelas tarefas delegadas e terd a escala,
independéncia, autoridade, recursos e acesso necessarios a todas as informacgbes relevantes
necessarias para cumprir as tarefas acima descritas.

Organograma

O Anexo B apresenta as posi¢des envolvidas na gestdo de riscos e suas respectivas atribuicdes e
prerrogativas e, se for o caso, o nome do terceiro contratado para monitorar e mensurar os riscos
inerentes a cada uma das carteiras de valores mobiliarios.

Politica / Requisitos e Declaragées de Documentos
Processo de Monitoramento de Risco de Investimento

O Risk & Quantitative Analysis Group ("RQA") monitora o risco do portfélio por meio de duas estruturas
principais. Os riscos sao revisados com os gestores de carteiras por meio de reunides de risco
regulares que abrangem uma série de medidas de risco padrao, variando de acordo com o tipo de
portfélio conforme as necessidades, bem como quaisquer outras discussdes de risco apropriadas. O
escopo das reunides pode incluir, conforme apropriado, risco de mercado, risco de liquidez, risco de
sustentabilidade, risco de contraparte e risco de crédito e quaisquer outros assuntos relevantes.

O RQA também implementa uma estrutura de verificagao de risco na qual varias varreduras de risco
sao usadas para identificar e avaliar situacdes de risco em portfélios. Diferentes varreduras sao
aplicadas a diferentes portfélios, dependendo de seus riscos subjacentes, com as situagdes de risco
sendo tratadas de acordo com um processo definido de resolugao, escalonamento e documentagéao
supervisionado pelo Comité de Supervisado de Risco de Portfélio ("PROC") da BlackRock.

Uma série de medidas de risco padrao sdo monitoradas, variando de acordo com o tipo de portfélio e
de acordo com as necessidades especificas. Os gestores de risco monitoram o risco para garantir que
os niveis de risco sejam consistentes com as diretrizes de cada carteira. As diretrizes do cliente sao
monitoradas na plataforma de controle de risco da BlackRock (Aladdin) com supervisdo da equipe de
Portfolio Compliance, responsavel pelo controle de enquadramento de carteira. Além disso, as
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equipes de Risco de Investimento do RQA se reunem formalmente com as equipes de gestao
regularmente para revisar o posicionamento de risco nas carteiras.

Determinacdo e acompanhamento do célculo do VaR
O célculo do VaR seguiré as exigéncias regulatérias da Resolugdo CVM 175.
Determinagdo e monitoramento de Volatilidade Testing

O teste de estresse de mercado (“stress test”) é realizado dentro das plataformas de risco da BlackRock
para todos os Fundos mensalmente ou com mais frequéncia, se necessario, por exemplo, sempre que
uma mudanga no valor ou na composicao de uma carteira ou uma mudanca nas condi¢cdes de
mercado torna provavel que os resultados do teste alterem-se significativamente.

O stress test fornece estimativas de lucro ou perda potencial sob mudangas extremas de mercado
usando decomposicdo paramétrica do risco de mercado. Ele representa um suplemento
deterministico para o erro de aderéncia ex-ante e o teste de VaR. O stress test quantifica diretamente
as perdas previstas sob mudangas catastroficas do mercado. Stress tests permitem que os gestores
de portfélio e de risco quantifiqguem a sensibilidade do portfélio a varios ambientes extremos de
mercado. Com base em periodos de estresse histérico do mercado, o impacto do retorno em uma
carteira se essas condigdes se repetirem pode ser estimado.

O RQA utiliza uma abordagem de teste de estresse em que as posicOes e carteiras individuais sao
sistematicamente reavaliadas sob eventos de mercado especificados com base em exposigdes a
fatores. Os eventos de mercado sao definidos em cenarios de "estresse” que podem refletir mudancas
reais no mercado ao longo de horizontes de tempo histéricos especificados ou mudancgas hipotéticas
nos fatores de risco com base nas expectativas da carteira ou do gestor de risco. O mecanismo de
risco calcularad as alteragbes no universo dos fatores de risco (por exemplo, taxas de juro globais,
spreads de crédito e spreads de base) com base em alteragbes definidas pelo usuario em fatores
especificos. O stress test determina o resultado (perdas e ganhos) da aplicagdo instantanea de
cenarios especificados a uma carteira de titulos.

Determinacdo e monitoramento do risco de liquidez

A ANBIMA exige dos gestores de recursos brasileiros organizados nos termos da Resolugao CVM 21,
o estabelecimento de regras de procedimentos e controles para a gestao da liquidez dos Fundos sob
responsabilidade do gestor de recursos. Esse procedimento estd documentado na "Politica de
Gerenciamento do Risco de Liquidez do Brasil".

Tanto os Fundos de indice quanto os Fundos de Investimento geridos pela BlackRock Brasil podem
acessar o mercado de aluguel de agdes da BM&FBOVESPA - BTC. Os Fundos de indice atuam nesse
mercado apenas como doadores dos titulos que possuem em sua carteira (agdes); os Fundos de
Investimento, por sua vez, emprestam apenas agodes e cotas de Fundos de indices.

Os Fundos administrados pela BlackRock Brasil, de acordo com as disposi¢cdes do Regulamento do
Fundo e sua politica interna, (i) ndo participam de operagdes de aluguel de agdes como beneficiarios
(ou seja, ndo tomam ativos) e (ii) apenas doam ativos sob contratos que Ihes permitam solicitar a
devolugao do ativos a qualquer momento. Além disso, a BlackRock Brasil estabelece limites para (a) o
percentual maximo de ativos na carteira de seus Fundos que pode ser emprestado e (b) o percentual
maximo de cada ativo que pode ser doado.

Estes limites qualitativos e quantitativos, aliados ao fato de estas operagdes serem realizadas em
bolsas de valores (com uma contraparte central e um tratamento rigoroso de falhas), também
reduzem o risco de liguidez associado a estas operagdes de aluguel. Note-se, no entanto, que em
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situagdes de extrema falta de liguidez do ativos, essas salvaguardas podem nao ser suficientes,
fazendo com que o Administrador e o Gestor fechem temporariamente um ou mais Fundos para
pagamentos e resgates, devendo tal decisdao ser imediatamente comunicada ao mercado e ao
regulador. Caso o fundo permanega fechado por mais de 15 dias, uma assembleia de investidores
deve ser convocada para decidir deliberacao sobre o tema - manutencgao da restricao para resgate,
resgate em espécie, mudancga do gestor, enceramento do fundo, etc.

Determinacio e monitoramento do risco de contraparte

A filosofia da BlackRock é gerenciar o risco de crédito da contraparte de forma conservadora. Como
tal, a empresa monitora ativamente as exposi¢cdes de risco de crédito de contraparte globalmente e
avalia a qualidade de crédito da contraparte em uma base continua.

O risco de contraparte (crédito) é controlado ou mitigado das seguintes formas:

¢ O RQA Counterparty Risk Group ("CRG") é responsavel por escrever, implementar, atualizar e
aplicar as politicas de crédito de contraparte em toda a empresa. Para implementa-los, o CRG
realiza as principais praticas de gerenciamento de risco em coordenagédo com outras fungodes,
incluindo negociagdo global, pesquisa de crédito, equipes de investimento, juridico,
Compliance, operagoes e integridade de dados;

o ABlackRockimplementou politicas e procedimentos para avaliar a solvéncia das contrapartes
potenciais e existentes, incluindo contrapartes de negociacao direta, contrapartes centrais
(CCP) e membros compensadores numa base continua;

e Se qualquer risco potencial de contraparte for reduzido através da utilizagdao de garantias,
sempre que possivel, e sujeito a acordos minimos de transferéncia acordados com a
contraparte e com obrigadagdes bilaterias. As garantias elegiveis e os niveis de haircut sao
acordados individualmente em documentagdo com cada contraparte, mas sao exigidos, no
minimo, para atender aos padrdes internos, conforme definido e aprovado pelo CRG, RQA
Lending, Liquidity and Financing, Legal and Compliance, e pelo Lending, Liquidity &
Financing Group;

e O CRG monitoriza e avalia as exposi¢gdes de contraparte de uma vasta gama de instrumentos
através de relatdrios que mostram as exposicoes de risco agregadas por contraparte e por
carteira e discriminadas por classe de ativos;

e ABlackRocktem procedimentos de alerta de crédito que servem como uma diretriz para a agao
e interagao dos principais publicos no caso de um ‘"evento de crédito" relacionado a
contraparte. Esses procedimentos contemplam especificamente a coordenagéo entre o CRG,
Gestao, Global Trading Group, Legal & Compliance, Operagdes e outras equipes de RQA, a fim
de facilitar a capacidade da BlackRock de tomar decisbes oportunas e informadas apds o
reconhecimento de preocupagodes de crédito;

Processo de selecdo de contraparte

O processo de aprovagao de contraparte da BlackRock concentra-se principalmente no risco de
crédito e no risco reputacional associado aos seus acordos de negociagdo com contrapartes e esta
sujeito a observacao de varios critérios.

As equipes de de gestao e trading selecionam contrapartes com base nos melhores principios de
execucao. Existem restrigcdes dentro da plataforma Aladdin para garantir que as equipes de gestao e
trading s6 possam selecionar contrapartes de negociacao da lista de contrapartes aprovadas pela
BlackRock. A lista de contrapartes de negociagao aprovadas é mantida pelo CRG. Qualguer nova
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contraparte precisa ser aprovada antes da negociacgao e todas as contrapartes existentes exigem uma
renovagao dentro de um periodo de 12 a 18 meses. Caso esse prazo nao seja atendido, a aprovagao
para a respectiva contraparte € removida. As contrapartes com uma aprovagao removida ndo estao
disponiveis para selecdo pelas equipes de gestdo e trading até que uma renovagao tenha sido
concedida pela CRG.

Os valores das posicbes em risco para cada contraparte sdo calculados em percentagem do
patrimdmonio das carteiras para efeitos de controle do cumprimento dos limites regulamentares.

Determinacgio e monitoramento do Risco Operacional

A estrutura de risco operacional da BlackRock Brasil € uma abordagem desenhada pela equipe de
Enterprise Risk do RQA. Dentro deste contexto, as responsabilidades do RQA Enterprise Risk incluem:

e auxiliar as unidades de negdcio na identificagdo, quantificacdo e monitoramento dos
principais riscos por meio do desenvolvimento de cenarios-chave de risco e outros
indicadores;

e trabalharcom e desafiar as unidades de negdcios e a geréncia a identificar, gerenciar e mitigar
proativamente os principais riscos operacionais e controles em todos o0s processos
operacionais e de investimento front-to-back por meio do uso de Autoavaliagdes de Risco e
Controle ("RCSAs"), a avaliagdo dos principais riscos inerentes, seu ambiente de controle e
desempenho, referenciando eventos internos e externos, e outras ferramentas de avaliagao de
risco);

e gerenciamento do processo de eventos operacionais e supervisao do cumprimentos do
negocio em relagao aos riscos acordados e agdes de controle levantadas por meio de eventos
operacionais, RCSA e outros componentes de nossa estrutura de risco operacional; e

e aprodugdo de informacgdes de gestdao que destaguem as exposigbes ao risco operacional, as
tendéncias e os pontos criticos e fornegam atualizagdes sobre as agdes em curso para lidar
com esses riscos.

Na BlackRock, o gerenciamento de risco operacional comega com a area de negocios, mas é composta
por trés linhas de defesa:

e Area de negdcio, como “primeira linha de defesa”, tem a responsabilidade de gerenciar
efetivamente os riscos dentro de suas atribuicdes para todos os processos, produtos e
sistemas existentes, e para quaisquer novas mudancas estratégicas, taticas ou operacionais.
Todos os funcionarios tém a responsabilidade de estar cientes dos riscos, entender e gerenciar
os riscos dentro de suas areas de responsabilidade e escalar e relatar quaisquer problemas e
eventos potenciais que possam resultar em perda financeira ou danos a reputacao.

e dada a sua amplitude, varias funcdes de controle em colaboragcdo com o RQA servem como
uma "segunda linha de defesa" para apoiar a gestdo no que diz respeito aos riscos especificos
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subjacentes que se enquadram nesta categoria de risco, por exemplo, RQA, Juridico,
Compliance, Finangas, Gestao da Continuidade de Negécios;

e além disso, a Auditoria Interna constitui a "terceira linha de defesa".

Conformidade /7 Escalonamento

Os Fundos devem estar em posicao de cumprir os limites regulatérios e estatutarios a qualquer
momento e tomar as medidas apropriadas no caso de violagdes ativas ou passivas desses limites.

Quando aplicavel, o acompanhamento das restrigdes a investimentos deve ser efetuado pelo menos
diariamente pela gestao e pelo grupo de Portfolio Compliance (PCG), que reportara aos donos de cada
risco e aos administradores relevantes para avaliagdo e aplicagdo de medidas corretivas.

Como parte do Processo de Monitoramento de Risco de Investimento, o Risco Regulatério do RQA
reportara qualquer métrica de risco padrdo que mereca a atengao do Diretor de Risco para sua revisdo
e posterior encaminhamento para féruns relevantes, se necessario.

No caso dos Fundos de indices, a metodologia e o processo de Gestao de Riscos estdo incluidos no

"Procedimento de Monitoramento Regulatério dos Fundos de indice" da BlackRock Brasil, que
consta do Anexo C desta Politica.

Apéndice A

e Historico do documento

Versio Data Autor Estado
10 1270372018 Head de Risco para FINAL
LATAM
2.0 14/04/2021 Head de Risco para FINAL
LATAM
3.0 11/2023 Diretor de Riscos Brasil FINAL
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Apéndice B
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Apéndice C

Monitoramento regulatoério
de Fundos de indice

1. Objetivo

Este documento visa atender as exigéncias regulatérias e autorregulatdrias para a gestdo de riscos de
fundos de indices, como a Resolu¢do CVM 175. Aplica-se aos Fundos de indice iShares ("Fundos")
cujas carteiras sejam administradas pela BlackRock Brasil Gestora de Investimentos Ltda
("BlackRock" ou "Gestor™").

Trata-se de uma atividade relacionada a prestagdo do gestor de Fundos de indice, ou seja, a ser
realizada pela equipe de Controle de Enquadramento (Portfolio Compliance Group - "PCG") ou equipe
de apoio.

2. Monitoramento

Em atendimento a legislagado e regulamentacao aplicaveis, sdao adotados 3 processos de
monitoramento, conforme apresentado a seguir:

e verificagdo do erro de aderéncia, calculado como um desvio padrdo populacional das
diferengas entre a variagao percentual diaria do Fundo e a variagao percentual do valor de
fechamento do indice de referéncia nos ultimos 60 pregdes;
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a diferenga entre a rentabilidade acumulada do Fundo e o valor de fechamento do indice de
referéncia em um periodo de 60 pregoes; e

a diferenga entre a rentabilidade acumulada do Fundo e o valor de fechamento do indice de

referéncia em um periodo de 12 meses.

3. Limites

Para cada processo de monitoramento existe um limite especifico que orienta o gestor em sua
atividade, quais sejam:

o erro de aderéncia nao deve exceder 2 pontos percentuais;

a diferenca entre a rentabilidade acumulada do Fundo e o valor de fechamento do indice de
referéncia em um periodo de 60 pregdes nao pode exceder dois (2) pontos percentuais; e

a diferencga entre a rentabilidade acumulada do Fundo e o valor de fechamento do indice de

referéncia em um periodo de 12 meses nao pode exceder quatro (4) pontos percentuais.

4. Relatério

Qualquer violagao regulatdria € primeiro reportada pelo time de PCG para as equipes relevantes e
administradores para validagao e escalonamento.

5. Assembleia Geral de Acionistas

A assembleia geral de cotistas devera ser convocada pelo Administrador, no prazo de 15 dias,
sempre que:

O erro de aderéncia, calculado como o desvio padrao populacional das diferengas entre a
variagao percentual diaria do valor do fundo e a variagdo percentual diadria do valor de
fechamento do indice de referéncia nos ultimos 60 pregdes, € superior a 2 pontos percentuais,
desde que tal erro de adesao nao seja reformulado para o limite de 2 pontos percentuais até o
15¢° dia util consecutivo subsequente a data de verificagado do respectivo erro de adeséao;

a diferenca entre a rentabilidade acumulada do Fundo e o valor de fechamento do indice nos
ultimos 60 pregdes for superior a 2 pontos percentuais, desde que tal diferengca de
rentabilidade nao seja reformulada para o limite de 2 pontos percentuais até o 15° dia util
consecutivo seguinte a data de verificagdo da respectiva diferenga de rentabilidade; ou

a diferencga entre a rentabilidade acumulada do Fundo e o valor de fechamento do indice de
referéncia durante um periodo de 12 meses for superior a 4 pontos percentuais, desde que
essa diferenca de rentabilidade ndo seja reformulada para o limite de 4 pontos percentuais

até o 30° dia util consecutivo seguinte a data de verificagdo da respectiva diferenga de
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rentabilidade.

5.1 Ordem do dia

A pauta da assembleia geral de cotistas convocada em razao da ocorréncia de qualquer dos eventos
previstos no item 5 acima contera os seguintes itens:

e Explicagdes, pelo Administrador, em conjunto com o Gestor, dos motivos que, em sua opinido,
motivaram o erro de aderéncia ou a diferenca de rentabilidade. Tais explicacbes também
devem ser divulgadas no site do Fundo na World Wide Web, 15 dias antes da assembleia geral
de cotistas, e devem ser mantidas até 30 dias apds sua conclusao; e

e Deliberacdo sobre a possibilidade de liquidagdo do Fundo ou sobre a substituicdo do

Administrador, matéria sobre a qual pessoas ligadas ao Administrador ndo poderao votar.
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