O INDICE

1) CARACTERISTICAS GERAIS

O indice S&P 500 é um indice de mercado que mede o retorno de um
investimento em uma carteira tedrica calculada pela Standard & Poor’s, voltado ao
setor de mercado de grande capitalizacao, cujos componentes sao classificados de
acordo com o Padrao de Classificacdo da Industria Global (GICS), observado o
disposto nesta Secio “O Indice”.



11) METODOLOGIA

A Standard & Poor’s, por meio de seu comité de indices, prevé a definicao
dos pesos de cada ativo por meio do célculo da capitalizacio de mercado dos
componentes individuais do indice, ajustada por um fator que considera parte das
acOes efetivamente negociadas no mercado de bolsa (free float). Segundo a
Standard & Poor’s, este ajuste de free float permite que o Indice reflita somente as
acOes verdadeiramente a disposicido dos investidores, e nao todas as acoes
integrantes do free float do Emissor. Além disso, esse ajuste reduz o investimento
relativo dos investidores em acoes com float limitado (tipicamente menos liquidas)
e, portanto, espera-se que haja uma reducao do custo de investimento em indices.

A Standard & Poor’s, utilizando-se de informacoes publicas, retine todas as
posicoes acionarias disponiveis para cada companhia no universo coberto. Usando
varios critérios, a Standard & Poor’s calcula um “Fator de Peso Passivel de
Investimento” (Investable Weight Factor, doravante denominado “IWF”) para
cada acao.

Os IWFs sao revisados anualmente, na falta de eventos especificos (eventos
corporativos que resultam em impacto no IWF superior a cinco pontos percentuais,
por exemplo) que gerem obrigacao de revisao imediata.

O IWF é calculado com a seguinte férmula:

TWF — (Agoesdisponives ao publico)

(Free floattotal da companhia)

Onde:

Acoes disponiveis ao piiblico = somatorio de todas as acoes do free float
menos as agoes detidas por blocos de controle com participacao superior a
5% (cinco por cento) e, cumulativamente, por diretores e administradores.

O IWF é usado na férmula de calculo do Indice, que leva em consideracio o
somatorio da capitalizacao de mercado de cada companhia, multiplicado pelo IWF
e, por fim, dividido por um divisor do Indice, a critério da Standard & Poor’s, com
o objetivo de manter compativeis os valores histéricos do Indice em momentos
distintos.

Para se obter a porcentagem de cada ativo do Indice, somente faz-se
necessario dividrir o valor de capitalizacdo de mercado ajustado da companhia pelo
valor de capitalizacao ajustado total do Indice.



Desta forma, obtém-se o Indice nos moldes buscados pela Standard &
Poor’s, largamente utilizado no mundo e cuja metodologia foi adotada de modo
geral pela BM&FBOVESPA para seus indices.

Para ser incluido no Indice, o ativo deve observar as seguintes
caracteristicas:

(a)  Capitalizacdo de Mercado. A capitalizacdo de mercado nao ajustada deve ser
superior a US$ 4.600.000.000,00 (quatro bilhGes e seiscentos milhoes de
Dolares). A capitalizacao de mercado de uma nova acao em potencial é considerada
no contexto de suas tendéncias historicas de curto e de médio prazos, bem como
das de seu setor. Tais intervalos sao analisados periodicamente, a fim de garantir
consisténcia com as condicoes de mercado.

(b)  Liquidez. A liquidez do ativo deve ser considerada adequada e a preco
razoavel, sendo que a razao entre (i) o valor anual negociado em Dbélares e (ii) a
variacao da capitalizacao ajustada do mercado deve ser maior ou igual a 1,00 (um
inteiro), observado o nimero minimo de 250.000 (duzentas e cinquenta mil) acoes
negociadas em cada um dos 6 (seis) meses anteriores a data de avaliacao.

(©) Domicilio. Cada Emissor deve atender os seguintes critérios:

6)) ter seu relatério anual devidamente apresentado a SEC no formato
“10-K”, nao podendo o Emissor ser considerado uma entidade estrangeira
pela SEC (ressalvado o disposto no final do item (ii) abaixo);

(ii) aparcela norte-americana do seu ativo imobilizado e de suas receitas
deve constituir a maior parte do total, ficando ressalvado, no entanto, que
nao é necessario que referida parcela seja superior a 50% (cinquenta por
cento). Na hipotese de: (1) tais fatores serem conflitantes, o ativo
imobilizado determinara a maior parte; e (2) haver informac6es incompletas
sobre o ativo imobilizado, as receitas determinarao sua maior parte. Para os
fins deste item (2), fica ressalvado que, caso os critérios deste item nao sejam
atendidos, ou na hipotese de ambiguidade, a Standard & Poor’s podera
considerar como candidato a Emissor uma empresa norte-americana desde
que seu mercado principal, sua sede e sua constituicio sejam nos Estados
Unidos da América e/ou em um Domicilio de Conveniéncia;

(iii) o mercado principal das acoes ordinarias deve ser a NYSE (incluindo
NYSE Arca, Inc. e NYSE MKT LLC), a NASDAQ Global Select Market, a
NASDAQ Select Market ou a NASDAQ Capital Market. American
Depositary Receipts (ADRs) ndo sdo elegiveis para inclusio no Indice; e

(iv) a estrutura de governanca corporativa do Emissor deve ser



compativel com as praticas norte-americanas.

(d) Acoes em Poder do Publico. Do total de acoes emitidas, pelo menos 50%
(cinquenta por cento) deve estar em poder do ptiblico. Para a Standard & Poor’s, as
praticas norte-americanas de governanca corporativa equivalem as estruturas de
governanca minimas exigidas pelas bolsas de valores nas quais os ativos
integrantes do Indice sdo negociados, ou seja, NYSE (incluindo NYSE Arca, Inc. e
NYSE MKT LLC) e NASDAQ (NASDAQ Global Select Market, na NASDAQ Select
Market e na NASDAQ Capital Market). Para maiores informacoes, ver Listed
Company Manual (Manual de Companhias Listadas da NYSE — disponivel em
http://nysemanual.nyse.com/LCM/Sections/) e Marketplace Rules
(Regulamentacito de Mercado da NASDAQ - disponivel em
http://www.sec.gov/rules/other/nasdaqllcfiaq 5/nasdaqgllcamendrules4000.pdf

).

(e)  Classificacao Setorial. Contribuicdo para a manutencdo do equilibrio
setorial, medida por meio da comparacao do peso de cada setor do GICS em um
indice com seu peso no mercado, no respectivo intervalo de capitalizacao de
mercado.

® Viabilidade Financeira. Medida em geral como 4 (quatro) trimestres
consecutivos de resultados, conforme reportados positivos. Os resultados,
conforme reportados, representam o lucro liquido segundo os principios contabeis
geralmente aceitos nos Estados Unidos da América (GAAP), excluindo as
operacoes descontinuadas e as despesas extraordinarias. Para REITS, a viabilidade
financeira se baseia tanto nos resultados, conforme reportados, quanto nos
recursos originados das operacoes (FFO). A medida FFO é comumente utilizada na
analise dos REITs. Outra medida de viabilidade financeira esta na alavancagem do
balanco patrimonial do Emissor, que deve ser justificavel operacionalmente, no
contexto tanto das demais empresas do setor quanto do modelo de nego6cio do
proprio Emissor.

(g) Tratamento de Ofertas Publicas Iniciais. Para os Emissores serem
considerados passiveis de inclusao no Indice, suas ofertas ptblicas iniciais (IPOs)
deverao ter ocorrido com antecedéncia de 6 (seis) a 12 (doze) meses.

(h)  Titulos e Valores Mobilidrios Elegiveis ao Indice. Os titulos e os valores
mobilidrios elegiveis ao Indice incluem (i) todas as acdes ordinarias norte-
americanas listadas na NYSE (incluindo NYSE Arca, Inc. e NYSE MKT LLC), na
NASDAQ Global Select Market, na NASDAQ Select Market e na NASDAQ Capital
Market; (ii) fundos imobiliarios (exceto os REITs de hipoteca); e (iii) companhias
de desenvolvimento de negocios (BDCs).

Nao estarao incluidos no Indice:



1) Ativos Nao Elegiveis. Titulos e valores mobiliarios emitidos por sociedades
de responsabilidade limitada, sociedades de responsabilidade limitada de capital
aberto (master limited partnerships — MLPs), emissoes do mercado de balcao
(OTC bulletin board issues), fundos fechados, fundos de indice (exchange-traded
funds - ETFs), exchange-traded notes (ETNSs), royalty trusts, tracking stocks,
acoes preferenciais, unit trusts, equity warrants, titulos conversiveis, fundos de
investimento, American Depositary Receipts (ADRs), American Depositary
Shares (ADSs) e quotas de master limited partnerships (MLP IT).

(ii)) Emissores envolvidos em fusdes, aquisicoes ou reestruturacoes

significativas que nao lhes permitam mais atender aos critérios de inclusio.
Emissores que sairem do mercado em funcao de fusao, aquisicao ou de quaisquer

eventos societarios serdo removidos do Indice no momento anunciado pela
Standard & Poor’s, em geral no encerramento do ultimo dia de negociagao ou da
oferta publica. As acdes componentes cuja negociacao seja suspensa poderao ser
mantidas no Indice até a retomada das operacdes, a critério da Standard & Poor’s.
Se um Emissor for transferido para os mercados de balcao (pink sheets or bulletin
board), suas acdes serdo removidas. As alteracdes no Indice serdo divulgadas com
antecedéncia de até 5 (cinco) dias.

(iii) Emissores que violarem substancialmente um ou mais critérios de inclusao.
Via de regra, a acdo componente do Indice que aparentemente violar os critérios
de inclusdo dispostos acima nio sera excluida do Indice, a menos que as condicoes
vigentes justifiquem uma alteraco no Indice. Qualquer remocio de um Emissor
do Indice sera devidamente motivada pela Standard Poor’s.

A cada 3 (trés) meses, ou em qualquer outra periodicidade que a Standard
& Poor’s venha a determinar, a Standard & Poor’s devera efetuar uma reavaliacao
da composicao do Indice. Na Data de Rebalanceamento, o Indice sera recalculado
com base nas condicoes dispostas acima.

A divulgacao da composicao e pesos atribuidos a cada ativo que compoe o
Indice sera efetuada até o dia anterior ao rebalanceamento periédico do Indice, e
estara disponivel em pagina na rede mundial de computadores nesta pagina do
Fundo (www.ishares.com.br).

A taxa de cambio a ser utilizada nas transacgoes e divulgacoes relacionadas
ao Indice sera aquela indicada pelo cédigo “PTAX 800” (taxa de cAmbio calculada
pelo Banco Central do Brasil), ou qualquer outra referéncia que a CVM vier a adotar
para a cotacao do Real (R$) frente ao Délar (US$).

A variacao cambial, a periodicidade da divulgacdo da composicao e pesos
atribuidos a cada agao que compde o Indice, bem como a eventual existéncia de



caracteristicas peculiares inerentes a um fundo de indice regido por
regulamentacao estrangeira serao apontados como Fatores de Risco na pagina do
Fundo na rede mundial de computadores.

Nem o Fundo, nem a Gestora, nem o Administrador sao responsaveis pela
gestao, calculo, divulgacao e manutencao do Indice.

Caso a Standard & Poor’s deixe de gerir, calcular, divulgar ou manter o
Indice, o Administrador devera imediatamente divulgar tal fato, na forma da
regulamentacao aplicavel, e necessariamente convocar uma assembleia geral de
Cotistas na qual os Cotistas deverao deliberar acerca de eventual mudanca no
objetivo de investimento do Fundo ou, caso contrario, pela liquidacao e
encerramento do Fundo, nos termos do Paragrafo abaixo.

Caso os Cotistas nao aprovem, em uma assembleia geral de Cotistas
devidamente convocada ou em qualquer futura convocacao de tal assembleia, uma
mudanca no objetivo de investimento do Fundo, o Administrador devera dar inicio
aos procedimentos de liquidacao do Fundo, em conformidade com o Regulamento.

Todas as informacdes sobre o Indice foram obtidas junto a Standard &
Poor’s, e podem ser encontradas nesta pagina do Fundo na rede mundial de
computadores (www.ishares.com.br), bem como nos materiais de divulgacao do
Fundo. Nem o Fundo, o Administrador, a Gestora, ou qualquer outro prestador de
servico que preste servicos ao Fundo ou em beneficio do Fundo, tampouco
quaisquer de suas Coligadas, sera responsavel por qualquer incorrecao de tais
informacdes sobre o Indice ou, ainda, por incorrecdes no calculo do Indice.



II1) A STANDARD & POOR’S

A S&P Opco, LLC é uma subsidiaria da S&P Dow Jones Indices LLC
(sucessora da Standard & Poor’s Financial Services LLC), provedora de indices
norte-americana.

A Standard & Poor’s fornece informacoes financeiras, economicas e de
investimento, bem como servicos analiticos, a comunidade financeira, como
provedora de diversos indices ao redor do globo.

A Standard & Poor’s é a provedora do Indice S&P 500, e ndo é associada ao
Fundo iShares Core S&P 500 ETF (IVV), BlackRock Fund Advisor (BFA), State
Street, o Distribuidor do Fundo IVV, a Gestora, o Administrador, ou quaisquer de
suas coligadas.



IV) SUBLICENCIAMENTO

O Indice, bem como as Marcas Standard & Poor’s, foram licenciados pela
Standard & Poor’s a BlackRock Institutional Trust Company, N.A., mediante a
celebracao de um contrato de licenciamento.

Por meio do Contrato de Sublicenciamento, a BlackRock Institutional
Trust Company, N.A. sublicenciou ao Fundo o uso do Indice e das Marcas Standard
& Poor’s.



