ASPECTOS LEGAIS

LEGISLACAO APLICAVEL

O Fundo ¢ disciplinado pela Instru¢cao CVM 359/02, pelo seu respectivo
Regulamento, e demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis.



DISPENSAS CONCEDIDAS PELA CVM AO FUNDO EM RELACAO AOS
DISPOSITIVOS DA INSTRUCAO CVM 359/02

A CVM, EM REUNIAO DE SEU COLEGIADO REALIZADA EM 10 DE OUTUBRO DE
2012, REFERENTE A CONSULTA APRESENTADA PELA SUPERINTENDENCIA DE
RELACOES COM INVESTIDORES INSTITUCIONAIS — SIN QUANTO A PERTINENCIA,
CONVENIENCIA E OPORTUNIDADE DA AVALIACAO DE PEDIDOS DE CONSTITUICAO
DE FUNDOS DE INDICE QUE APLIQUEM EM COTAS DE OUTROS FUNDOS DE iNDICE
ESTABELECIDOS EM OUTRAS JURISDICOES E QUE REPLIQUEM INDICES
INTERNACIONAIS RECONHECIDOS PELA CVM, DESDE QUE TAIS INDICES E
RESPECTIVOS FUNDOS DE INDICE INTERNACIONAIS INVESTIDOS SEJAM
COMPATIVEIS COM AS EXIGENCIAS REGULATORIAS BRASILEIRAS APLICAVEIS,
DELIBEROU COMUNICAR AO MERCADO QUE JULGA OPORTUNO E CONVENIENTE
AVALIARA CVM, EM REUNIAO DE SEU COLEGIADO REALIZADA EM 9 DE JULHO
DE 2008, DECIDIU COMUNICAR AO MERCADO QUE AVALIARIA, CASO A CASO, A
POSSIBILIDADE DE CONCEDER DISPENSA DE REQUISITOS DA INSTRUCAO CVM
359/02, PARA FINS DE CONSTITUICAO, REGISTRO, EMISSAO, DISTRIBUICAO E
NEGOCIACAO DE COTAS DE FUNDOS DE INDICE DE MERCADO NO BRASIL,
CONHECIDOS NO EXTERIOR COMO EXCHANGE-TRADED FUNDS — ETF, BASEADOS
EM INDICES DE OUTRAS JURISDICOES.

Em conformidade com o referido comunicado e visando otimizar a estrutura do
Fundo, a Gestora solicitou a CVM a dispensa de determinados requisitos
definidos pela Instrucdo CVM 359/02, os quais foram concedidos pela CVM
conforme o Oficio SIN n° 0634-2014-GIR, de 11 de marco de 2014, consoante os
itens desta Secao.
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DIFERENCAS ENTRE O FUNDO E OS FUNDOS DE GESTAO PASSIVA REGULADOS

PELA INSTRUCAO CVM 555/14

O Fundo, constituido como um Fundo de Investimento em Cotas de Fundo
de Indice, sob a forma de condominio aberto, é uma comunhfo de recursos
destinada a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobiliarios que vise refletir
as variacoes de rentabilidade do Indice (por meio do investimento em Cotas do
Fundo de Indice Alvo),, ao qual a politica de investimento do Fundo esti
associada, por prazo indeterminado. As principais diferencas entre o Fundo e
fundos de investimento em ac¢oes de gestao passiva regulados pela Instrucao CVM
555/14 encontram-se resumidas abaixo:

Distin¢oes

Fundos de Acoes

iShares S&P 500 Fundo de

Investimento em Cotas de
Fundo de Indice —

Investimento no Exterior

Despesas e emolumentos
na integralizacdo e resgate
de cotas

Incorridos pelo Fundo

Incorridos pelo Agente
Autorizado ou pelo investidor

Integralizaco e resgate de
cotas

e  Realizadas através do
administrador e/ou do
distribuidor

e Realizadas somente em
dinheiro

e Realizadas somente através
de Agentes Autorizados

e Realizadas mediante a
entrega ou recebimento de
Cestas

Prazos para integralizacao,
resgate e liquidacao

e Integralizacao de cotas: valor
da cota em D+1

e Resgate de cotas: valor da
cota em D+1

e Liquidacdo: D+4

e Integralizacao de Cotas: valor
patrimonial da Cota em D+0
e  Resgate de Cotas: valor
patrimonial da Cota em D+0
e Liquidacdo: D+3

Mercado Secundério

e Nio negociadas no mercado
secundario

e  Negociacdao no mercado
secundario em cada Dia de
Pregao

e  Preco conhecido no
momento da negociacdo no
mercado secundario

e Liquidacdo em D+2

e Liquidacdo em dinheiro

Politica de investimento

No minimo 67% do patriménio
liquido investido em (a) acoes
admitidas a negociacdo em bolsa
de valores ou entidade do
mercado de balcio organizado;
(b) boénus ou recibos de
subscricdo e certificados de
deposito de agbes admitidas a
negociacao nas entidades
referidas na alinea “a”; (c) cotas
de fundos de acbes e cotas dos

No minimo 95% do Patrimoénio
Liquido investido em Cotas do
Fundo de Indice Alvo
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fundos de indice de acoes
negociadas nas entidades
referidas na alinea “a”; e (d)
Brazilian Depositary Receipts.

ARBITRAGEM

Os desentendimentos ou conflitos oriundos da interpretacao e/ou
implementacdao do disposto no Regulamento serao solucionados por recurso a
arbitragem, nos termos da Lei n® 9.307, de 23 de setembro de 1996, conforme
alterada (“Lei Brasileira de Arbitragem”), a qual reger-se-4 pelo Regulamento de
Arbitragem da Camara “ICC BRASIL” — Camara de Comércio Internacional no
Brasil, localizada em Sao Paulo — ICC Brasil. para a execucao da sentenca
arbitral. Se necessario, fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser.

O tribunal arbitral sera composto de 3 (trés) arbitros, um dos quais a ser
nomeado pelo demandante, outro pelo demandado e um que sera indicado pelos
2 (dois) arbitros nomeados pelo demandante e pelo demandado no prazo de 20
(vinte) Dias Uteis apds a confirmacio do segundo arbitro, o qual presidira o
tribunal arbitral conforme o disposto no Regulamento e nas Regras de
Arbitragem.

A arbitragem sera conduzida na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
onde sera emitida a sentenca arbitral, em conformidade com a legislacao
brasileira, no idioma portugués, que serd o idioma exclusivo do processo. O
tribunal arbitral observara as disposicoes do Regulamento e os costumes
comerciais universalmente reconhecidos e aplicaveis aos mercados de capitais
nacionais e internacionais.

Aplicam-se a arbitragem as Regras de Arbitragem na data de constituicao
do Fundo e as disposic¢oes da Lei Brasileira de Arbitragem.

A sentenca arbitral sera definitiva e obrigara cada uma das partes ao
procedimento arbitral, as quais concordam em se vincular a qualquer sentenca
arbitral, parcial ou final, e expressamente renunciam a qualquer tipo de recurso
contra a sentenca arbitral.

Sem prejuizo da validade da clausula de arbitragem, as partes do
procedimento arbitral deverao eleger, a exclusao de qualquer outra, a jurisdicao
da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, se e quando necessario,
exclusivamente para os fins de (i) obter medidas liminares ou tutelas antecipadas
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em garantia do processo de arbitragem a ser iniciado entre as partes e/ou para
garantir a exigéncia e/ou eficacia do processo de arbitragem e (ii) para obter
mandados e medidas de execucao especifica, ficando ressalvado que, uma vez
atingido o respectivo objetivo, o tribunal arbitral, a ser constituido ou ja
constituido, conforme aplicavel, retomara a plena e exclusiva jurisdicao para
solucionar todas as questoes, quer de natureza processual ou de mérito. O recurso
de uma das partes a autoridade judicial para obter tais medidas ou para
implementar quaisquer medidas determinadas pelo tribunal arbitral nao sera tido
como uma infracdo ou uma renuncia a clausula de arbitragem e nao afetara os
poderes respectivos reservados ao tribunal arbitral.

Nenhum arbitro podera ser um funcionéario, representante, Coligada ou ex-
funcionario de qualquer uma das partes envolvidas no respectivo processo de
arbitragem.

Exceto se convencionado pelas partes entre si por escrito ou salvo
conforme exigido pela legislacdo pertinente, as partes, seus respectivos
representantes e testemunhas e os membros do tribunal de arbitragem deverao
manter em sigilo a existéncia, o teor e todas as sentencas relativas ao processo de
arbitragem, juntamente com todos os materiais utilizados em tal processo e
produzidos para os fins da arbitragem, e preservar a confidencialidade dos
documentos submetidos pela outra parte durante o processo de arbitragem —
salvo e na medida em que sua divulgacao possa ser exigida por conta de obrigacao
legal ou para fins de execucao.

Os custos, as despesas (outras que nao as custas e despesas judiciais) e os
honoréarios dos arbitros incorridos nos processos de arbitragem serao repartidos
igualmente entre as partes até a sentenca final ser proferida pelo tribunal arbitral.
A sentenca arbitral final determinara a parte vencida que reembolse todos os
custos, despesas e honorarios dos arbitros incorridos pela outra parte, acrescidos
de (i) juros de 1% (um por cento) ao meés, e (ii) pro rata die, a variacao
correspondendo a 100% (cem por cento) do Indice Nacional de Precos ao
Consumidor, calculado a partir da data de desembolso até a data do efetivo
reembolso. Caso uma parte seja vencedora parcial, o tribunal arbitral determinara
os custos, despesas e honorarios dos arbitros proporcionalmente a culpa das
partes, conforme constar da sentenca arbitral. Nao obstante o disposto acima,
cada parte arcara com os honorarios e despesas de seus respectivos consultores
juridicos.

Todo investidor ao (i) solicitar a integralizacao de Cotas, (ii) adquirir Cotas
na B3 ou (iii) de qualquer outra forma se tornar Cotista do Fundo estara
automaticamente aderindo e concordando com todas as disposicoes do presente
Regulamento e das Regras de Arbitragem.
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