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In het verleden behaalde resultaten zijn geen betrouwbare indicator voor huidige of toekomstige resultaten
en mogen niet de enige factor van overweging zijn bij de selectie van een product of strategie.

Risicokapitaal. Alle financiéle investeringen brengen een risico-element met zich mee. Daarom zullen de
waarde van de investering en de inkomsten daaruit variéren en kan het initi€le investeringsbedrag niet
worden gegarandeerd.

Mag niet worden verspreid onder derden. Als u niet de beoogde ontvanger bent of dit document per
vergissing hebt ontvangen, breng de afzender dan onmiddellijk op de hoogte en vernietig het bericht
in zijn geheel (hetzij in elektronische vorm of op papier), zonder de inhoud aan iemand bekend te
maken.

Deze mededeling dient uitsluitend ter informatie en vormt geen aanbod of uitnodiging aan wie dan ook om
te beleggen in BlackRock fondsen en is niet opgesteld in verband met een dergelijk aanbod.
Dienovereenkomstig vormt dit document geen aanbod of verzoek door wie dan ook in enig rechtsgebied
waar een dergelijk aanbod of verzoek niet wettig is of waar de persoon die een dergelijk aanbod of verzoek
doet niet bevoegd is dit te doen of aan wie het onwettig is een dergelijk aanbod of verzoek te doen. Het is uw
verantwoordelijkheid om op de hoogte te zijn van de toepasselijke wet- en regelgeving van het land waarin
u woont.

De informatie en meningen in dit document zijn ontleend aan eigendoms- en niet-eigendomsbronnen die
door BlackRock betrouwbaar worden geacht, zijn niet noodzakelijkerwijs allesomvattend en bieden geen
garantie op juistheid. BlackRock, haar functionarissen, werknemers of agenten geven dan ook geen
garantie van nauwkeurigheid of betrouwbaarheid en aanvaarden geen enkele aansprakelijkheid voor fouten
of weglatingen (met inbegrip van aansprakelijkheid jegens personen door nalatigheid).
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Beleggingsdoelstelling van het fonds
Milieu, maatschappij en governance (ESG)

Duurzaamheidsbeperkingen van het fonds
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Investeringsdoelstelling

Beleggingsdoelstelling

Het Impact Bond Fund streeft naar vermogensgroei en inkomsten op de lange termijn (ten minste vijf
opeenvolgende jaren) door te beleggen in een wereldwijde portefeuille van vastrentende instrumenten die
een positieve impact hebben op de maatschappij en/of het milieu. Ten minste 80% van de totale activa
wordt belegd in 'impact'-beleggingen, dat wil zeggen beleggingen met de intentie om naast een financieel
rendement een positieve, meetbare sociale en/of milieu-impact te genereren. Impactbeleggingen worden
gedefinieerd als beleggingen die de SDG's van de VN bevorderen. Elke impactinvestering moet materieel
zijn (actief een of meer van de SDG's van de VN bevorderen), additioneel (gericht op gebieden waarin anders
te weinig zou worden geinvesteerd) en meetbaar (de impact moet meetbaar zijn).

(Raadpleeg het prospectus voor de volledige beleggingsdoelstelling (beschikbaar op de website van het
product).

Investeringsteam

Het impactbeleggingsuniversum in vastrentende waarden heeft een aanzienlijke ontwikkeling
doorgemaakt in omvang en diversificatie over subactivaklassen, sectoren, regio's en impactthema's. De
Portfolio Managers (PM's) maken gebruik van een eigen impactuniversum dat groene, sociale en duurzame
(GSS) obligaties, impacthypotheken, impactgemeenten en impactbedrijven omvat. Het
portefeuillebeheerteam biedt uitgebreide ervaring (gemiddeld 18 jaar ervaring in de sector) in het beheren
van portefeuilles met meerdere sectoren en duurzame vastrentende waarden, waarbij impactexpertise uit
het hele platform van BlackRock wordt gecombineerd. Het fonds wordt beheerd in samenwerking tussen de
Global en Euro FFl teams, onder leiding van Rick Rieder en Michael Krautzberger. Het bredere
onderzoeksplatform  biedt diepgaande expertise in ESG-onderzoek, effectenselectie en
rendementsverhogende strategieén.
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Belangrijkste elementen van onze
duurzaamheidsaanpak:

Beleggingsstrategie

Het BGF Impact Bond Fund is het paradepaardje van BlackRock en streeft naar vermogensgroei en
inkomsten op de lange termijn door te beleggen in een wereldwijde portefeuille van vastrentende
instrumenten met een positieve impact op de maatschappij en/of het milieu.

Het fonds belegt met een tweeledig doel, namelijk financieel rendement behalen en tegelijkertijd de VN-
doelen voor duurzame ontwikkeling (SDG's) bevorderen. We maken gebruik van een eigen impactuniversum
dat GSS-obligaties, impacthypotheken, impactgemeenten en impactbedrijven omvat. Het fonds zal
minimaal 80% (meestal meer) toewijzen aan impactbeleggingen en wordt beheerd tegen de ICE Green,
Social and Sustainable Bond Index, EUR afgedekt.

Terwijl de meeste concurrenten zich richten op één element van groene of sociale obligaties, zijn er maar
weinig met zo'n brede benadering van Impact, inclusief een reeks beleggingscategorieén zoals impact
municipals en impact hypotheken, evenals groene, sociale en duurzame obligaties. Het BGF Impact Bond
Fund wil de sterke punten van elke concurrent combineren door een wereldwijd, flexibel fonds te bieden dat
in meerdere sectoren actief is en eigen impactonderzoek toepast binnen een alfazoekend kader. We doen
dit met een team met sterke en diepgaande expertise op het gebied van ESG, impactonderzoek, macro- en
kredietstrategieén.

Hoe doen we dit?

Het ESG-beleggingsteam van BlackRock Global Fixed Income (GFI) houdt toezicht op het behalen van
impactobligatiebeleggingen, wat een cruciaal onderdeel is van het doorlopende beleggingsbeheer van de
portefeuille. Eerst analyseert het beleggingsteam hoe de opbrengsten van het kapitaal dat is opgehaald via
GSS-obligaties, Impact MBS en Impact Municipal-obligaties zullen worden gebruikt. Investeringen die niet
transparant zijn of niet voldoen aan de vereiste normen voor impact, worden weggelaten uit het
beleggingsuniversum.

Voor de selectie van GSS-obligaties analyseert het team het gebruik van de opbrengsten van de emissies
en het kader van de emittent voor de afstemming van de obligaties op de Green Bond Principles (GBP),
Social Bond Principles (SBP) en Sustainability Bond Guidelines (SBG) van de International Capital Markets
Association om de geschiktheid binnen het beleggingsuniversum te bepalen. Het beleggingsuniversum
van GSS-obligaties wordt intern gecreéerd, waarbij obligaties worden gescreend aan de hand van
BlackRock's eigen taxonomie die hieronder wordt beschreven. Obligaties worden beoordeeld op basis van
hun mate van impact op de Duurzame Ontwikkelingsdoelen van de Verenigde Naties ("VN SDG's").
Daarnaast is het ons doel om bij te dragen aan de ontwikkeling van de markt voor GSS-obligaties door de
uitgifte van nieuwe GSS-obligaties aan te moedigen en het kapitaal te helpen verschaffen dat nodig is om
duurzame groei te stimuleren, en tegelijkertijd de risico's van greenwashing te beperken.

Onze eigen taxonomieén voor groene en sociale obligaties bouwen voort op een binaire 'impact'-
classificatie, waarbij beleggingskansen worden onderscheiden op basis van de mate van impact die de
gefinancierde projecten opleveren. Hierdoor kunnen portefeuillebeheerders zich richten op beleggingen
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die volgens ons de grootste impact hebben. Wij geloven dat niet alle GSS-obligaties gelijk zijn; onze
taxonomieén helpen de groene en sociale labels te beschermen die aan obligaties worden toegekend.

Groene obligaties: BlackRock heeft een eigen taxonomie voor groene obligaties ontwikkeld die elke
door BlackRock gelabelde groene obligatie een schaal geeft op basis van het beoogde gebruik van de
opbrengst van de obligatie, de bijbehorende milieuvoordelen en de voortdurende inzet van de
emittenten voor toewijzing en impactrapportage.

Very Light Green Light Green

e.g. Green Buildings e.g. Green Buildings (lower eg G":':B‘r’]';u“’" (ﬁ;;:'[‘more Dark Green
(m|n|r;15ulr_nE5Et[a]r;ciihaI;c:; such standardsgzlijéz; as LEED stringent standards such as e.g. F!?newable enerf_:;y.
Gas-electric hybrid vehicles Bus rapid transit (BRT) LEED platinum) Electric Transportation

Bron: BlackRock. Per 30 november 2022. Beleggingsproces wordt alleen ter illustratie getoond en kan worden gewijzigd.

Sociale obligaties: Onze scoremethodologie kent een rangorde toe aan sociale obligaties op basis
van de door de emittent beoogde "positieve resultaten” of "impact” van het gebruik van de
opbrengsten in de echte wereld, de definitie van de doelgroep en de geschiktheid van het gebruik van
de opbrengsten in mondiale/lokale contexten.

Light Gold
e.g. Research & Innovation for
Advanced Medical Nutrition; Quality
healthcare and parental support for
general public

Medium Gold
e.g. Social housing aiming to support
people living in social and economic
difficulties

Bron: BlackRock. Per 30 november 2022. Beleggingsproces wordt alleen ter illustratie getoond en kan worden gewijzigd.

Impact MBS-kredietprogramma's zijn programma's die 1) gelijke toegang tot krediet bevorderen, 2) zich
richten op historisch achtergestelde bevolkingsgroepen en/of 3) de voorraad duurzame woningen
vergroten (zowel betaalbaarheid als milieuaspecten). Ons Impact MBS-raamwerk werkt aan het verkrijgen
van onderpand dat is gericht op het niveau van het mediaan inkomen in het gebied, het gebruik van hulp
bij aanbetalingen en huizenkopers die voor het eerst of voor de eerste generatie een huis kopen. Ons
raamwerk probeert de financiering van leningen met deze kenmerken te garanderen door middel van
bestaande leenprogramma's en de voortdurende herziening van nieuwe leenprogramma's en -praktijken.

Impact gemeentelijke beleggingen worden gedaan met de intentie om positieve, meetbare sociale en
milieu-impact te genereren naast een financieel rendement. Onze gemeentelijke impactbeleggingen
richten zich specifiek op gemeentelijke obligaties die ten goede komen aan achtergestelde
gemeenschappen en kwetsbare bevolkingsgroepen die anders geen of weinig alternatieven zouden
hebben. We investeren voornamelijk in projecten op het gebied van onderwijs, gezondheidszorg,
huisvesting, openbaar vervoer en water & riolering die deze essentiéle diensten leveren aan achtergestelde
groepen/gemeenschappen met een laag inkomen, oudere leeftijd, ras, geslacht en gebrek aan toegang tot
essentiéle diensten.

Er zijn twee gebieden waarop de Beleggingsbeheerder en het ESG Beleggingsteam van GFI zich richten bij
het evalueren van de negatieve effecten van beleggingen in impactobligaties. Het eerste gebied betreft het
gespecificeerde gebruik van de opbrengsten. Opbrengsten moeten worden gebruikt zoals bedoeld voor een
belegging om hun impactlabel te behouden. BlackRock is er ook op gebrand dat het gebruik van de
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opbrengsten van impactbeleggingen voldoet aan wereldwijd aanvaarde normen rond do-no-significant
harm (DNSH), of dat nu milieu of maatschappij is.
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Beperkingen in duurzaamheid

Normatieve screening:

Deze strategie belegt niet in bedrijven met ernstige controverses met betrekking tot UNGC, ILO conventies,
OESO en UNGP. Bedrijven met een door MSCI als rood beoordeelde controverse vallen in deze categorie en
worden door deze strategie uitgesloten.

Daarnaast moet worden opgemerkt dat de ILO en UNGP via dezelfde UNGC-schermen worden
aangesproken. Hierin staat duidelijk dat de 10 principes van UNGC zijn afgeleid van UNGP en ILO (The Ten
Principles | UN Global Compact "De tien principes van het United Nations Global Compact zijn afgeleid van:
de Universele Verklaring van de Rechten van de Mens, de Verklaring van de Internationale
Arbeidsorganisatie over de Fundamentele Principes en Rechten op het Werk, de Verklaring van Rio over
Milieu en Ontwikkeling, en het Verdrag van de Verenigde Naties tegen Corruptie.").

ESG-beoordeling van soevereine emittenten

Het Impact Universum strekt zich uit tot staatsobligaties en deze worden onderworpen aan hetzelfde
analyseniveau als hierboven beschreven. Volgens ons BlackRock Externalities Framework zal het fonds alle
blootstelling aan NEXT (negatieve externe effecten) uitsluiten en zich richten op PEXT (positieve externe
effecten) beleggingen. Specifiek voor staatsobligaties wordt de BlackRock Sovereign Sustainability Index
(BSSID gebruikt, naast MSCI ESG-scores en JPM ESG-scores om de slechtst presterende emittenten te
verwijderen. De BSSl is een eigen BlackRock-index die emittenten van staatsobligaties rangschikt op basis
van de algehele duurzaamheidsmaatregelen van het land vanuit een ESG-perspectief. Dit omvat, maar is
niet beperkt tot, milieuoverwegingen zoals koolstofuitstoot, sociale factoren zoals hetinkomensaandeel van
de laagste 20% van de bevolking van het land, en de kwaliteit van het bestuur zoals corruptiebeheersing.

Staatsobligaties van landen die door de Freedom House Index als 'Niet Vrij' zijn gemarkeerd, zijn ook

uitgesloten.

Sector uitsluitingen

Tabak

Het Fonds sluit bedrijven uit die geclassificeerd zijn als producenten of die 5% of meer van hun totale
inkomsten halen uit de productie, distributie, detailhandel en levering van tabaksproducten.

Wapens

Het Fonds sluit bedrijven uit die betrokken zijn bij wapenactiviteiten, met de volgende details:

December 2022

RETH0722E/S-2269197-8/16

MKTGMO0623E/S-2970386-8/16



e Controversiéle wapenbedrijven. Gemodelleerd naar basisscreens. Clusterwapens,
antipersoonsmijnen en wapens met verarmd uranium, chemische en biologische wapens,
verblindende lasers, niet-detecteerbare fragmenten en brandwapens, component voor tweeérlei
gebruik; lanceerplatforms voor tweeérlei gebruik; component voor exclusief gebruik;
lanceerplatforms voor exclusief gebruik; componenten van lanceerplatforms voor exclusief gebruik;
kernkoppen & raketten; ondersteunende diensten.

e Civiele vuurwapenbedrijven. Productie en verkoop van civiele vuurwapens (inkomsten 5% of meer
voor detailhandel).

Kolen

GSS Obligaties

Het fonds kan beleggen in groene en duurzaamheidsobligaties die verband houden met de productie van
steenkool, met inbegrip van de toeleveringsketen en diensten, aangezien de 'gebruik van opbrengst'-
structuur van deze obligaties (opbrengsten worden gereserveerd voor een bepaald milieuproject)
resulteert in een positieve milieu-impact en de screening op emittentniveau met betrekking tot de
betrokkenheid bij steenkool in het bijzonder hier niet van toepassing zal zijn. Obligaties moeten ook
voldoen aan de 'do no significant harm'-criteria en voor 'use of proceeds'-obligaties wordt dit beoordeeld
op emissieniveau op basis van de gefinancierde projecten.

Niet-GSS Obligaties

Het Fonds sluit de volgende bedrijven uit voor niet-GSS obligaties: Bedrijven die meer dan 5% inkomsten
halen uit de ontginning van thermische kolen en de verkoop ervan aan externe partijen. Dit sluit uit:
inkomsten uit metallurgische steenkool; steenkool gewonnen voor interne elektriciteitsproductie
(bijvoorbeeld in het geval van verticaal geintegreerde elektriciteitsproducenten); verkoop van gewonnen
thermische steenkool binnen het bedrijf; en inkomsten uit de handel in steenkool. Daarnaast probeert het
fonds waar mogelijk ook directe beleggingen uit te sluiten in effecten van emittenten met meer dan 5%
van de inkomsten uit de waardeketen van thermische kolen (inclusief transport, distributie, raffinage,
specifieke apparatuur/diensten). We gebruiken MSCl-gegevens om de inkomsten uit de thermische
kolenproductie te beoordelen, maar op dit moment zijn bottom-up beoordelingen nog steeds vereist voor
de beoordeling van de waardeketen van thermische kolen. De bottom-up beoordeling maakt gebruik van
de Thermal Coal Any Tie' van MSCI en de bekendmakingen van bedrijven om emittenten te identificeren
die zijn blootgesteld aan de waardeketen voor thermische kolen.

Er wordt momenteel geen Absolute-limiet toegepast voor bedrijven die hun steenkoolproductie uitbreiden
als hun inkomsten minder dan 5% uit deze sector bedragen, anders worden ze uitgesloten volgens de
5%-omzetregel.

Daarnaast hebben we ons 'Heightened Scrutiny Framework' ontwikkeld om te controleren of een bedrijf
structureel zijn 'bijdragende activiteiten' vergroot of de negatieve impact van zijn activiteiten verkleint. We
verwachten van de emittenten waarin we namens onze klanten beleggen dat ze de wereldwijde overgang
naar een net-nul economie adequaat managen. Veel bedrijven bereiden zich energiek voor op deze
ontwikkeling, maar andere bedrijven die zich onvoldoende voorbereiden, vormen een risico voor de
portefeuilles van onze klanten. Als onderdeel van ons verhoogde toezichtskader voor het integreren van
duurzaamheidsrisico's in ons actieve beleggingsproces, en met gebruikmaking van onze volledige reeks
risicobeheerinstrumenten, zullen we een "focusuniversum"” creéren van holdings die een bijzonder groot
klimaatgerelateerd risico vormen, vanwege:
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e Hoge koolstofintensiteit vandaag
e Onvoldoende voorbereiding op de netto nul overgang
e Weinig respons op onze betrokkenheid bij rentmeesterschap van beleggingen

Waar we geen vooruitgang zien op dit gebied, en in het bijzonder waar we een gebrek aan afstemming zien
in combinatie met een gebrek aan betrokkenheid, zullen we niet alleen onze stem tegen het management
gebruiken voor aandelen in onze indexportefeuilles, maar zullen we deze holdings ook markeren voor
mogelijke exit in onze discretionaire actieve portefeuilles, omdat we van mening zijn dat ze een risico
vormen voor het rendement van onze klanten.

Onconventionele olie & gas

Het Fonds sluit emittenten uit die meer dan 5% van hun inkomsten halen uit de productie en winning van
teerzanden (ook bekend als oliezanden) en is van plan om alle bedrijven uit te sluiten die betrokken zijn bij
onconventionele olie- & gasactiviteiten, met inachtneming van de inkomstendrempel van 5%. Het Fonds
heeft momenteel geen blootstelling aan dergelijke emittenten met een uitsluiting van alle andere
onconventionele olie & gas emittenten met een inkomstendrempel van 10% (bijv. met inbegrip van
olieschalie (kerogeenrijke afzettingen), schaliegas, schalieolie, kolenlaaggas en methaan uit kolenlagen).

Conventionele olie & gas

Het Fonds sluit emittenten uit die meer dan 5% van hun inkomsten halen uit thermische kolenwinning
en/of thermische elektriciteitsproductie op basis van kolen, met uitzondering van "groene obligaties", die
geacht worden te voldoen aan de Green Bond Principles van de International Capital Markets Association.
Het Fonds is van plan om alle bedrijven uit te sluiten die betrokken zijn bij conventionele olie- en
gasactiviteiten waarvoor de inkomstendrempel van 5% geldt, met uitzondering van "groene obligaties".
Het Fonds heeft momenteel geen blootstelling aan dergelijke emittenten.

Energieopwekking, inclusief kernenergie

Het Fonds sluit emittenten uit die meer dan 5% van hun inkomsten halen uit thermische kolenwinning
en/of thermische elektriciteitsproductie op basis van kolen, met uitzondering van "groene obligaties”, die
geacht worden te voldoen aan de Green Bond Principles van de International Capital Markets Association.

Het beleggingsteam heeft het monitoren en evalueren van bedrijven die betrokken zijn bij
onconventionele olie- en gasactiviteiten, conventionele olie- en gasactiviteiten en energieopwekking
geintegreerd in het ESG due diligence proces.

Het beleggingsteam maakt gebruik van onderzoek dat onder andere wordt uitgevoerd door het Credit
Research-team. De emittenten zijn ook onderworpen aan Good Governance-criteria volgens de SFDR-
vereisten.

We kunnen de scores van een emittent op het gebied van milieu, maatschappij en goed bestuur
nauwlettend in de gaten houden om te beoordelen of er sprake is van een stijgende of dalende trend. Als
dat laatste het geval is, kunnen we actie ondernemen nog voordat de drempel van de ESG-score wordt
overschreden.
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ESG-schermen in meer detail

Volgens ons BlackRock Externalities Framework zal het fonds alle blootstelling aan NEXT (negatieve
externaliteiten) uitsluiten die hieronder voor elke sector wordt beschreven.

Overheid en overheidsgerelateerd

We gebruiken de BlackRock Sovereign Sustainability Index (BSSI) ranglijsten om holdings voor het
raamwerk te identificeren, evenals de JP Morgan JESG Scores voor EM Sovereigns. De BSSl-ranglijsten
worden maandelijks intern gegenereerd door het Global Fixed Income ESG-team (GFI-ESG). Meer
informatie over beide methodologieén is op aanvraag beschikbaar.

Alle overheids- en overheidsgerelateerde effecten worden uitgesloten op basis van:

e BSSI Score <=2,5 (schaalvan 1 - 10)
e Sancties van de Verenigde Naties (VN) (breed wapenembargo)
e JESG onderste kwintiel.

Gemeenten

Staats- en lokale obligaties gedekt door/voor:
e Penitentiaire inrichtingen

e Loterij

e Gamen

e Alcohol
Utility:

e Openbaar vermogen (emittenten met een hoog koolstofgehalte)

Tabak:
e Staat
e |Lokaal

AMERIKAANSE CMBS

Heeft te maken met concentraties in de casinosector of andere maatschappelijk gevoelige blootstellingen
(van geval tot geval te bepalen).

ABS VS

Vorderingen inzake tabaksgeschillen.

Europese gesecuritiseerde

RMBS/Consumenten ABS:
e Tekenen van roofkrediet.

CMBS:
e Gokken/Casino.
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Bedrijven (IG & HY)

e Gokken. 5% of meer inkomsten uit gokactiviteiten of 15% of meer inkomsten uit gokgerelateerde
bedrijfsactiviteiten.

o Kolenemittenten. 5% of meer van de inkomsten uit opwekking of mijnbouw.

e Tabak. 5% of meer van de inkomsten uit tabak of een tabaksproducent.

e Controversiéle wapens. Gemodelleerd naar basisschermen. Clusterwapens, antipersoonsmijnen
en wapens met verarmd uranium, chemische en biologische wapens, verblindende lasers, niet-
detecteerbare fragmenten en brandbommen, component voor tweeérlei gebruik; platformen voor
tweeérlei gebruik; component voor exclusief gebruik; platformen voor exclusief gebruik;
componenten van platformen voor exclusief gebruik; kernkoppen en raketten; ondersteunende
diensten.

e Schenders van het UNGC. UN Global Compact Violators24 zijn bedrijven die wereldwijde normen
schenden zoals gedefinieerd door de UN Global Compact Principles.

e Teerzand. Bedrijven die teerzandreserves bezitten en aantonen dat ze inkomsten halen uit de
winning van teerzand.

e Palmolie. Bedrijven die worden beschouwd als Palmolieproducenten volgens SPOTT en die ofwel: -
geen Palmolie-inkomsten hebben volgens MSCI - Palmolie-inkomsten > 5% volgens MSCI en

ernstige milieuproblemen hebben volgens MSCI.

e Namen geidentificeerd door BlackRock Fixed Income Credit Research als overtreders van het thema
Transitie naar een koolstofarm energiesysteem.

o Civiele vuurwapens. Productie en verkoop van civiele vuurwapens (inkomsten 5% of meer voor
detailhandel).

e Controversieel met rode vlag. Bedrijven met een opmerkelijke controverse met betrekking tot de
activiteiten van een bedrijf.

e Uitgiften door bedrijven met fossiele namen die door BlackRock Investment Stewardship zijn
beoordeeld als achterblijvers op het gebied van klimaatverandering en die >2030 vervallen.

¢ Namen met CCC ESG-rating. Bedrijven met een 'CCC' rating van MSCI.

e Onderste helft fossiele brandstofnamen. Bedrijven die in de onderste helft van de MSCI ESG-
scores staan in het universum van fossiele brandstoffen.

e Onconventionele olie en gas. Inkomsten >10% uit oliezanden, olieschalie (kerogeenrijke
afzettingen), schaliegas, schalieolie, kolengas en methaan uit kolenlagen.
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e EM: Band '5'in JPM EM ESG-indices. Dit is de laagste 'band' in het EM ESG-universum. Dit zijn
emittenten in de JPM-moederindices maar niet in de JESG-indices.
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Belangrijke informatie

Risicowaarschuwingen

Kapitaalrisico. De waarde van beleggingen en de inkomsten daaruit kunnen zowel dalen als stijgen en zijn
niet gegarandeerd. Het is mogelijk dat beleggers het oorspronkelijk geinvesteerde bedrag niet terugkrijgen.

In het verleden behaalde resultaten zijn geen betrouwbare indicator voor huidige of toekomstige resultaten
en mogen niet de enige factor van overweging zijn bij de selectie van een product of strategie.

Veranderingen in de wisselkoersen tussen valuta's kunnen de waarde van beleggingen doen dalen of
stijgen. Fluctuaties kunnen bijzonder uitgesproken zijn in het geval van een fonds met een hogere
volatiliteit en de waarde van een belegging kan plots en aanzienlijk dalen. De belastingniveaus en -
grondslagen kunnen van tijd tot tijd veranderen.

Fondsspecifieke risico's

BGF Effectenobligatiefonds

Tegenpartijrisico, kredietrisico, derivatenrisico, aandelenrisico, ESG-risico, liquiditeitsrisico

Beschrijving van Fondsrisico's

Tegenpartijrisico

De insolventie van instellingen die diensten verlenen zoals de bewaring van activa of optreden als
tegenpartij voor derivaten of andere instrumenten, kan het Fonds blootstellen aan financieel verlies.

Kredietrisico

Het is mogelijk dat de emittent van een financieel actief dat binnen het Fonds wordt gehouden, geen
inkomsten betaalt of kapitaal terugbetaalt aan het Fonds wanneer dit verschuldigd is.

Derivatenrisico

Derivaten kunnen zeer gevoelig zijn voor veranderingen in de waarde van het actief waarop ze gebaseerd
zijn en kunnen de omvang van verliezen en winsten vergroten, wat kan leiden tot grotere schommelingen
in de waarde van het Fonds. De invloed op het Fonds kan groter zijn als derivaten op uitgebreide of complexe
wijze worden gebruikt.

Aandelenrisico

De waarde van aandelen en aandelengerelateerde effecten kan worden beinvioed door dagelijkse

bewegingen op de aandelenmarkt. Andere invlioedrijke factoren zijn onder andere politiek en economisch
nieuws, bedrijfswinsten en belangrijke bedrijfsgebeurtenissen.
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ESG Screening Risico

De benchmarkindex sluit alleen bedrijven uit die zich bezighouden met bepaalde activiteiten die niet in
overeenstemming zijn met de ESG-criteria als dergelijke activiteiten de door de indexaanbieder
vastgestelde drempels overschrijden. Beleggers dienen daarom een persoonlijke ethische beoordeling te
maken van de ESG-screening van de benchmarkindex voordat zij in het Fonds beleggen. Een dergelijke
ESG-screening kan een negatieve invloed hebben op de waarde van de beleggingen van het Fonds in
vergelijking met een fonds zonder een dergelijke screening.

Liquiditeitsrisico

De beleggingen van het Fonds kunnen een lage liquiditeit hebben, waardoor de waarde van deze
beleggingen vaak minder voorspelbaar is. In extreme gevallen is het mogelijk dat het Fonds niet in staat is
om de belegging te realiseren tegen de laatste marktprijs of tegen een prijs die als redelijk wordt beschouwd.

Belangrijke informatie

Dit materiaal is uitsluitend bestemd voor Professionele Cliénten (zoals gedefinieerd door de Financial
Conduct Authority of MiFID-regels) en mag niet worden gebruikt door andere personen.

In de Europese Economische Ruimte (EER): dit is uitgegeven door BlackRock (Netherlands) B.V.
geautoriseerd en gereguleerd door de Autoriteit Financiéle Markten. Statutaire zetel Amstelplein 1, 1096
HA, Amsterdam, Tel: 020 - 549 5200, Tel: 31-20-549-5200. Handelsregister nr. 17068311 Voor uw
bescherming worden telefoongesprekken meestal opgenomen.

Dit document is marketingmateriaal. BlackRock Global Funds (BGF) is een beleggingsmaatschappij met
veranderlijk kapitaal, gevestigd en kantoorhoudend in Luxemburg, die alleen in bepaalde rechtsgebieden
te koop is. BGF is niet beschikbaar voor verkoop in de VS of aan Amerikaanse personen. Productinformatie
met betrekking tot BGF dient niet te worden gepubliceerd in de VS. BlackRock Investment Management
(UK) Limited is de hoofddistributeur van BGF en kan de verkoop te allen tijde beéindigen. Inschrijvingen op
BGF zijn alleen geldig indien gedaan op basis van het huidige Prospectus, de meest recente financiéle
verslagen en het Key Investor Information Document, die beschikbaar zijn in de lokale taal in geregistreerde
rechtsgebieden en te vinden zijn op www.blackrock.com op de relevante productpagina's. Prospectussen,
Essentiéle Beleggersinformatie en aanvraagformulieren zijn mogelijk niet beschikbaar voor beleggers in
bepaalde rechtsgebieden waar het betreffende Fonds niet is toegelaten. Beleggers dienen alle kenmerken
van de doelstelling van het fonds te begrijpen voordat ze beleggen. Voor informatie over de rechten van
beleggers en hoe u klachten kunt indienen, kunt u terecht op
https://www.blackrock.com/corporate/compliance/investor-right, beschikbaar in de lokale taal in
geregistreerde rechtsgebieden.

Onderzoek in dit document is door BlackRock voor eigen doeleinden verkregen en kan door BlackRock voor
eigen doeleinden zijn gebruikt. De resultaten van dergelijk onderzoek worden slechts incidenteel
beschikbaar gesteld. De geuite meningen vormen geen beleggingsadvies of enig ander advies en zijn aan
verandering onderhevig. Zij weerspiegelen niet noodzakelijkerwijs de opvattingen van enig bedrijf in de
BlackRock Group of enig onderdeel daarvan en er wordt geen garantie gegeven met betrekking tot de
juistheid ervan.
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Dit document dient uitsluitend ter informatie en vormt geen aanbod of uitnodiging aan wie dan ook om te
beleggen in BlackRock fondsen en is niet opgesteld in verband met een dergelijk aanbod.

© 2022 BlackRock, Inc. Alle rechten voorbehouden. BLACKROCK, BLACKROCK SOLUTIONS en
iSHARES zijn handelsmerken van BlackRock, Inc. of haar dochterondernemingen in de Verenigde
Staten en elders. Alle andere handelsmerken zijn van hun respectievelijke eigenaren.
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