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In het verleden behaalde resultaten zijn geen betrouwbare indicator voor huidige of toekomstige
resultaten en mogen niet de enige factor van overweging zijn bij de selectie van een product of
strategie.

Risicokapitaal. Alle financiéle investeringen houden een risico-element in. Daarom zullen de waarde
van de investering en de inkomsten daaruit variéren en kan het initiéle investeringsbedrag niet worden
gegarandeerd.

Mag niet worden verspreid onder derden. Als u niet de beoogde ontvanger bent of dit document
per vergissing hebt ontvangen, breng de afzender dan onmiddellijk op de hoogte en vernietig het
bericht in zijn geheel (hetzij in elektronische vorm of op papier), zonder de inhoud aan iemand
bekend te maken.

Deze mededeling dient uitsluitend ter informatie en vormt geen aanbod of uitnodiging aan wie dan
ook om te beleggen in BlackRock fondsen en is niet opgesteld in verband met een dergelijk aanbod.
Dienovereenkomstig vormt dit document geen aanbod of verzoek door wie dan ook in enig
rechtsgebied waar een dergelijk aanbod of verzoek niet wettig is of waar de persoon die een dergelijk
aanbod of verzoek doet niet bevoegd is dit te doen of aan wie het onwettig is een dergelijk aanbod of
verzoek te doen. Het is uw verantwoordelijkheid om op de hoogte te zijn van de toepasselijke wet- en
regelgeving van het land waarin u woont.

De informatie en meningen in dit document zijn ontleend aan al dan niet eigendomsgebonden
bronnen die door BlackRock betrouwbaar worden geacht, zijn niet noodzakelijkerwijs allesomvattend
en bieden geen garantie op juistheid. BlackRock, haar functionarissen, werknemers of agenten geven
dan ook geen garantie van nauwkeurigheid of betrouwbaarheid en aanvaarden geen enkele
aansprakelijkheid voor fouten of weglatingen (met inbegrip van aansprakelijkheid jegens personen
door nalatigheid).
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Investeringsdoelstelling

BIPF Sustainable Global Allocation Tailored Fund of het "Fonds".

De beleggingsdoelstelling van het fonds is het bieden van een hoog totaal beleggingsrendement door
middel van een volledig beheerd beleggingsbeleid dat gebruikmaakt van wereldwijde aandelen,
schuldpapier en geldmarkteffecten, op een manier die in overeenstemming is met de principes van
beleggen gericht op milieu, maatschappij en goed bestuur ("ESG"), waarvan de combinatie van tijd tot
tijd zal worden gevarieerd, zowel wat betreft soorten effecten als markten, in reactie op veranderende
markt- en economische trends.

Belangrijkste en aanvullende ESG-strategie

e Thematische ESG-beleggingen
e De beste aanpakin zijn klasse
* Normatieve en uitsluitende screening

Belangrijkste activaklasse: Multi-Asset. Hoewel de referentiebenchmark van het fonds bestaat uit
60% MSCI ACWI Index / 40% Bloomberg Barclays Global Aggregate Index, dient de benchmark zelf
als neutrale assetallocatie zonder ESG-overwegingen. Het fonds is niet beperkt ten opzichte van de
referentiebenchmark als rekening wordt gehouden met ESG-overwegingen. Het
beleggingsuniversum van het fonds bestaat uit wereldwijde aandelen, vastrentende waarden,
kasequivalenten en valuta. Het Fonds kan beleggen in individuele effecten, mandjes van effecten of
bepaalde waarderingen of koersen, en kan een verscheidenheid aan factoren en systematische inputs

in overweging nemen.

MKTGMO0623E/S-2970392-4/15



Duurzaamheidsaanpak

Kader voor externe effecten:

Door middel van BlackRock's eigen PEXT/NEXT raamwerk (meer details hieronder) streeft het fonds
actief naar effecten met positieve externe effecten (PEXT), terwijl een uitgebreide reeks effecten met
negatieve externe effecten (NEXT) wordt gescreend om een minimumstandaard voor participaties in
het fonds vast te stellen. Het PEXT/NEXT-raamwerk brengt rigoureus bottom-up sectorwerk samen in
een brede maar beknopte infrastructuur die de basis vormt van onze actieve
duurzaamheidsbenadering, naast actief financieel beheer.

PEXT/NEXT-kader
e Erzijnvier grote categorieén waarin namen worden ingedeeld:

o PEXT (positieve externe effecten) - emittenten die worden benadrukt als
voorkeursbeleggingen, bijv. best-in-class bedrijven, bedrijven die snel koolstofarm
worden, groene/sociale obligaties of andere beleggingen met een bijbehorende
positieve ecologische en sociale impact.

o BEXT (baseline externalities) - emittenten die als neutraal zijn gedefinieerd en als
aanvaardbaar worden beschouwd.

o DEXT (discussie over externaliteiten) - emittenten die getagd zijn voor bespreking in
onze maandelijkse ESG-bijeenkomst en waarbij de betrokkenheid bij de bedrijven zal
plaatsvinden in samenwerking met sectorspecialisten. Dit zijn typisch emittenten die
niet onder PEXT of BEXT vallen, maar waar de alfakans door het lead PM-team
dwingend genoeg wordt geacht om verdere bespreking van de ESG-verdiensten te
rechtvaardigen.

o NEXT (negatieve externe effecten) - emittenten die niet mogen worden aangekocht,
inclusief alle gescreende namen, bijv. namen met de slechtste ESG-rating (MSCI CCC),
emittenten met ernstige controverses, schenders van de UNGC, thermische kolen
(drempel van 5% rev), tabak, controversiéle wapens, civiele vuurwapens, teerzanden,
fossiele emittenten met looptijden >2030, gokken, adult entertainment,
onconventionele olie- & gasnamen, enz.

Het fonds verbindt zich ertoe om emittenten die als NEXT zijn geclassificeerd uit te sluiten, terwijl
het emittenten uit de PEXT- en BEXT-categorieén bevordert.

Het externaliteitskader en de toepassing ervan stellen het Fonds in staat om duurzaamheid op
meerdere manieren te benaderen:

1. Thematische ESG-beleggingen

Onze meest favoriete holdings (in het raamwerk gecategoriseerd als PEXT) omvatten
emittenten die positieve externe effecten vertonen in veel verschillende ESG-thema's zoals
decarbonisatie/klimaatverandering, Sustainable Development Goals (SDG's) en use-of-
proceed obligaties zoals groene, sociale en duurzaamheidsobligaties.
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Duurzaam investeren:

Het Fonds belegt ook in Duurzame Beleggingen. BlackRock definieert Duurzame Beleggingen
als beleggingen in emittenten of effecten die bijdragen aan een milieu- of sociale doelstelling,
geen significante schade toebrengen aan een van deze doelstellingen en waarbij de bedrijven
waarin wordt belegd goede bestuurspraktijken volgen. BlackRock verwijst naar de Duurzame
Ontwikkelingsdoelen van de Verenigde Naties, de Taxonomie van de Europese Unie, de
Overeenkomst van Parijs en andere relevante duurzaamheidskaders om de afstemming van de
belegging op milieu- of sociale doelstellingen te identificeren.

Duurzame beleggingen moeten ook voldoen aan de DNSH-vereisten (do no significant harm),
zoals gedefinieerd door toepasselijke wet- en regelgeving. BlackRock heeft een aantal criteria
ontwikkeld om te beoordelen of een emittent of belegging significante schade toebrengt.

Het Fonds belegt ten minste 20% van zijn bezit in Duurzame Beleggingen om zijn
beleggingsdoelstelling te realiseren. Alle Duurzame Beleggingen worden door de
Beleggingsadviseur getoetst aan de hierboven beschreven DNSH-norm van BlackRock.

De Duurzame Beleggingen in het Fonds zijn ofwel:

* Investeringen in bedrijven die minstens 20% van hun geschatte inkomsten halen uit
producten en diensten die afgestemd zijn op milieu- en/of sociale doelstellingen,
zoals, maar niet beperkt tot, alternatieve en hernieuwbare energie, energie-efficiéntie,
preventie of beperking van vervuiling, hergebruik en recycling, gezondheid, voeding,
sanitaire voorzieningen en onderwijs;

* Investeringen in bedrijven die doelen hebben gesteld voor het koolstofvrij maken van
hun economie in overeenstemming met het Science Based Targets-initiatief;

e Beleggingen in het gebruik van opbrengstenobligaties, zoals groene obligaties, sociale
obligaties en duurzame obligaties die voldoen aan de ICMA Green Bond Principles;
en/of

e Beleggingen in bepaalde vastrentende effecten die zijn afgestemd op milieu- en/of
sociale doelstellingen. Dit omvat, maar is niet beperkt tot, door milieu en/of
maatschappij gedekte effecten en door hypotheken gedekte effecten, obligaties
uitgegeven door supranationale entiteiten die zich inzetten voor de bevordering van de
Duurzame Ontwikkelingsdoelen van de VN, en gemeentelijke obligaties met betrekking
tot milieu en/of sociale doelstellingen zoals gezondheidszorg, huisvesting en sanitaire
voorzieningen.

2. De beste aanpak in zijn klasse

De PEXT- en BEXT-categorieén omvatten ook emittenten die de beste in hun klasse zijn
ten opzichte van hun peers - ofwel met een hogere ESG-rating of staatsschuld die een
hogere rating heeft dan hun peers.

3. Normatieve en uitsluitende screening

De categorie NEXT omvat namen die negatieve externe effecten hebben en beperkt zijn
voor het Fonds. Meer informatie over de uitsluitingen hieronder.

Het Fonds past ook een verdere uitsluitingsscreening toe door 20% van de benchmark uit
te sluiten op basis van het aantal effecten, met name de effecten die geacht worden zich
aan de onderkant van de schaal te bevinden voor duurzaamheidscriteria binnen elke
beleggingscategorie.

Het fonds probeert ook de beperking van de klimaatverandering te bevorderen door de

broeikasgasemissie-intensiteit van de portefeuille te verminderen, wat de geschatte
broeikasgasemissies (Scope 1 en Scope 2) per $1 miljoen verkoopopbrengsten van alle holdings van
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het fonds zijn. Broeikasgasemissies worden door het meest gebruikte internationale
boekhoudprogramma, het Greenhouse Gas (GHG) Protocol, ingedeeld in drie groepen of 'scopes’.
Scope 1 omvat directe emissies van bronnen in eigendom of beheer. Scope 2 omvat indirecte emissies
afkomstig van de opwekking van gekochte elektriciteit, stoom, verwarming en koeling verbruikt door
de rapporterende uitgevende instelling. Scope 3 omvat alle andere indirecte emissies die plaatsvinden
in de waardeketen van een uitgevende instelling.

Betrokkenheid

BlackRock heeft zich als onderneming sterk gecommitteerd aan corporate engagement. BlackRock's
benadering van corporate governance en rentmeesterschap wordt uitgelegd in onze Global Principles.
Deze algemene principes vormen het kader voor onze meer gedetailleerde, marktspecifieke
stemrichtlijnen, die allemaal op de BlackRock website worden gepubliceerd. De principes beschrijven
onze filosofie over rentmeesterschap (inclusief hoe we toezicht houden op en samenwerken met
ondernemingen), ons stembeleid, onze geintegreerde benadering van rentmeesterschapskwesties en
hoe we omgaan met belangenconflicten. Deze zijn van toepassing op relevante beleggingscategorieén
en producten voor zover toegestaan door beleggingsstrategieén. BlackRock beoordeelt onze Global
Principles jaarlijks en past ze waar nodig aan als gevolg van veranderende marktnormen,
veranderende bestuurspraktijken en inzichten die zijn verkregen uit engagement in het afgelopen jaar.
Onze Global Principles zijn beschikbaar op onze website.

Het Investment Stewardship team heeft onlangs onze benadering van engagement op het gebied van
klimaatrisico's gepubliceerd, waarin we opmerken dat we de afgelopen jaren hebben bijgedragen aan
initiatieven zoals de Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) van de Financial
Stability Board en de Sustainability Accounting Standards Board (SASB). Beide initiatieven bieden
kaders voor het standaardiseren van de informatieverschaffing over deze klimaatrisico's en -kansen,
met speciale aandacht voor informatie die beleggers belangrijk zouden vinden. Deze initiatieven
hebben ons inzicht in klimaatrisico's vergroot en hebben ons geholpen bij onze benadering van
engagement. Omdat veel van de zwaarst getroffen bedrijven wereldwijd actief zijn, zorgen de SASB en
TCFD voor een gelijk speelveld door te streven naar vergelijkbare informatie van bedrijven binnen een
bepaalde sector, waardoor beleggers inzicht krijgen in de manier waarop bedrijven deze risico's
beheersen.

Daarnaastis

BlackRock van mening dat klimaatverandering aanzienlijke beleggingsrisico's met zich meebrengt die
van invloed kunnen zijn op de langetermijnwaarde van veel bedrijven. In ons proces leggen we de
nadruk op engagement voordat we stemmen, omdat we geloven dat dit de meest effectieve manier is
om productieve resultaten te behalen voor de langetermijnbelangen van onze klanten. Zoals vermeld
op onze website.

e Voor BlackRock Investment Stewardship's benadering van betrokkenheid bij klimaatrisico's
en de overgang naar een koolstofarme economie: Link

e Onze benadering van betrokkenheid bij natuurlijk kapitaal: Link

e Uitstoot, betrokkenheid en overgang naar een koolstofarme economie: Link

Lees hier meer over updates van onze Global Principles en marktspecifieke stemrichtlijnen

Verder proberen we, als onderdeel van ons PEXT/NEXT raamwerk, de dialoog aan te gaan met
uitgevende instellingen die zijn gecategoriseerd als DEXT.
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https://www.blackrock.com/corporate/about-us/investment-stewardship#guidelines
https://www.blackrock.com/corporate/about-us/investment-stewardship#guidelines
https://www.blackrock.com/corporate/literature/fact-sheet/blk-responsible-investment-engprinciples-global.pdf
https://www.blackrock.com/corporate/about-us/investment-stewardship
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blk-commentary-climate-risk-and-energy-transition.pdf
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blk-commentary-engagement-on-natural-capital.pdf
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blk-commentary-engaging-on-emissions.pdf
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/our-2021-stewardship-expectations.pdf

Beperkingen in duurzaamheid

Normatieve screening:

Het Fonds wil bedrijven uitsluiten die betrokken zijn bij ernstige controverses op het gebied van milieu,
mensenrechten & gemeenschappen, arbeidsrechten & toeleveringsketen, klanten en bestuur. De
beoordeling van het fonds is gebaseerd op naleving van de Global Compact-principes van de VN en op
afstemming met:

e OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen

e Universele Verklaring van de Rechten van de Mens

e DeVN-mensenrechtennormen voor bedrijven

e |LO-Verdragen, 4 Principes

e Kyoto-protocol bij het Raamwerk van de Verenigde Naties inzake klimaatverandering
e Het Raamverdrag van de Verenigde Naties inzake klimaatverandering

Soevereine uitsluitingen:

Freedom House-regels: Het Fonds is van plan om alle soevereine emissies uit te sluiten van staten die
door het Freedom House-onderzoek '‘Freedom in the World' als 'Niet Vrij' worden beschouwd.

Het Fonds is van plan om alle overheidsemissies uit te sluiten van:
Staten die niet hebben geratificeerd of niet hebben geimplementeerd in gelijkwaardige nationale
wetgeving:
e de acht fundamentele verdragen in de verklaring van de Internationale Arbeidsorganisatie over
de fundamentele rechten en beginselen op het werk
e ten minste de helft van de 18 belangrijkste internationale mensenrechtenverdragen

Staten die geen partij zijn bij:
e de Overeenkomst van Parijs
het VN-verdrag inzake biologische diversiteit
het Verdrag inzake de niet-verspreiding van kernwapens
Staten met bijzonder hoge militaire budgetten (>4% BBP)
Staten die door de FATF worden beschouwd als 'rechtsgebieden met strategische
tekortkomingen op het gebied van de bestrijding van witwassen en financiering van
terrorisme'.
e Staten met minder dan 40/100 op de corruptieperceptie-index van Transparency International

Het Fonds kan echter om redenen van diversificatie of afdekking van het valutarisico beleggingen
bevatten in overheidsschuldinstrumenten die zijn uitgegeven door emittenten die tot de kernreserves
behoren (niet in euro), namelijk het VK, de VS en Japan, en die niet voldoen aan de bovenstaande
vereisten, tot een maximum van 30% (in totaal) van de portefeuille. Deze drempel kan worden
overschreden in geval van buitengewone marktomstandigheden.

Sector uitsluitingen:
Wapens:

e Controversiéle wapens: Het Fonds is van plan directe beleggingen in effecten van emittenten
die blootstelling hebben aan, of banden hebben met controversiéle wapens (nucleaire wapens,
clustermunitie, biologisch-chemische wapens, landmijnen, verblindende lasers, verarmd
uranium, niet-detecteerbare fragmenten of brandgevaarlijke wapens) uit te sluiten.
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o Civiele vuurwapens: Het Fonds is van plan directe beleggingen in effecten van emittenten die
vuurwapens produceren die bedoeld zijn voor de detailhandel aan burgers of die meer dan 5%
van hun inkomsten halen uit de detailhandel in vuurwapens aan burgers, uit te sluiten.

o Conventionele wapens: Het Fonds is van plan directe beleggingen in conventionele wapens te
beperken door emittenten uit te sluiten die 5% of meer inkomsten halen uit de productie van
conventionele wapens en emittenten die 5% of meer totale inkomsten halen uit
wapensystemen, onderdelen en ondersteunende systemen en diensten.

Thermische Kolen: Het Fonds is van plan directe beleggingen in effecten van emittenten die meer dan
5% van hun inkomsten halen uit de winning en opwekking van thermische kolen uit te sluiten.

Oliezanden: Het Fonds is van plan directe beleggingen in effecten van emittenten die meer dan 5%
van hun inkomsten uit de winning van teerzand halen uit te sluiten.

Onconventionele olie en gas: Het fonds is van plan om directe beleggingen in effecten van
emittenten die 5% of meer van hun inkomsten uit onconventionele olie- en gasgerelateerde
activiteiten halen, uit te sluiten. Uitzonderingen worden gemaakt voor effecten van emittenten
waarvoor passende SBTi-doelstellingen zijn vastgesteld, of indien meer dan 25% van de CapEx wordt
besteed aan bijdragende activiteiten, behalve in het geval van teerzandactiviteiten.

Tabak: Het Fonds is van plan directe beleggingen in effecten van tabaksproducenten en emittenten
die meer dan 5% van hun inkomsten halen uit de detailhandel, distributie en licentiéring van tabak uit
te sluiten.

Verder houdt het fonds rekening met de belangrijkste negatieve effecten (PAl's) op
duurzaamheidsfactoren door toepassing van de BlackRock EMEA Baseline Screens, het
uitsluitingsbeleid en de CO2-reductiedoelstelling.

Het Fonds houdt rekening met de volgende PAl's:

e Broeikasgasintensiteit van bedrijven waarin wordt geinvesteerd.

e Aandeel van investeringen in bedrijven die actief zijn in de sector van fossiele brandstoffen.

e Aandeel investeringen in bedrijven met locaties/operaties in of nabij biodiversiteitsgevoelige
gebieden waar de activiteiten van deze bedrijven een negatief effect hebben op deze gebieden.

e Aandeel van investeringen in bedrijven die betrokken zijn geweest bij schendingen van de
UNGC-principes of OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen.

e Aandeel van investeringen in bedrijven die betrokken zijn bij de productie of verkoop van
controversiéle wapens.

Verdere filters (buiten de vereisten van het "Op weg naar duurzaamheid"-label):

Best-in-class: Het fonds hanteert een best-in-class benadering, waarbij we gebruikmaken van MSCI-
gegevens om 20% van de benchmark uit te sluiten op basis van het aantal effecten, met name de
effecten die geacht worden aan de onderkant van de schaal te staan voor duurzaamheidscriteria
binnen elke beleggingscategorie.
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ESG ingebed in het
beleggingsproces

Investeringsproces

Het team maakt gebruik van een gedisciplineerd proces dat macroregime-identificatie, assetallocatie
en fundamentele, bottom-up effectenselectie combineert, aangevuld met kwantitatief onderzoek en
analyses op een manier die consistent is met de principes van milieu, maatschappij en goed bestuur
"ESG").

Via dit proces probeert het team waarde toe te voegen in een breed gespreid beleggingsuniversum om
ondergewaardeerde beleggingskansen te identificeren en tegelijkertijd macro-economische risico's te
beperken. Het beleggingsuniversum bestaat uit wereldwijde aandelen, vastrentende waarden,
kasequivalenten en valuta. Het Fonds kan beleggen in individuele effecten, effectenmandjes of
bepaalde waarderingen of koersen, en kan een verscheidenheid aan factoren en systematische inputs
in overweging nemen.

De portefeuillebeheerders zijn verantwoordelijk voor het bepalen van de algemene
beleggingsstrategie, inclusief de top-down assetallocatie, positionering op portefeuilleniveau en het
risicoprofiel. De identificatie van het macroregime vormt de basis voor de top-down assetallocatie en
houdt rekening met verschillende factoren, waaronder, maar niet beperkt tot, inflatie, het beleid van de
centrale banken en rentetarieven.

Om ervoor te zorgen dat ESG-overwegingen in elk onderdeel van het beleggingsproces zijn
geintegreerd, werkt het portefeuillebeheerteam nauw samen met het BlackRock ESG Investment
Team. Het ESG Investment Team bepaalt het universum van in aanmerking komende beleggingen
voor het PM team, met behulp van BlackRock's eigen PEXT/NEXT raamwerk. Elke emittent in het
belegbaar universum wordt gedefinieerd volgens deze methodologie waarbij de ESG-profielen van alle
emittenten worden bekeken met de nadruk op hun externe effecten. Alle PEXT/NEXT-ratings en
updates daarvan worden vastgelegd op Aladdin, samen met de eigen onderzoeksopslagplaats van het
team, Mosaic.

Een wekelijkse vergadering van de Investment Strategy Group van de portefeuillebeheerders is het
belangrijkste forum voor het bepalen van de top-down assetallocatie en voor het herzien van de
portefeuilledoelen voor een breed scala aan portefeuilleblootstellingen en risicobeheer. Naast de
wekelijkse strategievergaderingen bestaat er een weloverwogen en gedisciplineerd kader voor de
dagelijkse fundamentele effectenselectie, kwantitatieve strategieén, portefeuilleconstructie en
platformtoezicht. Dit dagelijkse kader omvat een constante dialoog tussen de portefeuillemanagers en
het ESG Investment Team. De bredere ESG-indicatoren binnen de portefeuille worden regelmatig
beoordeeld door het hele beleggingsteam. Daarnaast is er een formele ESG-comitévergadering van
Responsible Investing die wordt bijgewoond door leden van het beleggingsteam om holdings, het
algehele ESG-profiel van het fonds en alle relevante engagementdialogen binnen het platform te
bespreken.

Portefeuillebeheerders werken samen aan beleggingsbeslissingen en betrekken het hele
beleggingsteam bij het proces. Dit gebeurt zowel vanuit een bottom-up effectenselectie als vanuit een
top-down assetallocatie perspectief. Fundamentele analisten worden voornamelijk ingedeeld per
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wereldwijde sector, samen met enige regionale specialisatie, en richten zich op ideeén met een hoge
overtuigingskracht op basis van bottom-up effectenselectie. Ze voeren onafhankelijk onderzoek uit en
hebben de flexibiliteit om ideeén na te streven over de hele vermogensstapel. Het team houdt rekening
met een breed scala aan macro- en microfactoren en bedrijfsspecifieke factoren, en waardering is een
belangrijke factor die als basis dient voor de meeste beleggingskeuzes.

Het aantal emittenten dat door elk individu wordt behandeld, zal in de loop van de tijd variéren en kan

afhangen van een aantal factoren, waaronder domeinexpertise en ervaringsjaren; over het algemeen
wordt verwacht dat de meeste fundamentele analisten ongeveer 20 tot 30 emittenten zullen
behandelen. Er is geen vaste limiet of minimumaantal effecten dat door het team wordt behandeld.

Tools voor portefeuilleoptimalisatie helpen portefeuillebeheerders bij het bepalen van de grootte van
posities en helpen bij het afstemmen van top-down beslissingen over activaspreiding naast ESG-
overwegingen. Alle uiteindelijke aankoop- en verkoopbeslissingen worden echter genomen door de
portefeuillebeheerders van het team, onder leiding van Rick Rieder.

Het investeringsproces kan worden samengevat aan de hand van onderstaand diagram:

Process integrates macro, sector, and security selection

Process leverages the breadth of BlackRock’s global macro resources, the depth & experience of the GA team, and
the specialised expertise across GFI to deliver on investment objectives

=P

Macro Regime

Phs examine global growth
and inflation data, then
forecast implications on
economic policy

Identify macro regimes
associated with market
conditions; determine drivers,
direction, and pace of regime
changes

Daily interactions with
fundamental analysts allows
bottom-up research to inform
& shape top-down views

Build, evolve, and monitar
thesis from deep fundamental
research across the platform

A

—
eole
ah AL

Asset Allocation and ESG
Considerations

Phs determine opportunities based
on economic regime and expected
risk-adjusted returns.

Macro views, coupled with
fundamental bottom-up research,
informs asset class, regional, sector,
and currency decisions.

PEXT/NEXT framework implemented
so as to orient the portfolio toward
“positive externality” issuers
(minimum of 50% of assets)

Exclusionary Screens: Megative
externality securities plus the bottom
20% of issuers on the MSCI ACWI
and Bloomberg Barclays Global
Aggregate Index excluded

Q

Security Selection

Fundamental analyst- sourced
securities provide foundation for
core fundamental, high conviction
corporate securities — inputs
entered into proprietary “Mosaic”
platform

Optimization tools assist the sizing
process of securities

Extensive collaboration between
GA and GFIin identifying corporate
credit opportunities globally

I—Dally Performance and Risk Exposures FeedbackLoop —
ESG factors included throughout the investment process

Bron: BlackRock, per 30 september 2022. Alleen voor illustratieve doeleinden. Wijzigingen voorbehouden.

ESG-besluitvorming

Analysis and Review

Daily investment and risk
dashboard review provides
real time portfolio monitoring
and insight to best risk/reward
trade-offs.

Investment team leverages
BlackRock's RQA & proprietary
Aladdin platform for risk,
scenario analysis and portfolio
attribution.

Climate metrics monitored
and evaluated in real time to
assist in measuring impact

v

o Het portefeuillebeheer van het fonds is een gezamenlijke inspanning van het Global Allocation
Investment Team en het ESG Investment Team.

e Het ESG Investment Team bepaalt het universum van in aanmerking komende beleggingen
voor het PM team, met behulp van BlackRock's eigen PEXT/NEXT raamwerk (verder uitgewerkt
in "ESG Integratie"). Elke emittent in het universum dat voor belegging in aanmerking komt,
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wordt gedefinieerd volgens deze methodologie waarbij het ESG-profiel van alle emittenten
wordt bekeken met de nadruk op hun externe effecten.

o De methodologie achter het labelen van emittenten is ontworpen om consequent te
worden toegepast in het hele universum waarin belegd kan worden. Eventuele
voorgestelde wijzigingen in de methodologie kunnen maandelijks worden goedgekeurd
tijdens de vergadering van het Responsible Investing ESG Committee.

o Hetlabelen van een emittent kan binnen een maand veranderen als gevolg van een
verandering in de onderliggende ESG-kenmerken van een emittent, bijv.
ratingwijzigingen of gerapporteerde omzetwijzigingen. Elk lid van het
portfoliomanagementteam ontvangt een e-mailalert waarin wijzigingen in de categorie
worden aangegeven.

o De portefeuillebeheerders die verantwoordelijk zijn voor het BIPF Sustainable Global Allocation
Tailored Fund werken nauw samen met het ESG Investment Team en staan voortdurend met
elkaar in dialoog. Op maandelijkse basis wordt dit geformaliseerd via de ESG-
comitévergadering van Responsible Investing om holdings, het algemene ESG-profiel van het
fonds en alle relevante engagementdialogen te bespreken.

e Vanuit een top-down perspectief zal het fonds ernaar streven bredere thema's te identificeren
waarvan wordt aangenomen dat ze leiden tot ESG-vooruitgang en uiteindelijk alfa genereren.
Bottom-up zal het fonds proberen de risico's en opbrengsten van specifieke ESG-factoren in te
schatten en bedrijven uit te sluiten waarvan wij denken dat ze geassocieerd worden met
verwerpelijke activiteiten en effecten die slecht scoren op ESG-gerelateerde maatstaven.

e Fundamentele analisten hebben toegang tot ESG-scores op beveiligingsniveau binnen het
eigen onderzoeksplatform van het team (Mosaic) en maken het mogelijk ESG-informatie te
evalueren als een van de vele inputs bij het screenen en analyseren van het
beleggingsuniversum.

o ESG-gerelateerde kwesties helpen bij fundamenteel onderzoek naar economische
langetermijnscenario’s, seculiere trends en sectorverstoringen. Dit proces wordt verder
aangevuld met systematische ESG-signalen om specifieke duurzame factoren vast te leggen.

ESG-integratie

ESG-factoren zijn geintegreerd in elke fase van het beleggingsproces - inclusief bedrijfsevaluaties,
duurzaambheid, beleggingen in groene, sociale en duurzame obligaties en engagement over ESG-
kwesties met de bedrijven in onze portefeuille. Hoe een emittent omgaat met de ESG-risico's en -
kansen die relevant zijn voor zijn bedrijf, kan bijdragen aan zijn financiéle prestaties op de lange
termijn. Als gevolg daarvan kunnen duurzaamheidscijfers beleggers nuttige inzichten bieden als
signalen van goed bestuur, operationele uitmuntendheid of risico's van het bedrijfsmodel.

We kijken naar de ESG-profielen van alle emittenten, met de nadruk op de externe effecten van deze
holdings, en helpen zo de tekortkomingen van traditionelere methoden voor het toekennen van ESG-
scores of klassieke benaderingen van bedrijfsopbrengsten te verhelpen.

Daarom hebben we het 'PEXT/NEXT'-raamwerk ontwikkeld (dat hieronder verder wordt beschreven)
dat naar onze mening nauwkeuriger het gehele beleggingsuniversum van het fonds dekt en
uiteindelijk een superieur instrument biedt voor het integreren van ESG in het proces.

Het BIPF Sustainable Global Allocation Tailored Fund streeft er actief naar om via dit kader over te
hellen naar effecten met positieve externe effecten (PEXT), terwijl we een uitgebreide reeks effecten

met negatieve externe effecten (NEXT) uitsluiten om een minimumnorm voor holdings in het fonds
vast te stellen.
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De implementatie van dit kader kan worden samengevat in de onderstaande grafiek:

Sector Views Security Selection
Engagement
Top-down PEXT/MEXT ESG with
Ovarlay fund
% holdings
Overall a
investment > ML UL >  ESG Portfolio
Universe
Bottom up ESG Integration and
credit view from Research teams
ESG
Reporting
Regime
Identification Risk Management
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Belangrijke informatie

Risicowaarschuwingen

Kapitaalrisico. De waarde van beleggingen en de inkomsten daaruit kunnen zowel dalen als stijgen en
zijn niet gegarandeerd. Het is mogelijk dat beleggers het oorspronkelijk geinvesteerde bedrag niet
terugkrijgen.

In het verleden behaalde resultaten zijn geen betrouwbare indicator voor huidige of toekomstige
resultaten en mogen niet de enige factor van overweging zijn bij de selectie van een product of strategie.

Veranderingen in de wisselkoersen tussen valuta's kunnen de waarde van beleggingen doen dalen of
stijgen. Fluctuaties kunnen bijzonder uitgesproken zijn in het geval van een fonds met een hogere
volatiliteit en de waarde van een belegging kan plots en aanzienlijk dalen. De belastingniveaus en -
grondslagen kunnen van tijd tot tijd veranderen.

Fondsspecifieke risico's

Aandelenrisico, Derivaten, Risico, Tegenpartijrisico, Kredietrisico, Liquiditeitsrisico, ESG Screening
Risico

Beschrijving van Fondsrisico's

Aandelenrisico: De waarde van aandelen en aandelengerelateerde effecten kan worden beinvlioed door
dagelijkse bewegingen op de aandelenmarkt. Andere invloedrijke factoren zijn onder andere politiek en
economisch nieuws, bedrijfsresultaten en belangrijke bedrijfsgebeurtenissen.

Derivatenrisico: Derivaten kunnen zeer gevoelig zijn voor veranderingen in de waarde van het actief
waarop ze gebaseerd zijn en kunnen de omvang van verliezen en winsten vergroten, wat kan leiden tot
grotere schommelingen in de waarde van het Fonds. De impact op het Fonds kan groter zijn als
derivaten op uitgebreide of complexe wijze worden gebruikt.

Tegenpartijrisico: De insolvabiliteit van instellingen die diensten verlenen zoals de bewaring van activa
of optreden als tegenpartij voor derivaten of andere instrumenten, kan het Fonds blootstellen aan
financieel verlies.

Kredietrisico: Het is mogelijk dat de emittent van een financieel actief dat binnen het Fonds wordt
gehouden op de vervaldag geen inkomsten betaalt of kapitaal terugbetaalt aan het Fonds.

Veranderingen in rentetarieven, kredietrisico en/of wanbetaling van emittenten zullen een aanzienlijke
invloed hebben op het rendement van vastrentende effecten. Vastrentende waarden zonder investment
grade kunnen gevoeliger zijn voor veranderingen in deze risico's dan vastrentende waarden met een
hogere rating. Mogelijke of daadwerkelijke verlagingen van de kredietrating kunnen het risiconiveau
verhogen.

Liquiditeitsrisico: Een lagere liquiditeit betekent dat er onvoldoende kopers of verkopers zijn om het
Fonds in staat te stellen beleggingen vlot te verkopen of te kopen.
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ESG Screening risico: De benchmarkindex sluit alleen bedrijven uit die zich bezighouden met bepaalde
activiteiten die niet in overeenstemming zijn met ESG-criteria als dergelijke activiteiten de drempels
overschrijden die door de indexaanbieder zijn vastgesteld. Beleggers dienen daarom een persoonlijke
ethische beoordeling te maken van de ESG-screening van de benchmarkindex voordat zij in het Fonds
beleggen. Een dergelijke ESG-screening kan een negatieve invloed hebben op de waarde van de
beleggingen van het Fonds in vergelijking met een fonds zonder een dergelijke screening.

Belangrijke informatie

Dit materiaal is uitsluitend bestemd voor Professionele Cliénten (zoals gedefinieerd door de
Financial Conduct Authority of MiFID-regels) en mag niet worden gebruikt door andere personen.

In de Europese Economische Ruimte (EER): dit is uitgegeven door BlackRock (Netherlands) B.V.,,
geautoriseerd en gereguleerd door de Autoriteit Financiéle Markten. Statutaire zetel Amstelplein 1,
1096 HA, Amsterdam, Tel: 020 - 549 5200, Tel: 31-20-549-5200. Handelsregister nr. 17068311 Voor
uw bescherming worden telefoongesprekken meestal opgenomen.

Dit document is marketingmateriaal. BlackRock Global Funds (BGF) is een beleggingsmaatschappij
met veranderlijk kapitaal, gevestigd en kantoorhoudend in Luxemburg, die alleen in bepaalde
rechtsgebieden te koop is. BGF is niet beschikbaar voor verkoop in de VS of aan Amerikaanse personen.
Productinformatie met betrekking tot BGF dient niet te worden gepubliceerd in de VS. BlackRock
Investment Management (UK) Limited is de hoofddistributeur van BGF en kan de verkoop te allen tijde
beéindigen. Inschrijvingen op BGF zijn alleen geldig indien gedaan op basis van het huidige Prospectus,
de meest recente financiéle verslagen en het Key Investor Information Document, die beschikbaar zijn
in de lokale taal in geregistreerde rechtsgebieden en te vinden zijn op www.blackrock.com op de
relevante productpagina's. Prospectussen, Essentiéle Beleggersinformatie en aanvraagformulieren zijn
mogelijk niet beschikbaar voor beleggers in bepaalde rechtsgebieden waar het betreffende Fonds niet
is toegelaten. Beleggers dienen alle kenmerken van de doelstelling van het fonds te begrijpen voordat
ze beleggen. Voor informatie over de rechten van beleggers en het indienen van klachten kunt u terecht
op https://www.blackrock.com/corporate/compliance/investor-right, beschikbaar in de lokale taal in
geregistreerde rechtsgebieden.

Onderzoek in dit document is door BlackRock voor eigen doeleinden verkregen en kan door BlackRock
voor eigen doeleinden zijn gebruikt. De resultaten van dergelijk onderzoek worden slechts incidenteel
beschikbaar gesteld. De geuite meningen vormen geen beleggingsadvies of enig ander advies en zijn
aan verandering onderhevig. Zij weerspiegelen niet noodzakelijkerwijs de opvattingen van enig bedrijf
in de BlackRock Group of enig onderdeel daarvan en er wordt geen garantie gegeven met betrekking tot
de juistheid ervan.

Dit document dient uitsluitend ter informatie en vormt geen aanbod of uitnodiging aan wie dan ook om
te beleggen in BlackRock fondsen en is niet opgesteld in verband met een dergelijk aanbod.

© 2022 BlackRock, Inc. Alle rechten voorbehouden. BLACKROCK, BLACKROCK SOLUTIONS en
iSHARES zijn handelsmerken van BlackRock, Inc. of haar dochterondernemingen in de Verenigde
Staten en elders. Alle andere handelsmerken zijn van hun respectievelijke eigenaren.
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