BlackRock.

Sustainable Finance Disclosure Regulation

Statement on principal adverse impacts of
investment decisions on sustainability factors

The following statement has been translated into the below languages.

English Finnish Icelandic Polish
Czech French Italian Portuguese
Danish German Latvian Slovak
Dutch Greek Lithuanian Spanish
Estonian Hungarian Norwegian Swedish

30 June 2023 | Sustainable Finance Disclosure Regulation | EU entity level principal adverse impéctsstatenient




BlackRock.
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Financial market participant
This statement applies to:

BlackRock Asset Management Ireland Limited (“BAMIL”), Legal Entity Identifier: 5493004330BCAPB3GT42

Summary

Introduction

BAMIL, a UCITS Management Company and Alternative Investment Fund Management Company, delegates
investment management of the Products it manages to various other entities and is responsible for
considering the principal adverse impacts (“PAls”) of investment decisions on sustainability factors. BAMIL
leverages the broader methodologies and processes adopted by BlackRock in relation to the consideration
of PAls in investment decisions, and oversees the application of these in its capacity as manager of its
Products.

The present statement is the consolidated statement on principal adverse impacts on sustainability factors
of BlackRock Asset Management Ireland Limited., Legal Entity Identifier: 5493004330BCAPB3GT42.

BAMIL, is responsible for producing this statement which sets out the quantitative impacts of the
investment decisions made in relation to the Products managed by BAMIL on PAls, measured against 18
mandatory and 2 additional voluntary PAl indicators, (which BAMIL has selected as required by SFDR).

This statement also

e details the policies for assessing, integrating, and disclosing PAls.

o sets out the methodologies and data processes in selecting the two additional PAl indicators and
identifying and assessing PAls generally - as well as the limitations to such processes, including
data availability and nascent reporting standards.

e sets out BlackRock’s approach to engagement. Engagement plays an important role in the way
BlackRock interacts with the companies in which it invests clients’ assets. At a Product level,
engagement activities may be carried out in addition to binding Product-level commitments (such
as the application of screens or certain objectives), but engagement will not necessarily be focused
on, or result in, a reduction of PAls.

e details BlackRock’s approach to international standards.

BlackRock recognises that different investors in its Products may have different investment preferences and
objectives and will chose different Products accordingly. The aggregate PAl data of BAMIL is comprised of
the summation of PAls relating to the underlying assets of the Products managed by BAMIL. Consequently,
the aggregate PAIl data is predominantly influenced by two factors - client preferences (which clients choose
to invest in and to what extent) and market conditions (affecting the assets held in, and weightings of assets
within, those Products).

The avoidance or reduction of PAls may be manifested through the investment strategy of each Product as
disclosed to and distributed for investment by clients, which may or may not include the application of
screens, or execution of specific objectives or characteristics.
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Definitions

¢ “BlackRock” means any company within the BlackRock group of companies, of which
BlackRock, Inc. is the ultimate parent.

e “BAMIL” means BlackRock Asset Management Ireland Limited, Legal Entity Identifier:
5493004330BCAPB3GT42

e “clients” means investors in Products managed by BAMIL.

¢ “financial market participant” covers EU alternative investment fund managers, UCITS
management companies, and regulated investment firms providing portfolio management.
BlackRock’s financial market participants are: (i) BAMIL; (ii) BlackRock Asset Management
Deutschland AG; (iii) BlackRock France S.A.S;; (iv) BlackRock (Luxembourg) S.A.; and (v)
BlackRock (Netherlands) B.V.

¢ Principal adverse impacts (“PAls”) means a list of indicators defined by the Regulation that
have negative, material, or likely to be material effects on sustainability factors that are caused,
compounded by or directly linked to investment decisions and advice performed by the legal
entity.

o “Heightened Scrutiny Framework” means a BlackRock proprietary risk management
framework that helps to identify and manage exposure to significant climate-related risk in
active portfolios.

o “Portfolio Managers” means those persons within the relevant delegate investment manager
entity to whom day to day responsibility for managing a Product has been allocated.

e “Product” means funds and/or separate account portfolios (as applicable).

e “SFDR” means Regulation (EU) 2019/2088 of the European Parliament and of the Council on
sustainability-related disclosures in the financial services sector.

e “SFDR RTS” means Commission Delegated Regulation (EU) 2022/1288 of 6 April 2022
supplementing Regulation (EU) 2019/2088 of the European Parliament and of the Council.

This statement on principal adverse impacts on sustainability factors covers the reference period from
1 January 2022 to 31 December 2022.
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Description of the principal adverse impacts on sustainability factors

The mandatory indicators required by the SFDR are set out in Tables 1-3 below. In addition to the set of
18 mandatory indicators, this statement discloses two additional indicators, as set out in Table 4 below:
“Investments in companies without carbon emission reduction initiatives”, as defined in SFDR (Table 2,
indicator 4) and “Lack of a human rights policy”, as defined in SFDR (Table 3, indicator 9). For each of
these 20 indicators, this statement includes information to describe Issuer Coverage % for BAMIL'’s in-
scope assets vis-a-vis the indicator in question. The approach to avoid or reduce PAls depends on the
investment strategy for a relevant Product. Information on the impact of the Product’s investments on
these indicators will be published on an annual basis. Information on impact compared to previous year
will be reported by 30 June of the following year.

In Tables 1-4 below, the “impact” calculations capture: in-scope assets which BAMIL manages, but for
which it has delegated investment management to another entity (which may or may not include other
BlackRock entities that are financial market participants). This may include investments in Products
managed by other BlackRock financial market participants. This means that certain assets may be
factored into multiple BlackRock entities’ PAl reports. BlackRock has taken this approach to ensure a
complete picture of PAl indicators for each BlackRock legal entity for transparency. Aggregating the
PAls across the BlackRock legal entities’ PAl statements could, therefore, result in double-counting. In-
scope assets cover all types of investments.

Each PAl is applicable/relevant to a certain type of issuer (Corporates, Sovereigns or Real Estate) and in
some cases applicable/relevant to a subset of it (e.g. PAlI 6 only applicable to high impact sectors). In
this context, "applicable" investments refers to investments in investee companies (for mandatory PAls
1-14 and the additional PAIs); investments in sovereigns and supranationals (for mandatory PAls 15-
16); or investments in real estate assets (for mandatory PAls 17-18).

The issuer coverage % displayed next to each reported PAI figure denotes the data availability out of the
investments made in the applicable/relevant type of issuers per PAIl. For example when "Carbon
Footprint" data point is measured for PAI 2, "applicable" means the AUM aggregated to BAMIL where
PAIl 2 is relevant (i.e. corporate issuers). The Issuer Coverage % denotes for each PAI figure: out of the
total "applicable" investments held by the Products managed by BAMIL, the % AUM of such
investments for which BlackRock has the relevant PAl data. BAMIL discloses these indicators, subject to
data availability and quality. See “Data Sources Used” for further detail on data availability.

Where applicable, BAMIL maps binding Product level commitments to PAls. This may include, but is not
limited to, the following Product level commitments: 1) Application of different screens alone or in
combination and/or 2) execution of a specific binding Product objective(s) that leads to consideration
of specific PAls.

Some PAl indicators are calculated as absolute metrics and therefore driven by the volume of total in-
scope assets, whereas other indicators are relative metrics which measure the share of certain assets.
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Table 1: Indicators applicable to investments in investee companies

Indicators applicable to investments in investee companies

Adverse sustainability indicator

Metric

Impact [year n]

[Impact
year n-1]

Explanation

Actions taken, and actions planned
and targets set for the next reference
period.

CLIMATE AND OTHER ENVIRONMENT-RELATED |

NDICATORS

Greenhouse gas
emissions

1. GHG emissions

Scope 1 GHG emissions

27,728,968 (89%)

Scope 2 GHG emissions 6,182,890 (89%)
Scope 3 GHG emissions 196,487,328 (88%)
Total GHG emissions 233,064,529 (88%)
2. Carbon footprint Carbon footprint 271 (88%)
3. GHG intensity of GHG intensity of investee 597 (89%)
investee companies companies
4., Exposure to Share of investments in 9% (89%)
companies active in the | companies active in the fossil
fossil fuel sector fuel sector
5. Share of non- Share of non-renewable 64%o (76%)
renewable energy energy consumption of
consumption and investee companies from non-
production renewable energy sources
compared to renewable
energy sources, expressed as
a percentage of total energy
sources
Share of non-renewable 60% (86%)
energy production of investee
companies from non-
renewable energy sources
compared to renewable
energy sources, expressed as
a percentage of total energy
sources
6. Energy consumption | Energy consumptionin GWh 0.7 (92%)
intensity per high per million EUR of revenue of
impact climate sector investee companies, per high
impact climate sector
Energy Consumption Intensity 0.4

per High Impact Climate
Sector A (GWh / mEUR rev)

The values represented for each PAl is
derived from data relating to BAMIL’s
assets under management. As a result,
these figures may vary from period to
period dependent on both client
inflows and outflows as well as market
conditions.

Entity approach

BlackRock recognises that different
clients have different investment
preferences and objectives. The
aggregation of PAl data for BAMIL is a
function of the particular product suite
managed by that BAMIL.
Consequently, the PAl data is
influenced by two factors -- client
preferences (which products clients
invest in) and market conditions
(affecting the assets held in, and
weightings of assets within, those
products).

BlackRock’s clients’ choices and
preferences always take precedence.
BAMIL ensures that the sustainable
Products that it manages are designed
to align with all set objectives,
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Energy Consumption Intensity
per High Impact Climate
Sector B (GWh / mEUR rev)

14

Energy Consumption Intensity
per High Impact Climate
Sector C (GWh / mEUR rev)

0.3

Energy Consumption Intensity
per High Impact Climate
Sector D (GWh / mEUR rev)

4.1

Energy Consumption Intensity
per High Impact Climate
Sector E (GWh / mEUR rev)

1.4

Energy Consumption Intensity
per High Impact Climate
Sector F (GWh / mEUR rev)

0.1

Energy Consumption Intensity
per High Impact Climate
Sector G (GWh / mEUR rev)

0.2

Energy Consumption Intensity
per High Impact Climate
Sector H (GWh / mEUR rev)

1.4

Energy Consumption Intensity
per High Impact Climate
Sector L (GWh / mEUR rev)

0.3

Biodiversity

7. Activities negatively
affecting biodiversity-
sensitive areas

Share of investments in
investee companies with
sites/operations located in or
near to biodiversity-sensitive
areas where activities of those
investee companies negatively
affect those areas

2% (86%)

Water

8. Emissions to water

Tonnes of emissions to water
generated by investee
companies per million EUR
invested, expressed as a
weighted average

0.00 (21%)

Waste

9. Hazardous waste
and radioactive
waste ratio

Tonnes of hazardous waste
and radioactive waste
generated by investee
companies per million EUR
invested, expressed as a
weighted average

57 (49%)

considering relevant ESG factors and
PAls, as detailed in the Product’s
prospectus

Outside of sustainable Products,
BAMIL does not make Product-level
commitments to meet environmental
and social standards. BlackRock
incorporates into firmwide processes
relevant, financially material
information, including financially
material data and information related
to ESG, this may include PAls.

BlackRock’s framework for ESG
integration permits a diversity of
approaches across different
investment teams, strategies, and
particular Products and client
mandates (where applicable).

ESG integration

ESG integration at BlackRock:
blk-esg-investment-statement-
web.pdf (blackrock.com)

Each sustainability risk assessment is
specific to the asset class and to the
Product’s objectives. Risks are
considered and actively managed
concurrently, by prioritisation based
on materiality and on the Product’s
objective, to ensure that the risk taking
is deliberate, diversified and scaled.
Such risks may, in some cases, also
align with the themes of certain PAI
indicators.

Heightened Scrutiny Framework
(INCLUDED FOR PAIs 1-6)
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BlackRock has a proprietary
Heightened Scrutiny Framework to
help identify and manage exposure to
significant climate-related risk in
active portfolios.

Exclusions and screening
(INCLUDED FOR PAIs 4,6,7,8,9, 10,
14, 15,16 for applicable Products)

Application of screens based on set
thresholds and/or business activities,
alone or in combination depending on
a Product’s investment objective and
policy. For example, controversy-
based screens, business involvement
screens, risk score or sanctions-based
screens, and other fund specific
screens. Screens may be applied at the
Product level as part of the design of
BAMIL’s sustainable Products.

A binding Product improvement
target

(INCLUDED FOR PAIs 1, 2, 3 for
applicable Products)

Execution of a specific binding
Product objective(s) or binding asset
class investment process
characteristic(s) that leads to
improvement or reduction in a specific
PAls (for example, carbon reduction
relative to a benchmark). Targets are
applied at the Product level where they
form part of the design of BAMIL’s
sustainable Products.

INDICATORS FOR SOCIAL AND EMPLOYEE, RESPECT FOR HUMAN RIGHTS, ANTI-CORRUPTION AND ANTI-BRIBERY MATTERS
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Social and 10. Violations of UN Share of investments in 10% (83%) See above actions taken and actions
employee Global Compact investee companies that have
matters principles and been involved in violations of planned language
Organisation for the UNGC principles or OECD
Economic Cooperation | Guidelines for Multinational
and Development Enterprises
(OECD) Guidelines for
Multinational
Enterprise
11. Lack of processes Share of investments in 1% (89%)
and compliance investee companies without
mechanisms to policies to monitor
monitor compliance compliance with the UNGC
with UN Global principles or OECD Guidelines
Compact principles for Multinational Enterprises
and OECD Guidelines or grievance/complaints
for Multinational handling mechanisms to
Enterprises address violations of the
UNGC principles or OECD
Guidelines for Multinational
Enterprises
12. Unadjusted gender | Average unadjusted gender 15% (41%)
pay gap pay gap of investee
companies
13. Board gender Average ratio of female to 32% (93%)
diversity male board members in
investee companies,
expressed as a percentage of
all board members
14. Exposure to Share of investments in <0.01% (89%)
controversial weapons investee companies involved
(anti-personnel mines, in the manufacture or selling
cluster munitions, of controversial weapons
chemical weapons and
biological weapons)
NOTE:

e There are several limitations associated with these figures. Please review results in conjunction with the limitations section provided.

e PAI1 - Dueto methodology from underlying data providers, the Total GHG Emissions (Table 1, Indicator 1) is not an aggregate of the reported Scope
1,2,and 3 GHG Emissions. Rather, the Scope 1, 2, and 3 GHG Emissions figure pulls from the latest available data per the regulatory requirements.
The Total GHG Emissions figure also pulls from the latest available data. However, Total GHG Emissions is calculated using the latest base year
available across the 3 Scopes for consistency.

e PAI 5.1 and 5.2 - Share of non-renewable energy consumption and production (Table 1, Indicator 5): 3™ party data provider provides 2 different
metrics for this PAI. 5.1 - Percentage of non-renewable energy production: Only calculated for companies in the Utilities sector. 5.2 - Percentage of
non-renewable energy consumption: Only calculated for companies that do not belong to the Utilities sector. Data provider considers both renewable

energy purchased and renewable energy produced for self-consumption in the calculation of the metric.
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e PAI 12 - Average unadjusted gender pay gap of investee companies (Table 1, Indicator 12): Per the SFDR RTS, ‘unadjusted gender pay gap’ means the
difference between average gross hourly earnings of male paid employees and of female paid employees as a percentage of average gross hourly
earnings of male paid employees.

Table 2: Indicators applicable to investments in sovereigns and supranationals

Indicators applicable to investments in sovereigns and supranationals

Adverse sustainability indicator Metric Impact [year n] | [Impact Explanation | Actions taken, and actions planned
year n-1] and targets set for the next reference
period
Environmental 15. GHG intensity GHG intensity of investee 51 (66%) See actions taken and actions planned
countries
language from Table 1
Social 16. Investee countries Number of investee countries 4 (68%) guag
subject to social subject to social violations
violations (absolute number), as

referred to in international
treaties and conventions,
United Nations principles
and, where applicable,
national law

Number of investee countries 2% (68%)
subject to social violations
(relative number divided by all
investee countries), as
referred to in international
treaties and conventions,
United Nations principles
and, where applicable,
national law

NOTE: There are several limitations associated with these figures. Please review results in conjunction with the limitations section provided.

Table 3: Indicators applicable to investments in real estate assets held in funds/portfolios

Indicators applicable to investments in real estate assets

Adverse sustainability indicator Metric Impact [Impact Explanation | Actions taken, and actions planned and
[yearn] | year n-1] targets set for the next reference period
Fossil fuels 17. Exposure to fossil Share of investments in real 0% No real estate assets held within BAMIL
fuels through real estate | estate assets involved in the (100%) . . .
; Products were involved in the extraction,
assets extraction, storage, transport .
or manufacture of fossil fuels storage, transport or manufacture of fossil

fuels.
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Across BlackRock’s real estate portfolios,
climate related risks and opportunities are
reviewed in accordance with ESG integration
at BlackRock: blk-esg-investment-
statement-web.pdf (blackrock.com)
Energy efficiency 18. Exposure to energy- Share of investments in 0% BlackRock places an emphasis on ownership
inefficient real estate energy-inefficient real estate (100%) and asset management in equity real estate
assets assets .

investments.

Where applicable, BlackRock has strategies
to improve energy efficiency, including
assessment of the repositioning and capital
expenditure costs, for example, by
integrating such considerations within asset
management activities, sustainability
actions plans and net zero roadmaps, and by
targeting energy performance via
maintenance, upgrade, refurbishment
and/or redevelopment activities.

For new construction and major
development projects, BlackRock reviews the
opportunities for achieving higher energy
performance certificate (“EPC”) ratings.

Risks and opportunities are reviewed in
accordance with ESG integration at
BlackRock: blk-esg-investment-statement-
web.pdf (blackrock.com). Integration efforts
are underpinned by the collation of detailed
data and BlackRock has established data
programs for property-level and aggregated
portfolio-level sustainability performance
metrics, including energy consumption and
associated greenhouse gas emissions.

NOTE:

e There are several limitations associated with these figures. Please review results in conjunction with the limitations section provided.
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o PAI 18 - Exposure to energy-inefficient real estate assets PAI (Table 3, Indicator 18): Per the SFDR RTS, this PAIl shall be calculated in accordance with
a formula which includes value of real estate assets built before 31/12/2020 with EPC of C or below, Value of real estate assets built after
31/12/2020 with Primary Energy Demand (“PED”) below nearly zero-energy building (“NZEB”) in Directive 2010/31/EU, and value of real estate
assets required to abide by EPC and NZEB rules. Per the regulatory guidance, only assets in scope for PAl 18 were included in the denominator for this
calculation.

Table 4: Other indicators for principal adverse impacts on sustainability factors

Other indicators for principal adverse impacts on sustainability factors
Adverse sustainability indicator Metric Impact [Impact Explanation |Actions taken, and actions planned and
[yearn] |yearn-1] targets set for the next reference period
Emissions 4. Investments in Share of investments in investee | 81% (94%) See actions taken and actions planned
companies without carbon [companies without carbon |anguage from Table 1
emission reduction emission reduction initiatives
initiatives aimed at aligning with the Paris
Agreement
Human Rights 9. Lack of a human rights |Share of investments in entities 11% (82%)
policy without a human rights policy
NOTE:

e There are several limitations associated with these figures. Please review results in conjunction with the limitations section provided.

e PAI Opt 4 - Share of investments in investee companies without Carbon Emission Reduction Initiatives (Table 2, Indicator 4), a company is deemed to
have an emissions reduction initiative in place if it has an SBTi approved target set to 1.5° C or well-below 2.0° C. Companies with only committed
targets are not considered to have emission reduction initiatives in place.
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Description of policies to identify and prioritise principal adverse
impacts on sustainability factors

BlackRock’s approach to principal adverse impacts

BAMIL delegates investment management for its Products to various other entities which invest in financial
instruments on behalf of the investors of the Products and which are managed in line with their investment
objectives and constraints. While many of the investments made within Products can have positive impacts
on their stakeholders and society, the business activities of certain companies or assets that are held in
BAMIL’s Products may have adverse impacts on the environment or people (“principal adverse impacts” or
“PAls™).

In line with the BAMIL PAI Policy, BAMIL identifies principal adverse impacts by measuring and disclosing
the aggregate adverse indicators of its Products’ investments. This entails considering the mandatory
principal adverse impact indicators and two voluntary indicators as outlined in this statement.

Overall, PAl assessment is integrated into BlackRock’s investment decision making and processes across its
active and index platforms as summarized below.

BAMIL follows a principle of mapping binding investment commitments as outlined in fund documentation
and disclosures to appropriate PAls for relevant Products. This may include, but is not limited to, the
following Product level commitments:

1. Application of different screens alone or in combination (for example controversial weapons screen,
UNGC exclusion screen, controversy screen, business involvement screen, application of any other
Product specific screen).

2. Execution of a specific binding Product objective(s) or binding asset class investment process
characteristic(s) that leads to improvement or reduction in a specific PAls (for example, carbon
reduction relative to a benchmark).

Where Products make commitments to consider PAls or a subset of PAls, BAMIL discloses how it considers
specific PAls through binding investment commitments or processes in pre-contractual disclosures and
periodic reporting.

These investment processes may reduce the probability of the investment contributing to harm, for instance
by excluding certain types of investments and thereby reducing product’s PAI exposure.

BlackRock continues to build new Products, to respond to client demand or investor needs. Clients have
different views on sustainability factors, including PAls. BlackRock enables clients to adapt their exposures
to reflect their views, via their choice of Products. Some clients may choose to align their portfolios with a
view to mitigate, minimise or eliminate a particular PAIl. BlackRock enables them to do this, for example
through whole portfolio solutions or bespoke mandate design/providing a range of product choices, and
transparency about a Product’s alignment to such metrics.

For Products that make commitments to sustainable investments, BlackRock’s Sustainable Investments
proprietary methodology assesses the mandatory PAls to identity investments which cause significant
harm. Investments considered to be causing significant harm do not qualify as Sustainable Investments.

In addition, the BlackRock Investment Stewardship (BIS) team engages with publicly-listed investee
companies on material risks and opportunities to enhance long-term financial value for BlackRock’s clients,
including, when relevant, climate and transition-related risks and opportunities. Decisions by BIS on how to
vote on proposals are based on whether they are considered likely to create durable, long-term shareholder
value. However, at a Product level, engagement activities may be carried out in addition to binding Product-
level commitments (such as the application of screens or certain objectives), but engagement will not
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necessarily be focused on, or result in, a commitment to a reduction of PAls. See “Engagement Policies” for
further detail on the engagement conducted by BlackRock active investment teams.

Governance & accountability
This statement details how BAMIL considers principal adverse impacts (“PAls”) of investment decisions on
sustainability factors.

BAMIL is responsible for the oversight and approval of this report and ensuring that the technical
infrastructure and human resources necessary to exercise related activity are in place. In doing so it
leverages the skills, experience, and depth of resource of its Board and its Senior Management including its
Designated Persons as well as specialised staff and functions within the broader BlackRock Group. BAMIL
ensures and verifies on a regular basis that the investment commitments and strategies of its Products
comply with and reflect the relevant pre-contractual documentation including any investment
commitments that consider PAls as outlined in the Section “BlackRock’s approach to principal adverse
impacts”. These Product level commitments and BlackRock methodologies are periodically reviewed to
ensure that Product level commitments and disclosures remain accurate and are subject to appropriate
governance and oversight to ensure the ongoing appropriateness of BAMIL’s approach to SFDR.

BAMIL leverages expertise in the broader Risk & Quantitative Analysis (“RQA”), Sustainable and Transitions
Solutions (“STS”), Technology and Operations and Legal and Compliance functions in respect of delivering
PAI reporting and data on an ongoing basis.

Though the responsibility for implementing the BAMIL PAI Policy (approved 20 June 2023) ultimately sits
with BAMIL, the below framework and internal functions facilitate the implementation of BAMIL’s PAI policy.
The below functions will report to the BAMIL Board or its appointed committee via their existing governance
model. Rigorous risk management is critical to the delivery of high-quality asset management services. The
majority of BAMIL’s and BlackRock’s pre-existing investment, product and/or risk management policies are
internal to BlackRock, have a broad coverage and may, therefore, not specifically address PAls but
nonetheless remain relevant in relation to PAls. BlackRock employs a three-lines of defence approach to
managing risks in client portfolios.

1. BlackRock’s investments and business management teams are the primary risk owners, or first line
of defence. Portfolio Managers and research analysts are responsible for evaluating the material
ESG risks and opportunities for an industry or company just as they consider other potential
economic issues related to their investments. See “Role of Investment Professionals” for further
detail on how investment teams incorporate ESG integration into their investment processes.

2. BlackRock’s risk management function, RQA, serves as the second line of defence in BlackRock’s risk
management framework. RQA is responsible for BlackRock’s Investment and Enterprise risk
management framework, which includes oversight of sustainability-related investment risks. RQA
conducts regular reviews with Portfolio Managers to ensure that investment decisions are taken in
light of relevant investment risks, including sustainability related risks, complementing the first-line
monitoring of material sustainability-related considerations across the firm’s investment platform.
RQA also has a dedicated Sustainability Risk Team that partners with risk managers and businesses
to oversee sustainability risk across the platform. RQA collaborates with working groups throughout
the Investments Platform and with Aladdin Sustainability Lab to advance the firm’s sustainability
toolkit through consultation on firmwide data, modelling, methodologies, and analytics.

3. Thethird line of defence, BlackRock’s Internal Audit function, operates as an assurance function.
The mandate of Internal Audit is to independently assess the adequacy and effectiveness of
BlackRock’s internal control environment in order to improve risk management, control, and
governance processes.

Role of Investment Professionals: Investment professionals play a part in ensuring that sustainability
factors (including financially material ESG risks that arise from the presence of PAI) are taken into account
within BlackRock’s investment decisions. BlackRock has a framework for ESG integration that permits a
diversity of approaches across different investment teams, strategies, and particular funds or client
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mandates where applicable. As with other investment risks and opportunities, the materiality of ESG
considerations may vary by issuer, sector, product, mandate, and time horizon. As such, BlackRock’s ESG
integration framework needs to allow for flexibility across investment teams. ESG integration is a part of the
investment process, and as with all other components of the investment process, is the responsibility of
BlackRock’s investment teams.

ESG integration for active funds means: i) each strategy has a description of how financially material ESG
data or information fits into its investment process, ii) Portfolio Managers are accountable for managing
exposure to financially material ESG risks, and iii) investment teams are able to provide evidence of how they
consider financially material ESG data or information in their investment processes.

In index portfolios, the investment objective is to track a predetermined benchmark index. BlackRock
engages with third-party index providers to provide input on the design of their benchmark indexes,
including benchmark indexes that take into account sustainability-related characteristics, in order to meet
client demands and regulatory requirements.

Please refer to BlackRock’s firm-level ESG Integration Statement for additional information.

Product Development Committee (“PDC”): Product development and governance around sustainable
funds is managed through BlackRock’s Global Product Group (“GPG”) and the EMEA Product Development
Committee (and its sub committees) which are responsible for: a) Centralised governance of EMEA
sustainable investment funds; b) Platform alignment to ensure all funds are appropriately classified,
positioned and marketed, including setting naming conventions; c) Management of new sustainable funds
in the pipeline; and d) Governance of screening policies and accreditations including the baseline screens
policy. The members of these committees include representatives from STS, GPG, RQA, Legal & Compliance,
Exchange Traded Funds (ETFs) and Index Investments Group, Portfolio Management Group, Institutional
and Wealth Product Strategy Teams and BlackRock Alternatives. After the PDC process is completed, the
BAMIL Board considers all new products per its usual processes.

BlackRock Group Executive Oversight: BlackRock’s commitment to good corporate governance with
respect to climate and sustainability-related matters reflects the firm’s commitment to strong leadership
and effective oversight by the BlackRock, Inc. Board and senior management. BlackRock Inc.’s Board of
Directors engages with senior management on near- and long-term business strategy (including
sustainability which includes financially material ESG risks that arise from the presence of PAIl). The
BlackRock, Inc. Board reviews management’s performance in delivering on BlackRock’s framework for long-
term financial value creation on behalf of clients. Sustainability, including climate-related issues, is a critical
component of the firm’s overall business strategy and the objectives of senior management over which the
BlackRock, Inc. Board has oversight.

The BlackRock, Inc. Board’s Risk Committee assists the BlackRock, Inc. Board in overseeing, identifying, and
reviewing enterprise, fiduciary, and other risks, including those related to climate and other sustainability
risks, that could have a material impact on the firm’s performance. The Risk Committee reviews and
discusses enhancements to BlackRock’s risk management processes related to sustainability
considerations on investments and analytics, risks associated with the growth of active strategies, and
regulatory risk relating to sustainability. The Nominating, Governance & Sustainability Committee (“NGSC”)
of BlackRock Inc.’s Board oversees investment stewardship, public policy, corporate sustainability, and
social impact activities. The NGSC periodically reviews corporate and investment stewardship-related
policies and programs, as well as significant publications relating to environmental (including climate),
social, and other sustainability matters.

The BlackRock Global Executive Committee (“GEC”) sets the strategic vision and priorities of the firm and
drives accountability at all levels. The Investment Sub-Committee of the BlackRock GEC oversees the
investment process of its clients’ portfolios across the firm’s investment groups. Members of the Sub-
Committee include the Chief Risk Officer and the global leads or sponsors of all of major investment
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divisions: ETFs and Index Investments, Portfolio Management Group, Global Trading & Transition
Management, and BlackRock Alternatives.

Methodologies to select the additional indicators

In line with the SFDR RTS, BAMIL discloses at an entity-level principal adverse impacts against 18
mandatory indicators, 1 additional environmental indicator and 1 additional social indicator.

BlackRock leverages several considerations, in the selection of the required additional environment / social-
indicators, for example

Quality of inputs provided by primary sources i.e. corporate issuers, government issuers

Degree of interpretation associated with calculation/derivation of metric

Proportion of investable universe for which the information is available

Materiality to financial performance

Alignment with BlackRock’s strategic initiatives and priorities

®o0 oY

With the above selection methodology in mind, BlackRock selected the following two additional indicators,
in consultation with BAMIL.

1. Environmental indicator: Investments in companies without carbon emission reduction
initiatives — Share of investments in investee companies without carbon emission reduction
initiatives aimed at aligning with the Paris Agreement.

Climate risk is an investment risk. It is one of many investment risks BlackRock considers.
Government policies, technological innovation, and consumer and investor preferences are driving a
material economic transformation. Physical climate change also continues to create financial risk
(e.g., through extreme weather), which is affecting asset prices. These trends are dynamic and will
create or impair value across companies and industries, and generate investment risks and
opportunities.

Against a broad global investment universe (MSCI All Country World Index), it was found that the
proportion of the universe for which information was available was 95.4% by count of securities and
94.0% of names by market value (as of 24 April 2023).

The data provider uses Science Based Targets Initiative data to determine the existence of a “carbon
reduction initiative”. Room for interpretation and uncertainty exists in how different methodologies
applied by companies advance an emission reduction outcome and the achievement of the
corporate commitment. The calculation of the indicator does not consider these subjective upstream
elements.

2. Social indicator: Lack of a human rights policy — Share of investments in entities without a
human rights policy.

BlackRock approaches human rights as an asset manager with a responsibility to manage material
risks to client portfolios, including engaging companies on their adverse human rights impacts.

Data is used to identify a number of companies with published human rights policies. This in turn is
used to reflect the number of companies with policies against the entity level investment universe to
arrive at the principal adverse impact indicator. Against a broad global investment universe (MSCI All
Country World Index) it was found that the proportion of the universe for which information was
available was 84% by count of securities and 87.5% of names by market value (as of 24 April 2023)2.

While the indicator itself is binary (Yes/No), the process employed to generate each policy
commitment is subjective and based on differing perspectives and governance structures adopted
by companies. Room for interpretation and uncertainty exists in how different approaches chosen
by companies advance and support chosen policy outcomes and commitments.

1 Source: BlackRock, April 2023.

2 Source: BlackRock, April 2023.
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Methodologies to identify and assess principal adverse impacts

BlackRock identifies principal adverse impacts through a combination of internal processes, investee
companies and external third-party data providers. BlackRock’s methodologies to identify these principal
adverse impacts rely, in part, on the methodologies used by investee companies and third-party data
providers. In selecting third party data providers for PAl data, BlackRock has assessed available offerings
and approaches for alignment with requirements of the regulation. See “Margin of error within the
approach” for further detail on the limitations to these methodologies and datasets, and “Data sources” for
further detail on how BlackRock assesses data sources for alignment with the regulatory requirements.

BlackRock’s methodologies for considering, assessing and, prioritising these PAls across its investment
processes are explained in detail under “BlackRock’s approach to principal adverse impacts” above.

Margin of error within the approach

Methodologies and processes to identify and monitor PAls are always exposed to data availability and
quality imperfections. BlackRock is reliant on the quality of data received directly from investee companies
and third-party data providers, including methodologies and key assumptions used. In selecting third party
data providers for PAl data, BlackRock has assessed available offerings and approaches for alignment with
requirements of the regulation.

Depending on the investment process design (active vs index), data either reported by investee companies
or provided as reported or estimated by third parties are prioritised. This is done to contribute to improving
the overall quality and appropriateness of the data BlackRock uses as input in its processes. Another
identified data availability limitation is that BlackRock may not be able to acquire a similar level of
information about indirect investments, e.g., fund-of-fund investments and certain derivatives, as it does on
direct investments.

Limitations to Methodology

Sustainable finance is an evolving space, both in terms of industry understanding but also regulatory
frameworks. BlackRock continues to monitor developments in the EU's ongoing implementation of its
framework for sustainable finance and will evolve its investment methodologies and related policies to
ensure alignment. As a result, as market practice, corporate reporting standards or regulatory guidance
evolves and PAIl data availability and quality improves, BlackRock may review the impact on these
disclosures, the methodologies and sources of data used.

Given current limitations to methodologies and data, BlackRock made certain methodological assumptions
to interpret some requirements associated with the entity PAIl calculations. See “Limitations to Data” for
further detail on the effects of these methodological assumptions.

Limitations to Data

ESG datasets are constantly changing and improving as disclosure standards, regulatory frameworks and
industry practice evolve. BlackRock continues to work with a broad range of market participants to improve
data quality.

While specific and unique limitations may apply to each ESG metric, data limitations may broadly be
considered to include, but not be limited to:

o Lack of availability of certain PAI metrics due to differing reporting and disclosure standards
impacting issuers, geographies, or sectors.

¢ Nascent statutory corporate reporting standards regarding sustainability leading to differences in
the extent to which companies themselves can report against regulatory criteria and therefore some
metric coverage levels may be low.

¢ Inconsistent use and levels of reported vs estimated PAI data across different data providers and
sources, taken at varied time periods which makes comparability a challenge. Estimated data by its
nature may vary from realised figures due to the assumptions or hypothesis employed by data
providers.
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o ESG data often lags relative to financial data, as most ESG data disclosures take place only on an
annual basis. In addition, there may be a lag between the time when data is disclosed by companies
and when it is incorporated into the dataset produced by BlackRock providers of entity PAI data.

e Asignificant proportion of the data received is still estimated. As far as possible, reported data by
investee companies is prioritised. This is done to reduce the dependency on third-party estimations
and model risk involved in those estimations.

e Sensitivity to Market Volatility PAl values may increase or decrease based on volumes of assets
under management and the underlying values of those assets, which may give the appearance of
PAls improving or deteriorating.

Limitations to Asset under Management Coverage & Data Availability

For each of the indicators monitored, this statement includes information to describe Issuer Coverage % for
the entity’s in-scope assets vis-a-vis the indicator in question. Coverage and applicability of data across
asset classes and indicators may vary. Limited data availability will require additional consideration when
drawing any conclusions on the data disclosed.

Data processes

BlackRock’s internal processes are focused on delivering high-quality standardised and consistent data to
be used by investment professionals and for transparency and reporting purposes. ESG Data, including PAI
data, is received through BlackRock’s existing interfaces, and then processed through a series of data
quality and completeness checks.

BlackRock’s integrated technology enables it to compile data about issuers and investments. This data
spans across a variety of environmental, social and governance metrics and a variety of data providers.
BlackRock makes this data available to investment teams, as well as other support and control functions
such as risk management.

BlackRock Portfolio Managers have access to research, data, tools, and analytics to integrate ESG insights,
including PAls as appropriate and relevant, into their investment process. BlackRock Aladdin is BlackRock’s
operating system that connects the data, people, and technology necessary to manage portfolios in real
time, as well as the engine behind BlackRock’s ESG analytics and reporting capabilities. BlackRock’s
Portfolio Managers use Aladdin to make investment decisions, monitor portfolios and to access material
ESG insights that can inform the investment process to attain ESG characteristics of the Product.

Data Sources Used

ESG datasets, specifically PAl datasets, applicable to investee companies and sovereigns are sourced
directly from investee companies via external third-party data providers. These datasets have been
incorporated into Aladdin tools that are available to Portfolio Managers and employed in BlackRock
investment strategies. Such tools support the full investment process, from research, to portfolio
construction and modelling, to reporting.

When investing in private markets, including BlackRock’s infrastructure, real estate, private equity and
private credit strategies, the availability of reliable, accurate and complete ESG and PAIl data can remain
challenging where applicable. BlackRock has developed proprietary approaches for collating a wide range of
material ESG datapoints across its portfolios, which in turn are helping inform the availability of relevant
PAls. For example, across many of BlackRock’s real estate and infrastructure strategies, BlackRock is
partnering with third-party sustainability data management system providers to collate material ESG
metrics at the individual investment-level. Where possible, BlackRock may also partner with third-party
specialist consultants and other service providers to drive engagement programmes across its private
portfolios to encourage the sharing of such information, and to advance the development of more
consistent methodologies to collate this information going forward.
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Measures taken to ensure Data Quality

BlackRock applies a comprehensive due diligence process to evaluate provider offerings with highly
targeted methodology reviews and coverage assessments. BlackRock’s process entails both qualitative and
quantitative analysis to assess the suitability of data products in line with regulatory standards and client
demand as applicable.

BlackRock assesses ESG providers and data, including PAI data, across five core areas outlined below:

1. Data Collection: this includes but is not limited to assessing the data providers underlying data
sources, technology used to capture data, process to identify misinformation and any use of
machine learning or human data collection approaches. BlackRock will also consider planned
improvements

2. Data Coverage: the assessment includes but is not limited to the extent to which a data package
provides coverage across its investible universe of issuers and asset classes. This will include
consideration of the treatment of parent companies and their subsidiaries as well as use of
estimated data or reported data

3. Methodology: the assessment includes but is not limited to consideration of the third-party
providers’ methodologies employed, including considering the collection and calculation
approaches, alignment to industry or regulatory standards or frameworks, materiality thresholds and
their approach to data gaps

4. Data Verification: the assessment includes but is not limited to the third-party providers’
approaches to verification of data collected and quality assurance processes including their
engagement with issuers

5. Operations: BlackRock will assess a variety of aspects of a data vendors operations, including but
not limited to their policies and procedures (including consideration of any conflicts of interest) the
size and experience of their data research teams, their training programs, and their use of third-
party outsourcers

BlackRock actively participates in relevant provider consultations regarding proposed changes to
methodologies as they pertain to third party datasets and submits considered feedback and
recommendations to data provider technical teams. BlackRock often has ongoing engagement with ESG
data providers including index providers to keep abreast of industry developments and increase data
coverage.

In addition, BlackRock continues to undertake direct engagement and outreach programmes across
BlackRock’s private markets portfolios, helping BlackRock to better understand ESG performance across its
portfolio companies, and to source PAIl and other related information.

As the regulatory guidance and standards evolve, BlackRock will continue to adapt its data evaluation
frameworks and conduct the appropriate due diligence to accommodate any new PAls.

Use of Estimated Data

BlackRock strives to capture as much reported data from companies via third-party data providers as
practicable. However, industry standards around disclosure frameworks are still evolving. As a result, in
certain cases BlackRock relies on estimated or proxy measures from data providers to cover BlackRock’s
broad investible universe of issuers. Due to current challenges in the data landscape, while BlackRock relies
on a material amount of estimated data across its investible universe from third-party data providers, the
levels of which may vary from data set to data set, BlackRock seeks to ensure that use of estimates is in line
with regulatory guidance and that BlackRock has necessary documentation and transparency from data
providers on their methodologies. BlackRock recognises the importance of improving its data quality and
data coverage and continues to evolve the datasets available to its investment professionals and other
teams. Where required by local country-level regulations, coverage information for specific products may be
provided.
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Engagement Policies

Introduction

BAMIL utilises the BlackRock Investment Stewardship team to carry out engagement.

Engagement plays an important role in the way BlackRock interacts with the companies in which it invests
clients’ assets.. However, it is important to recognise that engagements occur at multiple levels within
BlackRock. Namely, they are carried out by the BlackRock Investment Stewardship team in the way
described below, as well as by members of BlackRock’s Investment Teams. Please refer to the paragraphs
below, for a detailed explanation of these engagement activities.

At a Product level, engagement activities may be carried out in addition to binding Product-level
commitments (such as the application of screens or certain objectives), but engagement will not necessarily
be focused on, or result in, a commitment to a reduction of PAls.

BlackRock Investment Stewardship (“BIS™)

Consistent with BlackRock’s fiduciary responsibilities as an asset manager, BlackRock monitors and
provides feedback to companies in its role as a steward of clients’ investments. Investment stewardship is
how BlackRock uses its voice as an investor to promote sound corporate governance and business practices
to help maximise long-term shareholder value for its clients. BIS does this through engagement with public
company management teams and/or board members on material business issues and, for those clients who
have given BlackRock authority, through voting.

The BIS Global Principles set out the stewardship philosophy and views on corporate governance and
sustainable business practices that support long-term financial value creation by companies. BIS’ activities
are not designed to drive any specific sustainability, or in this context PAI, outcome. As one of many minority
shareholders, BlackRock cannot — and does not try to — direct a company’s strategy or its implementation.
Rather, BIS engages companies to discuss, and encourages them to publish disclosures that help investors
understand, how they identify and manage material risks and opportunities, in the context of their business
model, sector, and geography. BIS’ approach to investment stewardship - including engagement and voting
on behalf of clients - is explained in the BIS Global Principles and regional voting guidelines. A summary of
the Policies is available here: |Investment Stewardship 2023 Policies Summary (blackrock.com). While BIS’
activities are not designed to drive PAl outcomes, the themes of BIS’ engagement under its Policies may, at
times, align with the themes of certain PAl indicators.

Each year, BIS prioritises its engagement work around themes that BIS believes will encourage sound
governance and business practices, aligned with companies’ ability to deliver long-term financial returns.
Some governance issues are perennial, such as board quality and performance, although the areas of focus
may change over time. Other issues have become priorities more recently, driven by the team’s observations
of emerging risks and opportunities material to financial value creation for companies, market
developments, and changing client and societal expectations. The BIS priorities and related engagement
commentaries are published on the BIS website. BIS may discuss business-relevant, sustainability-related
risks and opportunities in its engagement with companies. BlackRock’s approach to engaging on these
issues, where relevant, is explained here: https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blk-

stewardship-priorities-final.pdf.

BIS’ approach to voting and engagement is not linked to Products or any specific BlackRock entities and is
separate from the activities of any portfolio management team. The BIS team works across the entirety of
the BlackRock public market platform.

Separately, BlackRock’s Shareholder Rights Directive || Engagement Policy is applied by all its asset
manager entities within the scope of the Shareholder Rights Directive Il (Directive 2007/36/EC as amended
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by Directive 2017/828). BlackRock adheres to the reporting requirements of the Shareholder Rights
Directive Il SRD. https://www.blackrock.com/uk/professionals/solutions/shareholder-rights-directive.

Engagement policies besides SRD 2 to address PAls
BlackRock Investment Team Engagement

Separately to BIS’ engagements with investee companies, BlackRock active investment teams may engage
with the companies they invest in on governance and sustainability related issues, including PAls, across
public and private markets. Investment team engagement is undertaken as part of the investment decision
making process.

Where engagement is specifically identified by a particular portfolio management team as a means by which
they seek to demonstrate a commitment to encouraging high standard of corporate governance and
business practices on material sustainability-related risks and opportunities, how engagement is
undertaken would be described in the prospectus and website disclosures particular to that Product.

Where active portfolio management teams choose to leverage engagement, this can take a variety of forms
but, in essence, the team would seek to have regular and continuing dialogue with executives or board
directors of relevant investee companies. Teams may engage on how investee companies manage material
sustainability-related risks and opportunities in their business models, which may encompass PAls. In their
engagement, a portfolio management team may discuss concerns, build their understanding of
opportunities, and share constructive feedback, based on the view that material sustainability-related risks
and opportunities may impact a business’s long-term strategy and fundamental value, across all asset
classes.

For BAMIL’s sustainable index fund ranges and, Index investment teams do not perform direct engagement
with the companies / issuers within the index for the purposes of a specific sustainable outcome. Index
investment teams do engage directly with the index and data providers to ensure better analytics and
stability in ESG metrics. BIS engagement activities described above are fundamental to the Index platform’s
stewardship approach.

Investment team engagement approaches may adapt as PAl information, industry practice, disclosure
standards or regulatory guidance evolves.
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References to international standards

As it relates to climate and sustainability disclosure matters, BlackRock aims to engage constructively in the
global dialogue through participation in industry initiatives and associations as well as through
engagement with regulators and standard setters around the world. BlackRock participates in industry
initiatives to contribute to a dialogue on issues that may impact the firm’s clients, including those related to
sustainability and the transition to a low-carbon economy. While this PAIl statement gives BlackRock, its
clients, and stakeholders another touch point to assess the status of PAls (as described in this statement to
meet regulatory requirements under SFDR), it is not directly used to assess BlackRock’s actions vis-a-vis
international standards.

BlackRock does not coordinate its votes or investment decisions with any external group or organisation. As
an ordinary course of business, BlackRock reviews all its external memberships on a periodic basis,
including those related to environmentally focused groups.

BlackRock’s investment decisions are governed strictly by its fiduciary duty to clients.

Climate
In 2022, BlackRock issued its 2030 net zero statement..

BlackRock is a member of a number of industry associations and partner organisations such as:

e Glasgow Financial Alliance for Net Zero (“GFANZ”)
e Net Zero Asset Managers Initiative (“NZAMI”)
e Task Force on Climate-Related Financial Disclosure (“TCFD”)

By participating in these initiatives, BlackRock is able to understand developments that may impact its
clients' investments over time and to advocate for outcomes aligned with long-term financial value creation
for our clients.

There are greenhouse gas emission indicators (Table 1, indicators 1-6) that align with some of the goals of
these industry associations.

BlackRock uses proprietary forward-looking climate scenario modelling capabilities through its operating
system Aladdin. While scenarios are widely used by BlackRock investment teams, they are not relied upon by
these teams as a means of considering PAls. The binding investment processes, described above in this
statement, do not include this scenario analysis.

As described above in the section “BlackRock’s approach to principal adverse impacts” BlackRock Products
may directly link to international standards. For example, BlackRock Products include EU Paris Aligned
Benchmark / EU Climate Transition Benchmark index products that are based on EU regulation for such
products and have decarbonisation commitments linked to international standards and aims of
international initiatives.

Natural capital
BlackRock is a member of the Taskforce on Nature-related Financial Disclosures (TNFD). TNFD’s goal is to

encourage consistent and comparable nature-related disclosures for a better assessment of how companies
are managing and mitigating these risks. There are biodiversity, water, and waste PAl indicators (Table 1,
indicators 7, 8, 9) that align directly to the goal of TNFD, contribute to consistent and comparable nature-
related disclosures and help BlackRock entities, clients and stakeholders to monitor adverse impacts on
natural capital.

Human capital
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BlackRock supports the Ten Principles of the United Nations Global Compact on human rights, labour,
environment, and anti-corruption. BlackRock is committed to making the UN Global Compact and its
principles relating to human rights and broader human capital issues part of the strategy, culture, and day-
to-day operations of the company BlackRock engages in collaborative projects which advance the broader
development goals of the United Nations, particularly the Sustainable Development Goals.

A key requirement for participation in the UN Global Compact is the annual submission of a Communication
on Progress that describes company efforts to implement the Ten Principles. There are human rights and
anti-corruption PAl indicators (Table 1, indicators 10, 11) that directly cite compliance with the UNGC
principles.

Corporate governance
BlackRock is a member of the International Corporate Governance Network (“ICGN”). ICGN’s goal is to

advocate for the highest standards of corporate governance and investor stewardship worldwide in pursuit
of long-term value creation. This PAl statement is aligned with the requirements of the Good Governance
test set out in SFDR.

Historical comparison

The first historical comparison will be provided in June 2024,
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BlackRock.

Narizeni o zverejiiovani udrzitelnych financi

Prohlaseni o hlavnich nepfiznivych dopadech
investicnich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti

Uéastnik finanéniho trhu

Toto prohlaseni se vztahuje na:
BlackRock Asset Management Ireland Limited (“BAMIL"),
Identifikator Pravnické Osoby: 5493004330BCAPB3GT42

Shrnuti

Uvod

Spoleé¢nost BAMIL, spravcovska spole¢nost SKIPCP a spole¢nost pro spravu alternativnich investi¢nich
fondd, deleguje spravu investic do produktl, které spravuje, na rtizné dalsi subjekty a odpovida za
zohlednéni hlavnich nepfiznivych dopadt (,PAI) investicnich rozhodnuti na faktory udrzitelnosti.

Spole¢nost BAMIL vyuziva SirSi metodiky a postupy pfijaté spolecnosti BlackRock v souvislosti se
zohlednénim PAI v investi¢nich rozhodnutich a dohlizi na jejich uplatriovani jako spravce svych produktu.

Toto prohlaseni je konsolidovanym prohlasenim o hlavnich nepfiznivych dopadech na faktory udrzitelnosti
spole¢nosti BlackRock Asset Management Ireland Limited., Legal Entity Identifier:
5493004330BCAPB3GT42.

Spolec¢nost BAMIL je odpovédna za vypracovani tohoto vykazu, ktery uvadi kvantitativni dopady investi¢nich
rozhodnuti u¢inénych v souvislosti s produkty spravovanymi spole¢nosti BAMIL na PAIl, méfeno podle 18
povinnych a 2 dodatecnych dobrovolnych ukazateld PAI (které spolecnost BAMIL vybrala podle pozadavk(
SFDR).

Toto prohlaseni také

e podrobné popisuje zasady pro posuzovani, integraci a zverejiovani PAI.

e Stanovuje metodologie a datové procesy spolec¢nosti BlackRock pro vybér dvou doplfikovych
ukazatell PAIl a obecné identifikovani a hodnoceni PAI - stejné jako omezeni téchto procesu, véetné
dostupnosti dat a vznikajicich standard vykazovani.

e urcuje pristup spolec¢nosti BlackRock k zapojeni. Zapojeni hraje dllezitou roli ve zplsobu, jakym
spole¢nost BlackRock spolupracuje se spolecnostmi, do kterych investuje aktiva klientd. Na urovni
produktu mohou byt kromé zavaznych zavazk( na urovni produktu (jako je pouziti provéfovani nebo
urcitych cild) provadény aktivity spojené se zapojenim, ale zapojeni nemusi byt nutné zaméreno na
omezeni nebo vést ke snizeni PAI.

e podrobné popisuje pristup spolecnosti BlackRock k mezinarodnim standardtm.

Spole¢nost BlackRock si uvédomuje, ze rlzni investofi v rdmci jejich produktd mohou mit rizné investicni
preference a cile a podle toho si vybiraji rdzné produkty. Souhrnné udaje o PAl spole¢nosti BAMIL jsou
tvoreny souctem PAI vztahujicich se k podkladovym aktivim produktd spravovanych spole¢nosti BAMIL.

V dUsledku toho jsou souhrnné udaje PAI prevazné ovlivnény dvéma faktory — preferencemi klientt (do ¢eho
a v jakém rozsahu se klienti rozhodnou investovat) a trznimi podminkami (ovliviiujici aktiva drzena v téchto
produktech a vahy aktiv v ramci téchto produktd).

Zamezeni nebo snizeni PAl se mUze projevit v investi¢ni strategii kazdého Produktu, ktera je klientim
sdélena a distribuovana k investovani, a kterda mize, ale nemusi zahrnovat pouziti obrazovek nebo plnéni
konkrétnich cilti ¢i charakteristik.
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Definice

~BlackRock"“ znamena jakoukoli spole¢nost v ramci skupiny spolec¢nosti BlackRock, jejimz je
BlackRock, Inc. hlavni materskou spolecnosti.

»BAMIL“ znamena BlackRock Asset Management Ireland Limited (“BAMIL”), Identifikator
Pravnické Osoby: 5493004330BCAPB3GT42

Lklienti“ jsou investofi subjektu do produktd spravovanych spole¢nosti BAMIL.

Lacastnik financ¢niho trhu“ zahrnuje spravce alternativnich investi¢nich fondd v EU,
spravcovské spolec¢nosti SKIPCP a regulované investi¢ni podniky poskytujici spravu portfolia.
Ucastniky finanéniho trhu spolegnosti BlackRock jsou: (i) BAMIL; (ii) BlackRock Asset
Management Deutschland AG; (iii) BlackRock France S.A.S;; (iv) BlackRock (Lucembursko) S.A. a
(v) BlackRock (Nizozemsko) B.V.

Hlavnimi nepFiznivymi dopady ("PAI") se rozumi seznam ukazatel definovanych v Nafizeni,
které maji negativni, podstatné nebo pravdépodobné podstatné dopady na faktory udrzitelnosti,
a které jsou zpUsobeny, umocnény nebo pfimo spojeny s investicnimi rozhodnutimi a
poradenstvim (pfipadné povolenym regulacnim povolenim pravnické osoby) provadénymi
pravnickou osobou.

»Rozsifeny ramec kontroly“ znamena vlastni rdmec fizeni rizik spolecnosti BlackRock, ktery
pomaha identifikovat a Fidit expozici vyznamnym rizikim souvisejicim s klimatem v aktivnich
portfoliich.

»Spravci portfolia“ jsou osoby v rdmci pfisluSného subjektu povéreného spravce investic,
kterym byla pridélena kazdodenni odpovédnost za spravu produktu.

»Produkt“ znamena fondy a/nebo portfolia samostatnych ucta (kde je to vhodné).

~SFDR® je nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088 o zverfejriovani informaci
souvisejicich s udrzitelnosti v odvétvi finanénich sluzeb.

~SFDR RTS“ je nafizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2022/1288 ze dne 6. dubna 2022,
kterym se dopliuje nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/2088.

Toto prohlaseni o hlavnich nepfiznivych dopadech na faktory udrzitelnosti se vztahuje na referenéni
obdobi od 1. ledna 2022 do 31. prosince 2022.

BlackRock.
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Popis hlavnich nep¥fiznivych dopadti na faktory udrzitelnosti

Zavazné ukazatele pozadované SFDR jsou uvedeny v tabulkach 1 az 3 nize. Kromé souboru 18
povinnych ukazatell toto prohlaSeni uvadi dva doplnkové ukazatele, jak je uvedeno v tabulce 4 nize:
sInvestice do spolecnosti bez iniciativ na snizovani emisi uhliku®, jak je definovano v SFDR (tabulka 2,
ukazatel 4) a ,Nepfitomnost zasad ochrany lidskych prav®, jak je definovano v SFDR (tabulka 3, ukazatel
9). Pro kazdy z téchto 20 ukazatell obsahuje tento vykaz informace, které popisuji % kryti Emitenta pro
aktiva v plisobnosti BAMIL vi¢i danému ukazateli. Pristup k zamezeni nebo snizeni PAIl zavisi na
investicni strategii pfislusného produktu. Informace o dopadu investic produktu na tyto ukazatele
budou zverejriovany kazdoro¢né. Informace o dopadu ve srovnani s predchozim rokem budou
vykazovany do 30. ¢ervna nasledujiciho roku.

V tabulkadch 1 az 4 nize zachycuji vypocty ,dopadu” jak: aktiva v rozsahu spravovaném spolecnosti
BAMIL, ale jejichZ spravou povéfila jinou organizacni jednotku (kterd mize nebo nemusi zahrnovat jiné
organizacni jednotky BlackRock, které jsou ucastniky financniho trhu). To muze zahrnovat investice do
produktt spravovanych jinymi Ucastniky financniho trhu spole¢nosti BlackRock. To znamena, Zze urcita
aktiva mohou byt zahrnuta do vice vykaz PAIl organiza¢nich jednotek BlackRock. Spole¢nost BlackRock
zvolila tento pfistup, aby zajistila uplny obraz ukazatell PAI pro kazdou pravnickou osobu BlackRock

z hlediska zajiSténi transparentnosti. Agregace PAIl napfi¢ prohlaSenimi PAI pravnickych osob
BlackRock by proto mohla vést ke dvojimu zapocitani. Aktiva v rozsahu pokryvaji vSechny typy investic.

Kazdy PAI je pouzitelny/relevantni pro urcity typ emitenta (korporace, staty nebo nemovitosti) a v
nékterych pfipadech je pouzitelny/relevantni pro jeho podmnozinu (napfr. PAl 6 se vztahuje pouze na
sektory s vysokym dopadem). V této souvislosti se ,pouzitelnymi“ investicemi rozumi investice do
spole¢nosti, do kterych je investovano (pro povinné PAI 1-14 a doplikové PAI); investice do suverénnich
a nadnarodnich spolecnosti (pro povinné PAlI 15-16); nebo investice do nemovitosti (pro povinné PAI
17-18).

Procento pokryti emitenta zobrazené vedle kazdého vykadzaného udaje PAl oznacuje dostupnost tdaju z
investic uskutecnénych do prislusného/relevantniho typu emitentt podle PAI. Napriklad kdyz je datovy
bod "Uhlikova stopa" méren pro PAI 2, "pouzitelné” znamena AUM agregované do BAMIL, kde je PAI 2
relevantni (tj. korporatni emitenti). Procento pokryti emitenta zobrazené vedle kazdého vykazovaného
udaje PAl oznacuje pro kazdy udaj PAl: z celkovych "pouzitelnych" investic drzenych BAMIL % AUM
téchto investic, pro které ma spolecnost BlackRock k dispozici pfislusné udaje PAl. BAMIL tyto
ukazatele zverejnuje v zavislosti na dostupnosti a kvalité udajd. DalSi podrobnosti o dostupnosti udaju
se nachaziv Casti ,Pouzité zdroje udaja“.

Kde je to platné, jsou zavazky na urovni produktu pfifazeny ke konkrétnim PAI. To mGze mimo jiné
zahrnovat nasledujici zavazky na Urovni produktu: 1) Pouziti rGznych provéfovani samostatné nebo
v kombinaci a/nebo 2) provedeni konkrétniho zavazného cile (cilG) produktu, které vede ke zvazeni,
snizeni nebo vyhnuti se konkrétnim PAI.

Nékteré ukazatele PAIl se pocitaji jako absolutni ukazatele, a proto se Fidi objemem celkovych aktiv v
oblasti pGsobnosti, zatimco jiné ukazatele jsou relativni ukazatele, které méri podil urcitych aktiv.
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Tabulka 1: Ukazatele tykajici se investic do spole¢nosti, do nichz je investovano

Ukazatele tykajici se investic do spolecnosti, do nichz je investovano

Ukazatel nepfiznivych dopadi na
udrzitelnost

Metrika

Dopad [rok
n]

[Dopad rok
n-1]

Vysvétleni

PFijata opatfeni, planovana opatfeni a
cile stanovené pro pFisti referencni
obdobi

KLIMA A DALSi UKAZATELE SOUVISEJ

iCi S ZIVOTNIM PROSTREDIM

vyroby energie
z neobnovitelnych
zdroju

neobnovitelné energie
spolecnosti, do kterych
bylo investovano, z
neobnovitelnych zdroju
energie ve srovnani s
obnovitelnymi zdroji
energie, vyjadreny jako
procento celkovych
zdrojl energie

1. Emise Emise sklenikovych 27,728,968
Emise sklenikovych plynd | plynl okruhu 1 (89%)
sklenikovych Emise sklenikovych 6,182,890
plynt plynt okruhu 2 (89%)
Emise sklenikovych 196,487,328
plynt okruhu 3 (88%)
Emise sklenikovych 233,064,529
plynt celkem (88%)
2. Uhlikova stopa Uhlikova stopa 271 (88%)
3. Intenzita emisi Intenzita emisi skl. 597 (89%)
skl. plynt plynd spole¢nosti, do
spolecnosti, do nichz je investovano
nichz je
investovano
4. Expozice vUci Podil investic do 9% (89%)
spolecnostem spolecnosti plsobicich
pusobicim v odvétvi fosilnich paliv.
v odvétvi fosilnich
paliv
5. Podil spotfeby a | Podil spotieby 64% (76%)

Hodnoty zastoupené u jednotlivych PAI
jsou odvozeny z Udajl tykajicich se
spravovanych aktiv spole¢nosti BAMIL.
V dlsledku toho se tato ¢isla mohou

v jednotlivych obdobich lisit jak podle
pfilivu a odlivu klientU, tak podle trznich
podminek.

Pristup organizacni jednotky
Spole¢nost BlackRock bere na védomi,
Ze ruzni klienti maji rzné investicni
preference a cile. Agregace dat PAI pro
spolec¢nost BAMIL je funkci konkrétni
sady produktd spravované spolecnosti
BAMIL. V dusledku toho jsou udaje PAI
ovlivnény dvéma faktory — preferencemi
klientd (do jejichz produktt klienti
investuji) a trznimi podminkami
(ovlivAaujici aktiva drzena v téchto
produktech a vahy aktiv v ramci téchto
produktd).

Volby a preference klientl spole¢nosti
BlackRock maji vzdy prednost. BAMIL
zajistuje, Ze udrzitelné produkty, které
spravuje, jsou navrzeny tak, aby byly v
souladu se vSemi stanovenymi cili, s
ohledem na pfislusné faktory ESG a PAl,
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Podil vyroby 60% (86%)
neobnovitelné energie
spolec¢nosti, do kterych
bylo investovano, z
neobnovitelnych zdroju
energie ve srovnani s
obnovitelnymi zdroji
energie, vyjadreny jako
procento celkovych
zdrojl energie
6. Intenzita Spotfeba energie v GWh | 0.7 (92%)
spotreby energie na milion eur vynosU
podle odvétvi spolecnosti, do nichz je
s vysokym investovano, podle
dopadem na klima | odvétvi s vysokym
dopadem na klima
Biodiverzita 7. Cinnosti Podil investic do 2% (86%)
rozmanitost s negativnim spolec¢nosti, do nichz je
dopadem na investovano, s provozy
oblasti citlivé umisténymi v oblastech
z hlediska citlivych z hlediska
biologické biologické rozmanitosti
rozmanitosti nebo v jejich blizkosti,
pokud Cinnosti téchto
spole¢nosti maji na tyto
oblasti negativni vliv
Voda 8. Emise do vody Tuny emisi do vody 0.00 (21%)
vyprodukované
spolec¢nostmi, do nichz
je investovano, na
milion investovanych
EUR, vyjadreno jako
vazeny prlimér.
Odpad 9. Podil Tuny nebezpecného 57 (49%)
nebezpecného odpadu a
odpadu a radioaktivniho odpadu
radioaktivniho vyprodukovaného
odpadu spolec¢nostmi, do nichz

je investovano, na
milion investovanych

jak je podrobné uvedeno v prospektu
produktu

Kromé udrzitelnych produktd BAMIL
necini zadvazky na Urovni produktl, aby
splhovaly environmentalni a socialni
standardy. Spole¢nost BlackRock
zaclenuje do celofiremnich procesu
relevantni, finanéné vyznamné
informace, véetné financné
vyznamnych udajd a informaci
souvisejicich s ESG, coz muze
zahrnovat PAI.

Ramec spolecnosti BlackRock pro
integraci ESG umoznuje rliznorodost
pfistupu napfic rGznymi investic¢nimi
tymy, strategiemi a konkrétnimi
produkty a klientskymi mandaty (v
relevantnich pfipadech).

Integrace ESG

Integrace ESG ve spole¢nosti
BlackRock:
blk-esg-investment-statement-web.pdf
(blackrock.com)

Kazdé hodnoceni rizika udrzitelnosti je
specifické pro tfidu aktiv a cile
produktu. Rizika jsou zvazovadna a
aktivné fizena soubézné, stanovenim
priorit na zadkladé vyznamnosti a cile
produktu, aby bylo zajisténo, Zze
podstupovanirizik je zamérné,
diverzifikované a Skalované. Takova
rizika mohou byt v nékterych pripadech
rovnéz v souladu s tématy urcitych
ukazatell PAI.

Ramec zvysené kontroly
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EUR, vyjadfeno jako (ZAHRNUTO PRO PAI 1 az 6)

vazeny primér Spole¢nost BlackRock ma vlastni ramec
zvySené kontroly, ktery pomaha
identifikovat a fidit expozici vyznamnym
riziklm souvisejicim s klimatem

v aktivnich portfoliich.

Vyjimky a provérovani
(ZAHRNUTO PRO PAl 4,6,7,8,9, 10,
14, 15,16 pro prislusné produkty)

Pouziti provérovani na zakladé
nastavenych prahovych hodnot a/nebo
obchodnich aktivit, samostatné nebo

v kombinaci dle investi€niho cile a
zasadach produktu. Napfriklad
provérovani zalozené na kontroverzi,
provérovani tykajici se zapojeni
podnikl, provérovani zaloZzené na skore
rizika nebo sankcich a dalsi provérovani
specifické pro fondy. Kontrolni testy
mohou byt uplatnény na urovni
produktu, pokud jsou bud'uvedeny v
pokynech klientskych mandatd, nebo
jsou zahrnuty jako souc€ast navrhu
udrzitelnych produktl BAMIL.

Zavazny cil zlepSovani produktu
(ZAHRNUTO PRO PAI 1, 2, 3 pro
pfisludné produkty)

Provedeni konkrétniho zavazného cile
(cilt) fondu nebo vlastnosti zavazného
investi¢niho procesu tridy aktiv, které
vede ke zlepSeni nebo snizeni
konkrétnich PAI (napfiklad snizeni
uhliku vzhledem ke srovnavacimu
ukazateli).
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Cile se uplatniuji na Urovni produktd,
kde jsou soucasti navrhu udrzitelnych
produktl spolecnosti BAMIL.
UKAZATELE PRO SOCIALNi A ZAMESTNANECKE OTAZKY, DODRZOVANI LIDSKYCH PRAV A BOJ PROTI KORUPCI A UPLATKARSTVI
Socialni a 10. Porusovani Podil investic do 10% (83%) Viz vySe provedené akce a planovany
zameéstnanecké | zasad globalniho spole¢nosti, do nichz je
otazky paktu Organizace | investovano, které se
spojenych narodu | podilely na poruSovani
a pokynu zasad globalniho paktu
Organizace pro OSN nebo pokynl
hospodarskou OECD pro nadnarodni
spolupraci a rozvoj | podniky
(OECD) pro
nadnarodni
podniky
11. Chybéjici Podil investic do 1% (89%)
postupy a spolecnosti, do nichz je
mechanismy pro investovano, bez politik
sledovani pro sledovani
dodrzovani zasad dodrzovani zasad
globalniho paktu globalniho paktu OSN a
OSN a pokynut pokynt OECD pro
OECD pro nadnarodni podniky
nadnarodni nebo bez mechanismu
podniky pro vyfizovani stiznosti
na porusovani zasad
globalniho paktu OSN a
pokynt OECD pro
nadnarodni podniky
12. Neocistény Pramérny neocistény 15% (41%)
rozdil rozdil vodmérnovani zen
v odménovanizen | a muzlve
a muzud spolecnostech, do nichz
je investovano
13. Genderova Prdmérny pomeér zen 32% (93%)
diverzita vUci muzum
v pfedstavenstvu v predstavenstvech
spolec¢nosti, do nichz je
investovano, vyjadreny
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jako procento vSech
¢lent predstavenstva

14. Vystaveni Podil investic do <0.01%
kontroverznim spolecnosti, do nichz je | (89%)
zbranim investovano, které se
(protipéchotni zabyvaji vyrobou nebo

miny, kazetova prodejem

munice, chemickeé kontroverznich zbrani
a biologické
zbrané)

POZNAMKA:

e S témito Udaji je spojeno nékolik omezeni. Vysledky si prosim prohlédnéte ve spojeni s uvedenou ¢asti o omezenich.

e PAI1-Vzhledem k metodice od poskytovatell podkladovych udaju nejsou celkové emise sklenikovych plynt (tabulka 1, indikator 1) souhrnem
hlagenych emisi sklenikovych plynd v rozsahu 1, 2 a 3. Udaje o rozsahu 1, 2 a 3 emisi sklenikovych plyn( spise vychazeji z nejnovéjsich dostupnych
udaja podle regulaénich pozadavk(. Udaj o celkovych emisich sklenikovych plynti rovnéz vychazi z nejnovéjsich dostupnych udajt. Celkové emise
sklenikovych plynu se vSak pocitaji za pouziti posledniho dostupného zdkladniho roku napfi¢ 3 rozsahy, aby byla zajiSténa jednotnost.

e PAIS5.1a5.2 - Podil spotfeby a vyroby neobnovitelné energie (tabulka 1, ukazatel 5): Externi poskytovatel udaji poskytuje pro tento PAI 2 razné
metriky. 5.1 — Procento vyroby neobnovitelné energie: Pocitdano pouze pro spolecnosti v odvétvi verejnych sluzeb. 5.2 — Procento spotreby
neobnovitelné energie: Pocita se pouze pro spolecnosti, které nepatfi do odvétvi verejnych sluzeb. Poskytovatel udajl pfi vypoctu metriky zohlednuje
nakupovanou energii z obnovitelnych zdrojl i energii vyrobenou pro vlastni spotfebu.

e PAI 12 - Prdmérny neupraveny rozdil v odmeénovani Zzen a muzu spolecnosti, do kterych je investovano (tabulka 1, ukazatel 12): Podle RTS SFDR se
~neupravenym rozdilem v odménovani zen a muzi“ rozumi rozdil mezi prdmeérnym hrubym hodinovym vydélkem placenych muzl a placenych Zzen
jako procento primérného hrubého hodinového vydélku placenych muza.

Tabulka 2: Ukazatele tykajici se investic do stati a nadnarodnich podnikt

Ukazatele tykajici se investic do statd a nadnarodnich podnikt
Ukazatel nepfiznivych dopadid na Metrika Dopad [Dopad Vysvétleni Prijata opatfeni, planovana opatreni a cile
udrzitelnost [rok n] rok n-1] stanovené pro pristi referencni obdobi
Environmentalni | 15. Intenzita Intenzita emisi 51 Viz pfijata opatfeni a planovany jazyk dle
sklenikovych plynt | sklenikovych plynt (66%) tabulky 1
v zemich, do nichz je
investovano
Socialni 16.Zemé, do nichz Pocet zemi, do nichz 4 (68%)
je investovano, bylo investovano, v
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v nichZ dochazi
k porusovani
socialnich prav

nichz dochazi k
porusovani socialnich
prav (absolutni pocet),
jak je uvedeno v
mezinarodnich
smlouvach a umluvach,
zdsadach OSN a
pfipadné ve
vnitrostatnich pravnich
predpisech

Pocet zemi, do nichz
bylo investovano, v
nichz dochazi k
porusovani socialnich
prav (relativni pocet
vydéleny poctem vSech
zemi, do nichz bylo
investovano), jak je
uvedeno v
mezinarodnich
smlouvach a umluvach,
zasadach OSN a
pripadné ve
vnitrostatnich pravnich
predpisech.

2%
(68%)

POZNAMKA: S témito Udaji je spojeno nékolik omezeni. Vysledky si prosim prohlédnéte ve spojeni s uvedenou &asti o omezenich.
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Tabulka 3: Ukazatele pouzitelné pro investice do nemovitostnich aktiv drzenych ve fondech/portfoliich

Ukazatele tykajici se investic do nemovitosti

neefektivhim
aktivim v podobé
nemovitost

neefektivnich aktiv
v podobé nemovitosti

Ukazatel nepfiznivych dopadia na Metrika Dopad [Dopad Vysvétleni Prijata opatfeni, planovana opatfreni a cile
udrzitelnost [rok n] rok n-1] stanovené pro pristi referen¢ni obdobi
Fosilni paliva 17. Expozice vUCi Podil investic do aktiv 0% Zadny nemovity majetek drzeny v ramci
fosilnim palivim v podobé nemovitosti, (100%) produktd spole¢nosti BAMIL nebyl zapojen
prostrednictvim které se podileji na do tézby, skladovani, pfepravy nebo vyroby
aktiv v podobé tézbé, skladovani, fosilnich paliv.
nemovitosti prepravé nebo vyrobé
fosilnich paliv V ramci nemovitostnich portfolii BlackRock
jsou rizika a prilezitosti souvisejici
s klimatem posuzovany v souladu s integraci
ESG ve spolecnosti BlackRock: blk-esg-
investment-statement-web.pdf
(blackrock.com)
Energeticka 18. Expozice vUCi Podil investic do 0% Spolecnost BlackRock klade diraz na
ucinnost energeticky energeticky (100%) vlastnictvi a spravu aktiv v investicich do

majetkovych nemovitosti.

Tam, kde je to vhodné, ma spolecnost
BlackRock strategie pro zlepSeni energetické
ucinnosti, véetné posouzeni nakladd na
pfemisténi a investicnich vydajl, napfiklad
integraci téchto uvah do Cinnosti spravy
majetku, akénich pland udrzitelnosti a pland
Cisté nuly a zacilenim na energetickou
vykonnost prostfednictvim udrzby,
modernizace, renovace a/nebo prestavby.

U novych staveb a velkych developerskych
projektt spolecnost BlackRock posuzuje
prilezitosti k dosazeni vy$Siho hodnoceni
energetické narocnosti (,EPC®).

Rizika a prilezitosti jsou posuzovany

v souladu s integraci ESG ve spole¢nosti
BlackRock: blk-esg-investment-statement-
web.pdf (blackrock.com). Integracni Usili je
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podpofeno shromazdovanim podrobnych
udaju a spolec¢nost BlackRock vytvofila
datové programy pro metriky udrzitelnosti
na urovni nemovitosti a agregované metriky
na urovni portfolia, v€etné spotreby energie
a souvisejicich emisi sklenikovych plynu.

POZNAMKA:

e S témito udaji je spojeno nékolik omezeni. Vysledky si prosim prohlédnéte ve spojeni s uvedenou ¢asti o omezenich.

e PAI 18 - Vystaveni PAl energeticky neefektivnich nemovitosti (tabulka 3, ukazatel 18): Dle SFDR RTS se tento PAIl vypocita podle vzorce, ktery zahrnuje
hodnotu nemovitych aktiv postavenych pred 31. 12. 2020 s tfidou EPC C nebo nizsi, hodnotu nemovitych aktiv postavenych po 31. 12. 2020
s primarni energetickou poptavkou (,PED®) pod budovou s témér nulovou spotfebou energie (,NZEB*) ve smérnici 2010/31/EU a hodnota nemovitého
majetku, ktera musi splfovat pravidla EPC a NZEB. Podle regulacnich pokynu byla do jmenovatele pro tento vypocet zahrnuta pouze aktiva v rozsahu
PAI 18.

Tabulka 4: DalSi ukazatele hlavnich nepf¥iznivych dopadi na faktory udrzitelnosti

Dalsi ukazatele hlavnich nepfiznivych dopadt na faktory udrzitelnosti
Ukazatel nepfiznivych dopadi na Metrika Dopad [Dopad Vysvétleni Prijata opatfeni, planovana opatreni a cile
udrzitelnost [rok n] rok n-1] stanovené pro pristi referenc¢ni obdobi
Emise 4. Investice do Podil investic do [Viz pfijatad opatfeni a planovany jazyk
spolecnosti bez spole€nosti, do nichz je z tabulky 1]
iniciativ na snizeni investovano, bez iniciativ
p . e 81%
emisi uhliku na snizeni emisi uhliku
S . . | (94%)
zamérenych na dosazeni
souladu s Pafizskou
dohodou
Lidska prava 9. Chybéjici politika | Podil investic do
e . e . 11%
v oblasti lidskych subjektd bez politiky
; - . X (82%)
prav v oblasti lidskych prav

POZNAMKA:

e S témito udaji je spojeno nékolik omezeni. Vysledky si prosim prohlédnéte ve spojeni s uvedenou ¢asti o omezenich.

e PAIl Moznost 4 - Podil investic do spolecnosti, do kterych je investovano, bez iniciativ na snizeni emisi uhliku (tabulka 2, ukazatel 4), pficemz
spole¢nost ma za to, Ze ma zavedenou iniciativu na snizeni emisi, pokud ma schvaleny cil SBTi nastaveny na 1,5 °C nebo vyrazné pod 2,0 °C.
Spolec¢nosti, které si stanovily pouze cile, nejsou povazovany za spolecnosti, které maji zavedeny iniciativy na snizovani emisi.
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Popis zasad pro identifikaci a stanoveni priorit hlavnich nep¥fiznivych
dopadu na faktory udrzitelnosti

Pristup spolecnosti BlackRock k hlavnim nep¥iznivym dopadiim

Spole¢nost BAMIL deleguje spravu investic do svych Produktd na rizné subjekty v rdmci skupiny
spolecnosti BlackRock (které mohou nasledné delegovat na rdzné dalsi subjekty). Tito delegati investuji do
finan¢nich néastroj jménem investord produktu a tyto produkty jsou spravovany v souladu s jejich
investicénimi cili a omezenimi. Zatimco mnoho investic provedenych v rdmci produktd maze mit pozitivni
dopad na jejich akcionare a spole¢nost, obchodni aktivity ur€itych spolecnosti nebo aktiva, ktera jsou drzena
v rdmci produktl spolec¢nosti BAMIL, mohou mit nepfiznivé dopady na zivotni prostfedi nebo lidi (,hlavni
nepriznivé dopady” nebo ,PAI®).

V souladu se zdsadami PAIl spole¢nosti BAMIL tato spolecnost identifikuje hlavni nepfiznivé dopady
meérfenim a zvefejriovanim souhrnnych nepfiznivych ukazateld investic do jejich produktd. To vyzaduje
zvazeni povinnych hlavnich ukazatel nepfiznivého dopadu a dvou dobrovolnych ukazateld, jak je uvedeno
v tomto prohlaseni.

Celkové je hodnoceni PAIl integrovano do investicniho rozhodovani a procesu spolecnosti BlackRock napfic¢
jejimi aktivnimi a indexovymi platformami, jak je shrnuto nize.

Spole¢nost BAMIL dodrzuje princip mapovani zavaznych investi¢nich zavazkd, jak je uvedeno
v dokumentaci fondu a zvefejnéni, na prislusné PAIl pro konkrétni produkty. To mize mimo jiné zahrnovat
nasledujici zavazky na urovni produktu:

1. Pouziti rdznych provérovani samostatné nebo v kombinaci (napfiklad provéfovani ohledné
kontroverznich zbrani, provéfovani vylou¢eni UNGC, provérovani kontroverze, provérovani zapojeni
do obchodovani, pouziti jakékoli jiného provérovani specifického pro produkt).

2. Provedeni konkrétniho zavazného cile (cilt) fondu nebo vlastnosti zdvazného investicniho procesu
tridy aktiv, které vede ke zlepSeni nebo snizeni konkrétnich PAI (napfiklad snizeni uhliku vzhledem ke
srovnavacimu ukazateli).

Pokud se produkty zavazuiji, ze budou brat v uvahu PAI nebo podskupinu PAI, BAMIL zverejni, jak zvazuje
konkrétni PAI, a to prostfednictvim zavaznych investi¢nich zavazkl nebo procesu ve svych predsmluvnich
zverejnénich a pravidelnych vykazech.

Tyto investicni procesy mohou snizit pravdépodobnost, Ze investice prispéje k ujmé, napriklad vyloucenim
urcitych typu investic, a tim snizenim vystaveni produktu PAI.

BAMIL i nadale vytvaii nové produkty, aby reagovala na poptavku klientd nebo potfeby investort. Klienti maji
rzné nazory na faktory udrzitelnosti, vcetné PAI. Spolecnost BlackRock umoznuje klientim pfizpudsobit své
expozice tak, aby odrazely jejich ndzory, prostfednictvim jejich vybéru produktt. Néktefi klienti se mohou
rozhodnout sladit sva portfolia s cilem zmirnit, minimalizovat nebo odstranit konkrétni PAI. Spole¢nost
BlackRock jim to umoznuje, napfiklad prostfednictvim reSeni celého portfolia nebo navrhu mandatu na
miru/poskytnutim fady moznosti volby produktu a transparentnosti ohledné souladu produktu s témito
ukazateli.

U produktd, které se zavazuji k udrzitelnym investicim, vlastni metodika udrzitelnych investic spolecnosti
BlackRock posuzuje povinné PAI k identifikaci investic, které zpUsobuji znac¢nou Ujmu. Investice, které jsou
povazovany za investice zpUsobujici znacnou Skodu, nejsou povazovany za udrzitelné investice.

Kromé toho tym spravy investic BlackRock (BIS) spolupracuje s vefejné obchodovanymi spole¢nostmi, do
nichzZ investuje, na vyznamnych rizicich a prilezitostech ke zvySeni dlouhodobé finanéni hodnoty pro klienty
BlackRock, véetné pripadnych rizik a prilezitosti souvisejicich s klimatem a prechodem. Rozhodnuti BIS o
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tom, jak hlasovat o navrzich, vychazeji z toho, zda se ma za to, zZe vytvori trvalou a dlouhodobou hodnotu pro
akcionare. Na urovni produktu v§ak mohou byt kromé zavaznych zavazkd na urovni produktu (jako je pouziti
provérovani nebo urcitych cill) provadény cinnosti spojené se zapojenim, ale zapojeni nemusi byt nutné
zaméreno na snizeni PAl, ani se k tomu nemusi zavazovat. Dal$i podrobnosti o zapojeni provadéném
aktivnimi investi¢nimi tymy BlackRock naleznete v ¢asti ,Zasady zapojeni*.

Sprava véci vefejnych a odpovédnost
Toto prohlaseni podrobné popisuje, jak BAMIL zohlednuje hlavni nepfiznivé dopady (,PAI*) investi¢nich
rozhodnuti na faktory udrzitelnosti.

BAMIL odpovida za dohled a schvaleni této zpravy a za zajiSténi, Ze jsou k dispozici technicka infrastruktura
a lidské zdroje nezbytné k vykonu souvisejici Cinnosti. Pfitom vyuziva dovednosti, zkuSenosti a Sifi zdrojl
svého predstavenstva a vrcholového vedeni [v€etné svych uréenych osob], jakoZ i specializovanych
zaméstnancUl a funkci v ramci $irsi skupiny BlackRock. BAMIL zajistuje a pravidelné ovéfuje, Ze investicni
zavazky a strategie jejich produktl jsou v souladu s pfislusnou predsmluvni dokumentaci a odrazeji ji,
vCetné vSech investicnich zavazkd, které zohlednuji PAIl, jak je uvedeno v ¢asti "PFistup spolecnosti
BlackRock k hlavnim nepfiznivym dopadim". Tyto zavazky na Urovni produktu a metodik BlackRock jsou
pravidelné revidovany, aby se zajistilo, ze zavazky a zverejnéni na Urovni produktu zGstanou presné a budou
podléhat nalezitému fizeni a dohledu, aby byla zajiSténa trvald pfimérenost pristupu BAMIL k SFDR.

BAMIL vyuzivad odbornych znalosti v ramci SirSich funkci Risk & Quantitative Analysis (,RQA"), Sustainable
and Transitions Solutions (,STS"), Technology and Operations a Legal and Compliance, pokud jde o
pribézné poskytovani zprav a udajl o PAI.

Ackoli odpovédnost za zavadéni zasad PAl spolecnosti BlackRock (schvaleno 20 ¢ervna 2023) ma

v kone¢ném dusledku BAMIL, nize uvedeny rdmec a vnitini funkce usnadnuji zavadéni zasad PAI BAMIL.
Nize uvedené funkce budou podléhat predstavenstvu BAMIL nebo jeho jmenovanému vyboru
prostfednictvim jejich stavajiciho modelu fizeni. Pfisné fizeni rizik je zasadni pro poskytovani vysoce
kvalitnich sluzeb spravy aktiv. VétSina jiz existujicich investi¢nich, produktovych a/nebo rizikovych zasad
subjektu BAMIL a spolecnosti BlackRock je interni pro BlackRock, ma Siroké pokryti, a proto se nemusi
konkrétné zabyvat PAI, ale pfesto zUstava relevantni ve vztahu k PAI. Spolec¢nost BlackRock vyuziva pfistup
tfi linii obrany k fizeni rizik v portfoliich klient.

1. Investi¢ni a obchodnitymy spolec¢nosti BlackRock jsou primarnimi vliastniky rizik, neboli prvni linii
obrany. Spravci portfolia a vyzkumni analytici jsou zodpovédni za hodnoceni podstatnych rizik a
prilezitosti ESG pro pramysl nebo spolecnost, stejné jako zvazuji dalsi potencidlni ekonomické
problémy souvisejici s jejich investicemi. DalSi podrobnosti o tom, jak investi¢ni tymy zaclenuji
integraci ESG do svych investi¢nich procest, najdete v ¢asti ,Role investi¢nich profesionalt*.

2. Funkce fizeni rizik spole¢nosti BlackRock, RQA, slouZzi jako druha linie obrany v rdmci fizeni rizik
spolec¢nosti BlackRock. RQA odpovida za ramec fizeni investi¢nich a podnikovych rizik spole¢nosti
BlackRock, ktery zahrnuje dohled nad investi¢nimi riziky souvisejicimi s udrzitelnosti. Spole¢nost
RQA provadi pravidelné kontroly se spravci portfolia, aby zajistila, Ze investi¢ni rozhodnuti jsou
prijimana s ohledem na relevantni investi¢ni rizika, v€etné rizik souvisejicich s udrzitelnosti, coz
dopliiuje prvofadé monitorovani podstatnych aspektl souvisejicich s udrzitelnosti napfic investic¢ni
platformou spole¢nosti. Spole€nost RQA ma také vyhrazeny tym pro rizika udrzitelnosti, ktery
spolupracuje s manazery rizik a podniky za uc¢elem dohledu nad rizikem udrzitelnosti v ramci
platformy. Spole¢nost RQA spolupracuje s pracovnimi skupinami v ramci investi¢ni platformy a
laboratofi udrzitelnosti Aladdin na rozvoji firemni sady nastroj pro udrzitelnost prostfednictvim
konzultaci celofiremnich udajd, modelovani, metodologii a analyz.

3. Tretilinie obrany, funkce interniho auditu BlackRock, funguje jako zajistovaci funkce. Mandat
interniho auditu je nezavisle posuzovat pfimérenost a efektivitu vnitfniho kontrolniho prostredi
BlackRock za ucelem zlepSeni procesU fizeni rizik, kontroly a spravy véci verejnych.

Role investi¢nich profesionald: Investicni profesionalové hraji roli pfi zajisStovani toho, Ze faktory
udrzitelnosti (véetné financné vyznamnych rizik ESG, ktera vyplyvaji z pfitomnosti PAI) se zohlednuji pfi
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investicnich rozhodnutich spolec¢nosti BlackRock. Spole¢nost BlackRock méa ramec pro integraci ESG, ktery
umoznuje rozmanité pristupy napfic rznymi investi¢nimi tymy, strategiemi a konkrétnimi fondy nebo
mandaty klientd tam, kde je to vhodné. Stejné jako u jinych investi¢nich rizik a pfilezitosti se vyznamnost
uvah ESG muze lisit podle emitenta, odvétvi, produktu, mandatu a ¢asového horizontu. Integracni rdmec
ESG spolecnosti BlackRock jako takovy musi umoznovat flexibilitu napfic¢ investi¢nimi tymy. Integrace ESG
je soucasti investicniho procesu a stejné jako u vSech ostatnich soucasti investi€niho procesu je
odpovédnosti investi¢nich tymU BlackRock.

Integrace ESG pro aktivni fondy znamena nasledujici: i) kazda strategie ma popis toho, jak financné
vyznamné Uudaje nebo informace ESG zapadaji do jejiho investi¢niho procesu, ii) spravci portfolia odpovidaji
za fizeni vystaveni finan¢né vyznamnym rizikim ESG a iii) investi¢ni tymy jsou schopny poskytnout dukazy o
tom, jak zohlednuji finanéné vyznamné udaje nebo informace ESG ve svych investi¢nich procesech.

V indexovych portfoliich je investi€énim cilem sledovat pfedem stanoveny srovnavaci index. Spole¢nost
BlackRock spolupracuje s externimi poskytovateli indexd za ucelem zajisténi informaci o navrhu jejich
srovnavacich indext, v€éetné srovnavacich indexu, které zohlednuji vlastnosti souvisejici s udrzitelnosti, aby
byly spInény pozadavky klientd a legislativnich predpisu.

Dalsi informace naleznete v prohlaseni o integraci ESG na firemni Urovni spole¢nosti BlackRock.

Vybor pro vyvoj produktt (,PDC*): Vyvoj produktl a sprava v oblasti udrzitelnych fondu je fizena
prostfednictvim skupiny BlackRock Global Product Group (,GPG*) a Vyboru pro vyvoj produktt EMEA (a jeho
podvyboru), které odpovidaji za nasledujici: a) centralizované fizeni udrzitelnych investi¢nich fondl EMEA;
b) sladéni platforem s cilem zajistit, aby vSechny fondy byly nalezité klasifikovany, umistény a uvadény na
trh, v€etné stanoveni umluv pro pojmenovani; c) sprava novych udrzitelnych fondd, které se pfipravuji; a d)
fizeni zasad provéfovani a akreditaci, véetné zakladnich zdsad provérovani. Mezi ¢leny téchto vyboru patfi
zastupci STS, GPG, RQA, Legal & Compliance, Exchange Traded Funds (ETF) a Index Investments Group,
Portfolio Management Group, Institutional and Wealth Product Strategy Teams a BlackRock Alternatives. Po
dokonceni procesu PDC BAMIL schvali véechny nové produkty dle svych obvyklych procesu.

Vykonny dohled skupiny BlackRock: Zavazek spolec¢nosti BlackRock k dobré spraveé spole¢nosti s ohledem
na zalezitosti souvisejici s klimatem a udrzitelnosti odrazi zavazek spolec¢nosti k silnému vedeni a u€innému
dohledu ze strany spolec¢nosti BlackRock, Inc. Predstavenstvo a vrcholovy management. Pfredstavenstvo
BlackRock Inc. spolupracuje s vrcholovym managementem na kratkodobé a dlouhodobé obchodni strategii
(vcetné udrzitelnosti, ktera zahrnuje financ¢né vyznamna ESG rizika, ktera vyplyvaji z pfitomnosti PAD.
Predstavenstvo spolecnosti BlackRock, Inc. hodnoti vykon managementu pfi plnéni ramce BlackRock pro
dlouhodobou tvorbu finanéni hodnoty jménem klientd. Udrzitelnost, véetné otazek souvisejicich s klimatem,
je kritickou soucasti celkové obchodni strategie firmy a cilt vrcholového managementu, nad nimiz ma
predstavenstvo spolec¢nosti BlackRock, Inc. dohled.

Predstavenstvo spolecnosti BlackRock, Inc. Vybor pro rizika predstavenstva pomaha spole¢nosti BlackRock,
Inc. pfi dohledu, identifikaci a pfezkoumani podnikovych, svéfenskych a dalSich rizik, v€etné rizik
souvisejicich s klimatickymi a dalSimi riziky udrzitelnosti, ktera by mohla mit vyznamny dopad na vykonnost
spolecnosti. Vybor pro rizika prezkoumava a diskutuje o vylepsSenich procesU fizeni rizik spolecnosti
BlackRock souvisejicich s ivahami o udrzitelnosti investic a analyzy, riziky spojenymi s ristem aktivnich
strategii a regulacnimi riziky souvisejicimi s udrzitelnosti. Vybor pro jmenovani, fizeni a udrzitelnost
(,LNGSC*) predstavenstva spolecnosti BlackRock Inc. dohlizi na spravu investic, zadsady spravy véci vefejnych,
udrzitelnost spole¢nosti a socidlniho dopad. NGSC pravidelné pfezkoumava zasady a programy tykajici se
podnikového a investicniho dozoru, stejné jako vyznamné publikace tykajici se zivotniho prostredi (véetné
klimatu), sociadlnich véci a dalSich zalezitosti udrzitelnosti.

Globalni vykonny vybor BlackRock (,GEC*) stanovuje strategickou vizi a priority spole¢nosti a Fidi
odpovédnost na vSech urovnich. Investi¢ni podvybor BlackRock GEC dohlizi na investi¢ni proces portfolii
svych klientd napfic¢ investic¢nimi skupinami firmy. Mezi ¢leny podvyboru patfi Chief Risk Officer a globalni
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vedouci nebo sponzofi vSech hlavnich investiCnich divizi: ETF a indexové investice, Portfolio Management
Group, Global Trading & Transition Management a BlackRock Alternatives.

Metodiky pro vybér dopliikovych ukazatela

V souladu s SFDR RTS zverejiiuje BAMIL na Urovni organizacni jednotky hlavni nepfiznivé dopady proti
18 povinnym ukazateltm, 1 doplfikovému environmentalnimu ukazateli a 1 doplikovému socidlnimu
ukazateli.

BlackRock vyuziva nékolik uvah, napfiklad pfi vybéru doplikovych environmentalnich/socidlnich ukazatelt
Kvalita vstupu poskytovanych primarnimi zdroji, tj. firemnimi emitenty, viddnimi emitenty

Stupen interpretace spojeny s vypoctem/odvozenim metriky

Podil investovatelného prostredi, pro ktery jsou informace dostupné

Vyznamnost pro finanéni vykonnost

Soulad se strategickymi iniciativami a prioritami BlackRock

®o0 oY

S ohledem na vySe uvedenou metodiku vybéru vybrala spole¢nost BlackRock nasledujici dva dodatec¢né
ukazatele po konzultaci s BAMIL.

1. Environmentalni ukazatel: Investice do spole€nosti bez iniciativ na sniZzeni emisi uhliku - Podil
investic do spolecnosti, do kterych investuje, bez iniciativ na snizeni emisi uhliku zamérenych na
dosazeni souladu s PaFizskou dohodou.

Klimatickeé riziko je investi¢ni riziko. Jde o jedno z mnoha investi¢nich rizik, které spolecnost
BlackRock zvazuje. VIadni zasady, technologické inovace a preference spotrebitell a investorud jsou
hnaci silou zdsadni ekonomické transformace. Fyzicka zména klimatu také nadale vytvafri finanéni
riziko (napf. v dusledku extrémniho pocasi), coz ovliviiuje ceny aktiv. Tyto trendy jsou dynamické a
budou vytvaret nebo zhorSovat hodnotu napfi¢ spole€nostmi a odvétvimi a vytvaret investi€ni rizika
a prilezitosti.

Oproti Sirokému globalnimu investi€cnimu prostfedi (MSCI All Country World Index) bylo zjisténo, ze
podil prostredi, pro které byly dostupné informace, byl 95,4 % podle poctu cennych papirt a 94,0 %
nazvl podle trzni hodnoty (k 24. dubnu 2023)3.

Poskytovatel udajd vyuziva udaje iniciativy Science Based Targets Initiative k urceni existence
siniciativy pro snizeni emisi uhliku®. Existuje prostor pro interpretaci a nejistotu ohledné toho, jak
rtzné metodiky pouzivané spolecnostmi podporuji vysledek snizovani emisi a dosazeni firemniho
zavazku. Vypocet ukazatele nezohlednuje tyto subjektivni nasledné prvky.

2. Socialni ukazatel: NepFitomnost zasad ochrany lidskych prav - Podil investic do subjekt( bez
zasad ochrany lidskych prav.

Spolecnost BlackRock pristupuje k lidskym pravim jako spravce aktiv s odpovédnosti fidit podstatna
rizika pro klientska portfolia, véetné zapojeni spolecnosti do jejich nepfiznivych dopadl na lidska
prava.

Udaje se pouzivaji k identifikaci fady spoleénosti se zvefejnénymi zasadami ochrany lidskych prav.
To se zase pouziva k vyjadreni poctu spolecnosti se zasadami vUci investicnimu prostfedi na Urovni
organizacni jednotky, aby se dospélo k hlavnimu ukazateli nepfiznivého dopadu. Oproti Sirokému
globalnimu investicnimu prostredi (MSCI All Country World Index) bylo zjiSténo, Ze podil prostredi,
pro které byly dostupné informace, byl 84 % podle poctu cennych papirt a 87,5 % nazvu podle trzni
hodnoty (k 24. dubnu 2023)“.

Zatimco samotny ukazatel je binarni (ano/ne), proces pouzity ke generovani kazdého zavazku zasad
je subjektivni a je zalozen na rtznych pohledech a strukturach fizeni pfijatych spole¢nostmi.
Existuje prostor pro vyklad a nejistotu ohledné toho, jak rizné pfistupy zvolené spolecnostmi
prosazuji a podporuji vysledky a zavazky zvolenych zasad.

3 Zdroj: BlackRock, duben 2023.

4 Zdroj: BlackRock, duben 2023.
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Metodiky pro identifikaci a hodnoceni hlavnich nepFiznivych dopadi

Spolec¢nost BlackRock identifikuje hlavni nepfiznivé dopady prostfednictvim kombinace internich procesu,
spolecnosti, do kterych je investovano, a externich poskytovatell udajd. Metodiky spolec¢nosti BlackRock

k identifikaci téchto hlavnich nepfiznivych dopadU se z¢asti opiraji o metodiky pouzivané spolec¢nostmi, do
kterych je investovano, a externimi poskytovateli udaju. Pfi vybéru externich poskytovatelt udaji PAI
spole¢nost BlackRock posoudila dostupné nabidky a pfistupy, aby byly v souladu s pozadavky nafizeni. DalSi
podrobnosti o omezenich téchto metodik a souborl dat naleznete v ¢asti ,Rozpéti chyb v ramci pFistupu“ a
v Casti ,Zdroje udaja“ naleznete dalSi podrobnosti o tom, jak spole¢nost BlackRock posuzuje zdroje udaju

z hlediska souladu s regula¢nimi pozadavky.

Metodika spolecnosti BlackRock pro zvazovani, hodnoceni a upfednostiovani téchto PAIl v ramci jejich
investi¢nich procest jsou podrobné vysvétleny v ¢asti ,,PFistup spole€énosti BlackRock k hlavnim
nepfiznivym dopadiim* vyse.

Rozpéti chyb v ramci pFistupu

Metodiky a procesy pro identifikaci a monitorovani PAl jsou vzdy vystaveny rizikim dostupnosti a kvality
udaju. Spolec¢nost BlackRock se spoléha na kvalitu udaju ziskanych pfimo od spolecnosti, do kterych je
investovano, a externich poskytovatel( Gdaju, véetné pouzitych metodik a klicovych predpokladu. PFi vybéru
externich poskytovatelt udajd PAIl spolecnost BlackRock posoudila dostupné nabidky a pfFistupy, aby byly

v souladu s pozadavky nafrizeni.

V zavislosti na navrhu investi€niho procesu (aktivni nebo index) jsou upfednostnény udaje bud'hlasené
spole€¢nostmi, do kterych je investovano, nebo poskytnuté tak, jak jsou hlaSeny nebo odhadovany tretimi
stranami. Déje se tak s cilem pfispét ke zlepsSeni celkové kvality a vhodnosti Udaj0, kterd BlackRock pouziva
jako vstup ve svych procesech. DalSim zjisténym omezenim dostupnosti udaju je, ze spolecnost BlackRock
nemusi byt schopna ziskat podobnou uroven informaci o nepfimych investicich, napf. o investicich mezi
fondy a urcitych derivatech, jako o pfimych investicich.

Omezeni metodologii

Udrzitelné finance jsou vyvijejici se prostor, a to jak z hlediska chapani odvétvi, tak i regulacnich ramca.
Spole¢nost BlackRock nadale sleduje vyvoj probihajiciho zavadéni rémce pro udrzitelné financovaniv EU a
bude vyvijet své investicni metodiky a souvisejici zasady, aby zajistila soulad. V dusledku toho, jak se vyviji
trzni praxe, standardy podnikového vykaznictvi nebo regulacni pokyny a zlepSuje se dostupnost a kvalita dat
PAI, maze spolecnost BlackRock pfezkoumat dopad na tato zverejnéni, pouzité metodiky a zdroje udaju.

Vzhledem k sou¢asnym omezenim metodik a (idaju ucinila spole¢nost BlackRock urcité metodické
predpoklady pro interpretaci nékterych pozadavkl spojenych s vypocty PAl organizac¢ni jednotky. Dalsi
podrobnosti o U€incich téchto metodickych predpokladt naleznete v ¢asti ,Omezeni adaja“.

Omezeni udaju

Datové sady ESG se neustale méni a zlepSuji s tim, jak se vyvijeji standardy zverejiiovani, regulacni rdmce a
praxe v tomto odveétvi. Spolecnost BlackRock pokracuje ve spolupraci s Sirokou $kalou ucastnikl trhu na
zlepseni kvality udaja.

| kdyz se na kazdou metriku ESG mohou vztahovat specificka a jedine€na omezeni, Ize obecné mit za to, ze
omezeni udajl mimo jiné zahrnuji nasledujici:

¢ Nedostatec¢na dostupnost urcitych metrik PAI kvUli odliSnym standardim vykazovani a
zverejnovani, které maji dopad na emitenty, geografické oblasti nebo odvétvi.

e Vznikajici zakonné standardy podnikového vykazovani tykajici se udrzitelnosti vedouci k rozdildm
v rozsahu, v jakém mohou samotné spolec¢nosti podavat zpravy podle regula¢nich kritérii, a proto
mohou byt nékteré urovné pokryti metrikami nizké.

¢ Nekonzistentni pouzivani a irovné hlasenych a odhadovanych udajt PAI u riznych poskytovatel(
a zdrojl dat, pofizenych v rliznych ¢asovych obdobich, coz ztézuje srovnatelnost. Odhadované udaje
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se svou povahou mohou lisit od skutecnych cisel v dlsledku predpokladl nebo hypotéz pouzivanych
poskytovateli udaja.

o Udaje ESG ¢éasto zaostavaji za finanénimi udaji, protoze vétsina udaji ESG se zvefejiiuje pouze na
ro¢ni bazi. Kromé toho muze existovat prodleva mezi Casem, kdy jsou Udaje zvefejnény spolecnostmi,
a kdy jsou zaclenény do datové sady vytvorené poskytovateli Udaju PAl organizacnich jednotek
BlackRock.

¢ Vyznamna cast pfijatych udaju je stale odhadovana. Pokud je to mozné, upfednostnuji se Udaje
hlasené spolecnostmi, do kterych je investovano. To se provadi za ucelem snizeni zavislosti na
odhadech tretich stran a modelovém riziku zahrnutém v téchto odhadech.

¢ Citlivost na volatilitu trhu Hodnoty PAI se mohou zvySovat nebo sniZovat na zakladé objemu
spravovanych aktiv a podkladovych hodnot téchto aktiv, coz mUze vyvolat dojem, Ze se PAI zlepSuji
nebo zhorsuji.

Omezeni aktiv v ramci pokryti spravy a dostupnosti udaju

Pro kazdy ze sledovanych ukazatell tento vykaz obsahuje informace popisujici procentudlni pokryti
emitenta pro aktiva organizacni jednotky v rozsahu vzhledem k pFisluSnému ukazateli. Pokryti a pouzitelnost

pfi vyvozovani jakychkoli zavérd o zverejnénych udajich.

Datové procesy

Interni procesy spolec¢nosti BlackRock se zaméruji na poskytovani vysoce kvalitnich standardizovanych a
konzistentnich udajl pro pouziti investi¢nimi profesionaly a pro ucely transparentnosti a vykazovani. Udaje
ESG, vCetné udajl PAI, jsou pfijimana prostfednictvim stavajicich rozhrani BlackRock a poté zpracovana
fadou kontrol kvality a Uplnosti udaju.

Integrovana technologie BlackRock umoznuje shromazdovat udaje o emitentech a investicich. Tyto udaje
pokryvaji celou fadu environmentalnich, socialnich a spravnich metrik a riznych poskytovatelt udaja.
Spole¢nost BlackRock tyto udaje zpfistupriuje investicnim tym0m a také dalsim podpurnym a kontrolnim
funkcim, jako je Fizeni rizik.

Spravci portfolia BlackRock maji pfistup k vyzkumu, idajdm, nastrojim a analyzam, aby mohli integrovat
poznatky ESG, v€etné PAI, pokud je to vhodné a relevantni, do svého investi¢niho procesu. BlackRock
Aladdin je provozni systém spolecnosti BlackRock, ktery propojuje udaje, lidi a technologie nezbytné pro
spravu portfolii v redlném case. Dale jde o hnaci ¢lanek stojici za analytickymi a vykazovacimi funkcemi ESG
BlackRock. Spravci portfolia spole¢nosti BlackRock vyuzivaji Aladdin k pfijimani investi¢nich rozhodnuti,
sledovani portfolii a k pfistupu k materidlnim poznatktim ESG, které mohou informovat investic¢ni proces za
ucelem dosazeni ESG vlastnosti produktu.

Pouzité zdroje udaju

Datové sady ESG, konkrétné datové sady PAI, pouzitelné pro spolec¢nosti, do kterych je investovano, a
suverénni subjekty, pochazeji pfimo od spole¢nosti, do kterych je investovano, prostrednictvim externich
poskytovatelt Udaju. Tyto datové sady byly zaclenény do nastroji Aladdin, které jsou k dispozici spravcum
portfolia a pouzivaji se v investic¢nich strategiich BlackRock. Tyto nastroje podporuji cely investic¢ni proces,
od vyzkumu, pres stavbu portfolia a modelovani az po vykazovani.

PFi investovani na soukromych trzich, véetné infrastruktury, nemovitosti, soukromého jméni a soukromych
uveérovych strategii spolecnosti BlackRock, muze byt dostupnost spolehlivych, pfesnych a uplnych udaji
ESG a PAI stale problematicka. Spole¢nost BlackRock vyvinula vlastni pfistupy pro porovnavani Siroké skaly
vyznamnych datovych bodd ESG napfi¢ svymi portfolii, které zase pomahaji informovat o dostupnosti
prislusnych PAI. Napfiklad v rémci mnoha strategii spolec¢nosti BlackRock v oblasti nemovitosti a
infrastruktury spolupracuje BlackRock s externimi poskytovateli systému spravy udaju udrzitelnosti, aby
shromazdili vyznamné metriky ESG na individualni investi¢ni urovni. Je-li to mozné, muize spolecnost
BlackRock spolupracovat se specializovanymi externimi konzultanty a dalSimi poskytovateli sluzeb, aby
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fidila programy zapojeni napfi¢ svymi soukromymi portfolii, aby podpofila sdileni takovych informaci a
podpofila vyvoj konzistentnéjSich metodik pro shromazdovani téchto informaci do budoucna.

Prijata opatFeni k zajisténi kvality dat

Spolecnost BlackRock pouzivd komplexni proces due diligence pro hodnoceni nabidek poskytovatell
pomoci vysoce cilenych metodologickych recenzi a hodnoceni pokryti. Proces spolecnosti BlackRock
zahrnuje jak kvalitativni, tak kvantitativni analyzu k posouzeni vhodnosti datovych produktl v souladu
s platnymi regulacnimi standardy a pozadavky klienta.

BlackRock posuzuje poskytovatele ESG a udaju, véetné udajd PAI, v péti hlavnich nize uvedenych oblastech:

1. Sbér udaji: To zahrnuje mimo jiné posouzeni poskytovatell udaju, ktefi jsou podkladovymi zdroji
udajl, technologie pouzivané k ziskavani udaju, proces k identifikaci dezinformaci a jakékoli pouziti
pfistupl strojového uceni nebo shromazdovani tdaju lidmi. Spolecnost BlackRock zvazi také
planovana vylepseni

2. Pokryti adaja: hodnoceni mimo jiné zahrnuje rozsah, v datovy soubor poskytuje pokryti v celém jeho
investovatelném prostoru emitentd a tfid aktiv. To bude zahrnovat zvazeni zachazeni s matefskymi
spole¢nostmi a jejich dcefinymi spolecnostmi a také pouzivani odhadovanych tdaju nebo
vykazovanych udaja.

3. Metodika: hodnoceni mimo jiné zahrnuje zvazeni pouzivanych metodologii externich poskytovateld,
vCéetné zvazeni pristupl ke sbéru a vypoctu, souladu s odvétvovymi nebo regulacnimi standardy
nebo ramci, prahy vyznamnosti a jejich pfistup k chybéjicim udajim

4, Ovéfeniudaja: hodnoceni mimo jiné zahrnuje pfistup externich poskytovatel k ovérovani
shromazdénych udajl a procesy zajistovani kvality, v€etné jejich zapojeni s emitenty.

5. Operace: Spolec¢nost BlackRock posoudi rizné aspekty operaci dodavatelt idajd, mimo jiné véetné
jejich zasad a postupl (véetné zvazeni jakychkoli stietl zajma), velikosti a zkusSenosti jejich tym0 pro
vyzkum udajd, jejich skolicich program a jejich vyuzivani externich poskytovatell udaju

Spole¢nost BlackRock se aktivné ucastni relevantnich konzultaci s poskytovateli ohledné navrhovanych
zmeén metodologii, pokud se tykaji datovych sad tfetich stran, a predklada uvazenou zpétnou vazbu a
doporuceni technickym tymdm poskytovatel udajd. Spolecnost BlackRock ¢asto spolupracuje

s poskytovateli udajl ESG, vCetné poskytovatelt indexu, aby drzela krok s vyvojem v daném odvétvi a zvysila
pokryti udaju.

Kromé toho spolecnost BlackRock pokracuje v provadéni programt pfimého zapojeni a osvéty napfic
portfolii soukromych trhl spolec¢nosti BlackRock, coz spolec¢nosti BlackRock pomaha lépe porozumét
vykonnosti ESG napfi¢ spolecnostmi v portfoliu a ziskdvat PAI a dal$i souvisejici informace.

Jak se vyvijeji regulacni smérnice a standardy, bude spolecnost BlackRock i nadale upravovat své ramce pro
vyhodnocovani udajl a provadét nalezitou péci, aby vyhovovala jakymkoli novym PAI.

Pouziti odhadovanych udaju

Spolecnost BlackRock usiluje o zachyceni co nejvice vykazovanych udaju dat od spolecnosti prostfednictvim
externich poskytovatelt udajl, pokud je to proveditelné. Odvétvové standardy tykajici se ramcu zverejriovani
se vSak stale vyvijeji. V dlsledku toho v urcitych pfipadech spolec¢nost BlackRock spoléha na odhadovana
nebo zastupna opatfeni od poskytovatelt udajl, abychom pokryli Siroky investovatelny okruh emitentt
spolecnosti BlackRock. | kdyz vzhledem k souc¢asnym vyzvam v oblasti idaji spoléha spolecnost BlackRock
spoléha na zasadni mnozstvi odhadovanych udajd v celém investovatelném prostoru od externich
poskytovatell udajd, jejichz Grovné se mohou mezi jednotlivymi datovymi sadami lisit, ovSem spolecnost
BlackRock se snazi zajistit, aby pouziti odhadl bylo v souladu s regulacnimi pokyny, a Ze spolecnost
BlackRock ma potfebnou dokumentaci a transparentnost od poskytovatell udajd ohledné jejich
metodologii. Spolecnost BlackRock si uvédomuje dllezitost zlepSovani kvality svych Udaju a pokryti udaju a
pokracuje ve vyvoji datovych sad dostupnych pro své investic¢ni profesionaly a dalSi tymy. Pokud to vyzaduji
mistni pfedpisy na urovni zemé&, mohou byt uvedeny informace o pokryti pro konkrétni produkty.
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Zasady zapojeni
Uvod

Spole¢nost BAMIL vyuziva k provadéni zapojeni tym BlackRock Investment Stewardship.

Zapojeni hraje dllezitou roli ve zpUsobu, jakym spolec¢nost BlackRock spolupracuje se spolec¢nostmi, do
kterych investuje aktiva klient(.Je vSak dulezité si uvédomit, Ze zapojeni se v ramci BlackRock vyskytuje na
vice Urovnich. Jmenovité je provadi tym spravy investic BlackRock vySe popsanym zpUsobem, jakoZ i ¢lenové
investi¢nich tymu BlackRock. Podrobné vysvétleni cinnosti zapojeni naleznete v nize uvedenych odstavcich.

Na urovni produktu mohou byt €innosti zapojeni provadény jako doplnék k zdvaznym zavazkdm na urovni
produktu (jako je pouziti kontrolnich testd nebo urcitych cil), ale zapojeni nemusi byt nutné zaméreno na
snizeni PAl nebo k nému vést.

Sprava investic BlackRock (,,BIS*)

V souladu se svéfeneckymi povinnostmi spole€nosti BlackRock jakozto spravce aktiv spole€nost BlackRock
monitoruje a poskytuje spolecnostem zpétnou vazbu ve své roli spravce investic klientd. Sprava investic je
zpuUsob, jakym BlackRock vyuziva svUj hlas jako investora k prosazovani fadné spravy a fizeni spolec¢nosti a
obchodnich praktik, které pomahaji maximalizovat dlouhodobou akcionarskou hodnotu pro své klienty. BIS
to déla prostfednictvim spoluprace s tymy managementu verejnych spolecnosti a/nebo ¢leny
predstavenstva v podstatnych obchodnich zalezitostech a u klientU, ktefi udélili pravomoci BlackRock,
prostrednictvim hlasovani.

Globalni principy BIS vymezuiji filozofii spravcovstvi a nase nazory na spravu a fizeni spole¢nosti a udrzitelné
obchodni praktiky, které podporuji dlouhodobou tvorbu finanéni hodnoty spole¢nostmi. Cinnosti BIS nejsou
navrzeny tak, aby fidily néjaky konkrétni vysledek udrzitelnosti nebo v tomto kontextu PAI. Spolec¢nost
BlackRock jako jeden z mnoha mensinovych akcionarl nemuize — a ani se o to nesnazi - fidit strategii
spole¢nosti nebo jeji implementaci. BIS spiSe zapojuje spole¢nosti, aby diskutovaly, a povzbuzuje je, aby
zverejnovaly informace, které investorim pomohou pochopit, jak identifikuji a fidi podstatna rizika a
pfilezitosti v kontextu jejich obchodniho modelu, odvétvi a zemépisné polohy. Pfistup BIS ke spravé investic
- vCéetné zapojeni a hlasovani jménem klientd — je vysvétlen v globalnich principech BIS a regionalnich
smeérnicich pro hlasovani. Shrnuti zasad je k dispozici zde: Shrnuti zasad spravy investic 2023
(blackrock.com). | kdyz aktivity BIS nejsou uréeny k tomu, aby Fidily vysledky PAI, témata zapojeni BIS v rédmci
jejich zasad se mohou obcas shodovat s tématy urcitych ukazatel( PAL.

BIS kazdy rok stanovi priority svého zapojeni ohledné témat, o kterych se BIS domniva, Ze podpori radné
fizeni a obchodni praktiky v souladu se schopnosti spole€nosti poskytovat dlouhodobé finanéni vynosy.
Nékteré problémy s fizenim jsou trvalé, jako je kvalita a vykon predstavenstva, i kdyz se oblasti zaméreni
mohou v pribéhu ¢asu meénit. Dal$i problémy se staly prioritami teprve nedavno, a to na zdkladé pozorovani
tymu novych rizik a pfilezitosti dllezitych pro vytvareni financni hodnoty pro spole¢nosti, vyvoj na trhu a
meénici se oc¢ekavani klientll a spolecnosti. Priority BIS a souvisejici komentare k zapojeni jsou zvefejnény na
weboveé strance BIS. BIS maze diskutovat o rizicich a prilezitostech souvisejicich s podnikanim a
udrzitelnosti v rdmci svého zapojeni do spolecnosti. Pfistup spolecnosti BlackRock k feSeni téchto problémd,
kde je to relevantni, je vysvétlen zde: https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blk-

stewardship-priorities-final.pdf.

Pristup spole¢nosti BIS k hlasovani a zapojeni neni spojen s produkty ani zadnymi konkrétnimi
organizacnimi jednotkami BlackRock a je oddéleny od Cinnosti jakéhokoli tymu pro spravu portfolia. Tym BIS
pracuje napfi¢ celou platformou verejného trhu BlackRock.

Oddélené plati, ze zasady zapojeni spolecnosti BlackRock o pravech akcionard Il uplatiuji vSechny
organizacni jednotky spravce aktiv v rdmci smérnice o pravech akcionarl Il (smérnice 2007/36/ES ve znéni

30 June 2023 | Sustainable Finance Disclosure Regulation | EU entity level principal adverse impacts statenyent



https://www.blackrock.com/corporate/literature/fact-sheet/blk-responsible-investment-engprinciples-global.pdf
https://www.blackrock.com/corporate/literature/fact-sheet/blk-responsible-investment-global-policies-summary-2023.pdf
https://www.blackrock.com/corporate/literature/fact-sheet/blk-responsible-investment-global-policies-summary-2023.pdf
https://www.blackrock.com/corporate/about-us/investment-stewardship
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blk-stewardship-priorities-final.pdf
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blk-stewardship-priorities-final.pdf
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blk-shareholder-rights-directiveii-engagement-policy.pdf

smérnice 2017/828). Spolecnost BlackRock dodrzuje pozadavky vykazovani podle smérnice o pravech
akcionard Il SRD. https://www.blackrock.com/uk/professionals/solutions/shareholder-rights-directive.

Zasady zapojeni kromé SRD 2 pro FeSeni PAI
Zapojeni investicniho tymu BlackRock

Oddélené od zavazku BIS se spolec¢nostmi, do kterych je investovano, mohou aktivni investi¢ni tymy
BlackRock spolupracovat se spolecnostmi, do kterych je investovano, v otazkach spravy a udrzitelnosti,
vcetné PAI, na verejnych a soukromych trzich. Zapojeni investi¢niho tymu je soucasti procesu investi¢niho
rozhodovani.

Pokud konkrétni tym spravy portfolia specificky urci zapojeni jako prostfedek, kterym se snazi prokazat svij
zavazek podporovat vysoky standard spravy a fizeni spolecnosti a obchodnich praktik v oblasti vyznamnych
rizik a pfilezitosti souvisejicich s udrzitelnosti, zptisob provedeni zapojeni bude popsan v dokumentu
prospekt a webovych strankach tykajicich se daného produktu.

Pokud se aktivni tymy pro fizeni portfolia rozhodnou vyuzit zapojeni, mUze mit riznou podobu, ale v zasadé
by se tym snazil o pravidelny a trvaly dialog s vedoucimi pracovniky nebo €leny spravni rady spolecnosti, do
nichz investuje. Tymy se mohou zapojit do toho, jak spolecnosti, do kterych je investovano, fidi vyznamna
rizika a pfilezitosti souvisejici s udrzitelnosti ve svych obchodnich modelech, které mohou zahrnovat PAI.

V ramci svého zapojeni mulze tym spravy portfolia diskutovat o obavach, budovat své chapani pfilezitosti a
sdilet konstruktivni zpétnou vazbu na zakladé nazoru, Ze podstatna rizika a pfilezitosti souvisejici

s udrzitelnosti mohou ovlivnit dlouhodobou strategii a zakladni hodnotu podniku napfic aktivy viech trid.

Pro okruhy udrzitelnych investi¢nich fondd spravovanych BAMIL, investiéni tymy indexu neprovadéji pfimé
zapojeni u spolec¢nosti / emitentd v rdmci indexu za Ucelem dosazeni konkrétniho udrzitelného vysledku.
Indexoveé investicni tymy budou jednat pfimo s poskytovateli indexu a Udaju, aby zajistil lepSi analyzu a
stabilitu metrik ESG. VysSe popsané ¢innosti zapojeni BIS jsou zdsadni pro pfistup spravy platformy indexu.

Pristupy k zapojeni investicnich tymU se mohou pfizplsobovat vyvoji informaci PAI, odvétvové praxi,
standardech zverejnovani nebo regulacnich smérnic.
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Odkazy na mezinarodni normy

Co se tyka zverejnovani informaci o klimatu a udrzitelnosti se spole¢nost BlackRock snazi konstruktivné
zapojit do globalniho dialogu prostfednictvim ucasti v prdmyslovych iniciativach a sdruzenich, jakoz i
prostfednictvim zapojeni s regulatory a tvlrci standardd po celém svété. Spolecnost BlackRock se ucastni
primyslovych iniciativ, aby pfispéla k dialogu o otazkach, které jsou dUlezité pro klienty firmy, v€etné téch,
které se tykaji udrzitelnosti a prechodu na nizkouhlikové hospodarstvi. | kdyz toto prohlaseni o PAI
organizacni jednotky poskytuje spolec¢nosti BlackRock, jejim klientiim a zi¢astnénym strandm dalsi
kontaktni bod pro posouzeni stavu PAI (jak je popsano v tomto prohlaseni pro splnéni regulacnich
pozadavku dle SFDR), nejsou pfimo pouzivany k posouzeni akci spole¢nosti BlackRock vzhledem

k mezinarodnim standarddm.

Investi¢ni rozhodnuti spolec¢nosti BlackRock se pfisné fidi jeji svéfeneckou povinnosti vici klientam.

Spole¢nost BlackRock nekoordinuje sva hlasovani ani investi¢ni rozhodnuti s zddnou externi skupinou nebo
organizaci.V ramci bézného obchodniho postupu BlackRock pravidelné kontroluje vSechna sva externi
Clenstvi, v€etné téch, ktera se tykaji ekologicky zamérenych skupin.

Klima
V roce 2022 spolec¢nost BlackRock vydala prohlaseni o Cisté nule do roku 2030.

Spolecnost BlackRock je ¢lenem fady prdmyslovych asociaci a partnerskych organizaci, jako napf.:

e Glasgow Financial Alliance for Net Zero (,GFANZ")

e Net Zero Asset Managers Initiative (,NZAMI®)

e Task Force on Climate-Related Financial Disclosure (TCFD)

e Climate Action 100+
Ucasti v téchto prlimyslovych iniciativach a sdruzenich je spoleé¢nost BlackRock schopna porozumét vyvoji,
ktery mlGze mit v prdbéhu ¢asu dopad na investice jejich klientd, a zasazovat se o vysledky spojené
s vytvarenim dlouhodobé finanéni hodnoty pro nase klienty.

Existuji ukazatele PAIl emisi sklenikovych plynt (tabulka 1, ukazatele 1 az 6), které jsou v souladu s nékterymi
cili téchto pramyslovych sdruzeni.

Spolecnost BlackRock vyuziva vlastni moznosti modelovani klimatickych scénarl prostfednictvim svého
provozniho systému Aladdin. Zatimco investicni tymy BlackRock Siroce pouzivaji scénare, tyto tymy na né
nespoléhaji jako na prostredek zvazovani PAI. Zavazny investicni proces popsany vySe v tomto prohladeni
nezahrnuje tuto analyzu scénare.

Jak je popsano vyse v casti ,Pristup spolecnosti BlackRock k hlavnim nepfiznivym dopaddm®, produkty
BlackRock mohou pfimo odkazovat na mezinarodni standardy. Produkty BlackRock napfiklad zahrnuji
produkty s indexem EU Paris Aligned Benchmark / EU Climate Transition Benchmark, které jsou zaloZzeny na
regulaci EU pro takové produkty a maji zavazky oduhli¢eni spojené s mezinarodnimi standardy a cili
mezinarodnich iniciativ.

Prirodni kapital

Spole¢nost BlackRock je clenem skupiny Taskforce on Nature-related Financial Disclosures (TNFD). Cilem
TNFD je podporovat konzistentni a srovnatelné zverejfiovani souvisejici s povahou pro lepSi posouzeni toho,
jak spole¢nosti tato rizika Fidi a zmiriuji. Existuji ukazatele PAI pro biodiverzitu, vodu a odpad (tabulka 1,
ukazatele 7, 8, 9), které pfimo odpovidaji cili TNFD, prispivaji ke konzistentnim a srovnatelnym informacim
souvisejicim s pfirodou a pomahaji organizacnim jednotkdm BlackRock, klientdim a zi¢astnénym stranam
sledovat nepfriznivé dopady na prirodni kapital.

Lidsky kapital
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Spolecnost BlackRock podporuje deset principd Globalniho paktu OSN o lidskych pravech, praci, zivotnim
prostredi a boji proti korupci. Spolec¢nost BlackRock je odhodlana ucinit UN Global Compact a jeji principy
tykajici se lidskych prav a SirSich otazek lidského kapitalu soucasti strategie, kultury a kazdodennich ¢innosti
spolecnosti BlackRock. Zapojuje se do spolecnych projektd, které prosazuji Sirsi rozvojové cile OSN,
konkrétné cile udrzitelného rozvoje.

Klicovym pozadavkem pro ucast v UN Global Compact je kazdoroéni predkladani sdéleni o pokroku, které
popisuje Usili spolecnosti o zavadéni Deseti principU. Existuji lidskopravni a protikorupcni ukazatele PAI
(tabulka 1, indikatory 10, 11), které pfimo cituji dodrzovani zasad UNGC.

Podnikové Fizeni

Spole¢nost BlackRock je clenem International Corporate Governance Network (,ICGN®). Cilem ICGN je
obhajovat nejvyssi standardy podnikového Fizeni a spravy investorl po celém svété ve snaze o vytvareni
dlouhodobych hodnot, pfispivajicich k udrzitelnym ekonomikam, spolecnostem a zivotnimu prostredi. Toto
prohlaseni PAl je v souladu s poZzadavky testu dobré spravy stanovené v SFDR.

Historické srovnani

Prvni historické srovnani bude poskytnuto v ¢ervnu 2024.

30 June 2023 | Sustainable Finance Disclosure Regulation | EU entity level principal adverse impacts statenyent




BlackRock.

Forordning om oplysninger om bzeredygtig finansiering

Erklaering om vigtigste negative indvirkninger af
investeringsbeslutninger pa baeredygtighedsfaktorer

Finansiel markedsdeltager

Denne erkleering geelder folgende BlackRock juridisk enhed:
BlackRock Asset Management Ireland Limited (“BAMIL”), Legal Entity Identifier: 5493004330BCAPB3GT42

Sammenfatning
Indledning

BAMIL, UCITS-forvaltningsselskab og forvaltningsselskab for alternative investeringsfonde, delegerer
investeringsforvaltningen af de produkter, som selskabet forvalter for forskellige andre enheder, og er
ansvarlige for tage de vigtigste negative indvirkninger (“PAl’er”) i betragtning i sine
investeringsbeslutninger, for sa vidt angar baeredygtighedsfaktorer. BAMIL gar brug af bredere metoder og
processer, som BlackRock har vedtaget i forbindelse med overvejelsen af PAl’er i investeringsbeslutninger,
og tilser anvendelsen af disse i sin egenskab af produktforvalter.

Denne erklzering er den konsoliderede erkleering om vaesentligste negative indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer fra BlackRock Asset Management Ireland Limited., Legal Entity Identifier:
5493004330BCAPB3GT42.

BAMIL er ansvarlig for udarbejdelsen af naerveerende erkleering, der anfarer de kvantitative indvirkninger af
investeringsbeslutninger i forbindelse med produkter, der forvaltes af BAMIL, pa PAl'er maltiforhold til 18
obligatoriske og 2 yderligere valgfrie PAl-indikatorer (som BAMIL har valgt i henhold til
disclosureforordningen).

Neerveerende erkleering

e beskriver ogsad narmere politikkerne for vurdering, integration af og oplysning om PAl'er.

e redeggr for metoderne og dataprocesserne med hensyn til udvaelgelsen af de to yderligere PAI-
indikatorer og identificerer og vurderer PAl'er generelt — samt sddanne processers begransninger,
herunder datatilgeengelighed og nye rapporteringsstandarder.

o redeger for BlackRocks tilgang til aktivt ejerskab. Aktivt ejerskab spiller en vigtig rolle i maden,
hvorpa BlackRock samarbejder med de virksomheder, som klienternes aktiver investeres i. Pa et
produktniveau kan aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab udfares ud over bindende
forpligtelser pa produktniveau (som f.eks. anvendelsen af screeninger eller visse mal), men aktivt
ejerskab vil ikke ngdvendigvis vaere fokuseret pa eller resultere i en reduktion af PAl'er.

e praeciserer BlackRocks tilgang til internationale standarder.

BlackRock anerkender, at produkternes forskellige investorer kan have forskellige investeringspraferencer
og -mal og derfor vil veelge forskellige produkter. BAMILs samlede PAl-data omfatter summen af PAl'er
vedrgrende de af BAMILs forvaltede produkters underliggende aktiver. Falgelig pavirkes de samlede PAI-
data hovedsagelig af to faktorer — klientpraeferencer (hvilke produkter investerer klienterne i og i hvilket
omfang) og markedsforhold (pavirker de aktiver, der er investeret i, og veegtningerne af aktiverne i
produkterne).

Malet om at undga eller reducere PAl'er kan komme til udtryk gennem investeringsstrategien for hvert
enkelt produkt, som det er oplyst og udsendt til klienter med henblik pa investering, hvilket eventuelt kan
omfatte anvendelsen af screeninger eller gennemfarelsen af specifikke mal eller karakteristika.
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Definitioner

"BlackRock" betyder ethvert selskab i BlackRock-koncernen, hvor BlackRock, Inc. er det gverste
moderselskab.

"BAMIL" betyder BlackRock Asset Management Ireland Limited (“BAMIL”), Legal Entity
Identifier: 5493004330BCAPB3GT42

“klienter” betyder enhedens investorer i produkter, der forvaltes af BAMIL.

“finansiel markedsdeltager” daekker alternative investeringsfondsforvaltere i EU, UCITS-
forvaltningsselskaber og regulerede investeringsfirmaer, der tilbyder portefaljeforvaltning.
Black Rocks finansielle markedsdeltagere er: (i) BAMIL; (ii) BlackRock Asset Management
Deutschland AG; (iii) BlackRock France S.A.S;; (iv) BlackRock (Luxembourg) S.A. og (v) BlackRock
(Netherlands) B.V.

Vigtigste negative indvirkninger ("PAl'er") er en liste over indikatorer, som forordningen
definerer som havende negative, vaesentlige eller potentielt veesentlige indvirkninger pa
beeredygtighedsfaktorer, som skyldes, forveerres af eller er direkte forbundet med den juridiske
enheds investeringsbeslutninger og radgivning (hvor det er relevant og tilladt af den juridiske
enheds lovmaessige godkendelse).

"Heightened Scrutiny-rammer" betyder egenudviklede BlackRock risikostyringsrammer, der
hjeelper med at identificere og forvalte eksponering for veesentlig klimarelateret risiko i aktive
portefaljer.

“Portefgljeforvaltere” betyder personer i den relevante delegerede investeringsforvalters
enhed, som har det daglige ansvar for at forvalte et produkt, der er blevet allokeret.

"Produkt" betyder fonde og/eller separate kundeportefaljer (hvad der er geeldende).

"Disclosureforordningen” betyder Europa-Parlamentets og Radets Forordning (EU)
201972088 om beeredygtighedsrelaterede oplysninger i finanssektoren.

"Delegeret forordning til disclosureforordningen" betyder Kommissionens Delegerede
Forordning (EU) 2022/1288 af 6. april 2022, der supplerer Europa-Parlamentets og Radets
Forordning (EU) 2019/2088 om beeredygtighedsrelaterede oplysninger i finanssektoren.

Denne erkleering om vigtigste negative indvirkninger pa beeredygtighedsfaktorer daekker
referenceperioden fra 1. januar 2022 til 31. december 2022.

BlackRock.

EU entity level principal adverse impacts statement | 46

NMO0723U-2984074-46/494



Beskrivelse af de vigtigste negative indvirkninger pa
baeredygtighedsfaktorer

De obligatoriske indikatorer, som disclosureforordningen kraever, er opfert i Skema 1-3 nedenfor.
Udover seettet med 18 obligatoriske indikatorer fremlaegger erklaeringen to yderligere indikatorer som
opfart i Skema 4 nedenfor: "Investeringer i virksomheder uden initiativer til reduktion af CO2-
emissioner" som defineret i disclosureforordningen (Skema 2, indikator 4) og "Manglende
menneskerettighedspolitik” som defineret i disclosureforordningen (Skema 3, indikator 9). For hver af
disse 20 indikatorer omfatter denne erkleering oplysninger, der beskriver
udstederdakningsprocentdelen for BAMIL's omfattede aktiver i forhold til den pageeldende indikator.
Tilgangen til at undga eller reducere PAl'er afhaenger af investeringsstrategien for et relevant produkt.
Oplysninger om indvirkningen af produktets investeringer pa disse indikatorer offentliggeres arligt.
Oplysninger om indvirkning sammenlignet med det forrige ar rapporteres pr. 30. juni det efterfglgende
ar.

| skema 1-4 nedenfor indeholder beregningerne af “indvirkning” bade: omfattede aktiver forvaltet af
BAMIL, men hvor den har delegeret investeringsforvaltningen til en anden enhed (som potentielt kan
omfatte andre BlackRock-enheder, der er finansielle markedsdeltagere). Dette kan omfatte
investeringer i produkter, der forvaltes af andre af Black Rocks finansielle markedsdeltagere. Det
betyder, at visse aktiver kan veaere indregnet i flere BlackRock-enheders PAl-rapporter. BlackRock har
valgt denne tilgang for at sikre et komplet billede af PAl-indikatorer for hver BlackRock juridisk enhed
med henblik pa gennemsigtighed. Aggregering af PAl'erne pa tveers af BlackRock juridiske enheders
PAl-erkleeringer kan derfor resultere i dobbelttaelling. Omfattede aktiver deekker alle typer investeringer.

Hver enkelt PAl er geeldende/relevant for en bestemt type udsteder (virksomheder, stater eller fast
ejendom) og i nogle tilfeelde geeldende/relevant for et undersaet heraf (f.eks. gaelder PAI 6 kun for
sektorer med hgj indvirkning). | denne kontekst henviser "geeldende" investeringer til investeringer i
investeringsmodtagende virksomheder (for obligatorisk PAI 1-14 og de yderligere PAl'er), investeringer
i statslige udsteder og overstatslige udsteder (for obligatorisk PAl 15-16), eller investeringer i fast
ejendom (for obligatorisk PAI 17-18).

Udstederdeekningsprocentdelen, der vises ved siden af hvert rapporteret PAl-tal, angiver
datatilgeengeligheden for de investeringer, der er foretaget i den geeldende/relevante type udsteder pr.
PAI. Nar for eksempel datapunktet "CO2-aftryk" males for PAIl 2, betyder "geeldende” de forvaltede
aktiver, der er samlet under BAMIL, hvor PAI 2 er relevant (dvs.

virksomhedsudstedere). Udstederdaekningsprocentdelen, der vises ved siden af hvert rapporteret PAI-
tal, angiver for hvert PAl-tal: ud af de samlede "geeldende” investeringer, som BAMIL har foretaget, har
BlackRock de relevante PAl-data for procentdelen af de forvaltede aktiver. BAMIL oplyser disse
indikatorer med forbehold for tilgeengelighed og kvalitet. Se "Anvendte datakilder" for yderligere
oplysninger om datatilgeengelighed.

Hvor det er relevant, er forpligtelser pa produktniveau koblet til specifikke PAl'er. Dette kan omfatte,
men er ikke begreenset til, falgende forpligtelser pa produktniveau: 1) Anvendelse af forskellige
screeninger alene eller i kombination og/eller 2) gennemfarelse af specifikt/specifikke bindende
produktmal, der farer til overvejelser omkring reduktion eller undgaelse af specifikke PAl'er.

Nogle PAl-indikatorer beregnes som absolutte malinger og er derfor drevet af meengden af de samlede
aktiver, mens andre indikatorer er relative malinger, der maler andelen af bestemte aktiver.
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Skema 1: Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagende virksomheder

Indikatorer for investeringer i investeringsmodtagende virksomheder

Indikator for negativ indvirkning pa bzeredygtighed

Parameter

Indvirkning
[ar n]

Indvirknin
g [ar n-1]

Forklarin
g

Trufne
foranstaltninger og
planlagte
foranstaltninger og
mal fastsat for den
naeste
referenceperiode.

KLIMARELATEREDE OG ANDRE MILJORELATEREDE INDI

KATORER

Drivhusgasemissione
r

1. Drivhusgasemissioner Anvendelsesomrade 1- 27,728,968
drivhusgasemissioner (89%)
Anvendelsesomrade 2- 6,182,890
drivhusgasemissioner (89%)
Anvendelsesomrade 3- 196,487,32
drivhusgasemissioner 8 (88%.)
Drivhusgasemissioner i alt 233,064,52

9 (88%)

2. CO2-aftryk

CO2-aftryk

271 (88%)

3. Investeringsmodtagende
virksomheders
drivhusgasemissionsintensite
t

Investeringsmodtagende
virksomheders
drivhusgasemissionsintensite
t

597 (89%)

4. Eksponering for Andel af investeringeri 9% (89%)
virksomheder, der er aktive i virksomheder, der er aktive i

sektoren for fossile sektoren for fossile

breendstoffer breendstoffer

5. Andel af forbrug og Andel af 64%0 (76%)

produktion af ikkevedvarende
energi

investeringsmodtagende
virksomheders forbrug af
ikkevedvarende energi og
produktion af ikkevedvarende
energi fra ikkevedvarende
energikilder i forhold til
vedvarende energikilder

Veerdierne, der vises for
hver enkel PAI, er afledt
af data, der vedrarer de
aktiver, der forvaltes.
Folgelig kan disse tal
variere fra periode til
periode afhaengigt af
bade klienttilgange og -
afgange samt
markedsforhold.

Enhedstilgang
BlackRock anerkender,
at forskellige klienter
har forskellige
investeringspraeference
r og -mal.
Aggregeringen af PAI-
data for BAMIL er en
funktion under den
saerlige produktpakke,
som BAMIL forvalter.
Falgelig pavirkes PAI-
data af to faktorer —
klientpraeferencer
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udtrykt i procent af de
samlede energikilder

60% (86%)

6. Energiforbrugsintensitet
pr. sektor med stor
indvirkning pa klimaet

Energiforbrug i GWh pr. mio.
EUR i indteegter for
investeringsmodtagende
virksomheder pr. sektor med
stor indvirkning pa klimaet

0.7 (92%)

Biodiversitet

7. Aktiviteter, der pavirker
biodiversitetsfalsomme
omrader negativt

Andel af investeringer i
investeringsmodtagende
virksomheder med
anleeg/aktiviteter i eller teet
pa biodiversitetsfalsomme
omrader, hvis disse
investeringsmodtagende
virksomheders aktiviteter har
en negativ indvirkning pa
omraderne

2% (86%)

Vand

8. Udledning til vand

Ton udledning til vand, der
genereres af de virksomheder,
er investeres i, pr. mio. EUR
investeret, udtrykt som et
veegtet gennemsnit

0.00 (21%)

Affald

9. Andel af farligt affald og
radioaktivt
affald

Ton farligt affald og
radioaktivt affald, der
genereres af de virksomheder,
der investeres i, pr. mio. EUR
investeret, udtrykt som et
veegtet gennemsnit

57 (49%)

(hvilke produkter
investerer klienterne i)
og markedsforhold
(pavirker de aktiver, der
ejes i, og veegtningerne
af aktiver i
produkterne).

BlackRocks klienters
valg og praeferencer har
altid forrang. BAMIL
sikrer, at de
bzeredygtige produkter,
den forvalter, eri
overensstemmelse med
alle fastsatte mal under
hensyntagen til
relevante ESG-faktorer
og PAl'er som beskrevet
i produkternes metode
for interne modeller og
prospekter.

Ud over beeredygtige
produkter
binderBAMILsig ikke til
pa produktniveau at
opfylde miljgmaessige
og sociale standarder.
BlackRock indarbejder i
firmadakkende
processer relevante,
finansielt vaesentlige
oplysninger, herunder
finansielt veesentlige
data og oplysninger
relateret til ESG, hvilket
kan omfatte PAl'er.
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BlackRocks model for
ESG-integration tillader
en lang raekke tilgange
pa tveers af forskellige
investeringsteams,
strategier og seerlige
produkter samt
klientmandater (hvad
der er geldende).

ESG-integration
ESG-integration hos
BlackRock:
blk-esg-investment-
statement-web.pdf
(blackrock.com)

Hver vurdering af
baeredygtighedsrisiko
er specifik for
aktivklassen og
produktets mal. Risici
overvejes og forvaltes
aktivt sidelgbende ved
prioritering baseret pa
vaesentlighed og pa
produktets mal for at
sikre, at
risikovilligheden er
tilsigtet, diversificeret
og skaleret. Sadanne
risici kan i nogle
tilfeelde ogsa veere i
overensstemmelse med
temaerne for visse PAI-
indikatorer.

Heightened Scrutiny-
rammer
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(INKLUDERET FOR PAI
1-6)

BlackRock har
egenudviklede
Heightened Scrutiny-
rammer, der hjelper
med at identificere og
forvalte eksponering for
veesentlig
klimarelateret risiko i
aktive portefaljer.

Udelukkelser og
screeninger
(INKLUDERET FOR PAI
4,6,7,8,9,10, 14, 15,
16 for relevante
produkter)

Anvendelse af
screeninger baseret pa
fastsatte greenser
og/eller
forretningsaktiviteter,
aleneelleri
kombination afheengigt
af produktets
investeringsmal og -
politik. For eksempel
kontroversbaserede
screeninger,
screeninger af
forretningsinvolvering,
risikoscore- eller
sanktionsbaserede
screeninger og andre
fondsspecifikke
screeninger.
Screeninger kan
anvendes pa
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produktniveauet, hvor
dette instrueres i
klientmandater (hvor
det er geeldende) eller
medtages som del af
udformningen af
BAMIL's beeredygtige
produkter.

Bindende mal om
produktforbedring
(INKLUDERET FOR PAI
1, 2, 3 for relevante
produkter)

Gennemfarelse af
specifikke bindende
produktmal eller
bindende karakteristika
for aktivklassens
investeringsproces, der
farer til forbedring eller
reduktion i specifikke
PAl'er (for eksempel
CO2-reduktion i forhold
til et benchmark). Mal
anvendes pa
produktniveauet, hvor
dette instrueres i
klientmandater eller
medtages som del af
BAMIL's udformning af
baeredygtige produkter.

Mal finder anvendelse
pa produktniveauet,
hvor de er en del af
BAMILs produktdesign
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med henblik pa
beaeredygtighed.

INDIKATORER VEDRGRENDE SOCIALE OG PERSONALEM/SSIGE SPORGSMAL SAMT RESPEKT FOR MENNESKERETTIGHEDERNE OG

BEKAMPELSE AF KORRUPTION OG BESTIKKELSE

Sociale og
personalemaessige
spgrgsmal

10. Overtreedelser af FN's Andel af investeringer i 10% (83%) Se ovenstaende sprog
Global Compact-principper investeringsmodtagende for trufne
og Organisationen for virksomheder, der har veeret foranstaltninger og
@konomisk Samarbejde og involveret i overtreedelser af planlagte
Udviklings (OECD's) FN's Global Compact- foranstaltninger
retningslinjer for principper eller OECD's
multinationale virksomheder retningslinjer for
multinationale virksomheder
11. Mangel pa processer og Andel af investeringer i 1% (89%)
overholdelsesmekanismer til investeringsmodtagende
overvagning af overholdelsen | virksomheder uden politikker
af FN's Global Compact- for overvagning af
principper og OECD's overholdelsen af FN's Global
retningslinjer for Compact-principper eller
multinationale virksomheder | OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder
eller mekanismer til
behandling af klager med
henblik pa at imgdega
overtraedelser af FN's Global
Compact-principper eller
OECD's retningslinjer for
multinationale virksomheder
12. Ukorrigeret lanforskel Gennemsnitlig ukorrigeret 15% (41%)
mellem kannene lanforskel mellem kannene i
de investeringsmodtagende
virksomheder
13. Kensdiversitet i Forhold i gennemsnit mellem | 32% (93%)
bestyrelsen kvindelige og mandlige
bestyrelsesmedlemmer i de
investeringsmodtagende
virksomheder, udtrykt i
procent af alle
bestyrelsesmedlemmer
14. Eksponering for Andel af investeringer i <0.01%
kontroversielle vaben investeringsmodtagende (89%)
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(personelminer,
klyngeammunition, kemiske
vaben og biologiske vaben)

virksomheder, der er
involveret i fremstilling eller
salg af kontroversielle vaben

BEMARK:

Der er flere begraensninger forbundet med disse tal. Gennemga resultater sammen med afsnittet om begraensninger pa side 22.

PAI 1 - Pa grund af metodologi fra underliggende dataleverandgrer er de samlede drivhusgasemissioner (tabel 1, indikator 1) ikke et aggregat af de
rapporterede omfang 1, 2 og 3 drivhusgasemissioner. | stedet treekker Scope 1, 2 og 3 GHG-emissionstallet fra de seneste tilgaengelige data i henhold
til lovkravene. Tallet for de samlede drivhusgasemissioner er ogsa baseret pa de seneste tilgeengelige data. De samlede drivhusgasemissioner
beregnes dog ved at bruge det seneste basisar, der er tilgeengeligt pa tveers af de 3 Scopes for at opna konsistens.

PAI 5.1 og 5.2 - Andel af forbrug og produktion af ikkevedvarende energi (Skema 1, indikator 5): Tredjepartsdataleverandgr yder 2 forskellige
parametre for denne PAI. 5.1 - Procentdel af produktion af ikkevedvarende energi: Beregnes kun for virksomheder i sektoren for forsyningsveerker. 5.2
- Procentdel af produktion af ikkevedvarende energi: Beregnes kun for virksomheder, der ikke harer til i sektoren for forsyningsveerker. Dataleverander
tager hensyn til bade vedvarende energi kabt til og vedvarende energi produceret til eget forbrug i beregningen af parameteret.

PAI 12 - Gennemsnitlig ukorrigeret lanforskel mellem kannene i de investeringsmodtagende virksomheder (Skema 1, indikator 12): | henhold til
delegeret forordning til disclosureforordningen betyder "ukorrigeret lanforskel mellem kannene" forskellen mellem gennemsnitlig bruttotimelan for
mandlige lsnnede medarbejdere og kvindelige lannede medarbejdere som en procentdel af den gennemsnitlige bruttotimelgn for mandlige lennede
medarbejdere.

Skema 2: Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer

Indikatorer for investeringer i stater og supranationale organisationer

Indikator for negativ indvirkning pa Parameter Indvirkning Indvirkning | Forklaring | Trufne foranstaltninger og
baeredygtighed [arn] [ar n-1] planlagte foranstaltninger
og mal fastsat for den
naeste referenceperiode
Miljgmaessige | 15. Drivhusgasintensitet | Investeringsmodtagende 51 (66%) Se sprog for trufne
landes foranstaltninger og
drivhusgasemissionsintensitet planlagte foranstaltninger
Sociale 16. Antallet af 4 (68%) fra Skema 1

Investeringsmodtagende
lande forbundet med
kreenkelser af sociale
rettigheder

investeringsmodtagende
lande forbundet med
kreenkelser af sociale
rettigheder (absolut tal og
relativt talt divideret med alle
investeringsmodtagende
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lande) som omhandlet i
internationale traktater og
konventioner, FN's principper
og i givet fald national
lovgivning

2% (68%)

BEMARK: Der er flere begreensninger forbundet med disse tal. Gennemga resultater sammen med afsnittet om begraensninger pa side 22.

Skema 3: Indikatorer for investeringer i fast ejendom i fonde/portefoljer

Indikatorer for investeringer i fast ejendom

Indikator for negativ indvirkning pa Parameter Indvirkning Indvirkning | Forklaring | Trufne foranstaltninger og
bzeredygtighed [ar n] [ar n-1] planlagte foranstaltninger og
mal fastsat for den nzeste
referenceperiode

Fossile 17. Eksponering for | Andel af investeringer i fast 0% (100%) Ingen andel af fast
braendstoffer fossile ejendom, der er involveret i ejendomsinvesteringer i BAMIL-
breendstoffer via udvinding, oplagring, produkter var involveret i
fast ejendom transport eller fremstilling af udvinding, oplagring, transport
fossile breendstoffer eller fremstilling af fossile
breendstoffer.

Klimarelaterede risici og
muligheder gennemgas pa tveers
af BlackRocks portefaljer med
fast ejendom i overensstemmelse
med ESG-integration hos
BlackRock: blk-esg-investment-
statement-web.pdf
(blackrock.com)

Energieffektivitet | 18. Eksponering for | Andel af investeringer i 0% (100%) BlackRock laegger veegt pa
energiineffektiv energiineffektiv fast ejendom ejerskab og aktivforvaltning af
fast ejendom egenkapitalmeessige

ejendomsinvesteringer.

Hvor det gor sig geeldende, har
BlackRock strategier til
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forbedring af energieffektivitet,
herunder vurdering af
omplacerings- og
anlaegsinvesteringsomkostninger
for eksempel ved at integrere
sddanne overvejelser i
aktivforvaltningsaktiviteter,
handlingsplaner for
baeredygtighed og energineutrale
roadmaps og ved at fokusere pa
energiforbrug via
vedligeholdelse, opgradering,
renovering og/eller
saneringsaktiviteter.

| forbindelse med nybyggeri og
starre udviklingsprojekter
gennemgar BlackRock
mulighederne for at opna hajere
vurderinger for
energiforbrugscertifikat ("EPC").

Risici og muligheder gennemgas
i overensstemmelse med ESG-
integration hos BlackRock: blk-
esg-investment-statement-
web.pdf (blackrock.com).
Integrationstiltag understgattes af
sammenligningen af detaljerede
data, og BlackRock har oprettet
dataprogrammer til parametre
for baeredygtighedsresultater pa
ejendomsniveau og aggregeret
portefgljeniveau, herunder
energiforbrug og tilknyttede
drivhusgasemissioner.

BEMARK:

o Der er flere begraensninger forbundet med disse tal. Gennemga resultater sammen med afsnittet om begreensninger pa side 22.
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o PAI 18 - Eksponering for energiineffektiv fast ejendom PAI (Skema 3, indikator 18): | henhold til den delegerede forordning til disclosureforordningen
beregnes denne PAI i overensstemmelse med en formel, der medtager veerdien af ejendom bygget far 31/12/2020 med EPC pa C eller derunder,
veaerdi af ejendom bygget efter 31/12/2020 med primaert energibehov ("PED") under nsesten energineutrale bygninger ("NZEB") i direktiv 2010/31/EU
og veerdien af fast ejendom, der kraeves for at overholde EPC- og NZEB-regler. | henhold til den lovgivningsmaessige vejledning var kun aktiver i
omfanget for PAl 18 inkluderet i naevneren for denne beregning.

Skema 4: Andre indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger pa bzeredygtighedsfaktorer

Andre indikatorer for de vigtigste negative indvirkninger pa bzeredygtighedsfaktorer

Indikator for negativ indvirkning pa Parameter Indvirkning | Indvirkning | Forklaring | Trufne foranstaltninger
bzeredygtighed [ar n] [ar n-1] og planlagte
foranstaltninger og mal
fastsat for den naeste
referenceperiode

Emissioner 4. Investeringer i Andel af investeringer i 81% (94%) Se sprog for trufne
virksomheder uden investeringsmodtagende foranstaltninger og
initiativer til reduktion af virksomheder uden planlagte
CO2-emissioner initiativer til reduktion af foranstaltninger fra

CO2-emissioner med Skema 1

henblik pa tilpasning til
Parisaftalen
Menneskerettigheder | 9. Manglende Andel af investeringeri 11% (82%)
menneskerettighedspolitik | enheder uden en
menneskerettighedspolitik

BEMARK:

o Der er flere begraensninger forbundet med disse tal. Gennemga resultater sammen med afsnittet om begreensninger pa side 22.

e PAIl 4 - Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder uden initiativer til reduktion af CO2-emissioner (Skema 2, indikator 4), en
virksomhed anses for at have initiativer til reduktion af emissioner pa plads, hvis den har et SBTi-godkendt mal sat til 1,5 °C eller et godt stykke under
2,0 °C.Virksomheder, der kun har forpligtede mal, anses ikke for at have initiativer om reduktion af emissioner pa plads.
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Beskrivelse af politikker til at identificere og prioritere de vigtigste
negative indvirkninger pa bzaeredygtighedsfaktorer

BlackRocks tilgang til de vigtigste negative indvirkninger

BAMIL delegerer investeringsforvaltningen af sine produkter til forskellige enheder i BlackRock-koncernen
(som til gengeeld kan uddelegere til forskellige andre enheder). Disse delegerede investerer i finansielle
instrumenter pa vegne af investorerne i produkterne, og disse produkter forvaltes i overensstemmelse med
deres investeringsmal og -begraensninger. Mens mange af de investeringer, der foretages i produkter, kan
have positive indvirkninger pa deres interessenter og samfund, kan forretningsaktiviteterne i visse
virksomheder eller aktiver, der ejes i BAMILs produkter have negative indvirkninger pa miljget eller
mennesker ("de vigtigste negative indvirkninger" eller "PAl‘er").

| overensstemmelse med BAMILs PAl-politik identificerer BAMIL de vigtigste negative indvirkninger ved at
male og oplyse de aggregerede negative indikatorer fra sine produkters investeringer. Dette omfatter
hensyntagen til de obligatoriske indikatorer for negative indvirkninger og to frivillige indikatorer som
skitseret i denne erklaering.

Overordnet er PAl-vurdering integreret i BlackRocks investeringsbeslutninger og -processer pa tveers af
dens aktive platforme og indeksplatforme som sammenfattet nedenfor.

BAMIL falger et princip om at koble bindende investeringsforpligtelser som skitseret i
fondsdokumentation/klientaftaler og oplysninger til passende PAl'er for relevante produkter. Dette kan
omfatte, men er ikke begreenset til, falgende forpligtelser pa produktniveau:

1. Anvendelse af forskellige screeninger alene eller i kombination (for eksempel kontroversielle vdben-
screening, udelukkelsesscreening i forhold til FN's Global Compact-principper, kontrovers-
screening, screening af forretningsinvolvering, anvendelse af anden produktspecifik screening).

2. Gennemfarelse af specifikke bindende produktmal eller bindende karakteristika for aktivklassens
investeringsproces, der farer til forbedring eller reduktion i specifikke PAl'er (for eksempel CO2-
reduktion i forhold til et benchmark).

Hvis produkter forpligter sig til at tage hensyn til PAl'er eller et undersaet af PAl'er, oplyser BAMIL, hvordan
den tager hensyn til specifikke PAl'er via bindende investeringsforpligtelser eller -processer i dens
redeggrelser forud for kontrakt og periodiske beretninger.

Disse investeringsprocesser kan reducere sandsynligheden for, at investeringen bidrager til skade, for
eksempel ved at udelukke visse typer investeringer og derved reducere produktets PAl-eksponering.

BAMIL fortseetter med at opbygge nye produkter for at imgdekomme klientefterspargsel eller investorbehov.
Klienter ser forskelligt pa beeredygtighedsfaktorer inklusive PAl'er. BlackRock ger klienter i stand til at
tilpasse deres eksponeringer for at afspejle deres synspunkter via deres valg af produkter. Nogle klienter kan
veelge at tilpasse deres portefaljer med henblik pa at afbade, minimere eller eliminere en saerlig PAI.
BlackRock saetter dem i stand til at gore dette for eksempel via komplette portefaljelasninger eller
skraeddersyet bemyndiget konstruktion, der giver en raekke produktvalg samt gennemsigtighed omkring et
produkts tilpasning til sddanne parametre.

| forbindelse med produkter, der forpligter sig til baeredygtige investeringer, vurderer BlackRocks
egenudviklede metode for beeredygtige investeringer de obligatoriske PAl'er for at identificere investeringer,
der kan forarsage veesentlig skade. Investeringer, der anses for at forarsage vaesentlig skade, kvalificeres
ikke som baeredygtige investeringer.
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Derudover samarbejder BlackRock Investment Stewardship (BIS)-teamet med barsnoterede
investeringsmodtagende virksomheder om vaesentlige risici og muligheder for at forbedre langsigtet
finansiel veerdi for BlackRocks klienter, herunder, nar det er relevant, klima- og overgangsrelaterede risici og
muligheder. BIS' beslutninger om, hvordan der skal stemmes om forslag, baseres pa, hvorvidt det anses for
sandsynligt, at forslagene vil skabe holdbar, langsigtet aktionaervaerdi. Pa et produktniveau kan aktiviteter i
forbindelse med aktivt ejerskab dog udferes ud over bindende forpligtelser pa produktniveau (som f.eks.
anvendelsen af screeninger eller visse mal), men aktivt ejerskab vil ikke ngdvendigvis veere fokuseret pa eller
resultere i en forpligtelse om at reducere PAl'er. Se "Politikker for aktivt ejerskab"” for yderligere oplysninger
om det aktive ejerskab, som BlackRocks aktive investeringsteams gennemfarer.

God ledelsespraksis og ansvarlighed

Denne erkleering praeciserer, hvordan BAMIL tager hensyn til de vigtigste negative indvirkninger ("PAl'er") af
investeringsbeslutninger pa beeredygtighedsfaktorer.

BAMIL er ansvarlig for tilsynet og godkendelsen af denne rapport og for at sikre, at den tekniske
infrastruktur og de menneskelige ressourcer, der er ngdvendige for at gennemfare den relaterede aktivitet,
er til stede. Hermed udnytter den kompetencerne, erfaringen og ressourcedybden hos bestyrelsen og den
gverste ledelse [herunder udpegede personer] samt specialiseret personale og funktioner inden for den
bredere BlackRock Group. BAMIL sikrer og bekreefter jeevnligt, at produkternes investeringsforpligtelser og
strategier overholder og afspejler den relevante dokumentation forud for kontrakt herunder enhver
investeringsforpligtelse, der tager hensyn til PAl'er som skitseret i afsnittet "BlackRocks tilgang til de
vigtigste negative indvirkninger". Disse forpligtelser pa produktniveau og BlackRock-metoder gennemgas
periodisk for at sikre, at forpligtelser og oplysninger pa produktniveau forbliver ngjagtige og er underlagt
passende god ledelsespraksis og tilsyn for at sikre egnetheden af BAMILs tilgang til disclosureforordningen.

BAMIL ger brug af ekspertisen i den bredere Risiko og kvantitativ analyse ("RQA"), Beeredygtige og
overgangslgsninger ("STS"), Teknologi og Drift samt Juridisk og Compliance-afdelingerne med hensyn til
lgbende at levere PAl-rapportering og data.

Selvom ansvaret for at implementere BlackRocks PAl-politik (godkendt 20. juni 2023) i sidste ende ligger
hos BAMIL faciliterer nedenstaende rammer og interne afdelinger implementeringen af BAMILs PAl-politik.
Nedenstaende afdelinger rapporterer til BAMILs bestyrelse eller dens udpegede udvalg via deres
eksisterende model for god ledelsespraksis. Stram risikoforvaltning er afgarende for leveringen af
formueforvaltningstjenester af hgj kvalitet. Hovedparten af BAMIL'’s og BlackRocks tidligere investerings-,
produkt- og/eller risikoforvaltningspolitikker er interne i BlackRock, har bred deekning og kan derfor ikke
specifikt tage fat pa PAl'er, men er dog ikke desto mindre stadig relevante for PAl'er. BlackRock anvender en
tilgang med tre kontrolled pa forvaltning af risici i klientportefaljer.

1. BlackRocks investeringsforvaltnings- og virksomhedsledelsesteams er de primeere risikoejere, eller
farste kontrolled. Portefaljeforvaltere og aktieanalytikere er ansvarlige for at evaluere de
vaesentligste ESG-risici og -muligheder for en industri eller virksomhed, ligesom de tager hensyn til
andre potentielle gkonomiske anliggender vedrarende deres investeringer. Se
"Investeringseksperters rolle" for yderligere oplysninger om, hvordan investeringsteams
indarbejder ESG-integration i deres investeringsprocesser.

2. BlackRocks risikoforvaltningsafdeling, RQA, fungerer som andet kontrolled i BlackRocks
risikostyringsmodel. RQA er ansvarlig for BlackRocks rammer for investerings- og
virksomhedsrisikoforvaltning, hvilket indebeerer tilsyn med de baeredygtighedsrelaterede
investeringsrisici. RQA foretager lsbende gennemgang sammen med portefaljeforvalterne for at
sikre, at investeringsbeslutninger tages i lyset af relevante investeringsrisici, herunder
baeredygtighedsrelaterede risici, og de supplerer dermed farste led i overvagningen af vaesentlige
baeredygtighedsrelaterede overvejelser pa tvaers af firmaets investeringsplatform. Med RQA falger
desuden et team, som fokuserer pa baeredygtighedsrisiko i samarbejde med risikoansvarlige og
virksomheder med henblik pa at overvage baeredygtighedsrisiko pa tvaers af platformen. RQA
samarbejder med arbejdsgrupper pa tveers af investeringsplatformene og med Aladdin
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Sustainability Lab for at fremme firmaets beeredygtighedssystem baseret pa samrad omkring data
pa tveers af organisationen, modeller, metoder og analysefunktioner.

3. Det tredje kontrolled, BlackRocks interne revisionsafdeling, fungerer som en sikringsfunktion. Intern
revisions mandat er uafheaengigt at vurdere tilstraekkeligheden og effektiviteten af BlackRocks
interne kontrolmiljg med henblik pa at forbedre processer for risikostyring, kontrol og god
ledelsespraksis.

Investeringseksperters rolle: Investeringseksperter spiller en rolle i at sikre, at beeredygtighedsfaktorer
(herunder finansielt vaesentlige ESG-risici, der opstar fra tilstedeveerelsen af PAI) tages i betragtning i
BlackRocks investeringsbeslutninger. BlackRock har en model for ESG-integration, der tillader en lang
reekke tilgange pa tveers af forskellige investeringsteams, strategier og saerlige fonde eller klientmandater,
hvor det gor sig geeldende. Som med andre investeringsrisici og -muligheder kan vaesentligheden af ESG-
overvejelser variere efter udsteder, sektor, produkt, mandat og tidshorisont. Dermed skal BlackRocks ESG-
integrationsmodel tillade fleksibilitet pa tveers af investeringsteamene. ESG-integration er en del af
investeringsprocessen, og som med alle andre komponenter i investeringsprocessen er det BlackRocks
investeringsteams' ansvar.

ESG-integration for aktive fonde betyder: i) hver strategi har en beskrivelse af, hvordan finansielt veesentlige
ESG-data eller -oplysninger passer ind i dens investeringsproces, ii) portefaljeforvaltere er ansvarlige for at
styre eksponering for finansielt veesentlige ESG-risici, og iii) investeringsteam kan fremlaegge beviser for,
hvordan de tager hensyn til finansielt vaesentlige ESG-data eller -oplysninger i deres investeringsprocesser.

| indeksportefgljer er investeringsmalet at tracke et forudbestemt benchmarkindeks. BlackRock samarbejder
med tredjepartsindeksudbydere for at give input til udformningen af deres benchmarkindekser, herunder
benchmarkindekser der tager baeredygtighedsrelaterede karakteristika i betragtning, med henblik pa at
opfylde klientefterspargsel og myndighedskrav.

Se BlackRocks firmadeekkende ESG-integrationserkleering for yderligere oplysninger.

Product Development Committee ("PDC"): Produktudvikling og god ledelsespraksis omkring baeredygtige
fonde forvaltes gennem BlackRocks Global Product Group ("GPG") og EMEA Product Development
Committee (og dets underudvalg), der er ansvarlige for: a) centraliseret god ledelsespraksis for EMEA
bzeredygtige investeringsfonde, b) platformtilpasning for at sikre, at alle fonde er passende klassificeret,
positioneret og markedsfart, herunder fastseettelse af navngivningsprincipper, c) forvaltning af nye
beeredygtige fonde, der er undervejs og d) god ledelsespraksis for screeningspolitikker og akkrediteringer
inklusive Baseline Screens-politikken. Medlemmerne af disse udvalg omfatter repraesentanter fra STS, GPG,
RQA, Legal & Compliance, Exchange Traded Funds (ETFs) and Index Investments Group, Portfolio
Management Group, Institutional and Wealth Product Strategy Teams og BlackRock Alternatives. Nar PDC-
processen er gennemfart, overvejer BAMIL alle nye produkter i henhold til sine saedvanlige processer.

BlackRock Group-direktionens tilsyn: BlackRocks forpligtelse til god selskabsledelse med hensyn til klima-
og baeredygtighedsrelaterede forhold afspejler firmaets forpligtelse til staerk ledelse og effektivt tilsyn af
BlackRock, Inc. Bestyrelse og gverste ledelse. BlackRock Inc.’s bestyrelse samarbejder med den gverste
ledelse om kort- og langsigtet forretningsstrategi (herunder beeredygtighed der omfatter finansielt
vaesentlige ESG-risici, der opstar fra tilstedeveerelsen af PAIl). BlackRock, Inc.'s bestyrelse gennemgar
ledelsens praestation med henblik pa at levere BlackRocks rammer for langsigtet finansiel veerdiskabelse pa
vegne af klienter. Beeredygtighed, herunder klimarelaterede anliggender, er en afggrende komponent i
firmaets overordnede forretningsstrategi og malene for den gverste ledelse, som BlackRock, Inc.'s bestyrelse
farer tilsyn med.

BlackRock, Inc.'s Bestyrelsens risikokomite assisterer BlackRock, Inc. Bestyrelse med at fare tilsyn med,
identificere og gennemga virksomheds-, formueforvaltnings og andre risici, herunder de der vedrgrer klima-
og andre beeredygtighedsrisici, der kan have en veesentlig indvirkning pa firmaets resultater. Risikoudvalget
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gennemgar og drgfter forbedringer til BlackRocks risikostyringsprocesser relateret til
beeredygtighedsovervejelser om investeringer og analyser, risici forbundet med veeksten i aktive strategier
og lovgivningsmaessig risiko vedrgrende baeredygtighed. Nominerings-, ledelses- og
baeredygtighedsudvalget (Nominating, Governance & Sustainability Committee ("NGSC")) under BlackRock
Inc.’s bestyrelse farer tilsyn med investeringsforvaltning, offentlig politik, virksomhedens baeredygtighed og
aktiviteter med social indvirkning. NGSC gennemgar periodisk virksomheds- og
investeringsforvaltningsrelaterede politikker og programmer samt vaesentlige publikationer, der vedrarer
miljgmaessige (herunder klima), sociale og andre beaeredygtighedsforhold.

BlackRocks globale forretningsudvalg (Global Executive Committee ("GEC") fastsaetter den strategiske
vision og firmaets prioriteter og driver ansvarlighed pa alle niveauer. Investeringsunderudvalget i BlackRock
GEC farer tilsyn med investeringsprocessen for klienternes portefaljer pa tveers af firmaets
investeringsgrupper. Medlemmer af underudvalget omfatter risikodirektaren og globale ledere eller
sponsorer for alle starre investeringsdivisioner: ETFs and Index Investments, Portfolio Management Group,
Global Trading & Transition Management og BlackRock Alternatives.

Metoder til valg af yderligere indikatorer

| overensstemmelse med delegeret forordning til disclosureforordningen oplyser BAMIL pa enhedsniveau
de vigtigste negative indvirkninger i forhold til 18 obligatoriske indikatorer, 1 yderligere miljgmaessig
indikator og 1 yderligere social indikator.

BlackRock udnytter flere overvejelser i valget af den yderligere miljgmaessige/sociale indikator, for eksempel
Kvaliteten af input ydet af primeere kilder, dvs. selskabsudstedere, statslige udstedere

Grad af fortolkning vedrgrende beregning/udledning af parameter

Andel af univers, der kan investeres i, som oplysningerne er tilgeengelige for

Vaesentlighed for gkonomiske resultater

Overensstemmelse med BlackRocks strategiske initiativer og prioriteter

®o0 oY

Med ovenstdende udveelgelsesmetode in mente valgte BlackRock falgende to yderligere indikatorer i
samrad med BAMIL.

1. Miljgmeessig indikator: Investeringer i virksomheder uden initiativer til reduktion af CO2-
emissioner — Andel af investeringer i investeringsmodtagende virksomheder uden initiativer til
reduktion af CO2-emissioner med henblik pa tilpasning til Parisaftalen

Klimarisiko er en investeringsrisiko. Det er en af mange investeringsrisici, som BlackRock tager
hensyn til. Regeringspolitikker, teknologisk innovation samt forbruger- og investorpraeferencer
driver en vaesentlig gkonomisk forandring. Fysiske klimaforandringer skaber ogsa fortsat gkonomisk
risiko (f.eks. via ekstreme vejrforhold), hvilket pavirker aktivpriser. Disse tendenser er dynamiske og
vil skabe eller forringe veerdi pa tveers af virksomheder og industrier og generere investeringsrisici og
-muligheder.

| forhold til et bredt globalt investeringsunivers (MSCI All Country World Index) fandt man frem til, at
andelen af universet, for hvilken der var tilgeengelige oplysninger, var 95,4 % efter antal
veerdipapirer og 94,0 % af navne efter markedsvaerdi (pr. 24. april 2023)5.

Dataudbyderen bruger Science Based Targets Initiative-data til at fastleegge eksistensen af et
"initiativ om reduktion af kulstof". Der er anledning til fortolkning og usikkerhed i forbindelse med,
hvordan forskellige metoder anvendt af virksomheder fremmer et resultat for reduktion af
emissioner og opnaelsen af virksomhedens forpligtelse. Beregningen af indikatoren tager ikke
hensyn til disse subjektive leverandagrelementer.

2. Social indikator: Mangel pa menneskerettighedspolitik — Andel af investeringer i enheder uden
en menneskerettighedspolitik.

5 Kilde: BlackRock, april 2023.
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Som formueforvalter griber BlackRock menneskerettigheder an med et ansvar om at styre
vaesentlige risici for klientportefaljer, herunder at indga i aktivt ejerskab med virksomheder omkring
deres negative indvirkninger pa menneskerettigheder.

Data anvendes til at identificere et antal virksomheder med offentliggjorte
menneskerettighedspolitikker. Dette bruges til gengeeld til at afspejle antallet af virksomheder med
politikker mod investeringsuniverset pa enhedsniveau for at komme frem til den vigtigste negative
indvirkningsfaktor. | forhold til et bredt, globalt investeringsunivers (MSCI All Country World Index)
fandt man frem til, at andelen af universet, for hvilken der var tilgeengelige oplysninger, var 84 %
efter antal veerdipapirer og 87,5 % af navne efter markedsvaerdi (pr. 24. april 2023)°.

Mens selve indikatoren er bineer (Ja/Nej), er den proces, der anvendes til at generere hver
politikforpligtelse, subjektiv og baseret pa afvigende perspektiver og ledelsesstrukturer indfert af
virksomheder. Der er anledning til fortolkning og usikkerhed i forbindelse med, hvordan forskellige
metoder valgt af virksomheder fremmer og statter valgte politikresultater og -forpligtelser.

Metoder til at identificere og vurdere de vigtigste negative indvirkninger

BlackRock identificerer de vigtigste negative indvirkninger via en kombination af interne processer,
investeringsmodtagende virksomheder og eksterne tredjepartsdataleverandgrer. BlackRocks metoder til at
identificere de vigtigste negative indvirkninger afhaenger delvist af de metoder, der anvendes af
investeringsmodtagende virksomheder og tredjepartsdataleverandagrer. | sin udveelgelse af
tredjepartsdataleverandarer til PAl-data har BlackRock vurderet tilgaengelige tilbud og tilgange for
overensstemmelse med forordningens krav. Se "Fejlmargin i tilgangen" for yderligere oplysninger om
begraensninger af disse metoder og datasezet og "Datakilder’ for yderligere oplysninger om, hvordan
BlackRock vurderer datakilder for overensstemmelse med lovkravene.

BlackRocks metoder til overvejelse, vurdering og prioritering af disse PAl'er pa tveers af
investeringsprocessen forklares yderligere under "BlackRocks tilgang til vigtigste negative indvirkninger"
ovenfor.

Fejlmargin i tilgangen

Metoder og processer til at identificere og overvage PAl'er eksponeres altid for datatilgeengelighed og
kvalitetsmeessige ufuldsteendigheder. BlackRock er afhaengig af kvaliteten af data modtaget direkte fra
investeringsmodtagende virksomheder og tredjepartsdataleverandgarer, herunder anvendte metoder og
nagleantagelser. | sin udveelgelse af tredjepartsdataleverandgrer til PAl-data har BlackRock vurderet
tilgaengelige tilbud og tilgange for overensstemmelse med forordningens krav.

Afhaengigt af udformningen af investeringsprocessen (aktiv vs indeks) prioriteres data, der er rapporteret
enten af investeringsmodtagende virksomheder eller leveret som rapporteret eller skannet af tredjeparter.
Dette gares for at bidrage til forbedringen af den overordnede kvalitet og egnethed af de data, som
BlackRock anvender som input i sine processer. En anden identificeret begreensning af datatilgaengelighed
er, at BlackRock muligvis ikke er i stand til at anskaffe informationer pa et lignende niveau om indirekte
investeringer, f.eks. investeringer i andre investeringsfonde og visse derivater, som den gar ved direkte
investeringer.

Begransninger mht. metode

Beeredygtig gkonomi er et omrade i udvikling, bade hvad angar branchens forstaelse, men ogsa hvad angar
de regulatoriske rammer. BlackRock overvager lgbende udviklingen i EU’s fortsatte implementering af
rammerne for baeredygtig investering og udvikler investeringsmetoderne og relaterede politikker for at sikre
tilpasning. | takt med at markedspraksis, indberetningsstandarder for virksomheder eller
lovgivningsmeaessige retningslinjer udvikler sig, og tilgaengeligheden og kvaliteten af PAl-data forbedres, kan
BlackRock dermed gennemga indvirkningen pa disse oplysninger og de anvendte metoder og datakilder.

6 Kilde: BlackRock, april 2023.
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Givet de aktuelle begraeensninger for metoder og data foretog BlackRock visse metodiske antagelser for at
fortolke nogle krav forbundet med enhedens PAl-beregninger. Se "Begraensninger mht. data" for yderligere
oplysninger om virkningerne af disse metodiske antagelser.

Begransninger mht. data

ESG-datasaet eendres og forbedres Igbende i takt med, at aendringerne i oplysningsstandarder, regulatoriske
rammer og branchens praksis udvikler sig. BlackRock samarbejder labende med en lang raekke
markedsdeltagere om at forbedre datakvaliteten.

Mens specifikke og unikke begreensninger kan gaelde for hver ESG-parameter, kan databegransninger
generelt anses for at omfatte, men begraenses ikke til:

¢ Manglende tilgeengelighed af visse PAl-parametre pa grund af forskellige rapporterings- og
oplysningsstandarder, som pavirker udstedere, geografiske forhold eller sektorer.

¢ Nye regulatoriske virksomhedsmaessige rapporteringsstandarder vedrgrende baeredygtighed,
som medfarer aeendringer i det omfang, i hvilket virksomheder selv kan rapportere i forhold til
regulatoriske kriterier, og af den grund kan niveauet for parameterdaekning i visse tilfeelde veere lavt.

¢ Inkonsekvent brug af og niveauer for indberettede PAl-data kontra PAl-dataestimater pa tveers
af forskellige dataleverandarer og kilder, udarbejdet pa forskellige tidspunkter, hvilket begraenser
sammenligningsmulighederne. Dataestimater kan af natur afvige fra realiserede tal som fglge af de
antagelser eller forudseetninger, som anvendes af dataleverandarer.

o ESG-data sakker ofte bagud i forhold til regnskabsdata, idet de fleste ESG-data kun oplyses arligt.
Derudover kan der vaere en forsinkelse mellem tidspunktet, hvor data blev oplyst af virksomheder, og
hvornar det indarbejdes i de datasaet, som produceres af BlackRock-leverandgrer af PAl-data for
enheder.

e Envaesentlig del af de modtagne data er stadig estimerede. Rapporterede data fra
investeringsmodtagende virksomheder prioriteres sa vidt muligt. Dette gares for at reducere
afhaengigheden af estimater fra tredjeparter og den modelrisiko, sddanne estimater involverer.

¢ Sensitivitet for markedsvolatilitet PAl-vaerdier kan stige eller falde baseret pa maengderne af
aktiver under forvaltning og de underliggende veerdier af disse aktiver, som kan give indtryk af, at
PAl'er forbedres eller forringes.

Begraensninger for tilgeengelig deekning af og data for forvaltede aktiver

For hver af de overvagede indikatorer omfatter denne erkleering oplysninger, der beskriver
udstederdaekningsprocentdelen for enhedens omfattede aktiver i forhold til den pageeldende indikator.
Deekning og anvendelighed af data pa tveers af aktivklasser og indikatorer kan variere. Begreenset
datatilgeengelighed vil kraeve yderligere overvejelse, nar der konkluderes pa de oplyste data.

Dataprocesser

BlackRocks interne processer fokuserer pa at levere standardiserede og ensartede data af hgj kvalitet, som
kan anvendes af investeringseksperter og til gennemsigtigheds- og indberetningsformal. ESG-data,
herunder PAl-data, modtages gennem BlackRocks eksisterende greenseflader og behandles derefter via en
reekke kontroller af datakvalitet og -fuldsteendighed.

BlackRocks integrerede teknologi ggr det muligt at indsamle data om udstedere og investeringer. Disse data
spaender over en reekke forskellige miljgmaessige, sociale og ledelsesparametre samt en raekke forskellige
dataleverandarer. BlackRock stiller disse data til radighed for investeringsteams samt andre support- og
kontrolfunktioner som f.eks. risikostyring.

BlackRocks portefaljeforvaltere har adgang til analyser, data, systemer og analytiske funktioner med henblik
pa at integrere ESG-indsigt, herunder PAl'er som passende og relevant, i investeringsprocessen. BlackRock
Aladdin er BlackRocks styresystem, som skaber forbindelse mellem data, brugere og teknologi, der er
negdvendig til portefgljeforvaltning i realtid, og det udger programmet bag BlackRocks ESG-analyse og
indberetningsfunktioner. BlackRocks portefaljeforvaltere anvender Aladdin til at treeffe
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investeringsbeslutninger, overvage portefgljer og tilga veesentlig ESG-indsigt, som kan anvendes i
investeringsprocessen til at vurdere produktets ESG-karakteristika.

Anvendte datakilder

ESG-datasaet, seerligt PAl-dataseet, der geelder investeringsmodtagende virksomheder og stater, hentes
direkte fra investeringsmodtagende virksomheder via eksterne tredjepartsdataleverandgrer. Disse datasaet
indeholdes i Aladdin-systemer, som er tilgeengelige for portefaljeforvalterne, og anvendes i BlackRocks
investeringsstrategier. Disse systemer understatter den samlede investeringsproces fra analyse til
portefgljesammensaetning og -modeller samt indberetning.

Ved investering pa private markeder, herunder BlackRocks infrastruktur, fast ejendom, private equity samt
private kreditstrategier, kan tilgeengeligheden af palidelige, ngjagtige og fuldsteendige ESG- og PAl-data
fortsat veere udfordrende, hvis relevant. BlackRock har egenudviklede tilgange til indsamling af en bred
raekke af veesentlige ESG-datapoint pa tveers af portefaljerne, der til gengeaeld hjeelper med at oplyse
tilgeengeligheden af relevante PAl'er. Pa tvaers af BlackRocks strategier for fast ejendom og infrastruktur gar
BlackRock for eksempel sammen med tredjepartsleverandgrer af datastyringssystemer vedragrende
baeredygtighed for at indsamle veesentlige ESG-parametre pa det enkelte investeringsniveau. Hvor det er
muligt, kan BlackRock ogsa ga sammen med tredjepartsekspertkonsulenter og andre tjenesteudbydere for
at drive programmer for aktivt ejerskab pa tveers af private portefaljer for at opmuntre til deling af sddanne
informationer og for at fremme udviklingen af mere konsekvente metoder til at indsamle disse informationer
fremover.

Foranstaltninger for at sikre datakvaliteten

BlackRock anvender en omfattende due diligence-proces for at evaluere leverandartiloud med meget
malrettede gennemgange af metoden og daekningsvurdering. BlackRocks proces omfatter bade kvalitativ og
kvantitativ analyse for at vurdere dataprodukters egnethed i overensstemmelse med lovgivningsmeessige
standarder og klientefterspgrgsel, hvis relevant.

BlackRock vurderer ESG-udbydere og -data, inklusive PAl-data, pa fem kerneomrader, som gennemgas
nedenfor:

1. Indsamling af data: Dette omfatter, men er ikke begraenset til, at vurdere dataleverandgrens
underliggende datakilder, anvendt teknologi til indsamling af data, processen til at identificere
forkerte oplysninger og eventuel brug af maskinlzaering eller metoder med menneskeledet ("human")
dataindsamling. BlackRock vil ogsa overveje planlagte forbedringer

2. Datadaekning: vurderingen omfatter, men er ikke begraenset til, det omfang, i hvilket en datapakke
indebaerer deekning pa tveers af sit investeringsunivers af udstedere og aktivklasser. Dette vil omfatte
overvejelser om behandlingen af moderselskaber og deres datterselskaber, samt brugen af
skannede eller indberettede data

3. Metode: vurderingen omfatter, men begraenses ikke til, en vurdering af tredjepartsudbyderes
anvendte metoder samt en vurdering af indsamlings- og beregningstilgange, tilpasning til industri-
eller regulatoriske standarder eller rammer, veesentlige graenseveerdier og deres tilgang til
datamangel.

4. Verifikation af data: vurderingen vil omfatte, men er ikke begraenset til, tredjepartsleveranderers
tilgang til verifikation af indsamlede data og kvalitetssikringsprocesser, herunder deres kontakt med
udstedere

5. Driftsaktiviteter: BlackRock vurderer en raekke aspekter af dataleverandgrernes driftsaktiviteter, og
disse omfatter, men er ikke begraenset til, deres politikker og procedurer (herunder en vurdering af
eventuelle interessekonflikter), antallet af dataanalytikere og deres erfaring, uddannelses-
/kursusordninger og brug af eksterne leverandarer.

BlackRock deltager aktivt i relevante samrad med leverandgrer vedragrende forslag til metodeaendringer, for
sa vidt det vedrarer tredjepartsdatasaet, og BlackRock deler diskuteret feedback og anbefalinger med
dataleverandgrens tekniske teams. BlackRock har ofte et Isbende engagement med ESG-dataleverandgrer
og indeksudbydere med henblik pa at holde sig ajour med brancheudviklingen og ge datadakningen.
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Derudover fortsaetter BlackRock med at patage sig direkte aktivt ejerskab og outreach-programmer pa tveers
af BlackRocks portefaljer for private markeder, hvilket hjaelper BlackRock med at fa en bedre forstaelse af
ESG-resultater pa tveers af portefgljevirksomheder og med at indhente PAI og andre relaterede
informationer.

| takt med at regulatoriske retningslinjer og standarder udvikler sig vil BlackRock fortsaette med at tilpasse
sine dataevalueringsmodeller og udfere passende due diligence for at imgdekomme eventuelle nye PAl'er.

Brug af dataestimater

BlackRock tilstreeber at registrere sa mange indberettede data fra virksomheder via
tredjepartsdataleverandgrer, som det er praktisk muligt. Dog udvikler branchens standarder sig lgbende
med hensyn til oplysningsrammer. BlackRock gar derfor i visse tilfaelde brug af skan eller
referenceforanstaltninger fra dataleverandgrer til at deekke BlackRocks brede investeringsunivers af
udstedere. Pa grund af aktuelle udfordringer i datalandskabet, samtidig med at BlackRock anvender en
vaesentlig maengde dataestimater pa tvaers af vores investeringsunivers fra tredjepartsleverandarer, der kan
veere af varierende omfang fra datasaet til dataseet, tilstreeber BlackRock at sikre, at brugen af estimater sker
i overensstemmelse med regulatoriske retningslinjer, og at BlackRock har den ngdvendige dokumentation
og gennemsigtighed fra dataleverandarer vedrgrende deres metoder. BlackRock anerkender vigtigheden af
at forbedre datakvaliteten og datadeaekningen, og arbejder Igsbende med at udvikle tilgaengelige dataseet til
firmaets investeringseksperter og gvrige medarbejdere. For sa vidt landets lokale bestemmelser kraever det,
kan der ydes daekningsoplysninger til specifikke produkter.
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Politikker for aktivt ejerskab

Indledning
BAMIL benytter sig af BlackRock Investment Stewardship-teamet til at udave aktivt ejerskab.

BAMIL benytter sig af BlackRock Investment Stewardship-teamet til at udave aktivt ejerskab, hvor det er
nodvendigt.

Aktivt ejerskab spiller en vigtig rolle i maden, hvorpa BlackRock samarbejder med de virksomheder, som
klienternes aktiver investeres i. Det er dog vigtigt at anerkende, at aktivt ejerskab foregar pa flere forskellige
niveauer inden for BlackRock. Det udaves nemlig af BlackRock Investment Stewardship-teamet pa den
made, der er beskrevet ovenfor, samt af medarbejdere i BlackRocks investeringsteams. Se nedenstaende
afsnit for en detaljeret forklaring af aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab.

Pa et produktniveau kan aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab udfares ud over bindende forpligtelser
pa produktniveau (som f.eks. anvendelsen af screeninger eller visse mal), men aktivt ejerskab vil ikke
nagdvendigvis veere fokuseret pa eller resultere i en forpligtelse om at reducere PAl'er.

BlackRock Investment Stewardship (“BIS”)

Overensstemmende med BlackRocks betroede ansvar som formueforvalter overvager BlackRock
virksomheder og giver dem feedback i sin rolle som forvalter af klienters investeringer.
Investeringsforvaltning er maden, hvorpa BlackRock bruger sin stemme som en investor til at fremme sund
virksomhedsledelse og forretningspraksis for at hjeelpe med at maksimere langsigtet aktionaervaerdi for sine
klienter. BIS gor dette gennem samarbejde med bgrsnoterede virksomheders ledelsesteam og/eller
bestyrelsesmedlemmer omkring vaesentlige forretningsanliggender og, for de klienter der har givet
BlackRock bemyndigelse til det, gennem stemmeafgivelse.

BIS Global Principles fastleegger forvaltningsfilosofien og syn pa selskabsledelse og baeredygtige
forretningspraksisser, der statter virksomheders finansielle veerdiskabelse pa lang sigt. BIS' aktiviteter er
ikke beregnet til at drive noget specifik baeredygtighedsresultat eller, i denne kontekst, PAl-resultat. Som en
af mange minoritetsaktionaerer kan BlackRock ikke — og BlackRock forsgger ikke at — styre en virksomheds
strategi eller dens implementering. BIS engagerer derimod virksomheder i at drgfte og opfordrer dem til at
offentliggare oplysninger, der hjaelper investorer med at forsta, hvordan de identificerer og administrerer
vaesentlige risici og muligheder i forbindelse med deres forretningsmodel, sektor og geografi. BIS' strategi
for investeringsforvaltning — herunder aktivt ejerskab og stemmeafgivelse pa vegne af klienter — forklares i
BIS Global Principles og regionale retningslinjer for afstemninger. En sammenfatning af politikkerne findes
her: Investment Stewardship 2023 Policies Summary (blackrock.com). Selvom BIS' aktiviteter ikke er
beregnet til at drive PAl-resultater, kan temaerne for BIS' engagement under dens politikker til tider stemme
overens med visse PAl-indikatorer.

Hvert ar prioriterer BIS sit arbejde i forbindelse med aktivt ejerskab omkring temaer, som BIS mener vil
opfordre til sund ledelse og forretningspraksis i overensstemmelse med virksomheders evne til at levere
gkonomiske afkast pa lang sigt. Nogle ledelsesanliggender er tilbagevendende som f.eks. bestyrelsens
kvalitet og resultater, selvom fokusomraderne kan aendre sig med tiden. Andre anliggender er blevet til
prioriteter i senere tid drevet af teamets observationer af opstaede risici og muligheder, der er vaesentlige for
virksomheders gkonomiske veerdiskabelse, markedsudviklinger og forventninger fra klienter og samfund,
der aendrer sig. BIS-prioriteter og relaterede bemaerkninger til aktivt ejerskab offentliggeres pa BIS websitet.
BIS kan drafte forretningsrelevante, baeredygtighedsrelaterede risici og muligheder i sit samarbejde med
virksomheder. BlackRocks tilgang til at engagere sig i disse anliggender, hvis relevant, forklares her:
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blk-stewardship-priorities-final.pdf.
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https://www.blackrock.com/corporate/literature/fact-sheet/blk-responsible-investment-engprinciples-global.pdf
https://www.blackrock.com/corporate/literature/fact-sheet/blk-responsible-investment-global-policies-summary-2023.pdf
https://www.blackrock.com/corporate/about-us/investment-stewardship
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blk-stewardship-priorities-final.pdf

BIS' tilgang til stemmeafgivelse og aktivt ejerskab er ikke knyttet til produkter eller nogen specifikke
BlackRock-enheder og er adskilt fra ethvert portefgljeforvaltningsteams aktiviteter. BIS-teamet arbejder pa
tveers af hele BlackRocks platform for offentlige markeder.

Saerskilt anvendes BlackRocks Politikom aktivt ejerskab i henhold til direktiv om aktioneerrettigheder Il af
alle formueforvalterenheder inden for rammerne af direktiv om aktionaerrettigheder Il (direktiv 2007/36/EF
som andret ved direktiv 2017/828). BlackRock overholder indberetningskravene i direktivom
aktioneerrettigheder Il SRD. https://www.blackrock.com/uk/professionals/solutions/shareholder-rights-
directive.

Politikker for aktivt ejerskab udover SDR 2 til at tage fat pa PAl'er
BlackRock investeringsteams aktivt ejerskab

Adskilt fra BIS' aktive ejerskaber i forbindelse med investeringsmodtagende virksomheder kan BlackRock
aktive investeringsteams indga i aktivt ejerskab med de virksomheder, de investerer i, med hensyn til god
ledelsespraksis og baeredygtighedsrelaterede spgrgsmal, herunder PAl'er, pa tveers af offentlige og private
markeder. Investeringsteams aktive ejerskab udfagres som del af investeringsbeslutningsprocessen.

Hvis aktivt ejerskab specifikt identificeres af et bestemt portefaljeforvaltningsteam som et middel til, at
teamet sgger at pavise en forpligtelse til at opfordre til hgje standarder for selskabsledelse og
forretningspraksis med henblik pa vaesentlige baeredygtighedsrelaterede risici og muligheder, vil det blive
forklaret, hvordan aktivt ejerskab udfares, i prospektet og hjemmesideoplysninger, der szerligt omhandler
det pageeldende produkt.

Hvis aktive portefaljeforvaltningsteams vaelger at benytte sig af aktivt ejerskab, kan dette ske pa en raekke
mader, men grundlaeggende vil teamet sgge at fare en regelmaessig og lgbende dialog med ledende
medarbejdere eller bestyrelsesmedlemmer i relevante investeringsmodtagende virksomheder. Teams kan
samarbejde med investeringsmodtagende virksomheder om, hvordan de forvalter veesentlige
beeredygtighedsrelaterede risici og muligheder i deres forretningsmodeller, der kan omfatte PAl'er. | sit
aktive ejerskab kan et portefgljeforvaltningsteam drafte bekymringer, opbygge forstaelsen af muligheder og
dele konstruktiv feedback baseret pa det synspunkt, at vaesentlige baeredygtighedsrelaterede risici og
muligheder kan pavirke en virksomheds langsigtede strategi og grundlaeggende veerdi pa tveers af alle
aktivklasser.

For udbud af beeredygtige investeringsfonde forvaltet af BAMIL, foretager indeksinvesteringsteams ikke
direkte aktivt ejerskab med virksomhederne/udstederne i indekset med henblik pa et specifikt beeredygtigt
resultat. Indeksinvesteringsteam samarbejder direkte med indeksudbydere og dataleverandgarer for at sikre
bedre analyse og stabilitet i ESG-parametre. Ovenstaende BlS-aktiviteter i forbindelse med aktivt ejerskab er
fundamentale for indeksplatformens forvaltningstilgang.

Investeringsteams tilgange i forbindelse med aktivt ejerskab kan tilpasse sig i takt med, at PAI-
informationer, branchepraksis, oplysningsstandarder eller regulatoriske retningslinjer udvikler sig.
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Henvisninger til internationale standarder

Idet det vedrarer anliggender omkring klima- og beaeredygtighedsoplysninger sgger BlackRock at engagere
sig konstruktivt i den globale dialog ved at deltage i brancheinitiativer og foreninger samt via samarbejde
med tilsynsmyndigheder og standardiseringsorganer rundt om i verden. BlackRock deltager i
brancheinitiativer for at bidrage til en dialog om anliggender, der er vigtige for firmaets klienter, inklusive de
der vedrgrer beeredygtighed og overgangen til en lavemissionsgkonomi. Mens denne PAl-erkleering for
enheder giver BlackRock, firmaets klienter og interessenter et andet bergringspunkt til at vurdere statussen
for PAl'er (som beskrevet i denne erklaering for at imgdekomme myndighedskrav i henhold til
disclosureforordningen), bruges den ikke direkte til at vurdere BlackRocks handlinger i forhold til
internationale standarder.

BlackRocks investeringsbeslutninger reguleres udelukkende af firmaets tillidsforpligtelse over for klienter.

BlackRock koordinerer ikke sine stemmer eller investeringsbeslutninger med nogen ekstern gruppe eller
organisation. Som led i den normale drift gennemgar BlackRock periodisk alle sine eksterne medlemsskaber
inklusive de, der er tilknyttet grupper med fokus pa miljget.

Klima
| 2022 udsendte BlackRock sin 2030 nuludledningserklaering.

BlackRock er medlem af flere brancheforeninger og partnerorganisationer som f.eks.:

e Glasgow Financial Alliance for Net Zero ("GFANZ")

o Net Zero Asset Managers Initiative ("NZAMI")

e Task Force on Climate-Related Financial Disclosure (TCFD)

e Climate Action 100+
Ved at deltage i disse brancheinitiativer og -foreninger opnar BlackRock en forstaelse af udviklinger, der kan
indvirke pa klienternes investeringer over tid, og kan sla til lyd for resultater, der er i overensstemmelse med
langsigtet finansiel vaerdiskabelse for klienterne.

Drivhusgasemissioner PAl-indikatorer (Skema 1, indikator 1-6), der er i overensstemmelse med nogle af
disse brancheorganisationers mal.

BlackRock bruger egenudviklede muligheder for at udarbejde fremsynede klimascenarier gennem
operativsystemet Aladdin. Selvom scenarier bredt anvendes af BlackRock-investeringsteams, anvendes de
ikke af disse teams med henblik pa at vurdere PAl'er. Den bindende investeringsproces, der er beskrevet
ovenfor i denne erklaering, omfatter ikke disse scenarieanalyser.

Som beskrevet ovenfor i afsnittet "BlackRocks tilgang til de vigtigste negative indvirkninger" kan BlackRock-
produkter have direkte tilknytning til internationale standarder. For eksempel omfatter BlackRock-produkter
EU Paris Aligned Benchmark/EU Climate Transition Benchmark indeksprodukter, der er baseret pa EU-
forordning om sadanne produkter og har dekarboniseringsforpligtelser knyttet til internationale standarder
og malsaetninger i internationale initiativer.

Naturlig kapital

BlackRock er medlem af Taskforce on Nature-related Financial Disclosures (TNFD). TNFD’s mal er at
fremme konsekvente og sammenlignelige naturrelaterede oplysninger for bedre vurdering af, hvordan
virksomheder styrer og afbader disse risici. Der er biodiversitet, vand og affald PAl-indikatorer (Skema 1,
indikator 7, 8, 9), der er pa direkte linje med TNFD's mal, bidrager til konsekvente og sammenlignelige
naturrelaterede oplysninger og hjeelper BlackRock-enheder, klienter og interessenter med at overvage
negative indvirkninger pa naturlig kapital.
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Menneskelig kapital
BlackRock statter FN's Global Compacts ti principper om menneskerettigheder, arbejdstagerrettigheder,

miljg samt bekaempelse af korruption. BlackRock er forpligtet til at gare FN's Global Compact og dets
principper vedrgrende menneskerettighedsanliggender og bredere menneskelige kapitalanliggender til en
del af strategikulturen og den daglige drift i virksomheden. BlackRock engagerer sig i samarbejdsprojekter,
der fremmer FN's bredere udviklingsmal, seerligt verdensmalene.

Et vigtigt krav for at deltage i FN's Global Compact er den arlige indsendelse af en meddelelse om
fremskridt, der beskriver virksomhedens bestraebelser pa at implementere de ti principper. Der er
menneskerettigheder og bekaempelse af korruption PAl-indikatorer (Skema 1, indikator 10, 11), der direkte
citerer overholdelse af FN's Global Compact-principper.

God selskabsledelse
BlackRock er medlem af International Corporate Governance Network ("ICGN™). ICGN's mal er at fremme de

hgjeste standarder for god selskabsledelse og investorforvaltning globalt med henblik pa langsigtet
veerdiskabelse, hvilket bidrager til beeredygtige gkonomier, samfund og miljget. Denne PAl-erkleering er i
overensstemmelse med kravene i god ledelsespraksis-testen, der fremgar af disclosureforordningen.

Historisk sammenligning

Den farste historiske sammenligning kommer i juni 2024.
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BlackRock.

Verordening betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de

financiéledienstensector

Verklaring inzake de belangrijkste ongunstige effecten
van beleggingsbeslissingen op duurzaamheidsfactoren

Financiélemarktdeelnemer

Deze verklaring is van toepassing op de volgende juridische entiteit van BlackRock:
BlackRock Asset Management Ireland Limited (“BAMIL™),
Identificatiecode Juridische Entiteit: 5493004330BCAPB3GT42

Samenvatting

Introductie

BAMIL, een ICBE-Beheermaatschappij en Beheerder van Alternatieve Beleggingsinstellingen, delegeert het
beleggingsbeheer van de Producten onder zijn beheer aan verschillende andere entiteiten en draagt de
verantwoordelijkheid voor de inaanmerkingneming van de belangrijkste ongunstige effecten ("PAl's") van zijn
beleggingsbeslissingen op duurzaamheidsfactoren. BAMIL beroept zich op de bredere methoden en processen
die BlackRock hanteert voor de inaanmerkingneming van PAl's in beleggingsbeslissingen en houdt toezicht op de
toepassing hiervan in zijn hoedanigheid van beheerder van de Producten.

De huidige verklaring is de geconsolideerde verklaring over de belangrijkste nadelige effecten op
duurzaamheidsfactoren van BlackRock Asset Management Ireland Limited., Legal Entity Identifier:
5493004330BCAPB3GT42.

BAMIL is verantwoordelijk voor het opstellen van deze verklaring, waarin de belangrijkste ongunstige effecten van
de beleggingsbeslissingen die zijn genomen ten behoeve van de Producten onder beheer bij BAMIL, worden
gekwantificeerd en vergeleken met 18 verplichte en 2 aanvullende facultatieve PAl-indicatoren (die BAMIL heeft
geselecteerd zoals voorgeschreven door de SFDR).

Ook vindt u in deze verklaring

e uitgebreide toelichtingen bij het beleid voor de beoordeling van, integratie van en informatieverschaffing
over PAl's.

e een toelichting van de methoden en dataprocessen die BlackRock heeft toegepast bij het selecteren van
de twee aanvullende PAl-indicatoren en in het algemeen bij het identificeren en beoordelen van PAl's.
Daarnaast wordt er aandacht besteed aan de beperkingen van de gehanteerde procedures, waaronder de
beschikbaarheid van data en toepasselijke rapportagenormen.

e een uiteenzetting van de engagement-benadering van BlackRock. Engagement speelt een grote rol in de
interactie tussen BlackRock en de bedrijven waarin BlackRock het vermogen van cliénten belegd. Op
Productniveau kunnen er engagement-initiatieven worden opgestart naast bindende toezeggingen op
Productniveau (zoals de toepassing van screens of concrete doelstellingen), maar engagement-
initiatieven moeten niet per se gericht zijn op, of resulteren in, een beperking van de PAl-blootstelling.

e een uiteenzetting van de manier waarop BlackRock internationale normen in acht neemt.

BlackRock is zich er terdege van bewust dat verschillende beleggers in zijn Producten verschillende
beleggingsvoorkeuren en -doelstellingen hebben en op basis daarvan een andere selectie uit het Productaanbod
maken. De geaggregeerde PAl-data van BAMIL bestaan uit de som van alle PAl's die relevant zijn voor de
onderliggende waarden van de Producten onder beheer bij BAMIL. De geaggregeerde PAl-data zijn dan ook
voornamelijk beinvloed door twee factoren: voorkeuren van cliénten (namelijk in welke Producten cliénten
besluiten te beleggen en in welke mate) en marktomstandigheden (namelijk in welke activa die Producten op hun
beurt belegd zijn, en met welke wegingen).

De PAl-blootstelling kan geneutraliseerd of beperkt worden aan de hand van de beleggingsstrategie van elk
Product, zoals die naar cliénten wordt gecommuniceerd en voor belegging onder cliénten wordt verspreid.
Mogelijke middelen zijn daarbij de toepassing van screens, specifieke doelstellingen of kenmerken.
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Definities

"BlackRock" verwijst naar elk mogelijk bedrijf uit de BlackRock-groep, waarvan BlackRock, Inc.
het uiteindelijke moederbedrijf is.

“BAMIL” verwijst naar BlackRock Asset Management Ireland Limited (“BAMIL”),
Identificatiecode Juridische Entiteit: 5493004330BCAPB3GT42

"Cliénten" verwijst naar de beleggers in Producten van BAMIL.

"Financiélemarktdeelnemer” verwijst naar beheerders van alternatieve beleggingsfondsen naar
Europees recht, ICBE-beheermaatschappijen en gereglementeerde beleggingsmaatschappijen
die portefeuillebeheerdiensten bieden. De financiélemarktdeelnemers van BlackRock zijn: (i)
BAMIL; (ii) BlackRock Asset Management Deutschland AG; (iii) BlackRock France S.A.S; (iv)
BlackRock (Luxembourg) S.A.; en (v) BlackRock (Netherlands) B.V.

Het begrip Belangrijkste ongunstige effecten ("PAl's") verwijst naar een lijst met indicatoren,
te vinden in de Verordening, die wezenlijke negatieve effecten hebben op
duurzaamheidsfactoren - of die een grote kans hebben om een wezenlijk negatief effect te
veroorzaken — en zijn veroorzaakt door, verergerd door en rechtstreeks gekoppeld aan
beleggingsbeslissingen van en advies (waar van toepassing en goedgekeurd door de
toezichthouder van de juridische entiteit) verleend door de juridische entiteit.

"Verscherpt Toezichtskader" verwijst naar een bedrijfseigen kader voor risicobeheer van
BlackRock waarmee de blootstelling aan wezenlijke klimaatgerelateerde risico's in actief
beheerde portefeuilles in kaart kan worden gebracht en kan worden beheerd.

Portefeuillebeheerders’ verwijst naar de personen in de betreffende gedelegeerde
beleggingsbeheerder die de dagelijkse verantwoordelijkheid dragen voor het beheer van een
Product.

"Product’ verwijst naar fondsen en/of individuele beheerde portefeuilles (voor zover relevant).

"SFDR" verwijst naar Verordening (EU) 2019/2088 van het Europees Parlement en de Raad
betreffende informatieverschaffing over duurzaamheid in de financiéledienstensector.

"SFDR RTS" verwijst naar Gedelegeerde Verordening (EU) 2022/1288 van 6 april 2022 tot
aanvulling van Verordening (EU) 2019/2088 van het Europees Parlement en de Raad.

Deze verklaring inzake de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren heeft
betrekking op de referentieperiode van 1 januari 2022 tot en met 31 december 2022.

BlackRock.

EU entity level principal adverse impacts statement | 71

NMO0723U-2984074-71/494



Beschrijving van de belangrijkste ongunstige effecten op
duurzaamheidsfactoren

In Tabel 1-3 hieronder vindt u een overzicht van de indicatoren die uit hoofde van de SFDR verplicht
zijn. Naast de reeks van 18 verplichte indicatoren bevat deze verklaring — in Tabel 4 onderaan -
informatie over twee aanvullende indicatoren: "Beleggingen in ondernemingen zonder initiatieven voor
koolstofemissiereductie’, in de zin van de SFDR (Tabel 2, indicator 4) en "Ontbreken van een
mensenrechtenbeleid’, in de zin van de SFDR (Tabel 3, indicator 9). Voor elk van deze 20 indicatoren
bevat deze verklaring informatie over het Dekkingspercentage van voor BAMILvoor het in aanmerking
komende vermogen ten opzichte van de betreffende indicator. Op welke manier de PAl-blootstelling
precies wordt beperkt of geneutraliseerd is afhankelijk van de beleggingsstrategie van een specifiek
Product. Er wordt jaarlijks verslag uitgebracht over de effecten van de beleggingen door van Product op
deze indicatoren. Op 30 juni van het daaropvolgende jaar wordt er verslag uitgebracht over de effecten
ten opzichte van het voorgaande jaar.

In Tabel 1-4 van dit document beslaan de berekeningen van de 'impact' zowel: het in aanmerking
komende vermogen dat onder beheer is bij BAMIL, maar waarvoor het beleggingsbeheer is gedelegeerd
aan een andere entiteit (hierbij kan het gaan om andere BlackRock-entiteiten die als
financiélemarktdeelnemers gelden). Onder deze noemer kunnen ook beleggingen vallen in Producten
die onder beheer staan van andere financiélemarktdeelnemers van BlackRock. Dit houdt in dat
bepaalde onderdelen van het vermogen worden meegenomen in de PAl-verslagen van meerdere
BlackRock-entiteiten. BlackRock heeft voor deze benadering gekozen om te garanderen dat er een
volledig en transparant beeld kan worden gevormd van de blootstelling van elke juridische entiteit van
BlackRock aan PAl-indicatoren. Als de PAl-blootstellingen uit alle PAl-verklaringen van de verschillende
BlackRock-entiteiten zouden worden geaggregeerd, kan dat er bijgevolg toe leiden dat sommige
onderdelen dubbel meegerekend worden. Onder de noemer 'in aanmerking komend vermogen' vallen
alle beleggingscategorieén.

Elke PAl is van toepassing op dan wel relevant voor een bepaald type emittent (bedrijven,
overheidsinstanties of de vastgoedsector) en in sommige gevallen van toepassing op dan wel relevant
voor een subsegment hiervan (zo is PAI 6 uitsluitend van toepassing op sectoren met grote effecten). In
deze context verwijst ‘toepasselijke’ beleggingen naar beleggingen in ondernemingen waarin is belegd
(voor verplichte PAl's 1-14 en de aanvullende PAI's); beleggingen in overheden en supranationale
instellingen (voor verplichte PAl's 15-16); of beleggingen in vastgoedactiva (voor verplichte PAl's 17-
18).

Het dekkingspercentage emittent dat u naast elk gerapporteerd PAl-cijfer vindt, geeft aan voor hoeveel
toepasselijke/relevante soorten emittenten er data beschikbaar zijn per PAl. Wanneer het datapunt
'Koolstofvoetafdruk' bijvoorbeeld voor PAI 2 wordt gemeten, verwijst 'toepasselijk’ naar het beheerde
vermogen, geaggregeerd naar BAMIL-niveau, waar PAIl 2 relevant is (zoals emittenten uit het
bedrijfsleven). Het Dekkingspercentage Emittent dat u naast elk gerapporteerd PAl-cijfer vindt,
kwantificeert voor elk PAl-cijfer het volgende: van de totale 'toepasselijke’ beleggingen in de portefeuille
van BAMIL, heeft BlackRock voor dit percentage van het beheerde vermogen de relevante PAl-data in
handen. BAMILbrengt verslag uit over deze indicatoren, behoudens beschikbaarheid en kwaliteit van de
data. Zie het onderdeel "Gebruikte databronnen" voor meer informatie over de beschikbaarheid van
data.

Waar van toepassing zijn bindende toezeggingen op Productniveau aan specifieke PAl's gekoppeld.
Hierbij kan het onder meer gaan om de volgende toezeggingen op Productniveau: 1) Toepassen van
verschillende screens, afzonderlijk of in een combinatie en/of 2) uitvoering van (een) specifieke
Productdoelstelling(en) die leiden tot inaanmerkingneming, beperking of neutralisatie van bepaalde
PAl's.

Sommige PAl-indicatoren worden berekend als absolute meeteenheden en worden daarom gestuurd
door het volume van de totale activa in de portefeuille, terwijl andere indicatoren relatieve
meeteenheden zijn die het aandeel van bepaalde activa meten.
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Tabel 1: Indicatoren voor ondernemingen waarin is belegd

Indicatoren voor ondernemingen waarin is belegd

Indicator ongunstige effecten op duurzaamheid

Parameter

Effecten
[jaar n]

Effecten
[jaar n-
1]

Toelichting

Genomen maatregelen
en voor de volgende
referentieperiode
geplande maatregelen en
vastgestelde
streefdoelen.

KLIMAAT- EN ANDERE MILIEU-INDICATOREN

Broeikasgasemissies

1. BKG-emissies Scope 1-BKG-emissies 27,728,968
(89%)
Scope 2-BKG-emissies 6,182,890
(89%)

Scope 3-BKG-emissies

196,487,328
(88%)

Totale BKG-emissies

233,064,529
(88%)

2. Koolstofvoetafdruk

Koolstofvoetafdruk

271 (88%)

3. BKG-intensiteit
ondernemingen waarin is
belegd

BKG-intensiteit
ondernemingen waarin
is belegd

597 (89%)

4. Blootstelling aan
ondernemingen actief in

Aandeel beleggingen in
ondernemingen actief in

de sector fossiele de sector fossiele 9% (89%)
brandstoffen brandstoffen
5. Aandeel verbruik en Aandeel van niet-
opwekking niet- hernieuwbare
hernieuwbare energie energiebronnen in het
energieverbruik van
ondernemingen waarin 64% (76%)

wordt geinvesteerd
vergeleken met
hernieuwbare
energiebronnen,
uitgedrukt als

De waarden voor elke PAI
zijn afgeleid van data die
relevant zijn voor het
beheerde vermogen van
BAMIL. Als gevolg hiervan
variéren deze cijfers
mogelijk van periode tot
periode, zowel vanwege
in- dan wel uitstroom van
cliénten als de actuele
marktomstandigheden.

Benadering van de
entiteit

BlackRock is zich er
terdege van bewust dat
verschillende cliénten
verschillende
beleggingsvoorkeuren en
-doelstellingen hebben. Er
worden PAl-data
verzameld en
geaggregeerd voor
BAMIL, wat uitgevoerd
wordt door de concrete
'‘product suite' die door
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percentage van het
totaal aan
energiebronnen

Aandeel niet-
hernieuwbare
energieproductie van
bedrijven waarin wordt
geinvesteerd uit niet-
hernieuwbare
energiebronnen
vergeleken met
hernieuwbare
energiebronnen,
uitgedrukt als
percentage van het
totaal aan
energiebronnen

60% (86%)

6. Intensiteit
energieverbruik per sector
met grote klimaateffecten

Energieverbruik in GWh
per miljoen EUR aan
inkomsten van
ondernemingen waarin
is belegd, per sector met
grote klimaateffecten

0.7 (92%)

Biodiversiteit

7. Activiteiten met
negatieve gevolgen voor
biodiversiteitsgevoelige
gebieden

Aandeel beleggingen in
ondernemingen met
vestigingen/activiteiten
in of bij
biodiversiteitsgevoelige
gebieden wanneer de
activiteiten van die
ondernemingen
negatieve gevolgen voor
die gebieden hebben

2% (86%)

Watergehalte

8. Emissies in water

Door de ondernemingen
waarin is belegd
veroorzaakte emissies in
water (in ton) per miljoen
EUR aan beleggingen,
uitgedrukt als gewogen
gemiddelde

0.00 (21%)

BAMIL wordt beheerd. De
PAl-data zijn dan ook
beinvioed door twee
factoren: voorkeuren van
cliénten (namelijk in welke
producten cliénten
beleggen) en
marktomstandigheden
(namelijk in welke activa
producten op hun beurt
belegd zijn, en met welke
wegingen).

Bij BlackRock krijgen de
keuzes en voorkeuren van
de cliént altijd prioriteit.
BAMIL staat ervoor in dat
de duurzame Producten
onder zijn beheer zijn
opgesteld om aan alle
gestelde doelen te
voldoen en relevante ESG-
factoren en PAl's in
aanmerking te nemen,
zoals uiteengezet in het
prospectus van het
Product.

Behalve voor duurzame
Producten doet
BAMILgeen toezeggingen
op Productniveau om te
voldoen aan ecologische
en sociale normen.
BlackRock integreert
relevante, financieel
significante informatie,
waaronder financieel
wezenlijke data en
informatie over ESG, dus
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Afval

9. Aandeel gevaarlijk afval
en
radioactief afval

Door de ondernemingen
waarin is belegd,
geproduceerd gevaarlijk
afval en radioactief afval
(in ton) per miljoen EUR
aan beleggingen,
uitgedrukt als gewogen
gemiddelde

57 (49%)

mogelijk ook PAl's, in
bedrijfsbrede processen.

BlackRocks raamwerk
voor ESG-integratie laat
ruimte voor verschillende
benaderingen door
verschillende
beleggingsteams,
strategieén en specifieke
Producten en
cliéntmandaten (waar van
toepassing).

ESG-integratie
ESG-integratie bij
BlackRock:
blk-esg-investment-
statement-web.pdf
(blackrock.com)

Elke beoordeling van het
duurzaamheidsrisico
wordt specifiek voor de
betreffende asset class en
doelstellingen van het
Product uitgevoerd.
Risico's worden in acht
genomen en tegelijkertijd
actief beheerd. Daarbij
worden prioriteiten
gesteld op basis van
materialiteit en de
doelstelling van het
Product, om te
waarborgen dat de
blootstelling aan risico's
weloverwogen,
gediversifieerd en in
verhouding is. Dit soort
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risico's kunnen in
sommige gevallen ook
aansluiten op de thema's
van bepaalde PAI-
indicatoren.

Verscherpt
Toezichtskader

(VOOR PAI's 1-6)
BlackRock hanteert een
bedrijfseigen Verscherpt
Toezichtskader om de
blootstelling aan
wezenlijke
klimaatgerelateerde
risico's in actieve
portefeuilles in kaart te
brengen en te beheren.

Uitsluitingen en
screening
(VOORPAI's4,6,7,8,9,
10, 14, 15 en 16 voor
toepasselijke Producten)

Toepassing van screens
op basis van vooraf
vastgestelde
drempelwaarden en/of
bedrijfsactiviteiten,
afzonderlijk of in een
combinatie, afhankelijk
van het beleggingsbeleid
ende
beleggingsdoelstellingen
van een specifiek Product.
Voorbeelden hiervan zijn
screens voor controverses,
betrokkenheid bij
specifieke activiteiten,
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risico-score of sancties en
andere fondsspecifieke
screens. Screens kunnen
worden toegepast op
Productniveau, indien dat
voorgeschreven is in
cliéntmandaten (waar
relevant), of als integraal
onderdeel van de
ontwerpfilosofie van het
duurzame Productaanbod
van BAMIL.

Een bindende
doelstelling voor
Productverbetering
(VOOR PAI's 1,2 en 3 voor
toepasselijke Producten)

Uitvoering van (een)
specifieke bindende
Productdoelstelling(en) of
bindende
eigenschap(pen) van het
beleggingsproces per
asset class, waarmee een
verbetering c.q. beperking
van specifieke PAl's
bewerkstelligt kan worden
(bijvoorbeeld
emissiereductie ten
opzichte van een
benchmark).
Doelstellingen worden
toegepast op
Productniveau, indien
deze deel uitmaken van de
ontwerpfilosofie van het
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duurzame Productaanbod
van BAMIL.

INDICATOREN VOOR SOCIALE THEMA'’S EN ARBEIDSOMSTANDIGHEDEN, EERBIEDIGING VAN DE MENSENRECHTEN, EN BESTRIJDING VAN
CORRUPTIE EN OMKOPING

Sociale thema's en
arbeidsomstandigheden

10. Schendingen van de
beginselen van het VN
Global Compact of van de
richtsnoeren voor
multinationale

Aandeel beleggingen in
ondernemingen die
betrokken zijn geweest
bij schendingen van de
beginselen van het VN

ondernemingen van de Global Compact of van 10% (83%)
Organisatie voor de OESO-richtsnoeren
Economische voor multinationale
Samenwerking en ondernemingen
Ontwikkeling (OESO)
11. Ontbreken van Aandeel beleggingen in
procedures en ondernemingen zonder
compliancemechanismen een beleid voor het
voor het monitoren van de | monitoren van de
naleving van de beginselen | naleving van de
van het VN Global beginselen van het VN
Compact en de OESO- Global Compact en de
richtsnoeren voor OESO-richtsnoeren voor
multinationale multinationale 1% (89%)
ondernemingen ondernemingen of
zonder regelingen voor
de afhandeling van
klachten waarmee
schendingen van die
VN-beginselen of OESO-
richtsnoeren kunnen
worden aangepakt
12. Niet-gecorrigeerde Gemiddelde niet-
loonkloof tussen mannen gecorrigeerde loonkloof
en vrouwen tussen mannen en 15% (41%)
vrouwen bij
ondernemingen waarin
is belegd
13. Genderdiversiteit raad Gemiddelde verhouding
van bestuur tussen aantal 32% (93%)

vrouwelijke en

Zie hierboven voor de
formulering over
genomen maatregelen en
geplande maatregelen
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mannelijke leden in de
raad van bestuur van
ondernemingen waarin
is belegd, uitgedrukt als
percentage van alle
leden in de raad van

bestuur
14. Blootstelling aan Aandeel beleggingen in
controversiéle wapens ondernemingen die zijn
(antipersoneelsmijnen, betrokken bij de <0.01%
clustermunitie, chemische | productie of verkoop van | (89%)
wapens en biologische controversiéle wapens

wapens)

N.B.:

We willen erop wijzen dat deze cijfers verschillende beperkingen hebben. Bekijk de resultaten in combinatie met het verstrekte gedeelte over
beperkingen.

PAI 1 - Vanwege de methodologie van de onderliggende gegevensleveranciers is de totale uitstoot van broeikasgassen (tabel 1, indicator 1) geen
optelling van de gerapporteerde Scope 1, 2 en 3 broeikasgasemissies. In plaats daarvan is het cijfer voor de broeikasgasemissies van Scope 1,2 en 3
gebaseerd op de meest recente beschikbare gegevens volgens de wettelijke vereisten. Het cijfer voor de totale broeikasgasemissies is ook gebaseerd
op de meest recente beschikbare gegevens. Omwille van de consistentie wordt de totale uitstoot van broeikasgassen echter berekend op basis van het
laatste beschikbare basisjaar voor de 3 scopes.

PAI 5.1 en 5.2 - Aandeel verbruik en opwekking niet-hernieuwbare energie (Tabel 1, indicator 5): Externe data-aanbieder biedt twee verschillende
maatstaven voor deze PAI. 5.1 — Aandeel opwekking niet-hernieuwbare energie: Uitsluitend berekend voor bedrijven uit de nutssector. 5.2 — Aandeel
verbruik niet-hernieuwbare energie: Uitsluitend berekend voor bedrijven die niet tot de nutssector behoren. De data-aanbieder neemt zowel
ingekochte hernieuwbare energie als voor eigen verbruik geproduceerde hernieuwbare energie mee in de berekening van deze metriekwaarde.

PAI 12 - Gemiddelde niet-gecorrigeerde loonkloof tussen mannen en vrouwen bij ondernemingen waarin is belegd (Tabel 1, indicator 12): In de zin
van de SFDR RTS verwijst de 'niet-gecorrigeerde loonkloof tussen mannen en vrouwen' naar het verschil tussen het gemiddelde bruto-uurloon van
mannen in loondienst en dat van vrouwen in loondienst, uitgedrukt als een percentage van het gemiddelde bruto-uurloon van mannen in loondienst.

Tabel 2: Indicatoren voor beleggingen in overheden en supranationale instellingen

Indicatoren voor beleggingen in overheden en supranationale instellingen

Indicator ongunstige effecten op Parameter Effecten Effecten | Toelichting | Genomen maatregelen en voor de
duurzaamheid [jaar n] [jaar n-1] volgende referentieperiode geplande

maatregelen en vastgestelde streefdoelen
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Ecologisch

15. BKG-intensiteit

BKG-intensiteit landen
waarin is belegd

51 (66%)

[Zie Tabel 1 voor de formulering over
genomen maatregelen en geplande

Sociaal

16. Landen waarin
is belegd met
schendingen van
sociale rechten

Aantal landen waarin
wordt geinvesteerd die
onderworpen zijn aan
sociale schendingen
(absoluut aantal), zoals
bedoeld in
internationale verdragen
en conventies,
beginselen van de
Verenigde Naties en,
indien van toepassing,
nationale wetgeving

4 (68%)

maatregelen]

Aantal landen waarin
wordt geinvesteerd die
onderhevig zijn aan
sociale schendingen
(relatief aantal gedeeld
door alle landen waarin
wordt geinvesteerd),
zoals bedoeld in
internationale verdragen
en conventies,
beginselen van de
Verenigde Naties en,
indien van toepassing,
nationale wetgeving

2% (68%)

N.B.: We willen erop wijzen dat deze cijfers verschillende beperkingen hebben. Bekijk de resultaten in combinatie met het verstrekte gedeelte over

beperkingen.
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Tabel 3: Indicatoren voor beleggingen in vastgoedactiva binnen portefeuilles/fondsen

Indicatoren voor beleggingen in vastgoedactiva

Indicator ongunstige effecten op Parameter Effecten Effecten | Toelichting | Genomen maatregelen en voor de
duurzaamheid [jaar n] [jaar n-1] volgende referentieperiode geplande
maatregelen en vastgestelde streefdoelen
Fossiele 17. Blootstelling Aandeel beleggingen in Geen van de vastgoedactiva die binnen
brandstoffen aan fossiele vastgoedactiva die een Producten van BAMIL worden
brandstoffen via rol spelen bij het aangehouden, spelen een rol bij het winnen,
vastgoedactiva winnen, opslaan, opslaan, vervoeren of produceren van
vervoeren of produceren fossiele brandstoffen.
van fossiele 0%
brandstoffen (100%) In de vastgoedportefeuilles van BlackRock
worden klimaatgerelateerde risico's en
kansen geévalueerd overeenkomstig het
beleid voor ESG-integratie van BlackRock:
blk-esg-investment-statement-web.pdf
(blackrock.com)
Energie- 18. Blootstelling Aandeel beleggingen in Bij aandelen- en vastgoedbeleggingen
efficiéntie aan energie- energie-inefficiénte staan eigenaarschap en vermogensbeheer
inefficiénte vastgoedactiva centraal bij BlackRock.
vastgoedactiva
BlackRock hanteert waar passend
strategieén om de energie-efficiéntie te
verbeteren, waaronder het in kaart brengen
van kosten van herpositioneren en
kapitaaluitgaven, bijvoorbeeld door
0% dergelijke overweging_e.n t.e integreren in
(100%) vermogensbeheeractiviteiten, duurzame

actieplannen en routekaarten naar netto-
nul en door zich op de energieprestaties te
richten via onderhoud, verbeteringen,
renovaties en/of sanering.

Voor nieuwe bouw- en grote
ontwikkelingsprojecten kijkt BlackRock
uitgebreid naar kansen om het
energieprestatiecertificaat (EPC) te
verbeteren.
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Risico's en kansen worden geévalueerd
overeenkomstig het beleid voor ESG-
integratie van BlackRock: blk-esg-
investment-statement-web.pdf
(blackrock.com). De integratie-
inspanningen krijgen wind in de zeilen
doordat er gedetailleerde data worden
verzameld en BlackRock heeft
dataprogramma's opgesteld waarmee
duurzaamheidsprestatie-indicatoren op
objectniveau en geaggregeerd
portefeuilleniveau kunnen worden
beoordeeld, waaronder het energieverbruik
en de daaruit voortvloeiende
broeikasgasemissies.

N.B.:

o We willen erop wijzen dat deze cijfers verschillende beperkingen hebben. Bekijk de resultaten in combinatie met het verstrekte gedeelte over
beperkingen.

o PAI 18 - Blootstelling aan energie-inefficiénte vastgoedactiva PAIl (Tabel 3, indicator 18): Overeenkomstig de SFDR RTS wordt deze PAI
gekwantificeerd op basis van een formule waarin rekening wordt gehouden met de waarde van vastgoedactiva gebouwd véér 31/12/2020 met een
EPC van C of lager, de waarde van vastgoedactiva gebouwd né 31/12/2020 met een vraag naar primaire energie lager dan die van een bijna-
energieneutraal gebouw (nearly zero-energy building, "NZEB") in de zin van Richtlijn 2010/31/EU, en de waarde van vastgoedactiva die moeten
voldoen aan de EPC- en NZEB-regels. Volgens de regelgevende richtlijnen werden alleen activa die onder PAI 18 vallen opgenomen in de noemer voor
deze berekening.

Tabel 4: Andere indicatoren voor de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren

Andere indicatoren voor de belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren

Indicator ongunstige effecten op Parameter Effecten Effecten | Toelichting | Genomen maatregelen en voor de
duurzaamheid [jaar n] [jaar n-1] volgende referentieperiode geplande
maatregelen en vastgestelde
streefdoelen

Emissies 4. Beleggingen in Aandeel beleggingen in [Zie Tabel 1 voor de formulering over
ondernemingen zonder | ondernemingen zonder 81% genomen maatregelen en geplande
initiatieven voor initiatieven voor (94%) maatregelen]
koolstofemissiereductie | koolstofemissiereductie

die aansluiting bij de
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Overeenkomst van
Parijs beogen

Mensenrechten | 9. Ontbreken van een Aandeel beleggingen in
. . 11%
mensenrechtenbeleid entiteiten zonder
. (82%)
mensenrechtenbeleid
N.B.:

beperkingen.

We willen erop wijzen dat deze cijfers verschillende beperkingen hebben. Bekijk de resultaten in combinatie met het verstrekte gedeelte over

PAI Optie 4 - Aandeel van investeringen in bedrijven waarin wordt geinvesteerd zonder initiatieven voor koolstofemissiereductie (tabel 2, indicator 4),

een bedrijf wordt geacht een emissiereductie-initiatief te hebben als het een door SBTi goedgekeurd doel heeft van 1,5° C of goed -onder 2.0°C.
Bedrijven met alleen vastgelegde doelstellingen worden niet geacht emissiereductie-initiatieven te hebben.
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Beschrijving van het beleid voor de identificatie en prioritering van de
belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren

BlackRocks benadering van de belangrijkste ongunstige effecten

BAMIL delegeert het beleggingsbeheer voor zijn Producten aan verschillende entiteiten uit de BlackRock
Group (die dergelijke taken op hun beurt aan verschillende andere entiteiten kunnen delegeren). Deze
beleggen in financiéle instrumenten namens de beleggers in de Producten en houden zich daarbij aan de
betreffende beleggingsdoelstellingen en -beperkingen. Veel van de beleggingen die binnen Producten
worden gedaan, hebben weliswaar een positief effect op hun stakeholders en de samenleving als geheel,
maar dat sluit niet uit dat er in de Producten van BAMIL bepaalde bedrijven of activa worden aangehouden
die mogelijk negatieve effecten hebben op mens of milieu (dit zijn de belangrijkste ongunstige effecten of
"PAI's").

In het kader van het PAl-beleid van BAMIL brengt BAMIL de belangrijkste ongunstige effecten in kaart door
de geaggregeerde ongunstige effecten van de Productportefeuilles te meten en daar verslag over uit te
brengen. Daarbij worden zowel de verplichte indicatoren voor de belangrijkste ongunstige effecten als de
twee vrijwillige indicatoren in aanmerking genomen, zoals uiteengezet in deze verklaring.

De PAl-evaluatie is geintegreerd in de besluitvorming en beleggingsprocessen van BlackRock voor alle
actief beheerde Producten en indexplatformen zoals hieronder opgesomd.

BAMIL koppelt bindende beleggingstoezeggingen zoals uiteengezet in de fondsdocumenten en
informatieverschaffing aan passende PAl's voor relevante Producten. Hierbij kan het onder meer gaan om
de volgende toezeggingen op Productniveau:

1. Hettoepassen van verschillende screens, afzonderlijk of in een combinatie (bijvoorbeeld een
screening op controversiéle wapens, betrokkenheid bij specifieke activiteiten en controverses, een
uitsluitingsscreen op basis van het UNGC of enige andere Productspecifieke screening).

2. Uitvoering van (een) specifieke bindende Productdoelstelling(en) of bindende eigenschap(pen) van
het beleggingsproces per asset class, waarmee een verbetering c.q. beperking van specifieke PAl's
bewerkstelligt kan worden (bijvoorbeeld emissiereductie ten opzichte van een benchmark).

Voor Producten die toezeggingen hebben gedaan om PAl's, of een subset van PAl's, in aanmerking te
nemen, brengt BAMILin de precontractuele informatieverschaffing en periodieke verslagen verslag uit over
de manier waarop specifieke PAl's in aanmerking worden genomen door bindende toezeggingen of
beleggingsprocessen.

Dergelijke beleggingsprocessen zijn bedoeld om de kans te beperken dat de belegging een schadelijk effect
heeft, bijvoorbeeld door bepaalde soorten beleggingen uit te sluiten en op die manier de PAl-blootstelling
van het Product te reduceren.

BAMILDblijft nieuwe Producten ontwikkelen om aan de vraag van cliénten of de behoeften van beleggers te
voldoen. Cliénten kijken verschillend naar zaken als duurzaamheidsfactoren en naar PAl's. BlackRock zorgt
ervoor dat cliénten hun beleggingsblootstelling kunnen afstemmen op hun standpunten, door te kiezen uit
Producten. Sommige cliénten kiezen ervoor hun portefeuilles zo in te richten dat ze de blootstelling aan een
specifieke PAl kunnen beperken, minimaliseren of helemaal neutraliseren. BlackRock faciliteert dit,
bijvoorbeeld in de vorm van kant-en-klare portefeuille-oplossingen of gemandateerd maatwerk/waarmee ze
een reeks productkeuzes voorgeschoteld krijgen en transparant inzicht krijgen in de mate waarin een
Product is afgestemd op dergelijke maatstaven.

Voor Producten die zich tot een duurzame beleggingsdoelstelling verplicht hebben, worden de verplichte
PAl's doorgelicht aan de hand van de bedrijfseigen analysemethode voor Duurzame Beleggingen van
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BlackRock om zo in kaart te brengen welke beleggingen aanzienlijke schade berokkenen. Beleggingen die
geacht worden aanzienlijke schade te doen, worden niet als Duurzame Beleggingen beschouwd.

Daarnaast gaat het BlackRock Investment Stewardship Team (het BIS-team) proactief in dialoog met
beursgenoteerde ondernemingen in de portefeuille over wezenlijke risico's en kansen, met het doel om meer
financiéle langetermijnwaarde te genereren voor de cliénten van BlackRock. Daarbij wordt ook, waar
relevant, aandacht besteed aan klimaat- en klimaattransitiegerelateerde risico's en kansen. Het BIS-team
besluit hoe er op aandeelhoudersvergaderingen gestemd moet worden en baseert dergelijke beslissingen
op de inschatting of de kans reéel is dat de betreffende emittent op lange termijn houdbare waarde voor zijn
aandeelhouders kan creéren. Op Productniveau kunnen er echter engagement-initiatieven worden
opgestart naast bindende toezeggingen op Productniveau (zoals de toepassing van screens of concrete
doelstellingen), maar engagement-initiatieven moeten niet per se gericht zijn op, of resulteren in, een
toezegging om de PAl-blootstelling te beperken. Zie het hoofdstuk 'Engagementbeleid’ voor nadere details
over de engagement-initiatieven van de actieve beheerteams van BlackRock.

Governance & verantwoording
In deze verklaring wordt uiteengezet hoe BAMIL de belangrijkste ongunstige effecten ("PAl's") van zijn
beleggingsbeslissingen op duurzaamheidsfactoren in aanmerking neemt.

BAMILis verantwoordelijk voor het toezicht op en de goedkeuring van dit verslag en dient te waarborgen dat
de technische infrastructuur en de menselijke middelen toereikend zijn voor de uitvoer van de gerelateerde
activiteiten. Daarbij profiteert het van de vaardigheden, ervaring en uitgebreide middelen van de Raad van
Bestuur en het Senior Management [inclusief Aangewezen Personen] en van gespecialiseerd personeel en
gespecialiseerde afdelingen binnen de bredere BlackRock Group. BAMILstaat ervoor in en controleert
regelmatig dat de beleggingstoezeggingen en -strategieén van zijn Producten voldoen aan en een getrouwe
afspiegeling vormen van de relevante precontractuele informatieverschaffing, waaronder
beleggingstoezeggingen voor de inaanmerkingneming van PAl's zoals uiteengezet in het hoofdstuk
'‘BlackRocks benadering van de belangrijkste ongunstige effecten’. Deze toezeggingen op Productniveau en
de methoden van BlackRock worden periodiek opnieuw geévalueerd om te waarborgen dat de toezeggingen
en de informatieverschaffing op Productniveau op ieder moment nauwkeurig zijn. Bovendien zijn deze
toezeggingen en informatieverschaffingsdocumenten onderhevig aan toepasselijke governance-toetsen en
andersoortige controles om te waarborgen dat BAMILte allen tijde in lijn met de SFDR handelt.

Om doorlopend optimaal verslag te kunnen uitbrengen over PAl's en gerelateerde data, profiteert BAMIL van
de expertise in de bredere afdelingen Risk & Quantitative Analysis ("RQA"), Sustainable and Transitions
Solutions ("STS"), Technology and Operations en Legal and Compliance.

Hoewel BAMILde eindverantwoordelijkheid voor de implementatie van het PAI-Beleid van BlackRock
(goedgekeurd op 20 juni 2023) draagt, wordt deze implementatie van het PAl-beleid van BAMILgefaciliteerd
door het onderstaande raamwerk en de interne afdelingen. De onderstaande afdelingen vallen onder leiding
van de Raad van Bestuur van BAMILof de aangewezen commissie via het bestaande governance-model.
Hoogwaardige vermogensbeheerdiensten leveren is onmogelijk zonder rigoureus risicobeheer. Het
overgrote deel van het bestaande beleid van BAMILen BlackRock omtrent beleggingen, productbeheer
en/of risicobeheer is intern en met ruime blik opgesteld. Dit betekent dat er in het bestaande beleid niet per
se uitdrukkelijk rekening wordt gehouden met PAl's, maar dergelijk beleid kan desondanks relevant blijven
voor de omgang met PAl's. Voor het risicobeheer binnen cliéntportefeuilles hanteert BlackRock een systeem
van drie verdedigingslinies.

1. De beleggings- en bedrijfsbeheerteams van BlackRock zijn de primaire risico-eigenaars en vormen
daarmee de eerste verdedigingslinie. Portefeuillebeheerders en onderzoeksanalisten zijn
verantwoordelijk voor het in kaart brengen van de wezenlijke ESG-risico's en -kansen van sectoren of
afzonderlijke bedrijven. Uiteraard richten ze zich ook nog altijd op andere potentiéle economische
problemen in verband met hun beleggingen. Zie het kopje "De rol van beleggingsprofessionals’
voor nadere details over de manier waarop beleggingsteams ESG-overwegingen in hun
beleggingsprocessen integreren.
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2. Derisicobeheer-afdeling van BlackRock, de RQA-groep, vormt de tweede verdedigingslinie in dit
risicobeheersysteem. De RQA-groep is verantwoordelijk voor het risicobeheerkader van BlackRock
voor beleggingen en bedrijven, waarmee toezicht wordt gehouden op duurzaamheidsgerelateerde
beleggingsrisico's. De RQA-groep voert regelmatig controles uit in samenwerking met de
Portefeuillebeheerders om ervoor te zorgen dat er bij alle beleggingsbeslissingen rekening wordt
gehouden met relevante beleggingsrisico's, zoals duurzaamheidsgerelateerde risico's. Daarmee
dekken ze de blinde vlekken van de eerste verdedigingslinie in het beleggingsplatform van het
bedrijf, die controleert of wezenlijke duurzaamheidsgerelateerde overwegingen voldoende worden
meegewogen. De RQA-groep heeft ook een speciaal Sustainability Risk-team dat samenwerkt met
risicobeheerders en bedrijven voor beter toezicht op het duurzaamheidsrisico op het gehele
platform. De RQA-groep werkt samen met werkgroepen binnen het beleggingsplatform en met het
Aladdin Sustainability Lab om de duurzaamheidstoolkit van het bedrijf te verbeteren door
bedrijfsbrede data, modellen, methoden en analyses te raadplegen.

3. Dederde verdedigingslinie, de interne-controlegroep (IA-groep) van BlackRock, biedt extra
zekerheid. Het mandaat van de |IA-groep bestaat erin de adequaatheid en doeltreffendheid van het
interne controlesysteem van BlackRock onafhankelijk te toetsen om de processen voor risicobeheer,
controle en governance te verbeteren.

De rol van beleggingsprofessionals: Om ervoor te zorgen dat duurzaamheidsfactoren (waaronder
financieel materiéle ESG-risico's die voortvloeien uit de aanwezigheid van PAI's) in aanmerking worden
genomen in de beleggingsbeslissingen van BlackRock worden professionals ingezet. BlackRock heeft een
raamwerk voor ESG-integratie opgesteld dat ruimte laat voor verschillende benaderingen door verschillende
beleggingsteams, strategieén en specifieke fondsen of cliéntmandaten, waar van toepassing. Net als met
andere beleggingsrisico's en -kansen kan de materialiteit van ESG-overwegingen wezenlijk verschillen per
emittent, sector, product, mandaat en tijdspanne. Dit betekent dat er in het ESG-integratieraamwerk van
BlackRock ruimte gelaten moet worden voor beleggingsteams om de integratie optimaal in te richten. ESG-
integratie is inmiddels een onmisbaar onderdeel van het beleggingsproces, en net als alle andere
onderdelen ligt de verantwoordelijkheid hiervoor bij de beleggingsteams van BlackRock.

Voor actieve houdt ESG-integratie het volgende in: i) in elke strategie wordt beschreven op welke manier
financieel materiéle ESG-data of -informatie in het beleggingsproces zijn/is verankerd; ii)
Portefeuillebeheerders zijn verantwoordelijk voor het beheer van de blootstelling aan financieel materiéle
ESG-risico's; en iii) beleggingsteams moeten concrete bewijzen kunnen voorleggen voor de manier waarop
ze financieel wezenlijke ESG-data of -informatie meenemen in hun beleggingsprocessen.

Bij indexportefeuilles bestaat de beleggingsdoelstelling erin om een vooraf vastgelegde benchmark index te
volgen. Om te voldoen aan de behoeften van cliénten en wettelijke verplichtingen, wint BlackRock
rechtstreeks bij externe index leveranciers informatie in over het ontwerp van hun benchmark indexen, ook
bij benchmark indexen die rekening houden met duurzaamheidsgerelateerde kenmerken.

Nadere informatie over dit onderwerpt vindt u in de bedrijfsbrede Verklaring inzake ESG-integratie van
BlackRock.

Productontwikkelingscommissie ("PDC"): De ontwikkeling van Producten en de governance op het gebied
van duurzame fondsen loopt via de Global Product Group ("GPG") en het EMEA Product Development
Committee (en de subcomissies) van BlackRock, die verantwoordelijk zijn voor: a) gecentraliseerd toezicht
op en controle over duurzame beleggingsfondsen gericht op de EMEA-regio; b) het waarborgen dat alle
fondsen naar behoren geclassificeerd en gepositioneerd zijn en verhandeld worden op het platform,
hieronder valt ook het bepalen van naamconventies; c) het beheer van nieuwe duurzame fondsen die in de
pijpleiding zitten; en d) toezicht op en controle van screeningbeleid en accreditaties, waaronder het beleid
voor basisscreens. Onder de leden van deze commissies vinden we vertegenwoordigers van STS, GPG, de
RQA-groep, Legal & Compliance, de Exchange Traded Funds (ETFs) and Index Investments Group, de
Portfolio Management Group, de Institutional and Wealth Product Strategy Teams en de BlackRock
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Alternatives-groep. In aansluiting op de PDC-procedure buigt BAMILzich uitvoerig over alle nieuwe
producten aan de hand van de gebruikelijke procedures.

Toezicht door de bestuursraad binnen de BlackRock Group: BlackRock heeft zich ertoe verplicht er goede
corporate-governancepraktijken op na te houden op het gebied van klimaat en duurzaamheidsgerelateerde
zaken. Dat is een afspiegeling van de inspanningen van de onderneming voor sterk leiderschap en effectief
toezicht door de Raad van Bestuur en het senior management van BlackRock, Inc. De Raad van Bestuur van
BlackRock, Inc. bespreekt de korte- en langetermijnstrategieén voor de onderneming met het senior
management (daarbij staat ook duurzaamheid op de agenda, dus onder meer de financieel materiéle ESG-
risico's die voortvloeien uit de blootstelling aan PAI's). De Raad van Bestuur van BlackRock, Inc. beoordeelt
hoe goed het het management lukt om het raamwerk van BlackRock voor de creatie van langetermijnwaarde
ten behoeve van zijn cliénten in de praktijk te brengen. Duurzaamheid, onder meer klimaatgerelateerde
kwesties, is een onmisbaar onderdeel van de algehele bedrijfsstrategie van de onderneming en van de
doelstellingen van het senior management waar de Raad van Bestuur van BlackRock, Inc. toezicht op houdt.

De Risico-Commissie binnen de Raad van Bestuur van BlackRock, Inc. assisteert de Raad van Bestuur van
BlackRock, Inc. bij het toezicht op, het identificeren en beoordelen van bedrijfsrisico's, fiduciaire risico's en
overige risico's, waaronder de risico's gerelateerd aan klimaat en andere duurzaamheidsrisico's, die een
wezenlijk effect op de prestaties van de onderneming kunnen hebben. De Risico-Commissie beoordeelt en
bespreekt verbeteringen van de risicobeheerprocessen van BlackRock voor wat betreft
duurzaamheidsoverwegingen op het vlak van beleggingen en analyses, risico's betreffende de groei van
actieve strategieén en het wetgevingsrisico in verband met duurzaamheid. De Commissie Nominaties,
Governance & Duurzaamheid ("NGSC") binnen de Raad van Bestuur van BlackRock, Inc. houdt toezicht op
stewardship, publiek beleid, duurzaamheid binnen het bedrijf en activiteiten met een positief
maatschappelijk effect. De NGSC neemt periodiek het beleid en de programma's op zakelijk gebied en op het
gebied van stewardship onder de loep en buigt zich ook over relevante publicaties over kwesties op het
gebied van milieu (ook klimaat), maatschappij en andere duurzaamheidskwesties.

De Wereldwijde Uitvoerende Commissie ("GEC") van BlackRock bepaalt de strategische koers en prioriteiten
van de onderneming en zet zich op alle niveaus in voor verantwoording. De Subcommissie Beleggingen
binnen de GEC van BlackRock houdt toezicht op de beleggingsprocessen die alle beleggingsgroepen van de
onderneming hanteren voor de portefeuilles van cliénten. Onder zijn leden kan deze Subcommissie de Chief
Risk Officer en de Global Leads of sponsoren van alle grootste beleggingsafdelingen rekenen: ETFs and
Index Investments, Portfolio Management Group, Global Trading & Transition Management en BlackRock
Alternatives.

Selectiemethoden voor de aanvullende indicatoren

Overeenkomstig de SFDR RTS brengt BAMILop entiteitsniveau verslag uit over de belangrijkste ongunstige
effecten aan de hand van 18 verplichte indicatoren, 1 aanvullende milieu-indicator en 1 aanvullende sociale
indicator.

BlackRock neemt verschillende overwegingen mee bij het selecteren van de aanvullende milieu- of sociale
indicatoren, zoals:
a. De kwaliteit van de informatieverschaffing uit primaire bronnen, d.w.z. zakelijke emittenten en
overheidsemittenten
De mate van interpretatie die nodig is bij het berekenen/vertalen van de parameters
Het percentage van het beleggingsuniversum waarvoor informatie beschikbaar is
De materialiteit voor het financiéle rendement
De afstemming op de strategische initiatieven en prioriteiten van BlackRock

©ao00o

Aan de hand van de bovenstaande selectiemethode heeft BlackRock de volgende twee aanvullende
indicatoren geselecteerd, na ruggespraak met BAMIL.

1. Milieu-indicator: Beleggingen in ondernemingen zonder initiatieven voor
koolstofemissiereductie — Aandeel beleggingen in ondernemingen zonder initiatieven voor
koolstofemissiereductie die aansluiting bij de Overeenkomst van Parijs beogen
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Het klimaatrisico vormt ook een significant risico voor beleggingen. Het is een van de vele
beleggingsrisico's die BlackRock in aanmerking neemt. Overheidsbeleid, technologische innovatie
en voorkeuren van consumenten en beleggers c.q. investeerders zijn krachtige drijfveren voor een
grote economische koerswijziging. Ook in de fysieke klimaatverandering loeren financiéle risico's
(bijvoorbeeld als gevolg van extreme weersomstandigheden), wat ook de koersen opschudt. Deze
trends zijn dynamisch en zullen de waardecreatie binnen bedrijven en sectoren stimuleren of juist
hinderen en zullen beleggingsrisico's en -kansen met zich meebrengen.

Tegenover een breed wereldwijd beleggingsuniversum (de MSCI All Country World Index) blijkt dat
het percentage van het beleggingsuniversum waarvoor informatie beschikbaar is, 95,4% bedroeg
naar aantal effecten en 94,0% gewogen naar marktwaarde (op 24 april 2023)".

De data-aanbieder bepaalt aan de hand van data van het Science Based Targets Initiative of er bij
een emittent een 'initiatief voor koolstofreductie' bestaat. Over de verschillende methoden die
bedrijven hanteren op hun weg naar een emissiereductiedoel en voor het bereiken van de
bedrijfsbrede toezeggingen, bestaat ruimte voor interpretatie en enige onzekerheid. Bij de
kwantificering van de indicator wordt geen rekening gehouden met deze subjectieve hogerop
gelegen elementen.

2. Sociale indicator: Ontbreken van een mensenrechtenbeleid - Aandeel beleggingen in entiteiten
zonder mensenrechtenbeleid

BlackRock beschouwt zich als een vermogensbeheerder die ervoor verantwoordelijk is dat wezenlijke
risico's voor de portefeuilles van cliénten binnen de perken gehouden worden. Vanuit dat standpunt
benadert BlackRock ook mensenrechten: een concreet voorbeeld is dat het met bedrijven in gesprek
gaat over hun ongunstige effecten op mensenrechten.

Aan de hand van data wordt in kaart gebracht hoeveel bedrijven een mensenrechtenbeleid hebben
opgesteld. Op basis hiervan wordt vervolgens bepaald hoeveel bedrijven een beleid hebben dat
instrijkt tegen het beleggingsuniversum op entiteitsniveau. Uit deze cijfers wordt ten slotte
gedestilleerd waar de indicator voor de belangrijkste ongunstige effecten op uitkomt. Tegenover een
breed wereldwijd beleggingsuniversum (de MSCI All Country World Index) blijkt dat het percentage
van het beleggingsuniversum waarvoor informatie beschikbaar is, 84% bedroeg naar aantal
effecten en 87,5% gewogen naar marktwaarde (op 24 april 2023)8,

De indicator zelf is weliswaar binair (Ja/Nee), maar de processen waarmee elke beleidstoezegging
wordt vastgelegd, is subjectief en gebaseerd op uiteenlopende zichtwijzen en governance-
structuren van ondernemingen. Over de verschillende methoden die bedrijven hanteren op hun weg
naar de gekozen beleidsresultaten en -toezeggingen, bestaat ruimte voor interpretatie en enige
onzekerheid.

Identificatie- en beoordelingsmethoden voor de belangrijkste ongunstige effecten

BlackRock brengt de belangrijkste ongunstige effecten in kaart door een combinatie van interne processen,
ondernemingen waarin is belegd en externe data-aanbieders. De methoden waarmee BlackRock deze
belangrijkste ongunstige effecten identificeert zijn, gedeeltelijk, gebaseerd op de methoden die binnen de
ondernemingen waarin is belegd en bij externe data-aanbieders worden gehanteerd. BlackRock betrekt PAI-
data van externe data-aanbieders en baseert de selectie van deze aanbieders op zijn eigen beoordeling van
het bestaande aanbod en bestaande benaderingen van afstemming op de wettelijke vereisten. Zie het kopje
"Foutenmarge binnen de benadering" voor nadere informatie over de beperkingen van deze methoden en
datasets en het kopje "Databronnen” voor gedetailleerde informatie over de manier waarop BlackRock
databronnen beoordeelt op afstemmming op de wettelijke vereisten.

De methoden van BlackRock voor de inachtneming, beoordeling en prioritisering van deze PAl's in al zijn
beleggingsprocessen worden uit de doeken gedaan in het hoofdstuk "BlackRocks benadering van de
belangrijkste ongunstige effecten" hierboven.

" Bron: BlackRock, april 2023.
8 Bron: BlackRock, april 2023.
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Foutenmarge binnen de benadering

Methoden en processen waarmee PAl's in kaart gebracht en gecontroleerd worden, zijn altijd onderhevig
aan de beschikbaarheid en kwaliteit van data. BlackRock is afhankelijk van de kwaliteit van de data die
rechtstreeks afkomstig zijn van de ondernemingen waarin is belegd en die van externe data-aanbieders
komen, en van de kwaliteit van de daarvoor gebruikte onderliggende methoden en belangrijkste aannames.
BlackRock betrekt PAl-data van externe data-aanbieders en baseert de selectie van deze aanbieders op zijn
eigen beoordeling van het bestaande aanbod en bestaande benaderingen van afstemming op de wettelijke
vereisten.

Afhankelijk van de inrichting van het beleggingsproces (actief of indexgericht) gaat de voorkeur ofwel uit
naar data rechtstreeks afkomstig van de ondernemingen waarin is belegd, ofwel naar door derden
gerapporteerde of geschatte data. Dit wordt gedaan om te waarborgen dat BlackRock zo hoogwaardig en
passend mogelijke data gebruikt in zijn processen. Een andere geconstateerde beperking op het gebied van
data-beschikbaarheid is dat BlackRock mogelijk niet in staat is om voor indirecte beleggingen, zoals
dakfondsbeleggingen en bepaalde derivaten, evenveel informatie te verzamelen als voor directe
beleggingen.

Methodologische beperkingen

Duurzaamheid in de financiéle sector is iets dat voortdurend in ontwikkeling is, zowel wat betreft de
inzichten binnen de sector als het regelgevende kader. BlackRock blijft de ontwikkelingen in de doorlopende
implementatie door de EU van haar kader voor duurzaamheid in de financiéle sector opvolgen en blijft haar
beleggingsmethoden en -beleid verder ontwikkelen, om te zorgen voor afstemming op de geldende normen
en verplichtingen. Naarmate de marktpraktijken, rapportagestandaarden voor bedrijven en wettelijke
richtlijnen evolueren en de beschikbaarheid en kwaliteit van PAl-data verbetert, kan BlackRock dan ook
besluiten de effecten op deze verklaringen, de methoden en de gebruikte databronnen te heroverwegen.

Tegen de achtergrond van de huidige methodologische en databeperkingen heeft BlackRock bepaalde
methodologische aannames gedaan om een aantal vereisten omtrent de PAlI-berekeningen op
entiteitsniveau te interpreteren. Zie het kopje "Databeperkingen” voor nadere informatie over de gevolgen
van deze methodologische aannames.

Databeperkingen

ESG-datareeksen veranderen en verbeteren voortdurend naarmate de openbaarmakingsnormen,
regelgevingskaders en industriepraktijken evolueren. BlackRock blijft samenwerken met uiteenlopende
marktdeelnemers om de datakwaliteit te verbeteren.

Hoewel elke ESG-metriek zijn eigen beperkingen kan hebben, hebben databeperkingen in grote lijnen
betrekking op:

e Een beperkte beschikbaarheid van bepaalde PAl-maatstaven vanwege verschillen in standaarden
voor rapportage en informatieverschaffing die gevolgen hebben voor emittenten, regio's of sectoren.

¢ Nieuwe wettelijke rapportagestandaarden voor bedrijven met betrekking tot duurzaamheid die
leiden tot verschillen in de mate waarin bedrijven in staat zijn hun rapportage in lijn te brengen met
reglementaire criteria, waardoor sommige metrieken een laag dekkingsniveau kunnen hebben.

¢ Inconsistentie in het gebruik en het aandeel van gerapporteerde versus geschatte PAl-data bij
verschillende data-aanbieders en databronnen, gemeten over verschillende tijdsperioden, wat ten
koste gaat van de vergelijkbaarheid. Geschatte data kunnen per definitie afwijken van de werkelijke
cijfers als gevolg van de aannames of hypothesen van data-aanbieders.

o ESG-data lopen vaak achter op financiéle data, aangezien er meestal maar één keer per jaar
verslag wordt uitgebracht over ESG-data. Daarnaast kan er enige tijd zitten tussen de
publicatiedatum van de betreffende data en het moment waarop deze zijn verwerkt in de
datareeksen van BlackRocks aanbieders van PAl-data op entiteitsniveau.

¢ Een aanzienlijk percentage van de ontvangen data is nog steeds geschat. Voor zover mogelijk
gaat de voorkeur uit naar data die rechtstreeks worden gepubliceerd door de ondernemingen waarin
is belegd. Dit wordt gedaan om de afhankelijkheid van externe schattingen en het modelleringsrisico

dat hiermee gepaard gaat, te beperken.
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e Gevoeligheid voor marktvolatiliteit. Afhankelijk van de omvang van het beheerde vermogen en de
onderliggende waarden van de activa waarin belegd is, kunnen de wegingen binnen een
Productportefeuille schommelen, waardoor het kan lijken dat bepaalde PAl's verbeteren of
verslechteren.

Beperkingen van de dekking van het beheerde vermogen en beschikbaarheid van data

Voor elk van de opgevolgde indicatoren bevat deze verklaring informatie over het Dekkingspercentage van
de Emittent voor het in aanmerking komende vermogen ten opzichte van de betreffende indicator. De
dekking en toepasbaarheid van data over asset classes en indicatoren kunnen variéren. Indien de
beschikbaarheid van de data te wensen overlaat, moeten eventuele conclusies uit de gerapporteerde data
extra weloverwogen getrokken worden.

Dataverwerkingsprocessen

De interne processen van BlackRock zijn gericht op het leveren van gestandaardiseerde consistente data
van hoge kwaliteit voor gebruik door beleggingsprofessionals en voor transparantie- en
rapportagedoeleinden. ESG-data, inclusief PAl-data, worden ontvangen via de bestaande interfaces van
BlackRock. Vervolgens worden ze meermaals gecontroleerd op kwaliteit en volledigheid.

De geintegreerde technologie van BlackRock stelt ons in staat om data over emittenten en beleggingen te
verzamelen. Deze data zijn afkomstig van diverse ecologische, sociale en governancemetrieken en diverse
data-aanbieders. BlackRock stelt deze data vervolgens ter beschikking van beleggingsteams en andere
ondersteunende en controlefuncties, zoals risicobeheer.

De Portefeuillebeheerders van BlackRock hebben toegang tot onderzoek, data, tools en analyses om ESG-
inzichten, waar relevant en passend ook over PAl's, in hun beleggingsproces te integreren. BlackRock
Aladdin is het besturingssysteem van BlackRock waarmee de data, de mensen en de technologie die nodig
zijn om portefeuilles realtime te beheren, met elkaar in verbinding worden gebracht, en tevens de engine
achter de ESG-analyse- en rapportagemogelijkheden van BlackRock. De Portefeuillebeheerders van
BlackRock gebruiken Aladdin om beleggingsbeslissingen te nemen, portefeuilles te monitoren en toegang
te krijgen tot wezenlijke ESG-inzichten die het beleggingsproces kunnen ondersteunen om de ESG-
kenmerken van het Product te verwezenlijken.

Gebruikte databronnen

ESG-datareeksen, met name PAl-datareeksen, voor ondernemingen en landen waarin is belegd, zijn
rechtstreeks afkomstig van deze ondernemingen en landen via externe data-aanbieders. Deze datasets zijn
opgenomen in Aladdin-tools die beschikbaar zijn voor Portefeuillebeheerders en worden gebruikt in de
beleggingsstrategieén van BlackRock. Dergelijke tools ondersteunen het volledige beleggingsproces, van
onderzoek tot portefeuillesamenstelling, portefeuillemodellering en rapportage.

Voor beleggingen op onderhandse markten, waar onder meer de infrastructuur-, vastgoed-, private-equity-
en private-credit-strategieén van BlackRock op gericht zijn, kan de beschikbaarheid van betrouwbare,
nauwkeurige en volledige ESG- en PAl-data een knelpunt zijn. BlackRock heeft bedrijfseigen benaderingen
ontwikkeld voor het verzamelen van een brede waaier aan wezenlijke ESG-datapunten voor zijn portefeuilles,
die op hun beurt de beschikbaarheid van informatie over relevante PAl's verbeteren. Zo slaat BlackRock voor
veel van zijn vastgoed- en infrastructuurstrategieén de handen ineen met externe aanbieders van
databeheersystemen voor duurzaamheidsdata, om per afzonderlijke belegging inzicht te krijgen in de
wezenlijke ESG-statistieken. Waar mogelijk kan BlackRock ook samenwerken met externe gespecialiseerde
consultants en andere dienstverleners om bedrijven en instellingen waarin deze onderhandse portefeuilles
zijn belegd, ertoe aan te sporen dergelijke informatie te delen en om de ontwikkeling van consistentere
verzamelingsmethoden voor dergelijke informatie te faciliteren.

Genomen maatregelen om de kwaliteit van de data te waarborgen
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BlackRock past een uitgebreid due-diligence-proces toe om het aanbod van leveranciers te evalueren aan
de hand van zeer gerichte beoordelingen van de methode en de dekking. Dit proces omvat zowel kwalitatieve
als kwantitatieve analyses om de geschiktheid van dataproducten te beoordelen overeenkomstig de
toepasselijke regelgeving en de vraag vanuit cliénten.

BlackRock beoordeelt ESG-leveranciers en -data, waaronder PAl-data, op vijf kernpunten, die hieronder
worden beschreven:

1. Dataverzameling: dit omvat onder andere het beoordelen van de onderliggende databronnen van
de data-aanbieders, de technologie die wordt gebruikt om data vast te leggen, het proces om
onjuiste informatie te identificeren en eventueel gebruik van machine learning of benaderingen
waarbij de data door mensen worden verzameld. BlackRock neemt ook geplande verbeteringen in
overweging.

2. Data dekking: deze beoordeling richt zich onder andere op de mate waarin een data pakket dekking
biedt voor het belegbare universum van emittenten en asset classes. Dit houdt onder meer in dat we
rekening houden met de manier waarop wordt omgegaan met moedermaatschappijen en hun
dochterondernemingen, evenals het gebruik van geschatte of gerapporteerde data

3. Methode: deze beoordeling richt zich onder andere op de gebruikte methoden van externe
leveranciers, waaronder hun benadering van het verzamelen en berekenen van data, hoe ze deze
afstemmen op sectorstandaarden of -kaders of toepasselijke regelgeving, materialiteitsdrempels en
hun benadering van data lacunes.

4. Data verificatie: deze beoordeling richt zich onder andere op de manier waarop externe leveranciers
de verzamelde data verifiéren en hun processen van kwaliteitsborging, waaronder hun engagement
bij emittenten

5. Activiteiten: BlackRock beoordeelt verschillende aspecten van de activiteiten van data-aanbieders,
waaronder hun beleid en procedures (waaronder het in overweging nemen van belangenconflicten),
de omvang en ervaring van hun dataonderzoeksteams, hun trainingsprogramma's en hun gebruik
van externe dienstverleners

BlackRock neemt actief deel aan relevante overlegstructuren met leveranciers over voorgestelde wijzigingen
in de methoden die betrekking hebben op datareeksen van externe leveranciers, en geeft het onderbouwde
feedback en aanbevelingen aan de technische teams van data-aanbieders. BlackRock onderhoudt vaak een
permanente dialoog met leveranciers van ESG-data, waaronder leveranciers van indexen, om op de hoogte
te blijven van ontwikkelingen in de sector en de data dekking te verbeteren.

Daarnaast blijft BlackRock directe engagement-initiatieven en betrokkenheidsprogramma's uitvoeren ten
behoeve van zijn portefeuilles gericht op de onderhandse markten, met het doel meer inzicht te krijgen in de
ESG-prestaties van alle ondernemingen waarin is belegd en PAI- en andere gerelateerde informatie te
verzamelen.

Naarmate de wettelijke richtlijnen en de normen evolueren, zal BlackRock de raamwerken voor de
beoordeling van data blijven bijstellen en de passende due-diligence-onderzoeken uitvoeren om ruimte te
maken voor eender welke nieuwe PAl's.

Gebruik van geschatte data

BlackRock streeft ernaar zoveel mogelijk gerapporteerde data van bedrijven via externe leveranciers te
verkrijgen. De sectornormen voor informatieverschaffing zijn echter nog in ontwikkeling. Daarom vertrouwt
BlackRock in bepaalde gevallen op schattingen of indirecte metingen van data-aanbieders om het brede
belegbare universum van emittenten te dekken. Gezien de huidige uitdagingen op datagebied baseert
BlackRock zich op een aanzienlijke hoeveelheid geschatte data afkomstig van externe data-aanbieders over
het gehele beleggingsuniversum, waarbij het aandeel van de geschatte data per dataset kan variéren.
BlackRock streeft ernaar dat het gebruik van schattingen voldoet aan de richtlijnen en dat BlackRock over de
nodige documentatie beschikt en transparant kan zijn over de door data-aanbieders gehanteerde
methoden. BlackRock erkent dat de datakwaliteit en -dekking moeten worden verbeterd en blijft werken aan
de ontwikkeling van de datasets waar onze beleggingsprofessionals en andere teams gebruik van maken.
Indien vereist krachtens de lokale regelgeving van een land, wordt er informatie over de dekkingsgraad voor
bepaalde producten vermeld.
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Engagementbeleid

Introductie

BAMIL beroept zich op het BlackRock Investment Stewardship Team voor zijn engagement-initiatieven.

Engagement speelt een grote rol in de interactie tussen BlackRock en de bedrijven waarin BlackRock het
vermogen van cliénten belegd. We willen er echter nog uitdrukkelijk op wijzen dat engagement binnen
BlackRock op verschillende niveaus wordt uitgevoerd. Dergelijke initiatieven worden namelijk op de eerder
beschreven manier uitgevoerd onder leiding van het BlackRock Investment Stewardship Team, waarbij dit
team wordt bijgestaan door leden van de Beleggingsteams van BlackRock. In de onderstaande paragrafen
vindt u een gedetailleerde uitleg van deze engagement-activiteiten.

Op Productniveau kunnen er engagement-initiatieven worden opgestart naast bindende toezeggingen op
Productniveau (zoals de toepassing van screens of concrete doelstellingen), maar engagement-initiatieven
moeten niet per se gericht zijn op, of resulteren in, een toezegging om de PAl-blootstelling te beperken.

BlackRock Investment Stewardship ("BIS")

Overeenkomstig zijn fiduciaire verantwoordelijkheden als vermogensbeheerder, organiseert BlackRock in
zijn hoedanigheid van steward van de beleggingen van cliénten de controle en het verstrekken van feedback
aan bedrijven. Stewardship is de noemer waaronder BlackRock zijn stem als belegger aanwendt om
bedrijven aan te zetten tot degelijke corporate governance en bedrijfspraktijken, met het einddoel om
langetermijnwaarde te creéren voor zijn cliénten. Het BIS-team doet dit door actief het gesprek aan te gaan
met het management en/of bestuursleden van beurgenoteerde ondernemingen over wezenlijke problemen
in het bedrijf. Voor cliénten die daar toestemming voor hebben gegeven, laat dit team ook zijn stem horen op
aandeelhoudersvergaderingen.

De BIS Global Principles beschrijven onze stewardshipfilosofie en onze opvattingen over corporate
governance en duurzame bedrijfspraktijken die financiéle-waardecreatie op lange termijn door
ondernemingen ondersteunen. De activiteiten van BIS zijn niet gericht op concrete
duurzaamheidsresultaten of, in deze context, concrete PAl-resultaten. Als een van de vele
minderheidsaandeelhouders heeft BlackRock niet genoeg in te brengen om de strategische koers van een
onderneming, of de implementatie hiervan, te sturen — en BlackRock probeert dit ook niet. In plaats daarvan
gaat het BIS-team met bedrijven rond de tafel zitten en spoort het ze aan om informatie naar buiten te
brengen die beleggers inzicht biedt in de manier waarop ze wezenlijke risico's en kansen in kaart brengen en
beheren, in de context geplaatst van hun bedrijfsmodel, sector en regio. De stewardship-benadering van het
BIS-team — waaronder engagement-initiatieven en stemmen namens cliénten - is uiteengezet in de BIS
Global Principles en het relevante regionale stembeleid. Een samenvatting van het Beleid vindt u hier:
Investment Stewardship 2023 Policies Summary (blackrock.com). Hoewel de activiteiten van het BIS-team
niet gericht zijn op specifieke PAl-resultaten, kunnen de engagement-initiatieven op basis van het Beleid
van tijd tot tijd thematisch op één lijn liggen met bepaalde PAIl-indicatoren.

Elk jaar concentreert het BIS-team zijn engagement rond thema's die naar de inschatting van het team de
deur openzetten naar degelijke governance- en bedrijfspraktijken, zonder afbreuk te doen aan het vermogen
van ondernemingen om op lange termijn een positief rendement te genereren. Sommige governance-
kwesties blijven spelen, zoals de kwaliteit en prestaties van de raad van bestuur, hoewel de focuspunten in
de loop der tijd kunnen veranderen. Andere kwesties zijn pas recenter een prioriteit geworden dankzij de
oplettendheid van het team voor opkomende risico's en kansen voor de financiéle-waardecreatie, de
marktontwikkelingen en veranderende verwachtingen vanuit cliénten en de samenleving als geheel. De
prioriteiten van het BIS-team en de gerelateerde engagement-commentaren vindt u op de BIS-website. Bij
de engagement-initiatieven kunnen er bedrijfsrelevante, duurzaamheidsgerelateerde risico's en -kansen ter
sprake komen. De engagement-benadering van BlackRock voor dergelijke kwesties, waar van toepassing,
wordt hier toegelicht: https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blk-stewardship-

priorities-final.pdf.
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https://www.blackrock.com/corporate/literature/fact-sheet/blk-responsible-investment-engprinciples-global.pdf
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Het stem- en engagementbeleid van het BIS-team zijn niet gekoppeld aan specifieke Producten of entiteiten
van de BlackRock-groep en staan volledig los van de activiteiten van alle portefeuillebeheerteams. Het BIS-
team werkt over de volledige breedte van het platform van BlackRock voor de openbare markten.

Daarnaast wordt de Richtlijn Aandeelhoudersrechten Il — Engagementbeleid van BlackRock toegepast door
alle vermogensbeheerentiteiten die binnen het toepassingsgebied van de Richtlijn Aandeelhoudersrechten
[l vallen (Richtlijn (EU) 2017/828 tot wijziging van Richtlijn 2007/36/EG). BlackRock voldoet aan de
rapportageverplichtingen uit hoofde van de Richtlijn Aandeelhoudersrechten Il ("SRD").
https://www.blackrock.com/uk/professionals/solutions/shareholder-rights-directive.

Engagementbeleid in aansluiting op SRD Il gericht op de inaanmerkingneming van
PAl's

Engagement door de beleggingsteams van BlackRock

Los van de engagement-initiatieven van het BIS-team bij ondernemingen waarin is belegd, kunnen de
actieve beleggingsteams van BlackRock met de ondernemingen waarin ze beleggen in gesprek gaan over
governance- en duurzaamheidsgerelateerde kwesties, waaronder PAl's, zowel bij beleggingen op de
openbare als de onderhandse markten. Engagement van de beleggingsteams wordt uitgevoerd in het kader
van het besluitvormingsproces.

Wanneer engagement door een bepaald team van portefeuillebeheerders specifiek wordt geidentificeerd als
een middel waarmee ze streven naar het stimuleren van een hoge standaard voor corporate-governance- en
bedrijfspraktijken ten aanzien van wezenlijke duurzaamheidsgerelateerde risico's en kansen, wordt in het
prospectus en de webpagina's van het betreffende Product beschreven hoe dit engagement eruit zou zien.

Wanneer een actief portefeuillebeheerteam ervoor kiest om engagement te gebruiken, kan dit verschillende
vormen aannemen, maar in essentie zal het team streven naar een regelmatige en doorlopende dialoog met
leidinggevenden of bestuursleden van de betrokken bedrijven waarin wordt belegd. Teams kunnen het
gesprek aangaan met ondernemingen waarin is belegd over de manier waarop ze in hun bedrijfsmodellen
omgaan met wezenlijke duurzaamheidsgerelateerde risico's en kansen, waarbij ook PAl's ter sprake kunnen
komen. Bij een engagement-initiatief kan een portefeuillebeheerteam punten van zorg bespreken, hun
inzicht in kansen verrijken en constructieve feedback delen, vanuit de visie dat wezenlijke
duurzaamheidsgerelateerde risico's en kansen grote gevolgen kunnen hebben voor de
langetermijnstrategie en de fundamentele waarde van een bedrijf op lange termijn, ongeacht om welke
asset class het gaat.

Voor duurzame beleggingsfondsen onder beheer bij BAMIL, voeren de Index-beleggingsteams geen
rechtstreekse engagement-initiatieven uit bij de bedrijven/emittenten uit de index voor een concreet
duurzaam resultaat. Index-beleggingsteams onderhouden wél een rechtstreekse dialoog met index- en
data-aanbieders om betere analyses en meer stabiliteit in de ESG-statistieken te garanderen. De
engagement-activiteiten van het BIS-team, zoals hierboven beschreven, zijn een essentieel onderdeel van
de stewardship-benadering van het Indexplatform.

Het kan nodig zijn dat beleggingsteams hun engagementbenadering in de toekomst bijsturen naarmate de
PAl-informatie, sectornormen, informatieverschaffingsstandaarden en wettelijke richtlijnen evolueren.

Verwijzingen naar internationale normen

Op het gebied van informatieverschaffing over klimaat en duurzaamheid, streeft BlackRock ernaar op
constructieve wijze deel te nemen aan het mondiale discours, door deel te nemen aan sectorbrede
initiatieven, zich aan te sluiten bij samenwerkingsverbanden en in gesprek te gaan met toezichthouders en
de ontwikkelaars van normen. Door deel te nemen aan sectorbrede initiatieven kan BlackRock bijdragen aan
het discours over kwesties die van belang zijn voor zijn cliénten, zoals kwesties omtrent duurzaamheid en de
transitie naar een koolstofarme economie. Terwijl deze entiteitsspecifieke PAl-verklaring BlackRock, zijn
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cliénten en stakeholders een extra aanknopingspunt biedt voor het beoordelen van PAl-statussen (zoals
beschreven in deze verklaring, om te voldoen aan de wettelijke vereisten uit hoofde van de SFDR), wordt de
informatie in deze verklaring niet rechtstreeks gebruikt als uitgangspunt voor het optreden van BlackRock
ten aanzien van internationale normen.

BlackRock laat zich in zijn beleggingsbeslissingen uitsluitend leiden door zijn fiduciaire plicht jegens
cliénten.

BlackRock stemt zijn beleggingsbeslissingen en stemmen niet af met een externe groep of organisatie. In
het kader van de normale bedrijfsvoering beoordeelt BlackRock alle externe lidmaatschappen periodiek, ook
de lidmaatschappen van milieugerichte groepen.

Klimaat
In 2022 kwam BlackRock met zijn verklaring voor netto-nul tegen 2030.

BlackRock is aangesloten bij verschillende sectorbrede samenwerkingsverbanden en partnerorganisaties,
zoals:

e Glasgow Financial Alliance for Net Zero ("GFANZ")

o Net Zero Asset Managers Initiative ("NZAMI")

e Task Force on Climate-Related Financial Disclosure ("TCFD")

e Climate Action 100+
Dankzij zijn betrokkenheid bij deze sectorinitiatieven en samenwerkingsverbanden krijgt BlackRock meer
inzicht in de ontwikkelingen die op termijn gevolgen kunnen hebben voor de beleggingen van zijn cliénten
en kan het zich inzetten voor resultaten die ook financiéle langetermijnwaarde opleveren.

Er zijn PAl-indicatoren voor broeikasgasemissies (Tabel 1, indicatoren 1-6) die aansluiten op sommige
doelen van deze samenwerkingsverbanden.

Dankzij het bedrijfseigen besturingssysteem Aladdin kan BlackRock toekomstgerichte klimaatmodellen
opstellen. Hoewel dergelijke scenario's binnen BlackRock veel worden gebruikt door beleggingsteams,
worden ze niet gebruikt om PAl's in aanmerking te nemen. In het bindende beleggingsproces, zoals
hierboven in deze verklaring uiteengezet, speelt deze scenario-analyse geen rol.

Zoals hierboven onder het kopje 'BlackRocks benadering van de belangrijkste ongunstige effecten’
beschreven, kunnen Producten van BlackRock rechtstreeks verwijzen naar internationale normen. Tot het
productaanbod van BlackRock behoren bijvoorbeeld indexproducten die aansluiten bij de Overeenkomst
van Parijs of bij de EU-klimaattransitiebenchmark. Dergelijke producten hangen rechtstreeks samen met
EU-wetgeving en hanteren decarbonisatiedoelstellingen gerelateerd aan internationale normen en de
doelstellingen van grensoverschrijdende initiatieven.

Natuurlijk kapitaal
BlackRock is aangesloten bij de Taskforce on Nature-related Financial Disclosures (TNFD). TNFD streeft

naar consistente en eensluidende informatieverschaffing over natuurgerelateerde risico's, zodat beter
getoetst kan worden hoe bedrijven hiermee omgaan en deze risico's binnen de perken houden. Er zijn PAI-
indicatoren voor biodiversiteit, water en afval (Tabel 1, indicatoren 7, 8 en 9) die rechtstreeks aansluiten op
de ambitie van de TNFD, wezenlijk bijdragen aan consistente en eensluidende informatieverschaffing over
natuurgerelateerde risico's en die de entiteiten, cliénten en stakeholders van BlackRock helpen bij het
monitoren van de ongunstige effecten op natuurlijk kapitaal.

Menselijk kapitaal

BlackRock steunt de Tien Beginselen uit het United Nations Global Compact (UNGC) op het gebied van
mensenrechten, arbeid, milieu en corruptiebestrijding. BlackRock werkt eraan het United Nations Global
Compact en de beginselen daaruit op het gebied van mensenrechten en bredere kwesties aangaande
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menselijk kapitaal te verankeren in de strategie, cultuur en dagelijkse bedrijfsvoering van het bedrijf. Daarbij
draagt BlackRock bij aan collaboratieve projecten die de wereld op weg helpen naar de bredere
ontwikkelingsdoelen van de Verenigde Naties, met name de Duurzame Ontwikkelingsdoelstellingen.

Een harde vereiste voor deelname aan het United Nations Global Compact is dat we jaarlijks verslag moeten
uitbrengen over onze voortgang bij het implementeren van de Tien Beginselen. Er zijn PAl-indicatoren voor
mensenrechten en corruptiebestrijding (Tabel 1, indicatoren 10 en 11) waarin uitdrukkelijk de beginselen uit
het United Nations Global Compact worden genoemd.

Corporate governance
BlackRock is aangesloten bij het International Corporate Governance Network ("ICGN"). Het ICGN maakt

zich hard voor de hoogstmogelijke standaarden op het gebied van corporate governance en stewardship
overal ter wereld, in de ambitie langetermijnwaarde te creéren en bij te dragen aan duurzame economieén
en samenlevingen, en het klimaat. Deze PAl-verklaring voldoet aan de vereisten voor de Good-Governance-
test uit de SFDR.

Historische vergelijking

De eerste historische vergelijking komt in juni 2024.
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BlackRock.

Jatkusuutlikkust kasitleva teabe avalikustamise maarus

Avaldus investeerimisotsuste pohilise
negatiivse moju kohta kestlikkusteguritele

Finantsturu osaline

See avaldus kehtib jargmise BlackRocki juriidilise isiku kohta:
BlackRock Asset Management Ireland Limited (“BAMIL”), Legal Entity Identifier: 5493004330BCAPB3GT42

Kokkuvote

Sissejuhatus

BAMIL, eurofondi valitseja ja alternatiivsete investeerimisfondide valitseja, delegeerib enda valitsetavate
toodete investeeringute haldamise mitmesugustele teistele Gksustele ning vastutab investeerimisotsuste
kestlikkusteguritele avalduva olulise kahjuliku méju arvestamise eest. BAMIL kasutab ara BlackRocki
laiemaid metoodikaid ja protsesse seoses PAlde arvestamisega investeerimisotsustes ning jalgib nende
rakendamist oma toodete valitsejana.

Kéesolev avaldus on konsolideeritud avaldus peamiste kahjulike mdjude kohta ettevotte BlackRock Asset
Management Ireland Limited., juriidilise isiku tunnus: 5493004330BCAPB3GT42 jatkusuutlikkuse
teguritele.

BAMIL vastutab selle avalduse koostamise eest, millega kehtestatakse kvantitatiivsed mojud, mida selle
Uksuse investeerimisotsused avaldavad seoses BAMILi valitsetavate toodetega olulisele kahjustavale mdjule
moddetuna 18 kohustusliku ja 2 PAl-lisanéaitaja abil (mille BAMIL valis SFDRi nduete kohaselt).

See avaldus

e kirjeldab Uksikasjalikult PAlde hindamise, integreerimise ja avalikustamise poliitikat.

e kehtestab metoodikad ja andmetoimingud seoses kahe PAl-lisanaitaja valimisega ning PAlde
tuvastamise ja hindamisega Uldisemalt — samuti selliste toimingute piirangud, sh andmete
kattesaadavus ja alles tarkavad aruandlusstandardid.

o kehtestab ka BlackRocki sekkumispdhimdtted. Sekkumine on BlackRocki suhtlemisel ettevotetega,
kuhu see klientide vara investeerib, vaga oluline. Toote tasandil vdib sekkumistegevus toimuda
siduvatele toote tasandi kokkulepetele lisaks (nt s6elumiskriteeriumide rakendamine voi teatavad
eesmargid), kuid sekkumine ei pea tingimata keskenduma vdi olema tingitud kohustusest
vahendada PAlsid.

e kehtestab see avaldus BlackRocki rahvusvaheliste standardite kasitlusviisi.

BlackRock tunnistab, et tema toodete eri klientidel vdivad olla erinevad investeerimiseelistused ja -
eesmargid ning nad valivad tooteid vastavalt. BAMILi koond-PAl-andmed koosnevad BAMILi valitsetavate
toodete alusvaraga seotud PAlde summast. Seetottu mojutavad koond-PAl-andmeid peamiselt kaks tegurit:
klientide eelistused (millistesse toodetesse ja kui palju klient investeerib) ja turutingimused (mis mojutavad
neis toodetes hoitavaid varasid ja nende kaalusid).

PAlde valtimise voi vahendamise meetod oleneb asjaomase toote avalikustatud ja klientidele jagatud
investeerimisstrateegiast, mis vdib, kuid ei pruugi hélmata séelumiskriteeriumide rakendamist, kindlate
eesmarkide voi naitajate taitmist.
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Maaratlused

sBlackRock" tdhendab mis tahes ettevotet, mis kuulub BlackRocki kontserni, mille emaettevdtja
on BlackRock, Inc.

~BAMIL® tdhendab BlackRock Asset Management Ireland Limited (“BAMIL”), Legal Entity
Identifier: 5493004330BCAPB3GT42

Hkliendid“ tdhendab Uksuse investoreid BAMILi hallatavates toodetes.

»finantsturu osaline® hdlmab ELi alternatiivsete investeerimisfondide valitsejaid, eurofondide
fondivalitsejaid ja reguleeritud investeerimisfirmasid, mis pakuvad portfellijuhtimise teenust.
BlackRocki finantsturu osalised on: (i) BAMIL; (ii) BlackRock Asset Management Deutschland
AG; (iii) BlackRock France S.A.S.; (iv) BlackRock (Luxembourg) S.A. ja (v) BlackRock
(Netherlands) B.V.

Olulised kahjulikud mojud (PAId) tdéhendab méaaruses méaaratletud naidikute loetelu, millel on
negatiivne, oluline voi tdenaoliselt oluline moju kestlikkusteguritele, mida péhjustavad,
voimendavad voi millega on otseselt seotud juriidilise isiku investeerimisotsused ja -
ndustamine (kui see on kohaldatav ja lubatud juriidilise isiku reguleerimisasutuse
tegevusloaga).

~POhjalikuma uurimise raamistik® tdhendab BlackRocki firmasisest riskijuhtimisraamistikku,
mis aitab aktiivsetes portfellides tuvastada ja hallata avatust markimisvaarsetele kliimaga
seotud riskidele.

~Portfellivalitsejad“ tdhendab neid isikuid asjaomases delegeeritud investeeringute halduri
Uksuses, kellele on pandud vastutus toote igapaevase juhtimise eest.

.Toode® tahendab fonde ja/vdi eraldi kontoportfelle (vastavalt olukorrale).

~SFDR* tdhendab Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarust (EL) 2019/2088, mis kasitleb
jatkusuutlikkust kasitleva teabe avalikustamist finantsteenuste sektoris.

~SFDR RTS“ tahendab Euroopa Parlamendi ja ndukogu 6.4.2022. aasta maarust (EL)
nr2022/1288, millega taiendatakse Euroopa Parlamendi ja ndukogu maarust (EL) 2019/2088.

See avaldus kestlikkusteguritele avalduva olulise kahjuliku méju kohta hélmab aruandlusperioodi
1. jaanuarist 2022 31. detsembrini 2022.

BlackRock.
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Kestlikkusteguritele avalduva pohilise negatiivse moju kirjeldus

SFDRis noutud kohustuslikud naitajad on loetletud alljargnevalt tabelites 1-3. Lisaks 18 kohustuslikule
naitajale avalikustatakse selles avalduses kaks lisanaitajat, nagu on kehtestatud alljargnevalt tabelis 4:
sInvesteeringud arithingutesse, kes ei ole ellu viinud CO,-heite vihendamise algatusi“ SFDRi
maaratluse (tabel 2, naitaja 4) ja ,Inimdigusi kasitleva poliitika puudumine® SFDRi maaratluse (tabel 3,
naitaja 9) kohaselt. Igalihe kohta neist 20 néitajast sisaldab see avaldus teavet, mis kirjeldab emitentide
hélmatuse protsenti BAMIL asjasse puutuvate varade seas selle naitaja puhul. PAlde valtimise voi
vahendamise meetod oleneb asjaomase toote investeerimisstrateegiast. Teave toote investeeringute
moju kohta neile naitajatele avaldatakse kord aastas. Teave mdju kohta vérdluses eelmise aastaga
avaldatakse jargneva aasta 30. juunil.

Alljargnevates tabelites 1-4 jaadvustab ,moju” arvutus mélemad: asjasse puutuvad varad, mida haldab
BAMIL, kuid mille investeeringute haldamise see on delegeerinud teisele Uksusele (mis vdib, kuid ei
pruugi hélmata teisi BlackRocki Uksusi, mis on finantsturu osalised). See vdib holmata teiste
BlackRocki finantsturu osaliste hallatavate toodete investeeringuid. See tdhendab, et méned varad
voivad kajastuda mitme BlackRocki Uksuse PAl-aruannetes. Seda meetodit rakendab BlackRock taieliku
pildi andmiseks iga BlackRocki juriidilise isiku PAl-naitajatest Iabipaistvuse huvides. PAlde koondamine
Ule kdigi BlackRocki juriidiliste isikute PAl-avalduste voib seetottu pohjustada topeltarvestust. Asjasse
puutuvad varad hdlmavad koiki investeeringute liike.

Koik PAId on kohaldatavad/asjakohased teatud tltpi emitentidele (arithingud, suverdansed emitendid
voi kinnisvara) ja moénel juhul kohaldatavad/asjakohased nende alamkogumile (nt PAI 6 on kohaldatav
ainult suure mojuga sektorites). Selles kontekstis viitavad ,,asjakohased® investeeringud
investeerimisobjektiks olevatesse aritihingutesse tehtud investeeringutele (kohustuslike PAlde 1-14 ja
lisa-PAlde puhul); investeeringutele suveraansetes ja riigitilestes emitentides (kohustuslikud PAId 15-
16) voi investeeringutele kinnisvarase (kohustuslikud PAId 17-18).

Emitentide hdlmatuse %, mis kuvatakse iga aruandes oleva PAl-naitaja korval, tdhistab andmete
kattesaadavust PAlde kohta kohaldatavat/asjakohast tulpi emitentidesse tehtud investeeringute
puhul. Naiteks kui PAI 2 puhul méddetakse ,,CO»-jalajalge®, tdhendab ,kohaldatav® neid BAMILi
koondatud valitsetavaid varasid, kus PAI 2 on asjakohane (st arilhingust emitente). Emitentide
hoélmatuse %, mis kuvatakse iga aruandes oleva PAI-naitaja korval, tahistab iga PAl-naitaja puhul:
koigist selle BAMIL hoitavatest ,asjakohastest” investeeringutest selliste investeeringute valitsetava
vara %, mille kohta on BlackRockil asjakohased PAl-andmed. BAMIL avaldab need naitajad so6ltuvalt
andmete kattesaadavusest ja kvaliteedist. Lahemat teavet andmete kattesaadavuse kohta vt
,Kasutatud andmeallikad®.

Kui see on asjakohane, vastendatakse toote tasandi kohustused konkreetsete PAldega. See voib
hdlmata muu hulgas jargmisi toote tasandi kokkuleppeid: 1) mitmesuguste sdelumiskriteeriumide
rakendamine Uksi vdi kombineeritult ja/vai 2) konkreetsete siduvate toote eesmarkide taitmine, mis
toob kaasa konkreetsete PAlde arvessevotmise, vahendamise voi valtimise.

Mdned PAIl naitajad on arvutatud absoluutsete naitajatena ja seega séltuvad kogu hélmatud varade
mahust, samas kui teised naitajad on suhtelised naitajad, mis mdéodavad teatavate varade osakaalu.
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Tabel 1: Investeerimisobjektiks olevatesse arilihingutesse tehtavate investeeringute suhtes kohaldatavad naitajad

Investeerimisobjektiks olevatesse drilihingutesse tehtavate investeeringute suhtes kohaldatavad naitajad

energiaallikate osakaal
investeeringute objektiks
olevate arihingute
taastumatute
energiaallikate

Kestlikkusele avalduva negatiivse maju Moaétiihik Moju [n Moju [n- | Selgitus Voetud meetmed ning jargmiseks
naitaja aasta] 1 aasta] aruandlusperioodiks kavandatud
meetmed ja seatud eesmérgid.
KLIIMA- JA MUUD KESKKONNANAITAJAD
1. 1.valdkonna 27,728,968 Iga PAl kohta antud vaartused on
Kasvuhoonegaaside | Kasvuhoonegaaside kasvuhoonegaaside (89%) tuletatud BAMILi valitsetavate
heide heide heide varadega seotud andmetest.
2.valdkonna 6,182,890 Seetottu voivad need naitajad
kasvuhoonegaaside (89%) periooditi muutuda nii klientide
heide sisse- kui ka valjavoolu ja
3.valdkonna 196,487,328 turutingimuste tottu.
kasvuhoonegaaside (88%) .
heide Uksuse kasitlusviis
Kasvuhoonegaaside 233,064,529 BlackRock tunnistab, et eri
koguheide (88%) klientidel on erinevad
2.CO; jalajalg CO, jalajilg 271 (88%) investeerimiseelistused ja -
3. Investeerimisobjektiks 597 (89%) eesmargid. PAl-andmete
Investeerimisobjektiks | olevate ariihingute koondamine BAMILi tasandil on
olevate &rilihingute kasvuhoonegaaside selle BAMILi hallatava konkreetse
kasvuhoonegaaside heitemahukus tootekogumi Glesanne. Seetdttu
heitemahukus mojutavad PAl-andmeid kaks
4. Kokkupuude Fossiilkiitusesektoris 9% (89%) tegurit: klientide eelistused
fossiilkitusesektoris | tegutsevatesse (millistesse toodetesse klient
tegutsevate arilihingutesse tehtud investeerib) ja turutingimused (mis
rillhingutega investeeringute osakaal mojutavad neis toodetes hoitavaid
5. Taastumatu Taastumatute 64% (76%) varasid ja nende kaalusid).
energia tarbimise ja energiaallikate ja
tootmise osakaal taastuvate BlackRocki klientide valikud ja

eelistused on alati tGlimuslikud.
BAMIL tagab, et tema valitsetavad
kestlikud tooted on kavandatud
kooskolas kdigi maaratud
eesmarkidega ning votavad
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tarbimises, valjendatuna
protsendina kogu
energiaallikate
tarbimisest

Investeeringuobjektiks
olevate ettevotete
taastumatutest
energiaallikatest
toodetud energia osakaal
vorreldes taastuvate
energiaallikatega,
valjendatuna
protsendina kogu
energiaallikate arvust

60% (86%)

6. Energiatarbimise
intensiivsus suure
madjuga kliimasektori
kohta

Investeerimisobjektiks
olevate arihingute
energiatarbimine
gigavatt-tundides (GWh)
miljoni euro suuruse tulu
kohta igas suure mojuga
kliimasektoris

0.7 (92%)

Elurikkus

7. Tegevus, mis
mojutab negatiivselt
elurikkuse
seisukohast tundlikke
alasid

Selliste investeeringute
osakaal, mis on tehtud
investeerimisobjektiks
olevatesse
aridhingutesse, mille
tegevuskohad/tegevused
asuvad elurikkuse
seisukohast tundlikel
aladel vOoi nende ldhedal,
kui
investeerimisobjektiks
olevate arithingute
tegevus mojutab neid
alasid negatiivselt

2% (86%)

Vesi

8. Vetteheide

Investeerimisobjektiks
olevate aritthingute
vetteheide tonnides
investeeritud miljoni

0.00 (21%)

arvesse asjakohaseid ESG-
tegureid ja PAlsid nagu on
kirjeldatud toote IMA-s ja
prospektis.

Valjaspool kestlikke tooteid ei vota
BAMIL toote tasandi kohustusi
keskkonna- ja sotsiaalsete
standardite jargimiseks. BlackRock
kasutab firmaUlestes protsessides
asjakohast, finantsiliselt olulist
teavet, sh ESGga seotud
finantsiliselt olulisi andmeid ja
teavet, mis voib holmata PAlsid.

BlackRocki ESG-integratsiooni
raamistik voimaldab
mitmekesistada kasitlusviise eri
investeerimismeeskondade,
strateegiate ning konkreetsete
toodete ja klientide volituste vahel
(kui on kohaldatav).

ESG integreerimine

ESG integreerimine BlackRockis:
blk-esg-investment-statement-
web.pdf (blackrock.com)

Iga kestlikkusriskide hindamine on
varaklassi ja toote eesmarkide
spetsiifiline. Riske kaalutakse ja
hallatakse samal ajal aktiivselt,
prioriseerides olulisuse ning toote
eesmarkide pohjal, tagades, et
riskide votmine on teadlik,
mitmekesistatud ja mastaabitud.
Ménel juhul véivad sellised riskid
olla kooskodlas ka PAl-naitajatega.
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euro kohta, valjendatuna Po6hjalikuma uurimise raamistik

kaalutud keskmisena (PUUDUTAB PAISID 1-6)
Jaatmed 9. Ohtlike jdatmete ja | Investeerimisobjektiks 57 (49%) BlackRockil on firmasisene

radioaktiivsete olevate ariihingute pohjalikuma uurimise raamistik,
jaatmete suhtarv tekitatud ohtlike ja mis aitab aktiivsetes portfellides

radioaktiivsete jaatmete tuvastada ja hallata avatust

kogus tonnides markimisvaarsetele kliimaga

investeeritud miljoni seotud riskidele.

euro kohta, valjendatuna

kaalutud keskmisena Vilistused ja soelumine

(PUUDUTAB PAISID 4,6, 7,8, 9,
10, 14, 15, 16 asjaomaste toodete
puhul)

Soelumiskriteeriumide
rakendamine, lahtudes maaratud
lavenditest ja/voi aritegevusest kas
Uksi voi koos olenevalt toote
investeerimiseesmargist ja
poliitikast. Naiteks voib tuua
vastuolupdhised
sOelumiskriteeriumid, ari seotuse
sOelumiskriteeriumid,
riskireitingud voi
sanktsioonipdhised
sOelumiskriteeriumid, samuti
muud fondispetsiifilised
soelumiskriteeriumid.
Soelumiskriteeriume voidakse
rakendada toote tasandil, kui
kliendi volitus seda ette naeb, kuid
need voivad olla ka BAMIL kestlike
toodete Ulesehituse osa.

Siduv toote taiustamise eesmark
(PUUDUTAB PAIsid 1,2, 3
asjaomaste toodete puhul)

Konkreetsete siduvate toote
eesmarkide voi siduvate varaklassi
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investeerimisprotsessi naitajate
taitmine, mille tulemus on
konkreetsete PAlde paranemine voi
vahenemine (nt slsiniku
vahendamine vorreldes
vordlusindeksiga). Sihtmarke
rakendatakse toote tasandil, kui
kliendi volitus seda ette naeb, kuid
need voivad olla ka BAMIL kestlike
toodete Ulesehituse osa.

Sihtmarke rakendatakse toote
tasandil, kus need on BAMILi
kestlike toodete Ulesehituse osa.

SOTSIAALSETE JA TOOTAJATEGA SEOTUD KUSIMUSTE, INIMOIGUSTE AUSTAMISE NING KO

VOITLUSEGA SEOTUD NAITAJAD

RRUPTSIOO

NI- JA ALTKAEMAKSUVASTASE

Sotsiaalsed ja
tootajatega seotud
kdsimused

Voéetud ja kavandatud meetmeid vt
eespool

10. URO Uleilmse Selliste investeeringute 10% (83%)
kokkuleppe osakaal, mis on tehtud
pohimdtete ning investeerimisobjektiks
Majanduskoostdd ja olevatesse
hargmaiseid aridhingutesse, mis on
ettevdtteid kasitlevate | olnud seotud URO
Arengu Uleilmse kokkuleppe
Organisatsiooni pohimotete voi
(OECD) suuniste hargmaiseid ettevotteid
rikkumine. kasitlevate OECD
suuniste rikkumisega
11. Puuduvad Selliste investeeringute 1% (89%)

menetlused ja
vastavuskontrolli-
mehhanismid, et
jalgida vastavust URO
Uleilmse kokkuleppe
pohimotetele ja
hargmaiseid
ettevotteid
kasitlevatele OECD
suunistele

osakaal, mis on tehtud
investeerimisobjektiks
olevatesse
aridhingutesse, kus
puuduvad strateegiad, et
jalgida vastavust URO
Uleilmse kokkuleppe
pohimotetele voi
hargmaiseid ettevotteid
kasitlevatele OECD
suunistele, voi kaebuste

menetlemise
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mehhanismid, et
menetleda URO uleilmse
kokkuleppe pohimotete
voi hargmaiseid
ettevotteid kasitlevate
OECD suuniste rikkumisi
12. Korrigeerimata Investeerimisobjektiks 15% (41%)
sooline palgaldhe olevate arithingute
keskmine korrigeerimata
sooline palgaldhe

13. Juhtorganite Juhtorganite nais- ja 32% (93%)
sooline mitmekesisus | meesliikmete keskmine
suhtarv

investeerimisobjektiks
olevates ariuhingutes,
valjendatuna
protsendina koigist
juhtorgani liikmetest

14. Kokkupuude Selliste investeeringute <0.01%
vastuoluliste osakaal, mis on tehtud (89%)
relvadega investeerimisobjektiks
(jalavaevastased olevatesse

miinid, aridhingutesse, mis on
kobarlahingumoon, seotud vastuoluliste

keemia- ja relvade tootmise voi

bioloogilised relvad) muulgiga

MARKUS.

o Nende naitajatega on seotud mitmeid piiranguid. Vaadake tulemused Ule koos esitatud piirangute jaotisega.

e PAI 1 - aluseks olevate andmete esitajate metoodika tottu ei ole kasvuhoonegaaside heitkoguste kogusumma (tabel 1, naitaja 1) esitatud 1., 2. ja 3.
ulatuse kasvuhoonegaaside heitkoguste koondnaitaja. Pigem on 1., 2. ja 3. ulatuse kasvuhoonegaaside heitkoguste naitaja voetud viimaste
kattesaadavate andmete pohjal vastavalt regulatiivsetele nduetele. Kasvuhoonegaaside koguheitmete naitaja pohineb samuti kdige varskematel
kattesaadavatel andmetel. Siiski arvutatakse kasvuhoonegaaside heitkoguste kogusumma, kasutades jarjepidevuse huvides viimast kattesaadavat
vordlusaastat kdigi kolme valdkonna kohta.

e PAIS5.1ja 5.2 - Taastumatu energia tarbimise ja tootmise osakaal (tabel 1, naitaja 5) Kolmandatest isikutest andmetarnijad annavad selle PAIl kohta
kaks erinevat parameetrit. 5.1 — Taastumatu energia tootmise protsent: arvutatakse ainult kommunaalteenuste sektori ettevotete kohta. 5.2 —
Taastumatu energia tarbimise protsent: arvutatakse ainult kommunaalteenuste sektorisse mittekuuluvate ettevotete kohta. Andmetarnija arvestab
parameetri arvutamisel nii ostetud taastuvenergia kui ka oma tarbeks toodetud taastuvenergiaga.
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e PAI 12 - Investeerimisobjektiks olevate aritihingute keskmine korrigeerimata sooline palgaldohe (tabel 1, naitaja 12): SFDR RTSi kohaselt tdhendab
~Korrigeerimata sooline palgaldhe“ mees- ja naissoost palgaliste to6tajate brutotunnitasu erinevust protsendina meessoost palgaliste toé6tajate
keskmisest brutotunnitasust.

Tabel 2 Riikidesse ja rahvusiilestesse organisatsioonidesse tehtavate investeeringute suhtes rakendatavad naitajad

Riikidesse ja rahvusiilestesse organisatsioonidesse tehtavate investeeringute suhtes rakendatavad naitajad

objektiks olevate riikide
arv, mille suhtes
kohaldatakse
sotsiaalseid rikkumisi
(suhteline arv jagatud
kdigi investeeringute
objektiks olevate riikide
arvuga), nagu on
osutatud
rahvusvahelistes

Kestlikkusele avalduva negatiivse Méootiihik MGju [n MGju [n- | Selgitus Voetud meetmed ning jargmiseks
maoju naitaja aasta] 1 aasta] aruandlusperioodiks kavandatud
meetmed ja seatud eesmargid
Keskkonnamoju | 15. Kasvuhoonegaaside 51 (66%) Voetud ja kavandatud meetmeid vt
Kasvuhoonegaaside heitemahukus tabelis 1
heitemahukus investeerimisobjektiks
olevates riikides
Sotsiaalne 16. Investeeringuobjektiks 4 (68%)
moju Investeerimisobjektiks | olevate riikide arv, mille
olevad riigid, kus suhtes kohaldatakse
esineb sotsiaalseid rahvusvahelistes
rikkumisi lepingutes ja
konventsioonides, URO
pohimodtetes ja vajaduse
korral siseriiklikus
oiguses osutatud
sotsiaalseid rikkumisi
(absoluutne arv).
Nende investeeringute 2% (68%)
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lepingutes ja
konventsioonides, URO
pohimotetes ja vajaduse
korral siseriiklikus
diguses.

MARKUS. Nende naitajatega on seotud mitmeid piiranguid. Vaadake tulemused Ule koos esitatud piirangute jaotisega.
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Tabel 3 Fondides/portfellides hoitud kinnisvarainvesteeringute suhtes kohaldatavad niitajad

Kinnisvarainvesteeringute suhtes kohaldatavad naitajad

energiatdhususega
kinnisvaraga

kinnisvarasse tehtud
investeeringute osakaal

Kestlikkusele avalduva negatiivse Mootiihik MGju [n MGju [n- | Selgitus Voéetud meetmed ning jargmiseks
moju naitaja aasta] 1 aasta] aruandlusperioodiks kavandatud
meetmed ja seatud eesmargid
FossiilkUtused 17. Kokkupuude Fossiilkltuste 0% Ukski BAMILi toodetes hoitav kinnisvara
fossiilkUtustega kaevandamise, (100%) pole seotud fossiilkltuste kaevandamise,
kinnisvara kaudu ladustamise, transpordi ladustamise, transpordi vdi tootmisega.
vOi tootmisega seotud
kinnisvarasse tehtud Koéigis BlackRocki kinnisvaraportfellides
investeeringute osakaal vaadatakse kliimaga seotud riskid ja
voimalused labi kooskdlas BlackRocki ESG
integreerimisega: blk-esg-investment-
statement-web.pdf (blackrock.com)
Energiatdhusus | 18. Kokkupuude Kehva 0% Kapitalipohistes
kehva energiatdhususega (100%) kinnisvarainvesteeringutes paneb

BlackRock rohu omandisuhtele ja varade
valitsemisele.

Kui see on rakendatav, kasutab BlackRock
strateegiaid energiatdhususe
parandamiseks, sh iUmberpaigutamise ja
kapitalikulude hindamine, nt integreerides
sellised kaalutlused varade valitsemise
tegevusse, kestlikkusmeetmete kavadesse
ja heiteneutraalsuse tegevuskavadesse,
samuti seades sihiks hoone
energiatohususe hoolduse, uuendamise,
renoveerimise ja/vdi Umber arendamise
meetmete kaudu.

Uusehituste ja suuremate
arendusprojektide puhul vaatab BlackRock
Ule vbimalused saavutada paremat
energiatohususe sertifikaadi (EPC)
reitingut.
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Riskid ja vdimalused vaadatakse labi
kooskdlas BlackRocki ESG
integreerimisega: blk-esg-investment-
statement-web.pdf
(blackrock.com).Integreerimise
joupingutusi toetab Uksikasjalike andmete
kogumine ning BlackRockil on
andmeprogrammid kinnisvaraobjekti ja
koondatud portfelli tasandi
kestlikkusnaitajate tarvis, sh
energiatarbimine ja sellega seotud
kasvuhoonegaaside heitkogused.

MARKUS.

o Nende naitajatega on seotud mitmeid piiranguid. Vaadake tulemused Ule koos esitatud piirangute jaotisega.

e PAI 18 - Positsioonid kehva energiatdhususega kinnisvaras PAI (tabel 3, naitaja 18): SFDR RTSi kohaselt tuleb see PAl arvutada valemi jargi, mis
sisaldab enne 31.12.2020 (energiatdhususe sertifikaadiga C vdoi madalam) ehitatud kinnisvara vaartust, parast 31.12.2020 ehitatud kinnisvara
vaartust (primaarenergia néudlus (PED) alla ligi-nullenergia hoone (NZEB) direktiivi 2010/31/EL alusel) ja EPC ning NZEB reeglitele vastama pidava
kinnisvara vaartust. Vastavalt regulatiivsetele juhistele kaasati selle arvutuse nimetajasse ainult PAl 18 kohaldamisalasse kuuluvad varad.

Tabel 4 Muud kestlikkusteguritele avalduva pohilise negatiivse moju naitajad

Muud kestlikkusteguritele avalduva olulise kahjuliku mdju naitajad

Kestlikkusele avalduva negatiivse Moaotiihik Moju [n MGoju [n- | Selgitus Voetud meetmed ning jargmiseks
maoju naitaja aasta] 1 aasta] aruandlusperioodiks kavandatud
meetmed ja seatud eesmargid
Heited 4. Investeeringud Selliste investeeringute 81% Voetud ja kavandatud meetmeid vt tabelis 1
aridhingutesse, kes | osakaal, mis on tehtud (94%)
ei ole ellu viinud investeerimisobjektiks
CO2-heite olevatesse
vahendamise aridhingutesse, kes ei
algatusi ole ellu viinud CO2-heite

vahendamise algatusi
eesmargiga tagada
vastavus Pariisi
kokkuleppele

Inimoéigused 9. Inimoigusi Selliste investeeringute 11%
kasitleva poliitika osakaal, mis on tehtud (82%)
puudumine Uksustesse, kus puudub
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inimoigusi kasitlev
poliitika

MARKUS.

e Nende naitajatega on seotud mitmeid piiranguid. Vaadake tulemused Ule koos esitatud piirangute jaotisega.
PAI Opt 4 - investeeringute osakaal investeerimisobjektidesse ettevotetesse, kus ei ole susinikdioksiidi heitkoguste véhendamise algatusi (tabel 2,
naitaja 4), ettevottel on heite vahendamise algatus, kui selle SBTi heakskiidetud sihtméark on seatud 1,5 °C voi hasti alla 2,0 °C. Ettevotetel, kellel on

ainult seatud eesmargid, ei peeta heite vahendamise algatusi.
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Kestlikkusteguritele avalduva pohilise negatiivse moju
kindlakstegemise ja prioriseerimise pohimotete kirjeldus

Olulise kahjuliku moju kasitlusviis BlackRockis

BAMIL delegeerib oma toodete investeeringute haldamise mitmesugustele BlackRocki kontserni ettevotete
Uksustele (mis omakorda voivad edasi delegeerida mitmesugustele teistele Uksustele). Need delegaadid
investeerivad toodete investorite nimel finantsinstrumentidesse ja neid tooteid hallatakse kooskdlas nende
investeerimiseesmarkide ja piirangutega. Kuigi paljudel toodetes tehtud investeeringutel on positiivne moju
nende sidusrihmadele ja Ghiskonnale, voib BAMILi toodete portfellides hoitavatel ettevotetel voi varadel
olla kahjulik mdju keskkonnale vdi inimestele (oluline kahjulik mdju ehk PAI).

Kooskdlas BAMILi PAl-poliitikaga tuvastab BAMIL olulised kahjulikud mdjud, modtes ja avalikustades selle
toodete investeeringute kahjustavate naitajate koondi. Seejuures voetakse arvesse kohustuslikke olulise
kahjuliku mdju naitajaid ja kahte vabatahtlikku naitajad, nagu on selles avalduses esitatud.

Uldiselt on PAl-hindamine integreeritud BlackRocki investeerimisotsuste langetamisse ja protsessidesse nii
aktiivsetel kui ka indeksiplatvormidel, nagu allpool kokku véetud.

BAMIL jargib pdhimdtet vastendada siduvad investeerimiskohustused nagu on loetletud fondi
dokumentatsioonis ja avalikustatud teabes asjaomaste toodete puhul vastavate PAldega. See vdib hélmata
muu hulgas jargmisi toote tasandi kokkuleppeid:

1. Mitmesuguste sdelumiskriteeriumide rakendamine nii Uksi kui koos (nt vastuoluliste relvade
soelumiskriteerium, UNGC valistuskriteerium, vastuolude sdelumiskriteerium, ari seotuse
sdelumiskriteerium, mis tahes muude tootespetsiifiliste s6elumiskriteeriumide rakendamine).

2. Konkreetsete siduvate toote eesmarkide voi siduvate varaklassi investeerimisprotsessi naitajate
taitmine, mille tulemus on konkreetsete PAlde paranemine voi vahenemine (nt stsiniku
vahendamine vorreldes vordlusindeksiga).

Kui toode votab kohustuse arvestada PAlsid voi nende alamrihma, avalikustab BAMIL, kuidas ta
konkreetseid PAlsid investeerimiskohustuste voi protsesside kaudu arvesse votab, lepingueelses teabe
avaldamises ja perioodilistes aruannetes.

Need investeerimisprotsessid voivad vahendada tdenaosust, et investeering pohjustab kahju, nt valistades
teatud tulpi investeeringud ja vdhendades seega toote PAl-positsioone.

BAMIL loob endiselt uusi tooteid, et reageerida klientide ndudmistele vdi investorite vajadustele. Klientide
vaated kestlikkusteguritele, sh PAldele, on erinevad. BlackRock voimaldab tootevaliku kaudu klientidel
kohandada oma positsioone nii, et need peegeldavad nende vaateid. M6ned kliendid vdivad soovida
kohandada oma portfelle eesmargiga konkreetseid PAlsid leevendada, minimeerida vdi kdrvaldada.
BlackRock véimaldab neil seda teha, nt tervikportfellilahenduste voi kohandatud volitustega Ulesehituse
kaudu/ pakkudes suurt tootevalikut, ja [dbipaistvuse kaudu portfelli kooskdla suhtes selliste naitajatega.

Toodete puhul, mis kohustuvad tegema kestlikke investeeringuid, hindab BlackRocki kestlike
investeeringute firmasisene metoodika kohustuslikke PAlsid, et tuvastada markimisvaarset kahju tegevaid
investeeringuid. Investeeringud, mis leitakse pdhjustavat olulist kahju, kestlikeks investeeringuteks ei
kvalifitseeru.

Samuti sekkub BlackRocki investeeringuhoolde (BIS) tiim avalikult noteeritud, investeerimisobjektiks
olevate arithingute tegevusse oluliste riskide ja voimaluste vallas, et parandada pikaajalist finantsvaartust
BlackRocki klientide jaoks, sh, kui see on asjakohane, kliima ja Gleminekuga seotud riskide ja voimaluste
vallas. BISi hdaletusotsused pdhinevad sellel, kas ettepanekud loovad tdenaoliselt kestvat, pikaajalist
aktsionaride vaartust. Toote tasandil voib sekkumistegevus toimuda siduvatele toote tasandi kokkulepetele
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lisaks (nt sdelumiskriteeriumide rakendamine voi teatavad eesmargid), kuid sekkumine ei pea tingimata
keskenduma voi olema tingitud kohustusest vdhendada PAlsid. BlackRocki aktiivsete
investeerimismeeskondade sekkumiste kohta leiate Iahemaid Uksikasju jaotisest ,Sekkumispoliitika“.

Valitsemistava ja vastutus

See avaldus kirjeldab, kuidas BAMIL votab arvesse investeerimisotsuste olulist kahjulikku méju (PAID
kestlikkusteguritele.

BAMIL vastutab selle aruande Ulevaatamise ja kooskdlastamise eest ning tagab, et tehniline taristu ja
inimressursid seotud tegevuse toimumiseks on olemas. Seejuures kasutatakse dra oma juhatuse ja
tippjuhtkonna [sh maaratud ametnike], kuid ka spetsialistide ja tGlejadnud BlackRocki kontserni Gksuste
oskusi, kogemusi ning ressursside stigavust. BAMIL tagab ja kontrollib regulaarselt, kas tema toodete
investeerimiskohustused ja strateegiad vastavad asjaomastele lepingueelsetele dokumentidele, sh mis
tahes investeerimiskohustustele, mis votavad arvesse PAlsid, nagu on kirjeldatud jaotises ,,Olulise kahjuliku
moju kasitlusviis BlackRockis®. Neid toote tasandi kohustusi ja BlackRocki metoodikaid vaadatakse
regulaarselt Ule, et tagada toote tasandi kohustuste ja avalikustatava teabe jatkuv tapsus ning nende
allutamine nduetekohasele valitsemisele ja kontrollile, mis tahendab BAMIL pusivat vastavust SFDRI
nouetele.

BAMIL kasutab ara eksperditeadmisi laiemates riski ja kvantitatiivse analtusi (RQA), kestlike ja
Uleminekulahenduste (STS), tehnoloogia ja operatsioonide ning juriidilise ja digusosakonnas PAl-aruannete
ja andmete regulaarsel esitamisel.

Kuigi vastutus BlackRocki PAl-poliitika rakendamise eest (vastu voetud 20. juunil 2023) lasub I16puks
BAMIL-I, lihtsustavad alljargnev raamistik ja siselksused BAMIL PAIl-poliitika elluviimist. Alljargnevad
struktuuritksused vastutavad BAMIL juhatuse ja maaratud komitee ees oma olemasoleva valitsemismudeli
kaudu. Range riskijuhtimine on kvaliteetsete varahaldusteenuste osutamisel Glima tédhtsusega. Suurem osa
BAMIL ja BlackRock varasematest investeerimis-, toote- ja/voi riskijuhtimispoliitikatest on BlackRocki
sisesed, need on laia h6lmavusega ega pruugi seetottu kasitleda konkreetselt PAlsid, kuid on PAlde suhtes
sellegipoolest asjakohased. BlackRock rakendab klientide portfellide riskide juhtimisel kolme kaitseliini
meetodit.

1. BlackRockiinvesteerimis- ja arijuhtimistiimid on esmased riskiomanikud ehk esimene kaitseliin.
Portfellivalitsejad ja uurimisanallltikud vastutavad tegevusala voi ettevotte oluliste ESG-riskide ja -
voimaluste hindamise eest tapselt samamoodi, nagu nad kaaluvad teisi nende investeeringutega
seotud potentsiaalseid majanduskisimusi. Lahemat teavet selle kohta, kuidas
investeerimismeeskonnad rakendavad oma investeerimisprotsessides ESG integreerimist, vt
jaotisest ,Investeerimisprofessionaalide roll“.

2. BlackRocki riskijuhtimistksus, RQA, on BlackRocki riskijuhtimisraamistiku teine kaitseliin. RQA
vastutab BlackRocki investeeringute ja ettevotte riskijuhtimisraamistiku eest, mis hdlmab
kestlikkusega seotud investeerimisriskide jarelevalvet. RQA korraldab regulaarseid labivaatusi koos
portfellivalitsejatega, tagades, et investeerimisotsused tehakse asjakohaseid investeerimisriske
arvestades, mis taiendab eesliini oluliste kestlikkuskaalutluste seiret kogu investeerimisplatvormi
ulatuses. RQA-I on ka spetsiaalne kestlikkusriskide tiim, mis teeb kestlikkusriskide jalgimisel kogu
platvormi ulatuses koostddd riskijuhtide ja aridega. Firma kestlikkusalase tddriistakomplekti
taiendamiseks kogu kontserni andmete modelleerimise, metoodikate ja anallUtika kaudu teeb RQA
koost6dd todrihmadega investeerimisplatvormil ja Aladdini kestlikkuslaboris.

3. Kolmas kaitseliin, BlackRocki siseauditi Uksus, to6tab kindlustajana. Siseauditi t66 on hinnata
sOltumatult BlackRocki sisekontrolli keskkonna piisavust ja tdhusust, et parandada riskijuhtimist,
kontrolli ja valitsemisprotsesse.

Investeerimisprofessionaalide roll Investeerimisprofessionaalidel on oma osa selles, et tagatakse
kestlikkusteguritega (sh PAlde esinemisest tingitud finantsiliselt oluliste ESG-riskide) arvestamine
BlackRocki investeerimisotsustes. BlackRockil on ESG-integratsiooni raamistik, mis voimaldab
mitmekesistada kasitlusviise eri investeerimismeeskondade, strateegiate ja konkreetsete fondide voi
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klientide volituste vahel, kus see on rakendatav. Nagu teisedki investeerimisriskid ja -voimalused, voib ESG-
kaalutluste olulisus kdikuda olenevalt emitendist, sektorist, tootest, (ilesandest ja ajahorisondist. Seega
peab BlackRocki ESG integreerimise raamistik viimaldama investeerimismeeskondadele paindlikkust. ESG
integreerimine on osa investeerimisprotsessist ja nagu teisedki investeerimisprotsessi komponendid,
vastutavad selle eest BlackRocki investeerimismeeskonnad.

ESG integreerimine aktiivselt juhitavates fondides tdhendab jargmist: i) igal strateegial on kirjeldus, kuidas
finantsiliselt olulised ESG-andmed vdi teave sobituvad selle investeerimisprotsessi; ii) portfellivalitsejad
vastutavad finantsiliselt oluliste ESG-riskide positsioonide juhtimise eest ja iii) investeerimismeeskonnad
suudavad esitada toendeid, kuidas nad finantsiliselt olulisi ESG-andmeid voi teavet oma
investeerimisprotsessides arvestavad.

Indeksiportfellides on investeerimiseesmark jargida ette maaratud vordlusindeksit. BlackRock teeb
koostdod kolmandatest isikutest indeksi koostajatega, andes sisendit nende vordlusindeksite Ulesehituse
kohta. See puudutab ka vordlusindekseid, mis votavad arvesse kestlikkusega seotud naitajaid, et rahuldada
klientide vajadusi ja regulatiivseid ndudeid.

Lisateavet vt BlackRocki firma tasandi ESG integreerimise avaldusest.

Tootearenduskomitee (,,PDC”): Kestlike fondidega seotud tootearenduse ja valitsemisega tegelevad
BlackRocki globaalne tooterihm (GPG) ja EMEA tootearenduskomitee (ja selle alamkomiteed), mis
vastutavad jargmise tegevuse eest: a) EMEA kestlike investeerimisfondide tsentraliseeritud valitsemine; b)
platvormi kooskdla, mis tagab, et kdik fondid on nduetekohaselt klassifitseeritud, positsioneeritud ja
turundatud, sh ka nimekonventsioonide kehtestamine; c) uute t60s olevate kestlike fondide haldamine ja d)
sdelumispoliitika ja akrediteerimise juhtimine, sh baas-s6elumiskriteeriumide poliitika. Nende komiteede
liilkmete seas on STSi, GPG, RQA, juriidilise ja diguskuulekusUksuse, borsil kaubeldavate fondide (ETF) ja
indeksiinvesteeringute rihma, portfellijuhtimise rihma, institutsiooniliste ja jdukustoodete strateegia
tiimide ja BlackRocki alternatiivide rihma esindajad. Parast PDC protsessi [6ppemist kaalub BAMIL koiki
uusi tooteid oma tavaliste protsesside kaigus.

BlackRocki kontserni juhtkonna jarelevalve BlackRocki pihendumus heale Ghingujuhtimise tavale, mis
arvestab kliima ja kestlikkusega seotud kiisimustega, peegeldab firma piihendumust tugevale juhtimisele ja
tdhusale jarelevalvele BlackRock, Inc-i poolt. Juhatus ja kdrgem juhtkond. Aritihingu BlackRock Inc. juhatus
teeb koostd6d kérgema juhtkonnaga IUhi- ja pikaajalise aristrateegia klisimustes (sh kestlikkus, mis hdlmab
PAlde esinemisest tingitud finantsiliselt olulisi ESG-riske). BlackRock, Inc. juhatus jalgib juhtkonna
tulemuslikkust BlackRocki klientide nimel pikaajalise finantsvaartuse loomise raamistiku rakendamisel.
Kestlikkus, sh kliimakUsimused, on firma Uldise aristrateegia ja tippjuhtkonna eesmaérkide oluline
komponent, mille Gle teeb BlackRock, Inc. juhatus jarelevalvet.

BlackRock, Inc. Juhatuse riskikomitee abistab BlackRock, Inc'i juhatust ettevotte-, usaldus- ja muude riskide
jarelevalvel, tuvastamisel ja |abivaatamisel. See puudutab ka neid kliimaga seotud ja muid kestlikkusriske,
millel voiks olla firma tulemuslikkusele oluline moju. Riskikomitee vaatab 1abi ja kasitleb BlackRocki
riskijuhtimisprotsesside taiendamist seoses kestlikkuskaalutlustega investeeringute ja analtutika alal,
aktiivsete strateegiatega seotud riskide ning kestlikkusega seotud regulatiivsete riskide alal. BlackRock Inc-i
juhatuse nimetamis-, valitsemis- ja kestlikkuskomitee (NGSC) jalgib investeeringute hooldust, avalikkuse
poliitikat, ettevotte kestlikkust ja sotsiaalse mojuga tegevust. NGSC vaatab perioodiliselt Ule ettevotte ja
investeeringute hooldusega seotud poliitika ja programmid, samuti markimisvaarsed keskkonnaalased (sh
kliimaga seotud), sotsiaalsete ja muude kestlikkusklisimustega seotud valjaanded.

BlackRocki globaalne taitevkomitee (GEC) maarab firma strateegilise visiooni ja prioriteedid ning suunab
koigi tasandite vastutust. BlackRock GEC investeeringute alamkomitee jalgib klientide portfellide
investeerimisprotsesse kdigis firma investeerimisrihmades. Alamkomitee liikmete seas on riskijuht ja koigi
suuremate investeerimisdivisjonide globaalsed juhid vdi esindajad: ETFid ja indeksiinvesteeringud,
portfellijuhtimise rihm, globaalne kauplemine ja Glemineku juhtimine ning BlackRocki alternatiivide rGthm.
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Metoodikad lisanditajate valimiseks

Kooskdlas SFDR RTSiga avalikustab BAMIL Uksuse tasandi olulised kahjulikud méjud 18 kohustusliku
naitaja, 1 tdiendava keskkonnanéditaja ja 1 sotsiaalse lisanaitaja suhtes.

BlackRock kasutab taiendavate keskkonna/sotsiaalsete naitajate valimisel mitmeid tegureid, nt
esmaallikatest, st arilhingust emitentidelt ja riiklikelt emitentidelt saadavate sisendite kvaliteet
naitajate arvutamise/tuletamisega seotud tdlgendatavuse maar

kui suure investeerimisruumi osa kohta on teave kattesaadav

olulisus finantstulemuste seisukohalt

kooskola BlackRocki strateegiliste algatuste ja prioriteetidega

®o0 oW

Ulalkirjeldatud valikumetoodikat kasutades valis BlackRock jargmised kaks lisanaitajat, konsulteerides
seejuures BAMIL-ga.

1. Keskkonnanaitaja: Investeeringud aritihingutesse, kes ei ole ellu viinud CO.-heite vahendamise
algatusi - selliste investeeringute osakaal, mis on tehtud investeerimisobjektiks olevatesse
aritthingutesse, kes ei ole ellu viinud CO.-heite vihendamise algatusi eesmargiga tagada
vastavus Pariisi kokkuleppele

Kliimarisk on investeerimisrisk. See on Uks paljudest investeerimisriskidest, mida BlackRock kaalub.
Materiaalset majanduse Gleminekut suunavad riikide poliitika, tehnoloogiline innovatsioon ning
tarbijate ja investorite eelistused. Ka fUsiline kliimamuutus loob endiselt finantsriski (nt adrmuslike
ilmanahtuste kaudu), mis mdjutavad varade hindu. Need suundumused on diinaamilised ning
loovad voi kahjustavad ettevotete ja tegevusalade vaartust ning loovad investeerimisriske ja -
voimalusi.

AnalUusides laia globaalset investeerimisruumi (MSCI All Country World Index), leiti, et proportsioon
ruumist, mille kohta teave on saadaval, on 95,4% vaartpabereid lugedes ning 94,0% turuvaartuse
jargi (seisuga 24. aprill 2023)°.

Andmetarnija kasutab ,sUsiniku vihendamise algatuse® olemasolu maaramiseks teaduspdhiste
eesmarkide algatuse andmeid. Selle suhtes, kuidas ettevotete rakendatavad erinevad metoodikad
edendavad heitkoguste vahendamise tulemit ning ettevotete kohustuste taitmist, on nii ruumi
tolgendamiseks kui ka ebakindlust. Naitaja arvutuskaik ei vota arvesse neid subjektiivseid eelnevaid
elemente.

2. Sotsiaalne naitaja: Inimodigusi kasitleva poliitika puudumine - selliste investeeringute osakaal,
mis on tehtud iiksustesse, kus puudub inimdigusi kasitlev poliitika

BlackRock kasitleb inimdigusi kui varahaldur, kes vastutab oluliste riskide juhtimise eest
kliendiportfellides, sh sekkudes ettevotete tegevusse nende inimdigusi kahjustava moju tottu.

Andmeid kasutatakse inimodiguste poliitikat omavate ettevotete arvu maaramiseks. Seda omakorda
kasutatakse poliitikat omavate ettevotete arvu vordlemiseks Uksuse tasandi investeerimisruumiga,
saades olulise kahjuliku mdju naitaja. AnallUsides laia globaalset investeerimisruumi (MSCI All
Country World Index), leiti, et proportsioon ruumist, mille kohta teave on saadaval, on 84%
vaartpabereid lugedes ja 87,5% turuvaartuse jargi (seisuga 24. aprill 2023)°.

Kuigi naitaja ise on binaarne (jah/ei), on iga poliitilise kohustuse votmise protsess subjektiivhe ning
pohineb erinevatel vaatenurkadel ja valitsemisstruktuuridel, mida ettevotted kasutavad. Selle
suhtes, kuidas ettevotete valitud erinevad metoodikad edendavad ja toetavad valitud poliitika tulemit
ning kohustuste taitmist, on nii ruumi tdlgendamiseks kui ka ebakindlust.

Olulise kahjuliku moju kindlakstegemise ja hindamise metoodikad

BlackRock tuvastab olulised kahjulikud mdjud siseprotsesside, investeerimisobjektiks olevate arithingute ja
valiste kolmandatest isikutest andmetarnijate kombinatsiooni kaudu. BlackRocki metoodikad nende oluliste
kahjulike mdjude tuvastamiseks tuginevad osaliselt investeerimisobjektiks olevate arithingute ja

2 Allikas: BlackRock, aprill 2023.
10 Allikas: BlackRock, aprill 2023.
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kolmandatest isikutest andmetarnijate metoodikatele. PAl-andmete saamiseks kolmandatest isikutest
andmetarnijaid valides hindas BlackRock saadaolevaid pakkumisi ja meetodeid nende kooskdla alusel
oigusaktide nduetega. Lisateavet nende metoodikate ja andmekogude piirangute kohta vt jaotisest
~Kasitlusviisi veapiir® ning lisateavet selle kohta, kuidas BlackRock hindab andmeallikate kooskdla
regulatiivsete nduetega, vt jaotisest ,Andmeallikad®.

BlackRocki metoodikaid nende PAlde kaalumiseks, hindamiseks ja prioriseerimiseks oma
investeerimisprotsessides selgitatakse Uksikasjalikult eelpool jaotises , Olulise kahjuliku moju kasitlusviis
BlackRockis®.

Kasitlusviisi veapiir

Metoodikad ja protsessid PAlde tuvastamiseks ja seireks olenevad alati andmete kattesaadavusest ja
kvaliteedi puudustest. BlackRock toetub investeerimisobjektiks olevatelt aritihingutelt otse ja kolmandatest
isikutest andmetarnijatelt saadavate andmete, sh nende metoodikate ja kasutatavate pdhieelduste
kvaliteedile. PAl-andmete saamiseks kolmandatest isikutest andmetarnijaid valides hindas BlackRock
saadaolevaid pakkumisi ja meetodeid nende kooskdla alusel digusaktide nduetega.

Olenevalt investeerimisprotsesside Ulesehitusest (aktiivne voi indeks) loetakse prioriteetseks kas
investeerimisobjektiks olevate ariihingute esitatud andmed voi kolmandate isikute hinnangud. Seda
tehakse BlackRockis oma protsesside sisendina kasutatavate andmete Uldise kvaliteedi ja nduetekohasuse
parandamiseks. Veel Uks ilmnenud andmete kattesaadavuse piirang seisneb selles, et BlackRock ei pruugi
suuta hankida otseinvesteeringutega samal tasemel teavet kaudsete investeeringute, nt fondifondi
investeeringute voi tuletisvaartpaberite kohta.

Metoodika piirangud

Kestlik rahandus on arenev valdkond nii tegevusala mdistmise kui ka reguleerivate raamistike mottes.
BlackRock jalgib pidevalt ELi kestliku investeerimise raamistiku rakendamise arenguid ning arendab oma
investeerimismetoodikaid ja seotud poliitikat, et tagada nende kooskdla. Seetdttu voib BlackRock
sedamo6d6da, kuidas turutavad, ettevotete aruandlusstandardid ja reguleerimisasutuste suunised arenevad
ning PAl-andmete kattesaadavus ja kvaliteet paranevad, nende avalikustamiste, meetodite ja kasutatud
andmete allikad Ule vaadata.

Arvestades metoodikate ja andmete praegust piiratust, tegi BlackRock ménede Uksuse PAl-arvutustega
seotud nduete télgendamiseks metoodilisi eeldusi. Lahemat teavet nende metoodiliste eelduste moju kohta
vt jaotisest ,Andmete piirangud®.

Andmete piirangud

ESG-andmekogud muutuvad ja taiustuvad pidevalt, kuidas avalikustamisstandardid, reguleerivad
raamistikud ja tegevusala tavad muutuvad. BlackRock teeb andmekvaliteedi parandamise nimel pidevat
koost6dd suure hulga turuosalistega.

Kuigi igale ESG-parameetrile voivad kehtida spetsiifilised ja ainulaadsed piirangud, voivad andmepiirangud
holmata laias laastus muu hulgas jargmist:

o PAIl parameetrite kdttesaamatus emitente, geograafilisi piirkondi voi sektoreid mojutavate
aruandlus- ja avalikustamisstandardite erinevuse tottu.

e Tarkavad ettevotete aruandlusstandardid kestlikkuse valdkonnas pdhjustavad erinevusi selles
vallas, millisel maaral saavad ettevdtted ise aruandeid esitada vs regulatiivsed kriteeriumid, ja
seetdttu voivad moningate parameetrite hdlmavustasemed olla madalad.

e Erinevate andmetarnijate ja -allikate raporteeritavate ja hinnanguliste, eri aegadel hangitud PAI-
andmete ebaiihtlane kasutus ja tase, mis muudab vordlemise keeruliseks. Hinnangulised andmed
voivad juba oma olemuselt erineda tegelikest naitajatest andmetarnijate kasutatud eelduste voi
hlUpoteeside tottu.

e ESG-andmed hilinevad sageli vorreldes finantsandmetega, sest suurem osa ESG-andmete
avalikustamisest toimub ainult kord aastas. Peale selle vdib esineda viivitus andmete avaldamisest
ettevotete poolt selle kaasamiseni BlackRocki Gksuste PAl-andmete tarnijate andmekogudesse.
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¢ Markimisvaarne osa saadud andmetest on endiselt hinnanguline. Nii palju kui voimalik
prioriseeritakse investeerimisobjektiks olevate ariithingute esitatavaid andmeid. Seda tehakse, et
vahendada séltuvust kolmandate isikute hinnangutest ja nende hinnangutega kaasnevatest
mudeliriskidest.

e Tundlikkus turu volatiilsuse suhtes PAl vaartused voivad kasvada voi kahaneda valitsetavate
varade mahu ja nende varade alusvaartuse pdhjal, mis voib jatta mulje PAlde paranemisest voi
halvenemisest.

Hallatavate varade kaetuse ja andmete kattesaadavuse piirangud

Igathe kohta neist jalgitavatest naitajatest sisaldab see avaldus teavet, mis kirjeldab emitentide hdlmatuse
protsenti Uksuse asjasse puutuvate varade seas selle naitaja puhul. Andmete hdlmavus ja kohaldatavus véib
varaklasside ja naitajate kaupa erineda. Andmete piiratud kattesaadavus nduab avalikustatud andmete
pohjal mis tahes jarelduste tegemisel lisakaalumist.

Andmeprotsessid

BlackRocki siseprotsessid keskenduvad kvaliteetsete standarditud ja Ghtlustatud andmete pakkumisele
investeerimisprofessionaalidele kasutamiseks ning labipaistvuse ja aruandluse nimel. ESG-andmed, sh PAI-
andmed saadakse BlackRocki olemasolevate liideste kaudu ning téddeldakse siis paljude andmete
kvaliteedi ja taielikkuse labivaatuste kaigus.

BlackRocki integreeritud tehnoloogia véimaldab sel koondada andmeid emitentide ja investeeringute kohta.
Need andmed puudutavad mitmesuguseid keskkonnaalaseid, sotsiaalseid ja valitsemistava parameetreid
ning parinevad eri andmetarnijatelt. BlackRock teeb need andmed kattesaadavaks
investeerimismeeskondadele ning muudele tugi- ja kontrollitiksustele, nt riskijuhtimisele.

BlackRocki portfellivalitsejatel on ESG-teabe, sh PAlde integreerimiseks oma investeerimisprotsessi nduete
ja vajaduste kohaselt juurdepaas uuringutele, andmetele, todriistadele ja analtutikale. BlackRock Aladdin
on BlackRocki operatsioonisiisteem, mis iUhendab andmed, inimesed ja tehnoloogia, mis on vajalikud
portfellide valitsemiseks reaalajas. Samuti on see BlackRocki ESG-analilttika ja aruandlussuutlikkuse
mootor. BlackRocki portfellivalitsejad kasutavad Aladdini investeerimisotsuste tegemiseks, portfellide
seireks ja oluliste ESG teadmiste hankimiseks, mis voivad toote ESG-naitajate saavutamisel
investeerimisprotsessi toetada.

Kasutatud andmeallikad

ESG-andmekogud, tapsemalt PAl-andmekogud, mida saab rakendada investeerimisobjektiks olevatele
ariihingutele ja riikidele, hangitakse otse investeerimisobjektiks olevatelt arithingutelt vdi valiste
kolmandatest isikutest andmetarnijate kaudu. Need andmekogud on Uhendatud portfellivalitsejatele
kattesaadavate ja BlackRocki investeerimisstrateegiates kasutatavate Aladdini tédriistadega. Nimetatud
tooriistad toetavad kogu investeerimisprotsessi uuringutest portfelli konstrueerimise ja modelleerimise ning
aruandluseni.

Investeerimisel suletud turgudele, sh BlackRocki taristu-, kinnisvara-, boérsivaliste kapitalivaartpaberite ja
boérsivaliste volastrateegiate puhul on usaldusvaarsete, tapsete ja taielike ESG- ja PAl-andmete
kattesaadavus endiselt probleem. BlackRock on vélja td6tanud firmasisesed meetodid laia valiku oluliste
ESG-andmepunktide koondamiseks oma portfellide kohta, mis omakorda annavad teavet asjaomaste PAlde
kattesaadavusest. Naiteks teeb BlackRock pajudes kinnisvara- ja taristustrateegiates koost66d
kolmandatest isikutest kestlikkusandmete haldamise stisteemide pakkujatega, kogudes olulisi ESG-
parameetreid Uksikinvesteeringu tasandil. Véimaluse korral té6tab BlackRock koos kolmandatest isikutest
spetsialiseerunud noustajate ja teiste teenuseosutajatega oma mitteavalikke portfelle puudutavates
sekkumisprogrammides, et julgustada sellise teabe jagamist ning edendada sidusamate metoodikate
valjatootamist selle teabe kogumiseks edaspidi.
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Andmekvaliteedi tagamiseks rakendatavad meetmed

BlackRock kasutab pdhjalikku hoolsuskohustuse auditit, hinnates tarnijate pakutavat tapselt sihitud
metoodikat Ulevaadete ja katvushinnangutega. BlackRocki protsess kasutab nii kvalitatiivset kui ka
kvantitatiivset anallGUsi, hinnates andmetoodete sobivust kehtivate regulatiivsete standardite ja
kliendindudluse kohaselt.

BlackRock hindab ESG-tarnijaid ja andmeid, sh PAl-andmeid alljargnevalt loetletud viies pohivaldkonnas.

1. Andmete kogumine: see hdlmab muuhulgas andmetarnijate andmeallikate, andmete hankimiseks
kasutatud tehnoloogia, vaarteabe tuvastamise protsessi ning mis tahes masindppe voi inimeste abil
andmete kogumise meetodite kasutamise hindamist. samuti votab BlackRock arvesse
kavandatavaid taiustusi

2. Andmete holmavus: hinnang hélmab muu hulgas seda, mis ulatuses katab andmepakett
emitentide ja varaklasside investeerimisruumi. See tdhendab ka emaettevotete ja nende
tUtarettevotete arvesse votmist, samuti hinnanguliste vbi aruannetest saadud andmete kasutamist

3. Metoodika: hinnang hélmab muu hulgas kolmandatest isikutest andmetarnijate kasutatud
metoodikate arvesse votmist, sh kogumis- ja arvutusviise, kooskdla tegevusala- vdi regulatiivsete
standardite vbi raamistikega, olulisuse piirmaara ja nende kasitlusviisi andmeltinkadele.

4. Andmete kontroll: hinnang hélmab muu hulgas kolmandatest isikutest andmetarnijate kasitlusviisi
kogutud andmete kontrollimisele ja kvaliteedijuhtimise protsesse, sh nende suhtlemist
emitentidega.

5. Tegevus: BlackRock hindab andmemUUjate tegevuse mitmesuguseid aspekte, sh nende poliitikat ja
protseduure (sh mis tahes huvide konfliktide arvesse votmist), andmeuuringute tiimide suurust ja
kogemust, koolitusprogramme ja kolmandatest isikutest allhankijate kasutamist.

BlackRock osaleb aktiivselt kdigis tarnijate ndustamistes valja pakutud muudatuste tottu metoodikas
seoses kolmandate isikute andmekogudega ning annab andmetarnija tehnilistele tiimidele pohjalikku
tagasisidet ja soovitusi. BlackRockil on sageli pidev suhtlus ESG-andmetarnijatega, sh indeksite
koostajatega, et tegevusala arengutega sammu pidada ja suurendada andmete holmavust.

Peale selle jatkab BlackRock oma mitteavalike turgude portfellidega seotud otsesekkumise ja
kaasamisprogramme, mis aitavad BlackRockil paremini mdista oma portfellide ettevotete ESG-tulemusi
ning hankida nii PAlde kui muud seotud teavet.

Sedamddda, kuidas regulatiivsed suunised ja standardid arenevad, jatkab BlackRock oma andmete
hindamise raamistike kohandamist ja teeb mis tahes uute PAlde kasitlemiseks nduetekohase
hoolsuskohustuse auditi.

Hinnanguliste andmete kasutamine

BlackRock plitiab kolmandatest isikutest andmepakkujate kaudu katte saada nii palju ettevotete
raporteeritud andmeid, kui on praktiliselt véimalik. Avalikustamisraamistikke kasitlevad tegevusala
standardid on aga veel arengujargus. Seetdttu tugineb BlackRock teatud juhtudel oma laia emitentide
investeerimisruumi katmisel andmetarnijatelt saadavatele hinnangulistele voi asendusandmetele.
Probleemide tottu praegusel andmemaastikul toetub BlackRock oma investeerimisruumis kull suurel maara
kolmandatest isikutest andmetarnijate hinnangulistele andmetele, mille tase voib andmekogude kaupa
erineda, kuid pultab tagada, et hinnangute kasutamine on kooskdlas regulatiivsete suuniste ja tehniliste
standarditega ning andmetarnijate metoodika kohta on BlackRockil olemas vajalik dokumentatsioon ja
labipaistvus. BlackRock tunnistab oma andmekvaliteedi ja andmete holmavuse parandamise tahtsust ning
taiustab pidevalt oma investeerimisprofessionaalidele ja muudele tiimidele kattesaadavaid andmekogusid.
Kui seda nduavad kohalikud riigi tasandi digusaktid, saab pakkuda hdlmavusteavet konkreetsete toodete
kohta.
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Sekkumispoliitika
Sissejuhatus

BAMIL kasutab sekkumistel ara BlackRocki investeeringuhooldaja tiimi.

Sekkumine on BlackRocki suhtlemisel ettevotetega, kuhu see klientide vara investeerib, vaga oluline. Siiski
on oluline aru saada, et sekkumised toimuvad BlackRockis mitmel tasandil. Nimelt teeb neid BlackRocki
investeeringuhooldaja tiim eelpool kirjeldatud viisil, kuid ka BlackRocki investeerimismeeskondade liikmed.
Sekkumistegevuse Uksikasjalikuma selgituse leiate alljargnevatest I6ikudest.

Toote tasandil vdib sekkumistegevus toimuda siduvatele toote tasandi kokkulepetele lisaks (nt
soelumiskriteeriumide rakendamine voi teatavad eesmargid), kuid sekkumine ei pea tingimata keskenduma
vOi olema tingitud kohustusest véhendada PAlsid.

BlackRocki investeeringuhooldaja (“BIS”)

Kooskoélas BlackRocki usalduskohustustega varahaldurina jalgib BlackRock klientide investeeringute
hooldajana ettevotteid ja annab neile tagasisidet. Investeeringuhooldus on BlackRocki viis kasutada oma
haalt investorina hea Uhingujuhtimise ja aritavade edendamiseks ning maksimeerida oma klientide jaoks
pikaajalist aktsionari vaartust. BIS teeb seda, suheldes noteeritud ettevotete juhtkondade ja/voi juhatuse
liilkmetega olulistes arilistes kiisimustes, ning nende klientide puhul, kes on andnud BlackRockile vastava
volituse, haaletamise kaudu.

BISi globaalsed pohimotted kehtestavad hooldusfilosoofia ja vaated aritthingu tldjuhtimisele ning kestlikele
aritavadele, mis toetavad ettevotetes pikaajalist finantsilist vaartusloomet. BISi tegevus pole suunatud
mingile konkreetsele kestlikkusega véi selles kontekstis PAldega seotud tulemile. Uhena paljudest
vahemusaktsionaridest ei saa ega Urita BlackRock suunata ettevotte strateegiat ega selle elluviimist. Pigem
suhtleb BIS ettevotetega, et arutada ja ergutada neid avalikustama teavet, mis aitab investoritel mdista,
kuidas nad tuvastavad ja haldavad olulisi riske ja vdimalusi oma arimudeli, sektori ja geograafia kontekstis.
BISi meetodit investeeringute hooldamiseks, sh sekkumisteks ja klientide nimel haaletamiseks, on
selgitatud BIS-i globaalsetes po6himotetes ja regionaalsetes haaletusjuhistes. Poliitikate kokkuvote on
saadaval siin: Investeeringuhoolduse 2023 poliitikate kokkuvote (blackrock.com). Kuigi BISi tegevus pole
moeldud saavutama PAldega seotud tulemusi, voivad BISi sekkumiste teemad olla vahel kooskdlas PAI-
naitajate teemadega.

Igal aastal prioriseerib BIS oma sekkumist66d teemade Umber, mis BISi hinnangul soosivad head
valitsemistava ja aritavasid vastavalt ettevotete suutlikkusega pakkuda pikaajalist finantstootlust. Méned
valitsemistava kusimused on pusivad, nt juhatuse kvaliteet ja tulemuslikkus, kuid keskendumisalad voéivad
aja jooksul muutuda. Teised kisimused on prioriteediks saanud hiljuti, tougatuna tiimi margatud tekkivatest
riskidest ja voimalustest, mis on ettevotete finantsvaartuse loomele, turgude arengule ning muutuvatele
klientide ja Ghiskonna ootustele olulised. BISi prioriteedid ja seotud sekkumiskommentaarid on avaldatud
BISi veebisaidil. Oma sekkumistes ettevotete tegevusse voib BIS kasitleda ariga ning kestlikkusega seotud
riske ja voimalusi. BlackRocki kasitlusviisi nendes kiisimustes on selgitatud siin:
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blk-stewardship-priorities-final.pdf.

BISi haaletamis- ja sekkumismeetod pole seotud toodete ega Uhegi konkreetse BlackRocki Uksusega ning
on eraldatud koigi portfellijuhtimistiimide tegevusest. BISi tiim t66tab kogu BlackRocki avalike turgude
platvormi ulatuses.

Eraldi rakendavad kdik BlackRocki varahaldurid aktsionaride oiguste direktiivi |l sekkumispoliitikat
aktsionaride diguste direktiivi Il (direktiiv 2007/36/EL, muudetud direktiiviga 2017/828) raames. BlackRock
jargib aktsionaride diguste direktiivi Il SRD aruandlusndudeid.
https://www.blackrock.com/uk/professionals/solutions/shareholder-rights-directive.
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https://www.blackrock.com/corporate/literature/fact-sheet/blk-responsible-investment-engprinciples-global.pdf
https://www.blackrock.com/corporate/literature/fact-sheet/blk-responsible-investment-global-policies-summary-2023.pdf
https://www.blackrock.com/corporate/about-us/investment-stewardship
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blk-stewardship-priorities-final.pdf
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blk-shareholder-rights-directiveii-engagement-policy.pdf
https://www.blackrock.com/uk/professionals/solutions/shareholder-rights-directive

Sekkumispoliitika PAlde kéasitlemiseks lisaks SRD 2-le
BlackRocki investeerimismeeskonna sekkumine

Eraldi BISi sekkumistest investeerimisobjektiks olevatesse arithingutesse vdivad BlackRocki aktiivse
investeerimise meeskonnad sekkuda ettevdtetesse, kuhu nad investeerivad, valitsemistava ja kestlikkuse, sh
PAlde kiisimuses. Investeerimismeeskonna sekkumine toimub osana investeerimisotsuse langetamise
protsessist.

Kui konkreetne portfellijuhtimise tiim nimetab kaasamist konkreetselt Ghena vahenditest, mille kaudu see
pllUab naidata oma pUhendumust Ghingujuhtimise ja aritavade rangetele standarditele oluliste
kestlikkusega seotud riskide ja voimaluste vallas, kirjeldatakse sekkumise viisi selle konkreetse toote
prospektis ja veebisaidil avaldatud teabes.

Kui aktiivse portfellijuhtimise tiimid otsustavad rakendada kaasamist, voib see toimuda mitmel kujul, kuid
sisuliselt ptdab tiim saavutada regulaarse ja pideva dialoogi kaasatavate investeerimisobjektiks olevate
ariuhingute tippjuhtide vai juhatuse liikmetega. Tiimid vdivad sekkuda teemadel, kuidas
investeerimisobjektiks olevad ettevotted haldavad oma drimudelites kestlikkusega seotud riske ja vdimalusi,
mis voib hdlmata ka PAlsid. Sekkumiste kdigus vdivad portfellijuhtimistiimid kasitleda muresid, tdiendada
oma arusaama voimalustest ja anda konstruktiivset tagasisidet, |ldhtudes vaatest, et olulised kestlikkusega
seotud riskid ja voimalused voivad mojutada ettevotte pikaajalist strateegiat ja fundamentaalset vaartust
kdigis varaklassides.

BAMIL hallatud kestlike investeerimisfondide puhul, ei tegele indeksi investeerimismeeskonnad otseste
sekkumistega indeksi ettevotete/emitentide tegevusse kindla kestlikkustulemi saavutamiseks.
Indeksiinvesteerimismeeskonnad suhtlevad otse indeksi koostajate ja andmetarnijatega, et tagada parem
anallittika ja ESG-naitajate stabiilsus. Ulalkirjeldatud BISi sekkumistegevus on indeksiplatvormi
hooldusmeetodile pdhimotteliselt omased.

Investeerimismeeskonna sekkumismeetodid voivad kohanduda, kui PAl-teave, tegevusala tavad,
avalikustamisstandardid vdi regulatiivsed suunised muutuvad.
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Viited rahvusvahelistele standarditele

Kuivord see on seotud kliima ja kestlikkuse avalikustamiskisimustega, on BlackRocki eesmérk osaleda
konstruktiivselt globaalses dialoogis, osaledes tegevusala algatustes ning Uhingutes, kuid ka suheldes
reguleerimisasutuste ja standardikoostajatega kogu maailmas. BlackRock osaleb tegevusala algatustes
selleks, et anda oma panus dialoogi nendes kiisimustes, mis on firma klientidele olulised, sh kestlikkuse ja
vahese susinikuga majandusele tlemineku kisimustes. Kuigi selle Uksuse PAl-avaldus annab BlackRockile,
klientidele ja sidusrihmadele veel Ghe puutepunkti PAlde olukorra hindamiseks (nagu on kirjeldatud selles
avalduses SFDRI regulatiivsete nduete taitmiseks), ei kasutata seda otseselt BlackRocki tegevuse
hindamiseks seoses rahvusvaheliste standarditega.

BlackRocki investeerimisotsuste Ule valitsevad rangelt tema usaldussuhtest tulenevad kohustused klientide
ees.

BlackRock ei koordineeri oma haali ega investeerimisotsuseid Uhegi valise rithma ega organisatsiooniga.
Tavalise aritegevuse kaigus vaatab BlackRock perioodiliselt tle kdik oma valised liikmesused, sh need, mis
on seotud keskkonnaalaste rthmadega.

Kliima
2022. aastal valjastas BlackRock oma 2030. aasta heiteneutraalsuse avalduse.

BlackRock on mitme tegevusalathingu ja partnerorganisatsiooni liige, nt:

e Glasgow Financial Alliance for Net Zero (,GFANZ”)

e Net Zero Asset Managers Initiative (,NZAMI”)

e Kliimaga seotud finantsteabe avaldamise t66rihm (TCFD)

e Climate Action 100+
Osaledes neis tegevusala algatustes ja Ghingutes, saab BlackRock paremini mdista arenguid, mis vdivad aja
jooksul mdjutada tema klientide investeeringuid ning toetada tulemeid, mis on kooskdlas pikaajalise
finantsvaartuse loomisega oma klientidele.

On kasvuhoonegaaside heitkoguste PAl-naitajad (tabel 1, naitajad 1-6), mis on kooskdlas mdnede nende
tegevusala Uhingute eesmarkidega.

BlackRock kasutab firmasisest ettevaatavat kliimastsenaariumide modelleerimist oma
operatsiooniststeemis Aladdin. Kuigi BlackRocki investeerimismeeskonnad kasutavad neid stsenaariume
laialdaselt, ei tugine tiimid neile PAlde kaalumise vahendina. Eelpool selles avalduses kirjeldatud siduvad
investeerimisprotsessid seda stsenaariumianallUsi ei sisalda.

Nagu eespool jaotises ,Olulise kahjuliku mdju kasitlusviis BlackRockis* kirjeldatud, voivad BlackRocki tooted
olla otseselt seotud rahvusvaheliste standarditega. Naiteks on BlackRocki toodete seas ELi Pariisi leppega
kooskolas oleva vordlusaluse / ELi kliimatlemineku vordlusindeksi tooted, mis pohinevad ELi digusaktidel
selliste toodete kohta ning millel on rahvusvaheliste standardite ning rahvusvaheliste algatuste
eesmarkidega seotud CO,-heite vahendamise kohustused.

Looduskapital
BlackRock on loodusega seotud finantsteabe avaldamise t66riihma (TNFD) liige. TNFD eesmark on

soodustada puUsivat ja vorreldavat loodusega seotud teabe avaldamist, et hinnata paremini, kuidas
ettevotted neid riske juhivad ja leevendavad. Olemas on elurikkuse, vee ja jddtmete PAl-naitajad (tabel 1,
naitajad 7, 8, 9), mis on otseses vastavuses TNFD eesmarkidega, panustavad pisiva ja vorreldava loodusega
seotud teabe avaldamisse ning aitavad BlackRocki Gksustel, klientidel ja sidusrihmadel jalgida kahjulikku
modju looduskapitalile.

Inimkapital
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BlackRock toetab URO Global Compacti kimmet pdhimotet, mis on seotud inimoiguste, t66jou,
keskkonnakaitse ja korruptsiooni tokestamisega. BlackRock on vétnud kohustuse teha URO Global
Compacti kokkulepe ja selle pdhimotted seoses inimdiguste ja laiemalt inimkapitali kiisimustega osaks
ettevotte strateegiast, kultuurist ja igapaevat6dst. BlackRock osaleb koostédprojektides, mis edendavad
Uhinenud Rahvaste Organisatsiooni laiemaid arengueesmarke, sh kestliku arengu eesmarke.

URO Global Compacti kokkuleppes osalemise pdhindue on iga-aastane edenemisteabe esitamine, mis
kirjeldab ettevotte joupingutusi kimne p6himéotte rakendamiseks. Olemas on inimbiguste ja korruptsiooni
tokestamise PAI-naitajad (tabel 1, naitajad 10, 11), mis viitavad otse UNGC pdhimotete jargimisele.

Aritihingu iildjuhtimine

BlackRock on rahvusvahelise Ghingujuhtimise vorgustiku (ICGN) liige. ICGNi eesmark on edendada
Uhingujuhtimise ja investorite kohtlemise rangeimaid standardeid kogu maailmas, ptUeldes pikaajalise
vaartusloome poole ning panustades kestlikku majandusse, Ghiskonda ja keskkonda. See PAl-avaldus on
kooskdlas SFDRis kehtestatud hea valitsemistavaga.

Vordlemine eelmiste perioodidega

Esimene vordlus eelmiste perioodidega esitatakse 2024. aasta juunis.
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BlackRock.

Kestavan rahoituksen tiedonantoasetus
limoitus sijoituspaatosten paaasiallisista
haitallisista vaikutuksista kestavyystekijoihin

Finanssimarkkinatoimija

Tama ilmoitus koskee seuraavaa BlackRock-oikeushenkil6a:

BlackRock Asset Management Ireland Limited (“BAMIL”),
Oikeushenkilén tunnus: 5493004330BCAPB3GT42

Tiivistelma

Johdanto

BAMIL, joka on Yhteissijoitusyrityksen Rahastoyhti6 ja Vaihtoehtoisen Sijoitusrahaston Rahastoyhtio,
delegoi hoitamiensa Tuotteiden sijoitusten hoidon useille muille yhteiséille, ja vastaa sijoituspaatdsten
kestavyystekijéihin kohdistuvien paaasiallisten haitallisten vaikutusten ("PAI”) huomioon ottamisesta.
BAMIL hyédyntaa BlackRockin kaytt6on ottamia laajempia menetelmia ja prosesseja kestavyystekijoihin
kohdistuvien paaasiallisten haitallisten vaikutusten huomioimisessa ja valvoo naiden menetelmien ja
prosessien soveltamista Tuotteidensa hoitajana.

Kéesolev avaldus on konsolideeritud avaldus peamiste kahjulike méjude kohta ettevotte BlackRock Asset
Management Ireland Limited., juriidilise isiku tunnus: 5493004330BCAPB3GT42 jatkusuutlikkuse
teguritele.

BAMIL vastaa taman ilmoituksen laatimisesta. Imoitus kertoo BAMIL-yhtion hoitamien Tuotteiden
sijoituspaatosten kvantitatiiviset vaikutukset paaasiallisiin haitallisiin vaikutuksiin mitattuna

18:lla pakollisella PAl-indikaattorilla ja 2:lla vapaaehtoisella PAl-lisdindikaattorilla (jotka BAMIL on valinnut
SFDR-asetuksen vaatimalla tavalla).

Tassa ilmoituksessa kerrotaan lisaksi

o tiedot toimintaperiaatteista, joilla paadasialliset vaikutukset arvioidaan ja otetaan huomioon ja joilla
niista tiedotetaan.

o kahden PAl-lisaindikaattorin valinnan seka paaasiallisten haitallisten vaikutusten yleisen
tunnistamisen ja arvioinnin menetelmat ja tietoprosessit seka naiden prosessien rajoitukset mm.
tietojen saatavuuteen ja vasta kehittymassa oleviin raportointistandardeihin liittyen.

e BlackRockin [dhestymistapa vaikuttamiseen. Vaikuttaminen on tarkea osa vuorovaikutusta, jota
BlackRock kay niiden yritysten kanssa, joihin yhti6 sijoittaa asiakkaidensa varoja. Tuotetasolla
vaikuttamistoimia voidaan toteuttaa Tuotetason sitovien sitoumusten (kuten seulontakriteerien tai
tiettyjen tavoitteiden soveltaminen) lisdksi, mutta vaikuttaminen ei valttamatta keskity tai johda
paaasiallisten haitallisten vaikutusten vahentamiseen.

e BlackRockin [dhestymistapa kansainvalisiin standardeihin.

BlackRock ymmartaa, ettd sen Tuotteisiin sijoittavilla sijoittajilla voi olla erilaisia sijoitustoiveita ja -
tavoitteita ja he valitsevat siltd pohjalta erilaisia Tuotteita. BAMIL-yhtion koostetut PAl-tiedot laaditaan
laskemalla yhteen BAMIL-yhtién hoitamien Tuotteiden sijoituskohteena olevien omaisuuserien PAI-
indikaattorit. Téman seurauksena koostettuihin PAl-tietoihin vaikuttaa paaasiassa kaksi tekijaa —
asiakkaiden toiveet (mihin tuotteisiin asiakkaat sijoittavat ja missa maarin) ja markkinaolosuhteet (jotka
vaikuttavat siihen, mitd omaisuuseriad noissa Tuotteissa pidetdan ja missa painossa niita pidetaan).

Paaasiallisten haitallisten vaikutusten valttaminen tai vahentaminen voi ndkya kunkin Tuotteen
sijoitusstrategiassa, kuten sijoituksia harkitseville asiakkaille on tiedotettu. Tahan saattavat sisaltya
seulontakriteerien kaytto tai tiettyihin tavoitteisiin tai ominaisuuksiin pyrkiminen.
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Maaritelmat

e "BlackRock” tarkoittaa mita tahansa BlackRock-konsernin yhti6t3, joista BlackRock, Inc. on
koko yrityskonsernin emoyhtio.

¢ "BAMIL” tarkoittaa BlackRock Asset Management Ireland Limited (“BAMIL”), Oikeushenkilén
tunnus: 5493004330BCAPB3GT42

o “asiakkaat” tarkoittavat BAMIL-yhtién hoitamien Tuotteiden sijoittajia.

¢ ’finanssimarkkinatoimija” tarkoittaa EU:n vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia,
yhteissijoitusyritysten rahastoyhtidita, ja sddnneltyja salkunhoitoa tarjoavia
sijoituspalveluyrityksia. BlackRockin finanssimarkkinatoimijoita ovat: (i) BAMIL; (ii) BlackRock
Asset Management Deutschland AG,; (iii) BlackRock France S.A.S;; (iv) BlackRock (Luxembourg)
S.A.; ja (v) BlackRock (Netherlands) B.V.

o Paaasialliset haitalliset vaikutukset ("PAI”) tarkoittavat Asetuksessa lueteltuja indikaattoreita,
joissa oikeushenkilon toteuttamat sijoituspaatdkset ja -neuvonta (soveltuvin osin niissa
tilanteissa, joissa viranomaisten oikeushenkilélle myéntama toimilupa nama sallii) saattavat
aiheuttaa tai edistaa kielteisia, aineellisia tai todennakdisesti toteutuvia aineellisia vaikutuksia
kestavyystekijoihin tai olla naihin vaikutuksiin suoraan yhteydessa.

¢ "Tiukennettu Tarkastelukehys” tarkoittaa BlackRockin omaa riskinhallintakehysta, joka auttaa
tunnistamaan ja hallitsemaan altistumista merkittavalle ilmastoon liittyvalle riskille aktiivisissa
salkuissa.

o "Salkunhoitajat” tarkoittavat kyseessé olevan ulkoistetun salkunhoitajayhteison henkildita,
joiden vastuulle Tuotteen paivittdinen hoito on annettu.

e "Tuote” tarkoittaa rahastoja ja/tai erillissalkkuja (soveltuvin osin).

o "SFDR-asetus” tarkoittaa Euroopan parlamentin ja neuvoston asetusta (EU) 2019/2088
kestavyyteen liittyvien tietojen antamisesta rahoituspalvelusektorilla.

e "SFDR RTS -asetus” tarkoittaa Komission delegoitua asetusta (EU) 2022/1288, annettu 6
paivana huhtikuuta 2022, Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/2088
taydentamisesta.

Tama ilmoitus paaasiallisista haitallisista vaikutuksista kestavyystekijoihin kattaa viitekauden, joka
alkaa 1 paivana tammikuuta ja paattyy 31 paivana joulukuuta 2022.
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Kestavyystekijoihin kohdistuvien paaasiallisten haitallisten
vaikutusten kuvaus

SFDR-asetuksen edellyttamat pakolliset indikaattorit on esitetty seuraavissa taulukoissa 1-3.
[Imoituksessa esitetdaan 18 pakollisen indikaattorin lisaksi kaksi lisdindikaattoria, kuten jaljempéana
taulukossa 4 on esitetty: "Sijoitukset yrityksiin, joilla ei ole hiilipdastdjen véahentamiseen téhtaavia
aloitteita”, kuten SFDR-asetuksessa (taulukko 2, indikaattori 4) on maaritelty, seka "lhmisoikeuksiin
liittyvien toimintaperiaatteiden puute”, kuten SFDR-asetuksessa (taulukko 3, indikaattori 9) on
maaritelty. Kunkin ndiden 20 indikaattorin osalta tdssa ilmoituksessa on tiedot, jotka kuvaavat
lilkkeeseenlaskijakattavuus-%:n BAMIL -yhtion tarkasteltavista omaisuuseristad suhteessa kyseiseen
indikaattoriin. Lahestymistapa, jolla pyritdan valttdmaan tai pienentdmaan paaasiallisia haitallisia
vaikutuksia, riippuu kyseisen Tuotteen sijoitusstrategiasta. Tiedot Tuotteen sijoitusten vaikutuksista
naihin indikaattoreihin julkaistaan vuosittain. Vaikutustietojen vertailu suhteessa edelliseen vuoteen
julkaistaan 30. kesakuuta seuraavana vuonna.

Seuraavissa taulukoissa 1-4 olevat "vaikutus”-laskemat sisaltavat seka: BAMIL-yhtidn hoitamat
tarkasteltavat omaisuuserat, joiden sijoitustenhoidon se on delegoinut jollekin toiselle yhteisélle
(yhteisot voivat olla tai olla olematta finanssimarkkinatoimijoina toimivia BlackRock-yhti6itd). Tahan
voi sisaltya sijoituksia Tuotteisiin, joita hoitavat toiset BlackRockin finanssimarkkinatoimijat. Tama
tarkoittaa, etta tietyt omaisuuserat voivat sisaltya useiden BlackRock-yhtididen PAl-raportteihin.
BlackRock kayttaa tata lahestymistapaa sen avoimuuden ja sen varmistamiseksi, etta kunkin
BlackRock-oikeushenkilén PAl-indikaattoreista annetaan kattava kuva. Paaasiallisten haitallisten
vaikutusten koostaminen kaikista BlackRock-oikeushenkiléiden PAIl-ilmoituksista voi siten aiheuttaa
kahdenkertaista huomioimista. Tarkastelun kohteena olevat omaisuuserat kattavat kaikentyyppiset
sijoitukset.

Jokainen PAl-indikaattori soveltuu tai on olennainen tietyn tyyppisille lilkkeeseenlaskijoille (Yritykset,
Valtiot tai Kiinteistot) ja joissakin tapauksissa soveltuu tai on olennainen vain tallaisen ryhman
osajoukolle (esim. PAI 6 soveltuu vain suuren vaikutuksen sektoreille). Téassa yhteydessa ”soveltuvilla”
sijoituksilla tarkoitetaan sijoituksia sijoituskohteina oleviin yrityksiin (pakollisten PAl-indikaattorien 1-
14 ja PAl-lisaindikaattorien osalta); sijoituksia valtioihin ja ylikansallisiin organisaatioihin (pakollisten
PAl-indikaattorien 15-16 osalta); tai sijoituksia kiinteistévarallisuuteen (pakollisten PAl-indikaattorien
17-18 osalta).

Kunkin raportoidun PAI-luvun vieressa oleva liikkeeseenlaskijakattavuus-%o kertoo, kuinka suurelle
osalle sijoituskohteena olevista sellaisista liikkeeseenlaskijoista tietoja on saatavilla, joille kyseinen PAI-
indikaattori soveltuu tai on olennainen. Esimerkiksi, kun PAl 2 -indikaattorin "Hiilijalanjalki” lasketaan,
“soveltuvilla” tarkoitetaan niitd BAMIL-yhtién hallinnoimia sijoituksia, joille PAI 2 -indikaattori on
olennainen (ts. yritysliikkeeseenlaskijat). Kunkin raportoidun PAl-luvun vieressa oleva
liilkkeeseenlaskijakattavuus-% ilmoittaa kyseisen PAl-luvun osalta: sen %-osuuden BAMIL -yhtion
hallinnoimia "soveltuvien” sijoitusten kokonaismaarasta, jolle BlackRockilla on kyseiset PAl-tiedot.
BAMIL julkaisee nama indikaattorit, mikali laadukkaita tietoja on saatavilla. Ks. tarkempia tietoja
tietojen saatavuudesta kohdasta "Kaytetyt tietoldhteet”.

Soveltuvissa tilanteissa Tuotetason sitoumukset yhdistetaan tiettyihin PAl-indikaattoreihin. Tahan
voivat sisaltya, naihin kuitenkaan rajoittumatta, seuraavat Tuotetason sitoumukset: 1) Erilaisten
seulontakriteerien kaytto erikseen tai yhdessd, ja/tai 2) Tuotteen erityisen sitovan tavoitteen / sitovien
tavoitteiden toteuttaminen, mika johtaa tiettyjen paaasiallisten haitallisten vaikutusten huomioon
ottamiseen, pienenemiseen tai valttdmiseen.

Jotkin PAl-indikaattorit lasketaan absoluuttisina tunnuslukuina, ja ne maaraytyvat nain ollen
soveltamisalaan kuuluvien omaisuuserien kokonaismaaran perusteella, kun taas toiset indikaattorit
ovat suhteellisia tunnuslukuja, jotka mittaavat tiettyjen omaisuuserien osuutta.
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Taulukko 1: Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit

Sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit

Haitallisuutta kuvaava kestavyysindikaattori

Mittari

Vaikutus
[vuosi n]

Vaikutus
[vuosi n-1]

Toteutetut
toimet seka
seuraavalle
viitekaudelle
suunnitellut
toimet ja
asetetut
tavoitteet.

Selitys

ILMASTOON JA MUUHUN YMPARISTOON LIITTYVAT INDIKAATTORIT

Kasvihuonekaasupaastot

1. Kasvihuonekaasupaastot Scope 1 - 27,728,968
kasvihuonekaasupdastot (89%)
Scope 2 - 6,182,890
kasvihuonekaasupaastot (89%)
Scope 3 - 196,487,328
kasvihuonekaasupaastot (88%)
Kasvihuonekaasupaastot 233,064,529
yhteensa (88%)

2. Hiilijalanjalki Hiilijalanjalki 271 (88%)

3. Sijoituskohteina olevien Sijoituskohteina olevien 597 (89%)

yritysten yritysten

kasvihuonekaasuintensiteetti | kasvihuonekaasuintensiteetti

4. Fossiilisten polttoaineiden | Fossiilisten polttoaineiden 9% (89%)

alalla toimiviin yrityksiin alalla toimiviin yrityksiin

liittyva vastuu tehtyjen sijoitusten osuus

5. Uusiutumattoman Sijoituskohteina olevien 64% (76%)

energian kulutuksen ja
tuotannon osuus

yritysten uusiutumattoman
energian kulutuksen ja
uusiutumattoman energian
tuotannon osuus verrattuna
uusiutuviin energialdhteisiin
ilmaistuna prosentteina
energialahteiden
kokonaismaarasta

Kullekin PAIl-indikaattorille
esitetyt arvot on johdettu
BAMIL-yhtion
hoidettavana olevista
omaisuuserista. Sen
seurauksena luvut voivat
vaihdella jaksosta toiseen
riippuen seka asiakkailta
tulevista ja asiakkaille
lahtevista rahavirroista
seka
markkinaolosuhteista.

Yhteis6ldhestymistapa
BlackRock ymmartaa, etta
eri asiakkailla on erilaisia
sijoitustoiveita ja -
tavoitteita. BAMIL-yhtion
PAl-tietojen koostaminen
on BAMIL-yhti6én
hallinnoiman
tuoteperheen tehtava.
Taman seurauksena PAI-
tietoihin vaikuttaa kaksi
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Sijoituskohteena olevien 60% (86%) tekijaa — asiakkaiden
yritysten uusiutumattomien toiveet (mihin tuotteisiin
energialdhteiden osuus asiakkaat sijoittavat) ja
uusiutumattomien markkinaolosuhteet (jotka
energialahteiden vaikuttavat siihen, mita
energiankulutuksesta omaisuuseria noissa
verrattuna uusiutuviin tuotteissa pidetaan ja
energialahteisiin, ilmaistuna missa painossa niita
prosentteina pidetaan).
kokonaisenergialahteista
6. Energiankulutuksen Energiankulutus 0.7 (92%) BlackRockin asiakkaiden
intensiteetti gigawattitunteina valinnat ja toiveet ovat
ilmastovaikutukseltaan sijoituskohteina olevien aina ensisijaisia. BAMIL
merkittdvaa alaa kohden yritysten tuottamaa varmistaa, ettd sen
miljoonaa euroa kohden hoitamat kestavat Tuotteet
laskettuna on suunniteltu kaikkien
ilmastovaikutukseltaan maariteltyjen tavoitteiden
merkittdvaa alaa kohden mukaisiksi ottaen
Biologinen 7. Toiminnat, jotka Sellaisiin sijoituskohteina 2% (86%) huomioon olennaiset ESG-
monimuotoisuus vaikuttavat kielteisesti oleviin yrityksiin tehtyjen tekijat ja paaasialliset
biologisen sijoitusten osuus, joilla on haitalliset vaikutukset,
monimuotoisuuden kannalta | toimipaikkoja tai toimintoja kuten Tuotteen
herkkiin alueisiin biologisen erillissalkuissa ja
monimuotoisuuden kannalta tarjousesitteissa on
herkilla alueilla tai niiden kerrottu.
lahelld, kun nadiden
sijoituskohteina olevien Muissakuin kestavissa
yritysten toiminnat Tuotteissa BAMIL ei tee
vaikuttavat kielteisesti naihin Tuotetason sitoumuksia
alueisiin ymparistdon ja
Vesi 8. Paastot veteen Sijoituskohteina olevien 0.00 (21%) yhteiskuntaan liittyvien
yritysten aiheuttamat standardien tayttamisesta.
paastot veteen tonneina BlackRock ottaa koko
sijoitettua miljoonaa euroa yhtiéta koskevissa
kohden painotettuna prosesseissa huomioon
keskiarvona ilmaistuna olennaiset, taloudelliselta
Jate 9.Vaarallisen jatteen ja Sijoituskohteina olevien 57 (49%) kannalta olennaiset tiedot,
radioaktiivisen yritysten tuottama mukaan lukien ESG-
jatteen maara vaarallinen jate ja tekijat, joihin voivat
radioaktiivinen jate tonneina
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sijoitettua miljoonaa euroa sisaltya paaasialliset
kohden painotettuna haitalliset vaikutukset.
keskiarvona ilmaistuna
BlackRockin ESG-
integraatiokehys sallii
monenlaisia
lahestymistapoja eri
sijoitustiimeissa,
strategioissa, Tuotteissa ja
asiakastoimeksiannoissa
(soveltuvin osin).

ESG-integraatio
BlackRockin soveltama
ESG-integraatio:
blk-esg-investment-
statement-web.pdf
(blackrock.com)

Jokainen
kestavyysriskiarviointi on
juuri kyseista
omaisuusluokkaa ja
kyseisen Tuotteen
tavoitteita koskeva. Sen
varmistamiseksi, etta
riskinotto on
tarkoituksellista,
hajautettua ja
mittasuhteiltaan oikeaa,
riskit otetaan
samanaikaisesti huomioon
ja niita hallitaan
aktiivisesti soveltamalla
priorisointia, joka perustuu
olennaisuuteen ja
Tuotteen tavoitteeseen.
Tallaiset riskit saattavat
joissakin tapauksissa olla
my0s tiettyjen PAI-
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indikaattorien teemojen
mukaisia.

Tiukennettu
Tarkastelukehys
(SISALTYY PAI-
TEKIJOILLE 1-6)
BlackRockilla on oma
Tiukennettu
Tarkastuskehys, joka
auttaa tunnistamaan ja
hallitsemaan altistumista
merkittavalle ilmastoon
liittyvalle riskille
aktiivisissa salkuissa.

Poissulkemiset ja
seulonta

(SISALTYY PAI-
TEKIJOILLE 4,6,7, 8,9,
10,14,15ja 16
soveltuvissa Tuotteissa)

Maariteltyihin raja-
arvoihin ja/tai
lilketoimintoihin perustuva
seulontakriteerien kaytto
yhdessa tai erikseen
Tuotteen
sijoitustavoitteesta ja -
politiikasta riippuen.
Esimerkkeja ovat
kiistanalaisuuksiin,
lilketoimintaan
osallistumiseen tai
pakotteisiin perustuvat
seulontakriteerit seka
muut rahastokohtaiset
seulontakriteerit.
Seulontakriteereita
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voidaan soveltaa
Tuotetasolla, jos asiakkaan
toimeksiannossa on nain
ohjeistettu (soveltuvissa
tilanteissa) tai niita voi
sisaltya osana BAMIL -
yhtion kestavien
Tuotteiden maarittelyyn.

Tuotteen sitova
parannustavoite
(SISALTYY PAI-
TEKIJOILLE 1,2ja 3
soveltuvissa Tuotteissa)

Sellaisen tietyn Tuotteen
sitovan tavoitteen
(tavoitteiden) tai
omaisuusluokan
sijoitusprosessin sitovan
ominaisuuden
(ominaisuuksien)
toteuttaminen, joka johtaa
parannukseen tai
pienenemiseen tietyssa
PAl-indikaattorissa (esim.
hiilidioksidipaastéjen
vahennys suhteessa
vertailuarvoon). Tavoitteita
sovelletaan Tuotetasolla,
kun asiakkaan
toimeksiannossa on nain
ohjeistettu, tai ne voivat
sisaltyd BAMIL -yhtion
kestavien Tuotteiden
maarittelyyn.

Tavoitteita sovelletaan
Tuotetasolla, missa ne
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sisaltyvat BAMIL-yhtién
kestavien Tuotteiden
maarittelyyn.

YHTEISKUNTAAN JA TYONTEKIJOIHIN LIITTYVIA ASIOITA, IHMISOIKEUKSIEN KUNNIOITTAMISTA SEKA KORRUPTION JA LAHJONNAN
TORJUNTAAN LHTTYVIA ASIOITA KOSKEVAT INDIKAATTORIT

Yhteiskuntaan ja
tydntekijodihin liittyvat
asiat

10. YK:n Global Compact - Sellaisiin sijoituskohteina 10% (83%)
periaatteiden ja oleviin yrityksiin tehtyjen
monikansallisille yrityksille sijoitusten osuus, jotka ovat
annettujen Taloudellisen olleet osallisia YK:n Global
yhteistydn ja kehityksen Compact -periaatteiden tai
jarjestdon (OECD) monikansallisille yrityksille
toimintaohjeiden rikkomiset | annettujen OECD:n

toimintaohjeiden rikkomisiin
11. YK:n Global Compact - Sellaisiin sijoituskohteina 1% (89%)
periaatteiden tai oleviin yrityksiin tehtyjen
monikansallisille yrityksille sijoitusten osuus, joilla ei ole
annettujen OECD:n toimintaperiaatteita YK:n
toimintaohjeiden Global Compact -
noudattamisen seuraamista periaatteiden tai
koskevien prosessien ja monikansallisille yrityksille
mekanismien puute annettujen OECD:n

toimintaohjeiden

noudattamisen seuraamista

varten tai epakohtien tai

valitusten

kasittelyjarjestelmia YK:n

Global Compact -

periaatteiden tai

monikansallisille yrityksille

annettujen OECD:n

toimintaohjeiden

rikkomiseen puuttumista

varten
12. Sukupuolten valinen Keskimaarainen sukupuolten | 15% (41%)
tasoittamaton palkkaero valinen tasoittamaton

palkkaero sijoituskohteina

olevissa yrityksissa
13. Sukupuolten Hallituksen naispuolisten 32% (93%)

moninaisuus hallituksessa

jasenten keskimaarainen
osuus suhteessa

Ks. edellad kuvatut
toteutetut toimet seka
suunnitellut toimet
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miespuolisiin jaseniin
sijoituskohteina olevissa
yrityksissa ilmaistuna
prosentteina kaikista
hallituksen jasenista

14. Altistuminen Sellaisiin sijoituskohteina <0.01%
kiistanalaisiin aseisiin oleviin yrityksiin tehtyjen (89%)
(jalkavakimiinat, sijoitusten osuus, jotka

tytarammukset, kemialliset osallistuvat kiistanalaisten

aseet ja biologiset aseet) aseiden valmistukseen tai

liittyvalle riskille myyntiin

HUOMAUTUS:

Naihin lukuihin liittyy useita rajoituksia. Tarkista tulokset yhdessa tarjotun rajoitusosion kanssa.

PAI 1 - Tietojen toimittajien menetelmien vuoksi kasvihuonekaasupéaastdjen kokonaismaara (taulukko 1, indikaattori 1) ei ole raportoitujen
kasvihuonekaasupaastdjen laajuusluokkien 1, 2 ja 3 yhteenlaskettu arvo. Pikemminkin kasvihuonekaasupaastdjen laajuusluokkia 1, 2 ja 3 koskevat
luvut perustuvat viimeisimpiin saatavilla oleviin tietoihin sdantelyvaatimusten mukaisesti. Myds kasvihuonekaasupaastdjen kokonaismaaraa kuvaava
luku perustuu viimeisimpiin saatavilla oleviin tietoihin. Kasvihuonekaasujen kokonaispaastot lasketaan kuitenkin johdonmukaisuuden vuoksi
kayttaen viimeisinta saatavilla olevaa perusvuotta kaikissa kolmessa laajuudessa.

PAI 5.1 ja 5.2 - Uusiutumattoman energian kulutuksen ja tuotannon osuus (taulukko 1, indikaattori 5): Ulkoinen tiedontarjoaja tarjoaa kahta eri
mittaria télle PAl-indikaattorille. 5.1 — Uusiutumattoman energian tuotannon osuus (%): Lasketaan vain yhdyskuntapalvelusektorin yrityksille. 5.2 —
Uusiutumattoman energian kulutuksen osuus (%): Lasketaan vain muille kuin yhdyskuntapalvelusektorin yrityksille. Tiedontarjoaja ottaa mittarin
laskennassa huomioon seka ostetun uusiutuvan energian ettd omaan kaytt66n tuotetun uusiutuvan energian.

PAI 12 - Keskimaarainen sukupuolten valinen tasoittamaton palkkaero sijoituskohteina olevissa yrityksissa (taulukko 1, indikaattori 12): SFDR RTS -
asetuksen mukaan "sukupuolten valinen tasoittamaton palkkaero” on mies- ja naispuolisten palkansaajien keskimaaraisen bruttotuntipalkan ero, joka
ilmaistaan prosentteina miespuolisten palkansaajien keskimaaraisesta bruttotuntipalkasta.

Taulukko 2: Valtioihin ja ylikansallisiin organisaatioihin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit

Valtioihin ja ylikansallisiin organisaatioihin tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit
Haitallisuutta kuvaava kestavyysindikaattori Mittari Vaikutus Vaikutus | Selitys Toteutetut toimet seka
[vuosi n] [vuosi n- seuraavalle
1] viitekaudelle
suunnitellut toimet ja
asetetut tavoitteet
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Ymparisto 15. Sijoituskohteina olevien 51 (66%) [Ks. taulukossa 1

Kasvihuonekaasuintensiteetti | maiden kuvatut toteutetut
kasvihuonekaasuintensiteetti toimet seka suunnitellut
Yhteiskunnallinen | 16. Sijoituskohteina olevat Niiden sijoituskohteina 4 (68%) toimet]
maat, jotka ovat syyllistyneet | olevien maiden lukumaara
sosiaalilainsaadannon (absoluuttinen lukumaara
rikkomisiin seka kaikilla sijoituskohteina

olevilla mailla jaettu
suhteellinen lukumaara),
jotka ovat syyllistyneet
kansainvalisissa perus- ja
yleissopimuksissa,
Yhdistyneiden kansakuntien
periaatteissa tai tapauksen
mukaan kansallisessa
lainsaadannodssa
tarkoitettuihin
sosiaalilainsdadannon
rikkomisiin

2% (68%)

HUOMAUTUS: Naihin lukuihin liittyy useita rajoituksia. Tarkista tulokset yhdessa tarjotun rajoitusosion kanssa.
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Taulukko 3: Rahastoissa/salkuissa oleviin kiinteistovarallisuuteen tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit

Kiinteistovarallisuuteen tehtyihin sijoituksiin sovellettavat indikaattorit

energiatehottomaan
kiinteistdvarallisuuteen
liittyvalle riskille

kiinteistovarallisuuteen
tehtyjen sijoitusten
osuus

Haitallisuutta kuvaava Mittari Vaikutus Vaikutus | Selitys Toteutetut toimet seka
kestavyysindikaattori [vuosi n] [vuosi n- seuraavalle viitekaudelle
1] suunnitellut toimet ja asetetut
tavoitteet
Fossiiliset 17. Altistuminen Sellaiseen 0% (100%) Mitkdadn BAMIL-Tuotteissa
polttoaineet fossiilisiin kiinteistbvarallisuuteen kiinteistdvarallisuuteen tehdyt
polttoaineisiin tehtyjen sijoitusten sijoitukset eivat liity fossiilisten
liittyvalle riskille osuus, joka liittyy polttoaineiden talteenottoon,
kiinteistbvarallisuuden | fossiilisten varastointiin, kuljetukseen tai
kautta polttoaineiden valmistukseen.
talteenottoon,
varastointiin, BlackRockin kiinteistosalkuissa
kuljetukseen tai ilmastoon liittyvat riskit ja
valmistukseen mahdollisuudet arvioidaan
BlackRockin soveltaman ESG-
integraation mukaisesti: blk-
esg-investment-statement-
web.pdf (blackrock.com)
Energiatehokkuus | 18. Altistuminen Energiatehottomaan 0% (100%) BlackRock painottaa

kiinteistosijoituksissa
omistajuutta ja
omaisuudenhoitoa.

BlackRockilla on soveltuvia
tilanteita varten strategioita
energiatehokkuuden
parantamiseen, mukaan lukien
uudelleenkohdistuksen
paaomamenojen arviointi.
Omaisuudenhoitotoimintaan
voidaan esimerkiksi ottaa
mukaan kestavan kehityksen
toimintasuunnitelmia ja
hiilineutraaliuteen tahtaavia
tiekarttoja. Energiatehokkuutta
voidaan parantaa
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kunnossapidolla,
perusparannuksilla,
peruskorjauksilla ja/tai
rakenteiden uudelleen
suunnittelulla.

Uudisrakentamisessa ja
suurissa rakennushankkeissa
BlackRock arvioi
mahdollisuudet saavuttaa
korkeampi
energiatehokkuustodistuksen
(EPQC) luokitus.

Riskit ja mahdollisuudet
arvioidaan BlackRockin
soveltaman ESG-integraation
mukaisesti: blk-esg-investment-
statement-web.pdf
(blackrock.com).
Integraatioponnistuksia tukee
yksityiskohtaisten tietojen
vertailu. BlackRock on laatinut
tieto-ohjelmia kiinteistotason ja
kokonaissalkkutason
kestavyysmittareita varten;
naihin sisaltyvat mm. energian
kulutus ja siihen liittyvat
kasvihuonekaasupaastot.

HUOMAUTUS:

e Naihin lukuihin liittyy useita rajoituksia. Tarkista tulokset yhdessa tarjotun rajoitusosion kanssa.
e PAI 18 - Altistuminen energiatehottomaan kiinteistdvarallisuuteen liittyvalle riskille (taulukko 3, indikaattori 18): SFDR RTS -asetuksen mukaan téma

PAl-indikaattori tulee laskea kaavalla, joka sisaltda sellaisten ennen 31.12.2020 rakennettujen kiinteistévarojen arvon, jotka
energiatehokkuustodistuksen mukaan ovat C-luokka tai sitéd heikompia, sellaisten 31.12.2020 jalkeen rakennettujen kiinteistdvarojen arvon, joiden
primaarienergian kysynta (PED) on alle direktiivin 2010/31/EU nollaenergiarakennusten (NZEB), seka sellaisten kiinteistévarojen arvon, joiden on
noudatettava EPC- ja NZEB-saantdja. Saantelyohjeiden mukaan vain PAI 18:n soveltamisalaan kuuluvat varat sisallytettiin taman laskelman

nimittajaan.
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Taulukko 4: Muut kestavyystekijoi

hin kohdistuvia paaasiallisia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit

Muut kestavyystekijoihin kohdistuvia paaasiallisia haitallisia vaikutuksia koskevat indikaattorit

toimintaperiaatteita

Haitallisuutta kuvaava Mittari Vaikutus Vaikutus Selitys Toteutetut toimet seka seuraavalle
kestavyysindikaattori [vuosi n] [vuosi n-1] viitekaudelle suunnitellut toimet ja
asetetut tavoitteet
Paastot 4. Sijoitukset yrityksiin, | Sellaisiin Ks. taulukossa 1 kuvatut toteutetut
joilla ei ole sijoituskohteina oleviin toimet seka suunnitellut toimet
hiilipaastéjen yrityksiin tehtyjen
vahentamiseen sijoitusten osuus, joilla
sl g s o ; e s 81%
tahtaavia aloitteita ei ole hiilipaastdjen
. . (94%)
vahentamiseen
tahtaavia aloitteita
Pariisin sopimuksen
noudattamiseksi
Ihmisoikeudet | 9. lhmisoikeuksiin Sellaisiin yhteiséihin
liittyvien tehtyjen sijoitusten
2 . . . . 11%
toimintaperiaatteiden | osuus, joilla ei ole
R o | (82%)
puute ihmisoikeuksiin liittyvia

HUOMAUTUS:

e Naihin lukuihin liittyy useita rajoituksia. Tarkista tulokset yhdessa tarjotun rajoitusosion kanssa.

o Lisa-PAl 4 - Sellaisiin sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyjen sijoitusten osuus, joilla ei ole hiilipdastdjen véahentamiseen tahtaavia aloitteita
(taulukko 2, indikaattori 4), yrityksellad katsotaan olevan hiilipdastdjen vahentamiseen tdhtaava aloite, jos sillda on SBTi:n hyvaksyma tavoite tasolla
1,5 °C tai selvasti tason 2,0 °C alapuolella. Yrityksilla, jotka ovat vain sitoutuneet tavoitteisiin, ei katsota olevan hiilipaastojen vahentamiseen

tahtaavia aloitteita.

EU entity level principal adverse impacts statement | 134

NMOQ723U-2984074-134/494



Kuvaus sijoituspaatosten aiheuttamien, kestavyystekijoihin
kohdistuvien paaasiallisten haitallisten vaikutusten tunnistamista ja
priorisointia koskevista toimintaperiaatteista

BlackRockin ldhestymistapa paaasiallisiin haitallisiin vaikutuksiin

BAMIL delegoi hoitamiensa Tuotteiden sijoitusten hoidon BlackRock-konsernin eri yhtidille (jotka voivat
puolestaan delegoida hoitoa erilaisille muille yhteisdille). Nama valtuutetut yhteisot sijoittavat Tuotteiden
sijoittajien nimissa rahoitusvalineisiin, ja Tuotteita hoidetaan maariteltyjen sijoitustavoitteiden ja -
rajoitusten puitteissa. Vaikka monilla Tuotteissa tehdyilla sijoituksilla voi olla mydnteisia vaikutuksia
sidosryhmiin ja yhteiskuntaan, tiettyjen BAMIL-yhtidon Tuotteissa pidettyjen yritysten tai omaisuuserien
liiketoiminnoilla voi olla haitallisia vaikutuksia ymparistdon tai inmisiin ("paaasialliset haitalliset
vaikutukset”, joista kaytetdan myods lyhennetta "PAI”).

BAMIL-yhtién PAl-periaatteiden mukaisesti BAMIL tunnistaa paaasialliset haitalliset vaikutukset
mittamaalla Tuotteisiinsa sisaltyvien sijoitusten koostetut PAl-indikaattorit. Tama tarkoittaa tassa
ilmoituksessa kuvattujen pakollisten paaasiallisten haitallisten vaikutusten indikaattorien seka kahden
vapaaehtoisen indikaattorin huomioon ottamista.

Kaiken kaikkiaan PAl-arviointi on sisallytetty BlackRockin sijoituspaatdsten tekoon seka aktiivisten alustojen
ja indeksialustojen prosesseihin, mistéa jaljempana on yhteenveto.

BAMIL noudattaa periaatetta, jossa sitovat sijoitussitoumukset, kuten rahaston asiakirjoissa ja
tiedonannoissa on kuvattu, yhdistetaan asianomaisten Tuotteiden soveltuviin paaasiallisiin haitallisiin
vaikutuksiin. Tahan voivat sisaltya, naihin kuitenkaan rajoittumatta, seuraavat Tuotetason sitoumukset:

1. Erilaisten seulontakriteerien kaytto erikseen tai yhdessa (esim. kiistanalaisten aseiden seulonta,
UNGC-poissulkemiset, kiistanalaisuusseulonta, liiketoimintaan osallistumisen seulonta,
mahdollisten muiden Tuotekohtaisten seulontakriteerien kaytto).

2. Sellaisen tietyn Tuotteen sitovan tavoitteen (tavoitteiden) tai omaisuusluokan sijoitusprosessin
sitovan ominaisuuden (ominaisuuksien) toteuttaminen, joka johtaa parannukseen tai
pienenemiseen tietyssa PAl-indikaattorissa (esim. hiilidioksidipaastdjen vahennys suhteessa
vertailuarvoon).

Silloin kuin Tuotteet ovat sitoutuneet ottamaan huomioon PAl-tekijat tai jonkin PAl-tekijéiden osajoukon,
BAMIL tiedottaa ennen sopimuksen tekemista annettavissa tiedoissa ja maaraaikaiskatsauksissa, kuinka se
ottaa tietyt paaasialliset haitalliset vaikutukset huomioon sitovilla sijoitussitoumuksilla tai -prosesseilla.

Nama sijoitusprosessit voivat vahentaa todennakdisyytta sijoituksen aiheuttamille haitoille esimerkiksi
sulkemalla pois tietyn tyyppiset sijoitukset ja siten pienentamalla tuotteen altistumista paaasiallisille
haitallisille vaikutuksille.

BAMIL kehittaa jatkuvasti uusia Tuotteita ja pyrkii ndin vastaamaan asiakaskysyntaan tai sijoittajien
tarpeisiin. Asiakkailla on erilaisia nakemyksia kestavyystekijoista, myds paaasiallisista haitallisista
vaikutuksista. BlackRock antaa asiakkailleen mahdollisuuden sovittaa eri Tuotteita valitsemalla
altistuksensa siten, etta ne vastaavat heidan nakemyksiaan. Jotkut asiakkaat voivat haluta koostaa
salkkunsa siten, etta se lieventaa, minimoi tai poistaa kokonaan jonkin tietyn paaasiallisen haitallisen
vaikutuksen. BlackRock tarjoaa niille mahdollisuuden tdhan esimerkiksi kokonaissalkkuratkaisujen avulla
varta vasten suunnitelluilla toimeksiannoilla / tarjoamalla erilaisia tuotevaihtoehtoja seka tiedottamalla
avoimesti siita, milla tavoin Tuote vastaa kyseisia mittareita.

Niiden Tuotteiden osalta, joihin sisaltyy sitoumus kestaviin sijoituksiin, pakolliset paaasialliset haitalliset
vaikutukset arvioidaan BlackRockin omalla Kestavien Sijoitusten menetelmall3, jotta tunnistetaan
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merkittavaa haittaa tuottavat sijoitukset. Sellaisia sijoituksia, joiden katsotaan aiheuttavan merkittavaa
haittaa ei kelpuuteta Kestaviksi Sijoituksiksi.

Lisaksi, BlackRockin Investment Stewardship -tiimi (BIS) pyrkii vaikuttamaan porssilistattuihin
sijoituskohteena oleviin yrityksiin olennaisten riskien ja mahdollisuuksien suhteen, jotta pystytaan
tarjoamaan BlackRockin asiakkaille parempaa pitkan aikavalin taloudellista arvoa. Naihin riskeihin ja
mahdollisuuksiin sisaltyvat soveltuvissa tilanteissa ilmastoon ja ilmastosiirtymaan liittyvat riskit ja
mahdollisuudet. BIS padattda ehdotuksiin liittyvan danestystapansa silla perusteella, voiko ehdotusten
odottaa synnyttavan kestavaa, pitkan aikavalin omistaja-arvoa. Tuotetasolla vaikuttamistoimia voidaan
kuitenkin toteuttaa Tuotetason sitovien sitoumusten (kuten seulontakriteerien tai tiettyjen tavoitteiden
soveltaminen) lisdksi, mutta vaikuttaminen ei valttdmatta keskity tai johda paaasiallisten haitallisten
vaikutusten vahentamiseen tahtaaviin sitoumuksiin. Ks. osiosta "Vaikuttamispolitiikat” on tarkempia
tietoja BlackRockin aktiivisten sijoitustiimien harjoittamasta vaikuttamistoiminnasta.

Hallinto ja vastuullisuus
Tassa ilmoituksessa kerrotaan, kuinka BAMIL ottaa huomioon sijoituspaatésten paaasialliset haitalliset
vaikutukset ("PAI”) kestavyystekijoihin.

BAMIL vastaa taman raportin valvonnasta ja hyvaksymisesta seka sen varmistamisesta, etta kaytdssa ovat
tarvittavat tekninen infrastruktuuri ja tarvittavat henkildstéresurssit tahan liittyvien toimenpiteiden
suorittamiseen. Tassa se hyddyntaa Hallituksensa ja Ylimman Johtonsa [mukaan lukien Vastuuhenkil6t]
osaamista, kokemusta ja syvaa perehtyneisyytta seka koko BlackRock Group -konsernin erikoistunutta
henkildkuntaa ja osastoja. BAMIL varmistaa ja tarkistaa sdanndllisesti, ettd sen Tuotteiden
sijoitussitoumukset ja strategiat noudattavat ja heijastavat asiaankuuluvia ennen sopimuksen tekemista
annettavien asiakirjojen tietoja, mukaan lukien mahdolliset sitoumukset ottaa huomioon paaasialliset
haitalliset vaikutukset, kuten osiossa "BlackRockin lahestymistapa paaasiallisiin haitallisiin vaikutuksiin” on
kuvattu. Nama Tuotetason sitoumukset ja BlackRockin menetelmat arvioidaan saanndllisesti sen
varmistamiseksi, ettd Tuotetason sitoumukset ja tiedotus pysyvat virheettdmina ja ovat asianmukaisen
hallinnon ja valvonnan alaisia. Nain varmistetaan, ettd BAMIL -yhtion SFDR-lahestymistapa on jatkuvasti
asianmukainen.

BAMIL hyddyntéda Risk & Quantitative Analysis- ("RQA”), Sustainable and Transitions Solutions- ("STS”),
Technology and Operations- ja Legal and Compliance -osastojen laajempaa PAl-raportoinnin ja PAl-tietojen
asiantuntemusta.

Vaikka BlackRockin PAl-periaatteiden (hyvaksytty 20. kesdkuuta 2023) toteuttamisen viimekatinen vastuu
on BAMIL -yhti6lla, alla esitetty kehys ja sisdiset toiminnot auttavat BAMIL -yhtién PAl-periaatteiden
toteuttamisessa. Alla olevat toiminnot raportoivat BAMIL -yhtion Hallitukselle tai sen nimittamalle
komitealle kaytdssa olevan hallintomallin kautta. Kurinalainen riskinhallinta on kriittinen osa
korkealaatuisten omaisuudenhoitopalvelujen tarjoamista. Valtaosa BAMIL -yhtidn ja BlackRockin jo
olemassa olevista sijoituksia, tuotteita ja/tai riskinhallintaa koskevista periaatteista on BlackRockin talon
sisaisia ja laaja-alaisia, eivatka siksi valttamatta keskity nimenomaisesti paaasiallisiin haitallisiin
vaikutuksiin, mutta ovat silti olennaisia suhteessa niihin. BlackRockilla on kolmen suojamekanismin
lahestymistapa asiakassalkkujen riskinhallintaan.

1. BlackRockin sijoitus- ja lilkkeenjohtotiimit ovat ensisijaiset riskin vastuuhenkil6t eli ensisijainen
suojamekanismi. Salkunhoitajat ja tutkija-analyytikot vastaavat tiettya toimialaa tai yritysta
koskevien olennaisten ESG-riskien ja mahdollisuuksien arvioinnista, samalla kun he ottavat
huomioon muut mahdolliset kyseisiin sijoituksiin liittyvat taloudelliset seikat. Tarkempia tietoja siita,
kuinka sijoitustiimit sisallyttdvat ESG-integraation sijoitusprosesseihinsa, kohdasta "Sijoitusalan
Ammattilaisten Rooli”.

2. BlackRockin riskinhallintatoiminto RQA toimii BlackRockin riskienhallintakehyksen toissijaisena
suojamekanismina. RQA vastaa BlackRockin Sijoitus- ja Yritysriskien hallintakehyksesta, johon
sisdltyy kestavaan kehitykseen liittyvien sijoitusriskien valvonta. RQA tekee sdénndllisesti arvioita
salkunhoitajien kanssa varmistaakseen, etta sijoituspaatokset tehdaan asiaankuuluvat sijoitusriskit
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huomioon ottaen. Naihin sisaltyvat myos kestavyysriskit, mika tdydentada olennaisten
kestavyysnakdkohtien ensisijaista seurantaa koko yhtion sijoitusalustalla. RQA:lla on myds oma
Kestavyysriskien Tiimi, joka toimii yhteistydssa riskienhallintapaallikdiden ja yritysten kanssa
valvoakseen kestavyysriskeja koko alustalla. RQA tekee yhteisty6ta koko sijoitusfoorumin tyéryhmien
ja Aladdin Sustainability Labin kanssa edistaakseen yrityksen kestavan kehityksen tydkalupakin
kayttoa tutustumalla koko yrityksen laajuisiin tietoihin, mallinnukseen, menetelmiin ja analytiikkaan.
3. Kolmantena varmistavana suojamekanismina toimii BlackRockin Sisdinen Tarkastus. Sisaisen
Tarkastuksen vastuualueena on arvioida riippumattomasti BlackRockin sisaisen valvontaymparistdn
riittdvyytta ja tehokkuutta riskinhallinnan, valvonnan ja hallintoprosessien kehittamiseksi.

Sijoitusalan Ammattilaisten Rooli: Sijoitusalan ammattilaiset ovat mukana varmistamassa, etta
kestavyystekijat (mukaan lukien paaasiallisista haitallisista vaikutuksista kumpuavat taloudellisesti
olennaiset ESG-riskit) otetaan huomioon BlackRockin sijoituspaatoksissa. BlackRockilla on ESG-
integraatiokehys, joka sallii monenlaisia lahestymistapoja soveltuvissa tilanteissa eri sijoitustiimeissa,
strategioissa, rahastoissa ja asiakastoimeksiannoissa. Samoin kuin muiden riskien ja -mahdollisuuksien
kanssa, ESG-nakdkohtien olennaisuus voi vaihdella liikkeeseenlaskijan, toimialan, tuotteen, toimeksiannon
ja aikahorisontin mukaan. Siksi BlackRockin ESG-integraatiokehyksen on sallittava joustavuutta eri
sijoitustiimien valilla. ESG-integraatio on sisallytetty sijoitusprosessiin. Kuten muutkin sijoitusprosessin
osat, se kuuluu BlackRockin sijoitustiimien vastuulle.

ESG-integraatio aktiivisissa rahastoissa tarkoittaa, etta: i) jokaisella strategialla on kuvaus, kuinka
taloudellisesti olennaiset ESG-tiedot asettuvat sen sijoitusprosessiin, ii) Salkunhoitajat ovat vastuussa
taloudellisesti olennaisille ESG-riskeille altistumisen hallinnasta, ja iii) sijoitustiimit pystyvat osoittamaan,
kuinka ne ottavat taloudellisesti olennaiset ESG-tiedot huomioon sijoitusprosesseissaan.

Indeksisalkuissa sijoitustavoitteena on seurata maariteltya vertailuindeksia. BlackRock pyrkii vaikuttamaan
ulkoisiin indeksinhoitajiin tarjoamalla ndkemyksiaan vertailuarvoina kaytettavien indeksien suunnitteluun
(mukaan lukien indeksit, jotka ottavat huomioon kestavyysominaisuudet) asiakkaiden toiveiden ja saantelyn
vaatimuksien tayttamiseksi.

Lisatietoja on BlackRockin koko yhti6ta koskevassa ESG-integraatioilmoituksessa.

Tuotekehityskomitea ("PDC”): Kestaviin rahastoihin liittyvaa tuotekehitysta ja hallintoa hoitavat
BlackRockin Globaali Tuoteryhma ("GPG”) EMEA-alueen Tuotekehityskomitea (ja sen alakomiteat), joiden
vastuualueita ovat: a) EMEA-alueen kestavien rahastojen keskitetty hallinto; b) Alustajarjestelm3, jolla
varmistetaan kaikkien rahastojen asianmukainen luokittelu, asemointi ja markkinointi, mukaan lukien
nimeamiskaytannot; c) Uusien kestavien rahastojen hallinta tuotelinjassa; seka d) Seulontaperiaatteiden
hallinta ja vahvistaminen, mukaan lukien Baseline Screens -seulontakriteerien periaatteet. Naiden
komiteoiden jasenissa on edustajia seuraavista toiminnoista: STS, GPG, RQA, Legal & Compliance,
Exchange Traded Funds (ETFs) and Index Investments Group, Portfolio Management Group, Institutional
and Wealth Product Strategy Teams seka BlackRock Alternatives. PDC:n prosessin valmistuttua BAMIL
arvioi kaikki uudet tuotteet tavanomaisten prosessiensa mukaisesti.

BlackRock-konsernin Johtotason Valvonta: BlackRockin sitoutuminen hyvaan hallintotapaan ilmasto- ja
kestavyysasioissa heijastaa yhtidon sitoumusta BlackRock, Inc.:n vahvaan ja tehokkaaseen johtamiseen.
Hallitus ja ylin johto. BlackRock Inc. -yhtién Hallitus vaikuttaa ylimpaan johtoon lyhyen ja pitkan aikavalin
lilketoimintastrategiassa (mukaan lukien kestavyysnakokohdat, jotka sisaltavat paaasiallisista haitallisista
vaikutuksista kumpuavat taloudellisesti olennaiset ESG-riskit). The BlackRock, Inc. Hallitus arvioi johdon
tuloksellisuutta BlackRockin tavoittelemassa pitkan aikavalin taloudellisen arvon tuottamisessa asiakkaille.
Kestavyysnakdkohdat, mukaan lukien ilmastoasiat, ovat kriittinen osa yhtitn yleista liiketoimintastrategiaa
jaylimman johdon tavoitteita, joita BlackRock, Inc. -yhtién Hallitus valvoo.

The BlackRock, Inc. Hallituksen Riskikomitea avustaa BlackRock, Inc.:n Hallitusta yritys-, fidusiaaristen ja
muiden riskien valvonnassa, tunnistamisessa ja arvioinnissa. Naihin sisaltyvat ilmasto- ja muut
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kestavyysriskit, joilla voi olla olennainen vaikutus yhti6 tuloksellisuuteen. Riskikomitea arvioi ja kasittelee
BlackRockin sijoitusten ja analyysien kestavyysnakdkohtiin liittyvat riskinhallintaprosessit, aktiivisten
strategioiden kasvuun liittyvat riskit seka kestavyysnakdokohtiin liittyvat saantelyriskit. BlackRock Inc.:n
Hallituksen Nimitys-, Hallinto- ja Kestavyyskomitea ("NGSC”) valvoo sijoitusvastuuta, julkisuuspolitiikkaa,
yhtion kestavaa kehitysta seka yhteiskunnallista vaikutustoimintaa. NGSC-komitea arvioi sééanndllisesti
yhtiodn ja sijoitusvastuuseen liittyvat politiikat ja ohjelmat seka merkittavat julkaisut, jotka liittyvat
ymparistéon (ilmasto mukaan lukien), yhteiskuntaan ja muihin kestavyysseikkoihin.

BlackRockin Globaali Johtoryhma ("GEC”) maarittelee strategisen vision ja yhtion prioriteetit seka johtaa
vastuullisuutta kaikilla organisaatiotasoilla. BlackRock GEC-ryhman Sijoitusten Alakomitea valvoo
asiakassalkkujen sijoitusprosessia yhtion eri sijoitusryhmissa. Alakomitean jaseniin kuuluu Riskijohtaja
(Chief Risk Officer) seka johtajat tai vastuuhenkil6t kaikilta tdrkeimmilta sijoitusosastoilta: ETFs and Index
Investments, Portfolio Management Group, Global Trading & Transition Management seka BlackRock
Alternatives.

Lisdindikaattorien valintamenetelmat

SFDR RTS -asetuksen mukaisesti BAMIL julkaisee yhteis6tason paaasialliset haitalliset vaikutukset
ilmaistuna 18 pakollisella indikaattorilla, 1 ympéaristdon liittyvalla lisdindikaattorilla sekd 1 yhteiskuntaan
liittyvalla lisaindikaattorilla.

BlackRock hyddyntaa useita nakdkulmia ymparistddn/yhteiskuntaan liittyvien lisdindikaattorien valinnassa,
esim.
a. Ensikaden lahteiden (ts. yritysliikkeeseenlaskijat, valtiolliset liikkeeseenlaskijat) tarjoamien tietojen
laatu
Mittarin laskentaan/johtamiseen liittyva tulkinnanvara
Sijoitusuniversumin osan se osuus, jolle tietoja on saatavilla
Olennaisuus taloudellisen suorituskyvyn kannalta
Yhdenmukaisuus BlackRockin strategisten aloitteiden ja prioriteettien kanssa

©a0o

Edellda mainittuja valintamenetelmia ajatellen BlackRock on valinnut BAMIL -yhti6ta kuultuaan kaksi
lisdindikaattoria.

1. Ymparistoon liittyva indikaattori: Sijoitukset yrityksiin, joilla ei ole hiilipaastdjen vahentamiseen
tahtaavia aloitteita - Sellaisiin sijoituskohteina oleviin yrityksiin tehtyjen sijoitusten osuus, joilla
ei ole hiilipaastdjen vahentamiseen tahtaavia aloitteita Pariisin sopimuksen noudattamiseksi.

[Imastoriski on sijoitusriski. Se on yksi monista sijoitusriskeista, jotka BlackRock ottaa huomioon.
Valtiolliset politiikat, teknologiset innovaatiot seka kuluttajien ja sijoittajien toiveet ovat johtamassa
olennaiseen taloudelliseen siirtymaan. Myos fyysinen ilmastonmuutos synnyttaa jatkuvasti
taloudellisia riskeja (esim. saan aari-ilmididen vuoksi), mika vaikuttaa omaisuuserien hintoihin.
Nama trendit ovat dynaamisia ja synnyttavat tai heikentavat arvoa eri yrityksissa ja eri toimialoilla
seka luovat sijoitusriskeja ja -mahdollisuuksia.

Laajan globaalin sijoitusuniversumin (MSCI All Country World Index) tarkastelussa havaittiin, etta
universumin osuus, jolle tietoja on saatavilla, oli arvopaperien lukumaaraan suhteutettuna 95,4 % ja
yritysten markkina-arvon mukaan laskettuna 94,0 % (tiedot 24. huhtikuuta 2023)*!.

Tiedontarjoaja kayttda Science Based Targets Initiative -aloitteen tietoja sen maarittamiseen, onko
liilkkeeseenlaskijalla "hiilipaastdjen vahentamiseen tahtaava aloite”. Siihen, kuinka eri yritysten
soveltamat erilaiset menetelmat edistavat padstévahennystavoitetta ja kyseisen yrityksen
sitoumusten saavuttamista, liittyy tulkinnanvaraa ja epavarmuuksia. Indikaattorin laskennassa ei
oteta huomioon naita alkupaan subjektiivisuuteen liittyvia tekijoita.

2. Yhteiskuntaan liittyva indikaattori: Ihmisoikeuksiin liittyvien toimintaperiaatteiden puute -
Sellaisiin yhteis6ihin tehtyjen sijoitusten osuus, joilla ei ole ihmisoikeuksiin liittyvia
toimintaperiaatteita.

11| 3hde: BlackRock, huhtikuu 2023.
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BlackRock suhtautuu ihmisoikeuksiin omaisuudenhoitajana, jolla on vastuu hallita
asiakassalkkuihin liittyvia olennaisia riskeja. Tahan sisaltyy mm. pyrkimys vaikuttaa yrityksiin
koskien niiden kielteisia vaikutuksia ihmisoikeuksiin.

Tietojen avulla tunnistetaan niiden yritysten maara, joilla on julkaistut ihmisoikeuksiin liittyvat
toimintaperiaatteet. Tata puolestaan kaytetaan heijastamaan niiden yritysten lukumaaraa, joilla on
toimintaperiaatteet, suhteessa yhteisétason sijoitusuniversumiin, jolloin saadaan paaasiallisten
haitallisten vaikutusten indikaattori. Laajan globaalin sijoitusuniversumin (MSCI All Country World
Index) tarkastelussa havaittiin, ettéd universumin osuus, jolle tietoja on saatavilla, oli arvopaperien
lukumaaraan suhteutettuna 84 % ja yritysten markkina-arvon mukaan laskettuna 87,5 % (tiedot
24. huhtikuuta 2023)*2.

Vaikka indikaattori itsessaan on kaksiarvoinen (kylla/ei), prosessi, jolla kukin periaatteiden sitoumus
toteutetaan, on subjektiivinen ja perustuu eri yrityksissa vallitseviin erilaisiin nédkékantoihin ja
hallintorakenteisiin. Siihen, kuinka eri yritysten soveltamat erilaiset menetelmat edistavat ja tukevat
valittujen periaatteiden tavoitteita ja sitoumuksia, liittyy tulkinnanvaraa ja epavarmuuksia.

Paaasiallisten haitallisten vaikutusten tunnistamis- ja arviointimenetelmait

BlackRock tunnistaa paaasialliset haitalliset vaikutukset sisaisten prosessien, sijoituskohteena olevien
yritysten ja ulkoisten tiedontarjoajien avulla. BlackRockin menetelmat, joilla paaasialliset haitalliset
vaikutukset tunnistetaan, perustuvat osaksi sijoituskohteena olevien yritysten ja ulkoisten tiedontarjoajien
kayttamiin menetelmiin. Ulkoisia PAl-tiedontarjoajia valitessaan BlackRock on arvioinut saatavilla olevan
tarjonnan ja lahestymistavat sdantelyn vaatimuksiin. Ks. kohdasta "Lahestymistavan virhemarginaali”
lisatietoja menetelmien ja tietoaineistojen rajoituksista ja kohdasta "Tietolahteet” siita, kuinka BlackRock
arvioi, ovatko tietolahteet saantelyn vaatimuksien mukaisia.

BlackRockin sijoitusprosesseissa kaytettyjen paaasiallisten haitallisten vaikutusten huomioon ottamisen,
arvioinnin ja priorisoinnin menetelmista on lisatietoja edella kohdassa "BlackRockin lahestymistapa
paaasiallisiin haitallisiin vaikutuksiin”.

Lahestymistavan virhemarginaali

Tietojen saatavuuden tai laadun ongelmat voivat aina vaikuttaa menetelmiin ja prosesseihin, joilla
tunnistetaan ja seurataan paaasiallisia haitallisia vaikutuksia. BlackRock on riippuvainen suoraan
sijoituskohteena olevilta yrityksilta ja ulkoisilta tiedontarjoajilta saatavien tietojen laadusta, mukaan lukien
kaytetyt menetelmat ja keskeiset olettamukset. Ulkoisia PAl-tiedontarjoajia valitessaan BlackRock on
arvioinut saatavilla olevan tarjonnan ja lahestymistavat sdantelyn vaatimuksiin.

Sijoitusprosessin luonteesta riippuen (aktiivinen sijoittaminen / indeksisijoittaminen) priorisoidaan joko
sijoituskohteena olevien yritysten raportoimia tietoja tai ulkoisten tietojen tarjoajien raportoiduiksi
ilmoittamia tai arvioimia tietoja. Tama tehdaan, jotta voidaan parantaa BlackRockin prosesseissaan
lahtbtietoina kayttamien tietojen yleista laatua ja soveltuvuutta. Toinen tunnistettu tietojen saatavuuden
rajoitus on, ettd BlackRock ei valttamatta pysty saamaan vastaavan tasoisia tietoja epasuorista sijoituksista
(esim. rahastojen rahastojen sijoitukset ja tietyt johdannaiset) kuin se saa suorista sijoituksista.

Menetelmia koskevat rajoitukset

Kestava rahoitus on kehittyva ala seka alan muovautumisen etta sdantelykehysten osalta. BlackRock seuraa
jatkuvasti kehitysta, joka liittyy EU:n kestavan sijoittamisen puitteiden taytantéonpanoon ja kehittaa
sijoitusmenetelmiaan ja niihin liittyvia periaatteita varmistaakseen niiden saantelynmukaisuuden. Taman
vuoksi BlackRock voi arvioida vaikutuksia naihin tietoihin seka kaytettyihin menetelmiin ja tietoldhteisiin,
kun markkinakaytannot, yritysten raportointistandardit tai saantelyyn liittyva ohjeistus kehittyvat ja
paaasiallisia haitallisia vaikutuksia koskevien tietojen saatavuus ja laatu paranevat.

12| 3hde: BlackRock, huhtikuu 2023.
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Menetelmien ja tietojen tdmanhetkisten rajoitusten vuoksi BlackRock on tehnyt tiettyja menetelmallisia
oletuksia tulkitessaan eraita vaatimuksia, jotka liittyvat yhteis6tason PAl-laskelmiin. Ks. kohdasta "Tietoja
koskevat rajoitukset” lisatietoja naiden menetelmiin liittyvien oletusten vaikutuksista.

Tietoja koskevat rajoitukset

ESG-tietoaineistot muuttuvat ja paranevat jatkuvasti tiedonantostandardien, sdantelykehysten ja alan
kaytantdjen kehittyessa. BlackRock tydskentelee jatkuvasti monenlaisten markkinatoimijoiden kanssa
tietojen laadun parantamiseksi.

Vaikka kuhunkin ESG-mittariin voi liittyd omia ainutlaatuisia rajoituksiaan, tietojen rajoituksiksi voidaan
yleisesti ottaen katsoa muun muassa seuraavat seikat:

¢ Tiettyjen PAIl-lukujen saatavuuden puute eri liikkeeseenlaskijoihin, maantieteellisiin alueisiin tai
sektoreihin sovellettavien erilaisten raportointi- ja julkistamisstandardien vuoksi.

o Kestavaa kehitysta koskevat lakisaateiset yritysraportointistandardit ovat vasta kehitteilla, mika
johtaa eroihin siind, missa maarin yritykset voivat itse vastata raportoinnista lakisaateisiin
kriteereihin verrattuna. Nain ollen jotkin mittareiden kattavuudet saattavat olla heikkoja.

¢ Raportoitujen ja arvioitujen PAl-tietojen epdajohdonmukainen kaytto ja tasot eri tiedontarjoajien
ja tietolahteiden valilla. Eri ajankohtina hankittujen tietojen vertailukelpoisuus muodostaa haasteen.
Arvioidut tiedot voivat luonnostaan poiketa toteutuneista luvuista. Tama johtuu tiedontarjoajien
oletuksista tai hypoteeseista.

o ESG-tiedot saadaan usein myéhemmin kuin taloudelliset tiedot, koska useimmat ESG-tiedot
julkaistaan ainoastaan vuosittain. Lisaksi voi esiintya viivetta siita, kun yritykset julkaisevat tiedot,
siihen, ettd ne saadaan mukaan yhteis6tason PAl-tietoja BlackRockille tuottavien tiedontarjoajien
tietoaineistoon.

o Maerkittdva osuus saatavista tiedoista perustuu edelleen arvioihin. Sijoituskohteena olevien
yritysten itse raportoimia tietoja pidetaan ensisijaisina aina kun mahdollista. Talla tavoin pyritdan

vahentamaan riippuvuutta ulkoisista arvioista ja noihin arvioihin liittyvasta malliriskista.

o Herkkyys markkinavolatiliteetille PAl-luvut voivat kasvaa tai pienentya riippuen hoidettavana
olevien omaisuuserien maarasta ja noiden omaisuuserien arvoista, mika saattaa synnyttaa
vaikutelman siita, etta PAl-indikaattorit paranevat tai huonotuvat.

Kattavuuden ja tietojen saatavuuden rajoitukset hoidettavana olevissa varoissa

Kunkin seuratun indikaattorin osalta tassa ilmoituksessa on tiedot, jotka kuvaavat
liilkkeeseenlaskijakattavuus-%o:n yhteison tarkasteltavista omaisuuserista suhteessa kyseiseen
indikaattoriin. Tietojen kattavuus ja sovellettavuus eri omaisuusluokissa ja indikaattoreissa voi vaihdella.
Tietojen saatavuuden rajallisuus pitaa ottaa erityisesti huomioon, kun ilmoitetuista tiedoista vedetaan
johtopaatdksia.

Tietoprosessit

BlackRockin sisaisissa prosesseissa keskitytaan tuottamaan korkealaatuista, standardoitua ja
johdonmukaista tietoa, jota sijoitusalan ammattilaiset voivat kayttaa seka avoimuus- etta
raportointitarkoituksiin. ESG-tiedot, mukaan lukien PAI-tiedot, vastaanotetaan BlackRockin olemassa
olevien rajapintojen kautta ja kasitellaan sitten erilaisten tietojen laatua ja taydellisyytta koskevien
tarkastusten avulla.

BlackRockin integroitu teknologia mahdollistaa tietojen kokoamisen liikkeeseenlaskijoista ja sijoituksista.
Nama tiedot kattavat useita ymparistéon, yhteiskuntaan ja hallintoon liittyvia mittareita ja erilaisia
tiedontarjoajia. BlackRock tuo ndma tiedot sijoitustiimien seka tuki- ja valvontatoimintojen (kuten
riskinhallinnan) saataville.

BlackRockin Salkunhoitajilla on kaytettavissaan tutkimuksia, tietoja, tyokaluja ja analyyseja, joiden avulla he
voivat sisallyttdd ESG-tiedot (mukaan lukien PAl-tiedot soveltuvissa tilanteissa) sijoitusprosessiinsa.
BlackRock Aladdin on BlackRockin kayttéjarjestelma, joka yhdistaa salkkujen reaaliaikaiseen salkunhoitoon
tarvittavat tiedot, ihmiset ja teknologian. Samalla se toimii BlackRockin ESG-analyysi- ja
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raportointitoimintojen moottorina. BlackRockin Salkunhoitajat kayttavat Aladdinia sijoituspaatdsten
tekemiseen, salkkujen seurantaan ja sellaisten olennaisten ESG-tietojen hankintaan, jotka saattavat auttaa
sijoitusprosessia Tuotteen ESG-ominaisuuksien saavuttamisessa.

Kaytetyt tietolahteet

Sijoituskohteena olevia yrityksia ja valtioita koskevat ESG-tietoaineistot, erityisesti PAl-tietoaineistot
hankitaan suoraan sijoituskohteena olevilta yrityksilta ulkoisten tiedontarjoajien kautta. Nama tietoaineistot
on sisallytetty Salkunhoitajien kaytettavissa oleviin ja BlackRockin sijoitusstrategioissa kaytettaviin Aladdin-
tyokaluihin. Tallaiset tydkalut tukevat koko sijoitusprosessia aina tutkimuksesta salkun rakentamiseen ja
mallintamiseen seka raportointiin saakka.

Yksityismarkkinoiden sijoituksissa, mukaan lukien BlackRockin infrastruktuuri-, kiinteist6-, padomasijoitus-
ja yksityisen luotonannon strategioissa, luotettavien, virheettdmien ja kattavien ESG- ja PAl-tietojen
saaminen soveltuvin osin voi olla edelleen haastavaa. BlackRock on kehittényt omia lahestymistapoja, joilla
voidaan koota salkuista laajalti erilaisia olennaisia ESG-tietopisteita, jotka puolestaan auttavat
tiedottamaan olennaisten PAIl-indikaattorien saatavuudesta. Esimerkiksi monissa BlackRockin kiinteist6- ja
infrastruktuuristrategioissa BlackRock tekee yhteisty6ta ulkoisten kestavyystietojen hallintajarjestelmien
tarjoajien kanssa kootakseen olennaisia ESG-mittareita yksittaisten sijoitusten tasolla. Mikali mahdollista,
BlackRock voi myo6s kayttdaa kumppaneina ulkoisia asiantuntijakonsultteja tai muita palveluntarjoajia
edistaakseen vaikuttamisohjelmia yksityissalkuissa ja rohkaista tietojen jakamiseen seka edistdakseen
johdonmukaisempien menetelmien kehittamista naiden tietojen kokoamiseen tulevaisuudessa.

Tietojen laadun varmistamiseksi toteutetut toimenpiteet

BlackRock soveltaa kattavaa asianmukaisen huolellisuuden prosessia (due diligence) arvioidakseen
palveluntarjoajien tarjontaa tarkasti kohdistetuilla menetelma- ja kattavuusarvioinneilla. BlackRockin
prosessi sisaltaa seka kvalitatiivisen ettad kvantitatiivisen analyysin tietotuotteiden sopivuuden arvioimiseksi
saantelystandardien ja soveltuvin osin asiakaskysynnan mukaisesti.

BlackRock arvioi ESG-palveluntarjoajia ja -tietoja, mukaan lukien PAI-tiedot, viidella alla esitetylla
ydinalueella:

1. Tiedonkeruu: Tahan sisaltyy muun muassa tietojen toimittajien taustalla olevien tietolahteiden,
tietojen keraamiseen kaytetyn tekniikan, vaaran tiedon tunnistamisprosessin seka ihmisen ja koneen
oppimiseen perustuvien tiedonkeruuldhestymistapojen arviointi. BlackRock ottaa huomioon myo6s
suunnitellut parannukset

2. Tietojen kattavuus: Arviointi kasittdd muun muassa sen, missd maarin tietoaineisto kattaa koko
sijoitusuniversumin liikkeeseenlaskija- ja omaisuusluokkavalikoiman. Tahan sisaltyy emoyhtididen
ja niiden tytaryhtididen kasittelyn tarkastelu seka arvioitujen tai raportoitujen tietojen kaytto.

3. Menetelma: Arvioinnissa tarkastellaan muun muassa kolmannen osapuolen palveluntarjoajien
kayttamia menetelmia, muun muassa kerays- ja laskentamenetelmia, mukauttamista alan tai
saantelystandardeihin tai -kehyksiin, olennaisuusrajoja ja niiden lahestymistapaa tiedon puutteisiin.

4. Tietojen todentaminen: Arvioinnissa tarkastellaan muun muassa ulkoisten palveluntarjoajien
lahestymistapaa kerattyjen tietojen todentamiseen ja laadunvarmistusprosesseihin, muun muassa
palveluntarjoajien vaikuttamista liikkeeseenlaskijoihin.

5. Toiminta: BlackRock arvioi tietojen tarjoajan toiminnan eri osa-alueita, muun muassa tietojen
tarjoajan toimintaperiaatteita ja -menettelyja (mukaan lukien mahdollisten eturistiriitojen huomioon
ottaminen), datatutkimustiimien kokoa ja kokemusta, koulutusohjelmia seka ulkoisten
alihankkijoiden kaytt6a

BlackRock osallistuu aktiivisesti merkittaviin palveluntarjoajien konsultaatioihin, jotka koskevat ulkoisten
tiedontarjoajien tietoaineistoihin liittyviin menetelmiin ehdotettuja muutoksia, ja Iahettaa harkittua
palautetta ja suosituksia tiedontuottajien teknisille ryhmille. BlackRock tekee usein jatkuvaa yhteisty6ta
ESG-tiedontarjoajien ja ESG-indeksinhoitajien kanssa pysyakseen ajan tasalla alan kehityksesta seka
parantaakseen tietojen kattavuutta.
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Lisaksi BlackRock pyrkii jatkuvasti suoraan vuorovaikutukseen ja tiedotusohjelmiin BlackRockin
yksityismarkkinoiden salkuissa. Tama auttaa Black Rockia ymmartamaan paremmin sen salkuissa olevien
yritysten ESG-suorituskykya ja hankkimaan PAI- ja muita asiaankuuluvia tietoja.

Saantelyyn liittyvien ohjeistusten ja standardien kehittyessa BlackRock mukauttaa tietojen
arviointikehyksidan ja ottaa mahdollisten PAl-indikaattorin mukaan asianmukaisen huolellisuuden
prosessin (due diligence) mukaisesti.

Arvioitujen tietojen kaytto

BlackRock pyrkii keraamaan mahdollisimman paljon raportoitua dataa yrityksilta ulkoisten tiedontarjoajien
kautta. Alan tiedottamista koskevat standardit ovat kuitenkin viela kehittyméssa. Taméan seurauksena
BlackRock turvautuu tietyissa tapauksissa tiedontarjoajien arvioihin tai valillisiin mittareihin kattaakseen
BlackRockin runsaasti liikkeeseenlaskijoita sisaltavan sijoitusuniversumin. Tietoymparistdn nykyisten
haasteiden vuoksi BlackRock on huomattavan monissa tilanteissa riippuvainen ulkoisten tietojen tarjoajien
arvioista sijoitusuniversumissaan. Arvioiden osuus saattaa vaihdella eri tietoaineistossa, mutta BlackRock
pyrkii varmistamaan, etta arvioiden kaytté on saantelyyn liittyvien ohjeistusten mukaista ja etta
tiedontarjoajat toimittavat BlackRockille menetelmiaan koskevan tarvittavan ja riittdvan avoimen
dokumentaation. BlackRock on tietoinen, etta on tarkeaa parantaa tietojen laatua ja kattavuutta, ja se
kehittada jatkuvasti sijoitusasiantuntijoidensa ja muiden tiimiensa saatavilla olevia tietoaineistoja. Jos
paikalliset maakohtaiset maaraykset sita edellyttadvat, yksittaisista tuotteista voidaan esittaa tietojen
kattavuus.
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Vaikuttamispolitiikat
Johdanto

BAMIL-yhti6 hyédyntaa BlackRock Investment Stewardship -tiimia vaikuttamistoimien toteuttajana.

Vaikuttaminen on térkea osa vuorovaikutusta, jota BlackRock kay niiden yritysten kanssa, joihin yhti®
sijoittaa asiakkaidensa varoja. On kuitenkin tarked huomata, ettd vaikuttamista tapahtuu BlackRockin
monilla eri tasoilla. BlackRock Investment Stewardship -tiimi tekee sité edellad kuvatulla tavalla, mutta myds
BlackRockin Sijoitustiimien jasenet tekevat vaikuttamistoimia. Seuraavissa kappaleissa on tarkempia tietoja
vaikuttamistoimista.

Tuotetasolla vaikuttamistoimia voidaan toteuttaa Tuotetason sitovien sitoumusten (kuten
seulontakriteerien tai tiettyjen tavoitteiden soveltaminen) lisdksi, mutta vaikuttaminen ei valttamatta keskity
tai johda paaasiallisten haitallisten vaikutusten vahentamiseen tahtaaviin sitoumuksiin.

BlackRock Investment Stewardship -tiimi ("BIS”)

BlackRockin omaisuudenhoitajan luottamustehtavaan liittyvien vastuiden mukaisesti, BlackRock seuraa
yrityksia ja antaa niille palautetta asiakkaidensa sijoitusten ohjaajana. Sijoitusvastuu on tapa, jolla
BlackRock kayttaa dadntansa sijoittajana edistdakseen hyvaa hallintotapaa ja liiketoimintakdytantoja
yrityksissa ja sita kautta pyrkii maksimoimaan asiakkaidensa pitkan aikavalin omistaja-arvon. BIS-tiimi
tekee taman pyrkimalla vaikuttamaan pdrssiyhtididen johtoryhmiin ja/tai hallitusten jaseniin olennaisissa
liiketoimintakysymyksissa seka niiden asiakkaiden tapauksessa, jotka ovat BlackRockin tdhan valtuuttaneet,
aanestamalla.

BIS:n Globaalit Periaatteet maarittelevat sijoitusvastuufilosofian ja ndkemyksen hyvasta hallintotavasta ja
kestavista liiketoimintakaytannoista, jotka tukevat yritysten pitkan aikavalin arvonluomista. BIS:n toimintaa
ei oi ole suunnattu kohdentumaan mihinkaan tiettyyn kestavyystavoitteeseen tai tdssa yhteydessa
mihinkaan tiettyyn paaasialliseen haitalliseen vaikutukseen liittyvaan tavoitteeseen. Monien
vahemmistdosakkaiden tapaan BlackRock ei voi ohjata minkaan yrityksen strategiaa tai sen toteutusta, eika
BlackRock siihen pyrikdan. Sen sijaan BIS vaikuttaa yrityksiin keskustelemalla ja kannustamalla niita
julkaisemaan tietoja, jotka auttavat sijoittajia ymmartamaan, kuinka yritykset tunnistavat ja hallitsevat
olennaisia riskeja ja mahdollisuuksia, jotka liittyvat niiden liiketoimintamalliin, toimialaan ja
maantieteelliseen sijaintiin. BIS:n lahestymistapa sijoitusvastuuseen — mukaan lukien vaikuttaminen ja
danestaminen asiakkaiden nimissa — on hahmoteltu BIS:n Globaaleissa Periaatteissa ja alueellisissa
aanestysohjeissa. Yhteenveto Periaatteista on taalla: Sijoitusvastuun Periaatteiden Yhteenveto 2023
(blackrock.com). Vaikka BIS-tiimin toimintaa ei ole suunniteltu tiettyjen PAl-tavoitteiden saavuttamiseen,
BIS-tiimin Periaatteiden mukaiset vaikuttamistoimet saattavat aika ajoin olla linjassa tiettyjen PAI-
indikaattorien kassa.

Joka vuosi BIS priorisoi vaikutustoimintansa niiden teemojen ymparille, joiden se uskoo kannustavan
hyvaan hallintotapaan ja lilkketoimintakaytantdihin, niin etta yritykset pystyvat tarjoamaan pitkan aikavalin
taloudellista tuottoa. Jotkin hallintotapaan liittyvat teemat ovat pysyvia, kuten hallituksen laatu ja
tuloksellisuus, mutta keskittymisalueet voivat vaihdella eri aikoina. Viime aikoina muita asioita on noussut
prioriteeteiksi, kun tiimi on havainnut yritysten arvonluonnin, markkinakehityksen seka asiakkaiden ja
yhteiskunnan odotusten kannalta nousevia riskeja ja mahdollisuuksia. BIS-tiimin prioriteetit ja niihin
liittyvat vaikuttamista koskevat kommentaarit julkaistaan BIS-tiimin verkkosivustolla. BIS-tiimi voi
keskustella liiketoiminnan kannalta oleellisista kestavyyteen liittyvista riskeista ja mahdollisuuksista
pyrkiessaan vaikuttamaan yrityksiin. BlackRockin lahestymistapa naihin seikkoihin vaikuttamiseen
tarvittaessa on selitetty taalla: https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blk-
stewardship-priorities-final.pdf.
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https://www.blackrock.com/corporate/literature/fact-sheet/blk-responsible-investment-engprinciples-global.pdf
https://www.blackrock.com/corporate/literature/fact-sheet/blk-responsible-investment-global-policies-summary-2023.pdf
https://www.blackrock.com/corporate/literature/fact-sheet/blk-responsible-investment-global-policies-summary-2023.pdf
https://www.blackrock.com/corporate/about-us/investment-stewardship
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blk-stewardship-priorities-final.pdf
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blk-stewardship-priorities-final.pdf

BIS-tiimin lahestymistapa dédnestdmiseen ja vaikuttamiseen ei liity Tuotteisiin tai mihinkaan tiettyyn
BlackRock-yhteis6dn, ja se on erillinen kaikkien salkunhoitotiimien toiminnasta. BIS-tiimi tydskentelee koko
BlackRockin julkisten markkinoiden alustan alueella.

Tasta erillaan BlackRockin Osakkeenomistajien oikeudet Il -direktiivin mukaista vaikuttamispolitiikkaa
sovelletaan sen kaikkiin omaisuudenhoitoyhteis6ihin Osakkeenomistajien oikeudet Il -direktiivin (direktiivi
2007/36/EY sellaisena kuin se on direktiivilla (EU) 2017/828 muutettuna) puitteissa. BlackRock noudattaa
Osakkeenomistajien oikeudet Il -direktiivin ("SRD II -direktiivi”) raportointivaatimuksia.
https://www.blackrock.com/uk/professionals/solutions/shareholder-rights-directive.

Paaasiallisiin haitallisiin vaikutuksiin liittyvat vaikuttamispolitiikat (SRD 1l -
direktiivin lisaksi)
BlackRockin Sijoitustiimien Vaikuttamistoimet

Sijoituskohteena oleviin yrityksiin kohdistuvien BIS-tiimin vaikutustoimista erilldan BlackRockin aktiiviset
sijoitustiimit voivat pyrkia vaikuttamaan sijoittamiinsa yrityksiin hallintotapaan ja kestavyyteen liittyvissa
asioissa, mukaan lukien paaasialliset haitalliset vaikutukset, seka julkisilla etta yksityisilla markkinoilla.
Sijoitustiimien vaikuttamistoimet toteutetaan osana sijoituksia koskevaa paatdstentekoprosessia.

Jos tietty salkunhoitotiimi on nimenomaisesti maarittanyt vaikuttamisen yhdeksi keinoksi, jolla se pyrkii
osoittamaan sitoutumistaan kannustamaan korkealuokkaiseen hyvaan hallintotapaan ja
liiketoimintakaytantdihin olennaisissa kestavyyteen liittyvissa riskeissa ja mahdollisuuksissa,
vaikuttamistavat kuvataan kyseista Tuotetta koskevassa tarjousesitteessa ja verkkosivustolla julkaistavissa
tiedoissa.

Jos salkunhoitotiimit paattavat toteuttaa vaikuttamista, tama voi tapahtua useissa eri muodoissa, mutta
pohjimmiltaan salkunhoitotiimi pyrkii kdymaan sadnnollista ja jatkuvaa vuoropuhelua kyseisten
sijoituskohteena olevien yritysten johtajien tai hallitusten jasenten kanssa. Tiimit voivat pyrkia vaikuttamaan
siihen, kuinka sijoituskohteena olevat yritykset hallitsevat liiketoimintamalleissaan olennaisia kestavyyteen
liittyvia riskeja ja mahdollisuuksia, joihin voivat sisaltya paaasialliset haitalliset vaikutukset. Sijoitustiimi voi
vaikutustoimissaan keskustella huolenaiheista, hankkia ymmarrystad mahdollisuuksista seka jakaa
rakentavaa palautetta sen nakemyksen pohjalta, etta olennaiset kestavyyteen liittyvat riskit ja
mahdollisuudet voivat kaikissa omaisuusluokissa vaikuttaa pitkan aikavalin liiketoimintastrategiaan ja
perusarvoon.

BAMILin hallinnoimien kestavien sijoitusrahastojen osalta indeksin sijoitustiimit eivat ole suoraan
tekemisissa indeksiin kuuluvien yritysten/liikkeeseenlaskijoiden kanssa tietyn kestavan tuloksen
saavuttamiseksi. Indeksisijoitusryhmat ovat suoraan yhteydessa indeksiin ja tietojen toimittajiin
varmistaakseen paremman analytiikan ja ESG-mittareiden vakauden. Edellad kuvatut BIS:n
sitouttamistoimet ovat olennainen osa indeksifoorumin vastuullisuutta.

Sijoitustiimien lahestymistapaa vaikuttamiseen voidaan mukauttaa, kun PAI-tiedot, toimialakdytdnnét,
tiedonantovaatimukset tai sdantelyyn liittyva ohjeistus kehittyvat.
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Viittaukset kansainvalisiin standardeihin

Mita tulee ilmastoon ja kestavyyteen liittyvaan tiedottamiseen, BlackRock pyrkii vaikuttamaan rakentavasti
globaaliin keskusteluun osallistumalla toimialan aloitteisiin ja liittoihin seka vaikuttamalla lainsaatajiin ja
standardien luojiin eri puolilla maailmaa. BlackRock osallistuu toimialan aloitteisiin tuodakseen oman
panoksensa aiheisiin, jotka ovat yhtion asiakkaille tarkeitad. Naihin sisaltyvat kestavaan kehitykseen ja
vahahiiliseen talouteen siirtymiseen liittyvat aiheet. Vaikka tdma Yhteison ilmoitus paaasiallisista
haitallisista vaikutuksista antaa BlackRockille, sen asiakkaille ja sidosryhmille yhden kosketuspisteen PAI-
indikaattorien tilan arviointiin (kuten tassa ilmoituksessa on kuvattu SFDR-saantelyn vaatimuksien
tayttamiseksi), niita ei kaytetad suoraan BlackRock-toiminnan arviointiin suhteessa kansainvalisiin
standardeihin.

BlackRockin sijoituspaatdksia ohjaa tiukasti BlackRockin luottamusvelvollisuus asiakkaitaan kohtaan.

BlackRock ei koordinoi aanestyskayttaytymistaan tai sijoituspaatoksiaan yhdessa minkaan ulkoisen
jarjestdn tai organisaation kanssa. Tavanomaisessa liiketoiminnassaan BlackRock arvioi sdannéllisesti
kaikki ulkoisten organisaatioiden jasenyytensa, mukaan lukien ymparistdasioihin keskittyvat jarjestot.

limasto
BlackRock julkaisi vuonna 2022 ilmoituksensa hiilineutraaliudesta vuonna 2030.

BlackRock on useiden toimialajarjestdjen ja kumppanuusorganisaatioiden jasen, kuten:

e Glasgow Financial Alliance for Net Zero (GFANZ)

o Net Zero Asset Managers Initiative (NZAMI)

e Task Force on Climate-Related Financial Disclosure (TCFD)

e Climate Action 100+
Osallistumalla naihin toimiala-aloitteisiin ja jarjestdihin BlackRock pystyy ymmartamaan kehityskulkuja,
jotka voivat ajan myo6ta vaikuttaa sen asiakkaiden sijoituksiin, seka edistamaan tavoitteita, jotka tukevat
pitkan aikavalin arvonluontia asiakkaille.

PAl-indikaattorien kasvihuonekaasupaastot (taulukko 1, indikaattorit 1-6) ovat joidenkin naiden
toimialajarjestdjen tavoitteiden mukaisia.

BlackRock kayttaa tulevaisuuteen katsovaa ilmastoskenaariomallinnustoimintoa Aladdin-
kayttojarjestelmassaan. Vaikka BlackRockin sijoitustiimit kayttavat naita skenaarioita laajalti, tiimit eivat
turvaudu niihin paaasiallisia haitallisia vaikutuksia koskevassa arvioinnissaan. Tama skenaarioanalyysi ei
sisally edella tassa ilmoituksessa kuvattuun sitovaan sijoitusprosessiin.

Kuten edella kohdassa "BlackRockin lahestymistapa paaasiallisiin haitallisiin vaikutuksiin” on kuvattu,
BlackRockin Tuotteet voivat liittya suoraan kansainvalisiin standardeihin. BlackRockin Tuotteisiin sisaltyy
Pariisin ilmastosopimukseen mukautettuun EU:n vertailuarvoon / ilmastosiirtymaa koskevaan EU:n
vertailuarvoon liittyvia indeksituotteita, jotka perustuvat EU:n tallaisia tuotteita koskevaan saantelyyn ja
joihin liittyy kansainvalisiin standardeihin liittyvien hiilesta irtautumisen sitoumuksia ja kansainvalisten
aloitteiden tavoitteita.

Luonnonpaaoma
BlackRock on Taskforce on Nature-related Financial Disclosures -aloitteen (TNFD) jasen. TNFD-aloitteen

tavoite on kannustaa johdonmukaiseen ja vertailukelpoiseen luontoa koskevaan tiedottamiseen, jotta
voidaan paremmin arvioida, kuinka yrityksen hallitsevat ja pienentavat luontoon liittyvia riskeja. Biologisen
monimuotoisuuden, veden ja jatteen PAl-indikaattorit (taulukko 1, indikaattorit 7, 8, 9) ovat suoraan TNFD-
aloitteen tavoitteen mukaisia ja edistavat johdonmukaista ja vertailukelpoista luontoa koskevaa
tiedottamista seka auttavat BlackRockin yhteis6ja, asiakkaita ja sidosryhmia seuraamaan
luonnonpaaomaan kohdistuvia haitallisia vaikutuksia.
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Inhimillinen padoma

BlackRock tukee YK:n Global Compact -aloitteen kymmenta periaatetta, jotka liittyvat ihmisoikeuksiin,
tydoloihin, ymparistdon ja korruption torjuntaan. BlackRock on sitoutunut tekemaan YK:n Global Compact -
aloitteesta ja sen ihmisoikeuksia ja muista inhimillista paaomaa koskevista periaatteista osan yhtion
strategiaa, kulttuuria ja paivittaista toimintaa. BlackRock on mukana yhteisty6hankkeissa, jotka edistavat
Yhdistyneiden kansakuntien yleisempia kehitystavoitteita, erityisesti kestavan kehityksen tavoitteita.

YK:n Global Compact -aloitteeseen osallistumisen keskeinen vaatimus on vuosittain toimitettava
Edistymistd Koskeva Tiedonanto, jossa kuvataan yhtidn toimet, joilla se toteuttaa kymmenta periaatetta.
Ihmisoikeuksien ja korruption torjunnan PAl-indikaattorit (taulukko 1, indikaattorit 10, 11) viittaavat
suoraan YK:n Global Compact -aloitteen periaatteiden noudattamiseen.

Hyva hallintotapa
BlackRock on International Corporate Governance Network -yhteisén (ICGN) jasen. ICGN:n tavoite on

edistaa korkeita hyvan hallintotavan ja sijoittajavastuun standardeja koko maailmassa. Pyrkimyksena on
pitkan aikavalin arvonluonti, kestavien talouksien ja yhteiskuntien sekd ymparistékestavyyden edistaminen.
Tama ilmoitus paaasiallisista haitallisista vaikutuksista on SFDR-asetuksessa maaritellyn hyvan
hallintotavan testin vaatimusten mukainen.

Historiallinen vertailu

Ensimmainen historiallinen vertailu julkaistaan kesdkuussa 2024.
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BlackRock.

Réglement sur la publication d’informations en matiére de durabilité dans le

secteur des services financiers (SFDR)

Déclaration relative aux principales incidences négatives des
décisions d’investissement sur les facteurs de durabilité

Acteur des marchés financiers
La présente déclaration s’applique a I'entité juridique BlackRock suivante :

BlackRock Asset Management Ireland Limited (“BAMIL”), Legal Entity Identifier: 5493004330BCAPB3GT42

Résumé

Introduction

BAMIL, société de gestion d’OPCVM et de fonds d’investissement alternatifs, délégue la gestion des
produits sous sa responsabilité a diverses autres entités et est responsable de la prise en compte des
principales incidences négatives (« PIN ») des décisions d’investissement sur les facteurs de durabilité.
BAMIL s’appuie sur les méthodologies et processus plus larges mis en ceuvre par BlackRock eu égard a la
prise en compte des PIN dans ses décisions d’investissement et supervise leur application en sa qualité de
gérant de ses produits.

La présente déclaration expose les impacts quantitatifs des décisions d’investissement prises en relation
avec les produits gérés par BAMILsur les principales incidences négatives, mesurées par rapport aux 18
indicateurs PIN obligatoires et aux 2 indicateurs PIN supplémentaires.

BAMIL est responsable de I’élaboration de la présente déclaration qui présente les impacts quantitatifs des
décisions d’investissement prises en relation avec les produits gérés par BAMIL sur les PIN, mesurées par
rapport aux 18 indicateurs PIN obligatoires et aux 2 indicateurs PIN facultatifs supplémentaires
(sélectionnés par BAMIL conformément aux exigences du réeglement SFDR).

Par ailleurs, la présente déclaration

e détaille les politiques d’évaluation, d’intégration et de publication des PIN

e expose les méthodologies et processus de données concernant la sélection des deux indicateurs PIN
supplémentaires, I'identification et I'évaluation des PIN en général, ainsi que les limites de ces
processus, notamment la disponibilité des données et la récence des normes de publication

e énonce I'approche d’engagement de BlackRock. L’engagement joue un réle important dans la fagon
dont BlackRock interagit avec les sociétés dans lesquelles les actifs de ses clients sont investis. Au
niveau du produit, des activités d’engagement peuvent étre conduites en sus des engagements
contraignants (dont I'application de filtres ou de certains objectifs), mais elles ne se concentreront
pas nécessairement sur une réduction des PIN ou n'entraineront pas forcément une telle réduction.

e détaille 'approche de BlackRock eu égard aux normes internationales

BlackRock reconnait que les préférences et objectifs de placement peuvent varier d’un investisseur a l'autre
et détermineront le choix des produits. Les données PIN agrégées de BAMIL correspondent a la somme des
PIN concernant les actifs sous-jacents des produits gérés par BAMIL. En conséquence, les données PIN
agrégées sont majoritairement influencées par deux facteurs : les préférences des clients (les produits dans
lesquels les clients choisissent d'investir et 'ampleur de leur investissement) et les conditions de marché
(affectant les actifs détenus par, et les pondérations des actifs au sein de ces produits).

L’évitement ou la réduction des PIN peut se refléter dans la stratégie d’investissement de chaque produit
telle que divulguée aux clients en vue d'un investissement et qui peut ou non inclure I'application de filtres
ou I’exécution d’objectifs ou de caractéristiques spécifiques.
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Définitions

« BlackRock » désigne toute société au sein du groupe d’entreprises BlackRock dont
BlackRock, Inc. est la société mére ultime.

« BAMIL » désigne BlackRock Asset Management Ireland Limited (“BAMIL”), Legal Entity
Identifier: 5493004330BCAPB3GT42

Les « conseillers » désignent les personnes, au sein de I'entité concernée, qui fournissent des
conseils en investissement encadrés par la loi aux clients en émettant des recommandations
sur des instruments financiers spécifiques présentés comme appropriés ou adaptés a la
situation particuliére d’un client.

Les « clients » désignent les investisseurs de I'entité dans des produits gérés par BAMIL.

Un « acteur des marchés financiers » désigne les gestionnaires de fonds d’investissement
alternatifs, les sociétés de gestion d'OPCVM et les entreprises d’investissement réglementées
fournissant des services de gestion de portefeuille au sein de I'UE. Les acteurs des marchés
financiers de BlackRock sont : (i) BAMIL ; (ii) BlackRock Asset Management Deutschland AG ;
(iii) BlackRock France S.A.S. ; (iv) BlackRock (Luxembourg) S.A. ; et (v) BlackRock (Netherlands)
B.V.

Les principales incidences négatives (« PIN ») désignent une liste d’indicateurs définis par le
Réglement ayant une incidence négative, importante ou susceptible de I'étre sur les facteurs de
durabilité qui est provoquée par, aggravée par, ou directement associée aux décisions et
conseils en investissement de I'entité juridique (le cas échéant, et dans les limites de
’autorisation réglementaire de cette derniére).

Le « cadre de surveillance approfondie » (Heightened Scrutiny Framework) désigne un cadre
de gestion des risques interne a BlackRock qui permet d’identifier et de gérer I’exposition aux
risques climatiques importants au sein des portefeuilles a gestion active.

Les « gérants de portefeuille » désignent les personnes, au sein de I'entité concernée agissant
en tant que gestionnaire financier délégué, responsables de la gestion au quotidien d’'un
produit.

Un « produit » désigne un fonds et/ou un portefeuille géré séparément (le cas échéant).

« SFDR » désigne le reglement (UE) 2019/2088 du Parlement européen et du Conseil sur la
publication d’informations en matiére de durabilité dans le secteur des services financiers.

Les « NTR complétant le reglement SFDR » désignent le reglement délégué (UE) 2022/1288
de la Commission du 6 avril 2022 complétant le reglement (UE) 2019/2088 du Parlement
européen et du Conseil.

La présente déclaration relative aux principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité
couvre la période de référence du 1° janvier 2022 au 31 décembre 2022.

BlackRock.
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Description des principales incidences négatives sur les facteurs de
durabilité

Les indicateurs obligatoires énoncés dans le reglement SFDR sont présentés dans les tableaux 1-3 ci-
dessous. En plus des 18 indicateurs obligatoires, la présente déclaration publie deux indicateurs
supplémentaires (cf. tableau 4 ci-dessous) : « Investissements dans des sociétés n’ayant pas pris
d’initiatives pour réduire leurs émissions de carbone », tel que défini dans le réglement SFDR (tableau
2, indicateur 4) et « Absence de politique en matiere de droits de 'lhomme », tel que défini dans le
réglement SFDR (tableau 3, indicateur 9). Pour chacun de ces 20 indicateurs, la présente déclaration
indique le périmétre de couverture des émetteurs exprimé en % des actifs de BAMILtombant dans le
champ d'application de la réglementation (ci-apreés, les actifs « concernés ») vis-a-vis de I'indicateur en
question. L’approche visant a éviter ou réduire les PIN dépend de la stratégie d’investissement
poursuivie par un produit. Les informations sur I'impact des investissements d’un produit sur ces
indicateurs seront publiées chaque année. Une comparaison de I'impact par rapport aux années
précédentes sera publiée au 30 juin de 'année suivante.

Dans les tableaux 1-4 ci-dessous, les calculs d’« impact » couvrent : les actifs concernés gérés par
BAMIL, mais dont la gestion a été déléguée a une autre entité (laquelle peut ou non inclure d’autres
entités BlackRock étant des acteurs des marchés financiers). Ceci peut inclure des investissements
dans des produits gérés par d’autres acteurs des marchés financiers de BlackRock. Autrement dit,
certains actifs peuvent étre pris compte plusieurs fois dans les rapports PIN des entités BlackRock.
BlackRock a adopté cette approche afin d’obtenir une vision globale des indicateurs PIN pour chaque
entité juridique BlackRock a des fins de transparence. L’agrégation des PIN dans les déclarations des
entités juridiques BlackRock pourrait donc se traduire par une double comptabilisation. Les actifs
concernés couvrent tous types d’investissements.

Chaque indicateur PIN est applicable / pertinent pour un certain type d’émetteur (entreprises, Etats ou
sociétés immobiliéres) et, dans certains cas, applicable / pertinent pour une sous-catégorie de ce type
(p. ex. le PIN 6 est uniquement applicable aux secteurs a fort impact). Dans ce contexte, les
investissements « applicables » désignent les investissements dans les sociétés bénéficiaires (pour les
PIN obligatoires 1-14 et les PIN supplémentaires) ; les investissements dans des émetteurs souverains
ou supranationaux (pour les PIN obligatoires 15-16) ; ou les investissements dans des actifs
immobiliers (pour les PIN obligatoires 17-18).

La couverture des émetteurs en % affichée a c6té de chaque valeur PIN indique la disponibilité des
données pour les investissements effectués dans le type d’émetteur applicable/pertinent pour chaque
PIN. Par exemple, lorsque 'Empreinte carbone est mesurée pour I'indicateur PIN 2, « applicable »
désigne I'encours agrégé de BAMIL pour lequel 'indicateur PIN 2 est pertinent (p. ex. les émetteurs
privés). La couverture des émetteurs en % affichée a coté de chaque valeur PIN indique, sur le total des
investissements « applicables » détenus par BAMIL, le % d’encours de ces investissements pour lequel
BlackRock dispose des données PIN correspondantes. BAMIL publie ces indicateurs sous réserve de la
disponibilité et de la qualité des données. Cf. « Sources de données utilisées » pour de plus amples
informations sur la disponibilité des données.

Le cas échéant, les engagements au niveau du produit sont associés a des PIN spécifiques. Ceci peut
inclure, sans s’y limiter, les engagements suivants au niveau du produit : 1) application de différents
filtres, seuls ou en combinaison et/ou 2) exécution d’un ou de plusieurs objectifs contraignants au
niveau du produit se traduisant par la prise en considération, la réduction ou I’évitement de PIN
spécifiques.

Certains indicateurs PAl sont calculés comme des mesures absolues et dépendent donc du volume
total des actifs dans le champ d'application, tandis que d'autres indicateurs sont des mesures relatives
qui mesurent la part de certains actifs.
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Tableau 1 : Indicateurs applicables aux investissements dans des sociétés

Indicateurs applicables aux investissements dans des sociétés

Indicateur d’incidences négatives
sur la durabilité

Elément de mesure

Incidences
[année n]

Incidences
[année n-1]

Explication

Mesures prises, mesures prévues et
cibles définies pour la période de
référence suivante

INDICATEURS CLIMATIQUES ET AUTRES INDICATEURS RELATIFS A LENVIRONNEMENT

Emissions de
gaz a effet de
serre

1. Emissions de Emissions de GES de 27,728,968

GES niveau 1 (89%)
Emissions de GES de 6,182,890
niveau 2 (89%)

Emissions de GES de
niveau 3

196,487,328
(88%)

Emissions totales de
GES

233,064,529
(88%)

2. Empreinte
carbone

Empreinte carbone

271 (88%)

3. Intensité de
GES des sociétés
bénéficiaires des
investissements

Intensité de GES des
sociétés bénéficiaires
des investissements

597 (89%)

4. Exposition a des
sociétés actives

Part d’investissement
dans des sociétés

dans le secteur actives dans le secteur 9% (89%)
des combustibles des combustibles

fossiles fossiles

5. Partde Part de la

consommation et consommation

de production d'énergie non

d’énergie non renouvelable des

renouvelable entreprises détenues 64% (76%)

provenant de sources
d'énergie non
renouvelables par
rapport aux sources
d'énergie renouvelables,

Les valeurs représentées pour chaque
indicateur PIN proviennent des données
en lien avec les actifs sous gestion de
BAMIL. En conséquence, ces chiffres
peuvent varier d’'une période a 'autre en
fonction des entrées et sorties de
capitaux ainsi que des conditions de
marché.

Approche de I'entité

BlackRock reconnait que les
préférences et objectifs
d’investissement varient d’'un client a
I'autre. L’agrégation des données PIN
au niveau de BAMIL est fonction de la
gamme de produits spécifique gérée par
BAMIL. En conséquence, les données
PIN sont influencées par deux facteurs :
les préférences des clients (les produits
dans lesquels les clients investissent) et
les conditions de marché (affectant les
actifs détenus par, et les pondérations
des actifs au sein de ces produits).

Les choix et préférences des clients de
BlackRock ont toujours la priorité.
BAMIL s’assure que les produits
durables qu'il gére sont alignés sur tous
les objectifs fixés, compte tenu des
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exprimée en
pourcentage du total
des sources d'énergie

Part de la production
d'énergie non
renouvelable des
entreprises détenues
provenant de sources
d'énergie non
renouvelables par
rapport aux sources
d'énergie renouvelables,
exprimeée en
pourcentage du total
des sources d'énergie

60% (86%)

6. Intensité de
consommation
d’énergie par
secteur a fort
impact climatique

Consommation
d'énergie en GWh par
million d’euros de
chiffre d’affaires des
sociétés bénéficiaires
des investissements,
par secteur a fort
impact climatique

0.7 (92%)

Biodiversité

7. Activités ayant
une incidence
négative sur des
zones sensibles
surle plan dela
biodiversité

Part des
investissements
effectués dans des
sociétés ayant des
sites/établissements
situés dans ou a
proximité de zones
sensibles sur le plan de
la biodiversité, si les
activités de ces sociétés
ont uneincidence
négative sur ces zones

2% (86%)

Eau

8. Rejets dans
I'eau

Tonnes de rejets dans
’eau provenant des
sociétés bénéficiaires
d’investissements, par

0.00 (21%)

facteurs ESG et indicateurs PIN
correspondants, comme détaillé dans le
prospectus du produit.

En dehors des produits durables,
BAMILne s’engage pas a atteindre des
objectifs environnementaux et sociaux
au niveau des produits. BlackRock
intégre dans les processus a I’échelle du
groupe des informations importantes
sur le plan financier, dont des données
ESG, lesquelles peuvent inclure des PIN.

Le cadre d’intégration ESG de
BlackRock permet une diversité
d’approches pour différentes équipes et
stratégies de gestion, et des produits et
mandats spécifiques (le cas échéant).

Intégration ESG

L'intégration ESG chez BlackRock :
blk-esg-investment-statement-web.pdf
(blackrock.com)

L’évaluation du risque de durabilité est
spécifique a la classe d’actifs et aux
objectifs du produit. Les risques sont
pris en considération et gérés
activement de maniéere simultanée, par
ordre de priorité sur la base de
I'importance relative et de I'objectif du
produit afin de garantir une prise de
risque réfléchie, diversifiée et
échelonnée. Ces risques peuvent, dans
certains cas, recouper les thématiques
de certains indicateurs PIN.

Cadre de surveillance approfondie
(Heightened Scrutiny Framework)
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million d’euros investi,
en moyenne pondérée

Déchets

9. Ratio de
déchets
dangereux et
de déchets
radioactifs

Tonnes de déchets
dangereux et de
déchets radioactifs
produites par les
sociétés bénéficiaires
d’investissements, par
million d’euros investi,
en moyenne pondérée

57 (49%)

(INCLUS POUR LES PIN 1-6)

Le cadre de surveillance approfondie
propre a BlackRock permet d’identifier
et de gérer I’exposition aux risques
climatiques importants au sein des
portefeuilles a gestion active.

Exclusions et filtres
(INCLUS POURLES PIN4,6,7,8,9, 10,
14,15, 16 pour les produits applicables)

Application de filtres basés sur des
seuils et/ou des activités définis, seuls
ou en combinaison, selon 'objectif et la
politique d’investissement du produit.
Par exemple, filtres basés sur des
controverses, filtres d’implication des
entreprises, filtres basés sur des scores
de risque ou des sanctions et autres
filtres spécifiques au fonds. Des filtres
peuvent étre appliqués au niveau du
produit sur instruction du client ou lors
de la conception des produits durables
de BAMIL.

Objectif contraignant d’amélioration
du produit

(INCLUS POUR LES PIN 1, 2, 3 pour les
produits applicables)

Exécution d’un ou de plusieurs objectifs
spécifiques contraignants pour les
produits ou d’'une ou de plusieurs
caractéristiques contraignantes du
processus d’investissement de la classe
d’actifs qui entraine une amélioration
ou une réduction de PIN spécifiques
(par exemple, réduction des émissions
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de GES par rapport a un indice de
référence).

Des objectifs sont appliqués au niveau
du produit lorsqu’ils font partie de la
conception des produits durables de

INDICATEURS LIES AUX QUESTIONS SOCIALES, DE PERSONNEL, DE RESPECT DES
CORRUPTION ET LES ACTES DE CORRUPTION

DROITS DE L’'HOMME ET DE LUTTE CONTRE LA

Les questions
sociales et de
personnel

10. Violations des
principes du pacte
mondial des
Nations unies et
des principes

Part d’investissement
dans des sociétés qui
ont participé a des
violations des principes
du Pacte mondial des

Voir la formulation ci-dessus relative
aux mesures prises et mesures prévues

directeurs de Nations unies ou des 10% (83%)
I’OCDE pour les principes directeurs de
entreprises ’OCDE a l'intention des
multinationales entreprises
multinationales
11. Absence de Part d’investissement
processus et de dans des sociétés qui
mécanismes de n’ont pas de politique
conformité de contrdle du respect
permettant de des principes du Pacte
controler le mondial des Nations
respect des unies ou des principes
principes du Pacte c?ilrecteyrs de ’'OCDE a 1% (89%)
mondial des ’intention des
Nations unies et entreprises
des principes multinationales, ni de
directeurs de meécanismes de
'OCDE a traitement des plaintes
I'intention des ou des différents
entreprises permettant de remédier
multinationales a de telles violations
12. Ecartde Ecart de rémunération
rémunération moyen non corrigé
entre hommes et entre les hommes et les 15% (41%)

femmes non
corrige

femmes au sein des
sociétés bénéficiaires
des investissements
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13. Mixité au sein
des organes de
gouvernance

Ratio femmes/hommes
moyen dans les organes
de gouvernance des

2 ; 32% (93%)
sociétés concernées, en
pourcentage du nombre
total de membres
14. Exposition a Part d’investissement
des armes dans des sociétés qui
controversées participent a la
(mines fabrication ou a la vente
antipersonnel, d’armes controversées <0.01%

armes a sous- (89%)
munitions, armes
chimiques ou
armes
biologiques)

REMARQUE:

o Ces chiffres souffrent de certaines limites. Veuillez examiner les résultats en conjonction avec la section des limites fournie.

e PAI1l-Enraison de la méthodologie des fournisseurs de données sous-jacents, le total des émissions de GES (tableau 1, indicateur 1) n'est pas un
agrégat des émissions de GES des champs d'application 1, 2 et 3. Le chiffre des émissions de GES des champs d'application 1, 2 et 3 provient plutét
des dernieres données disponibles, conformément aux exigences réglementaires. Le chiffre des émissions totales de GES est également basé sur les
derniéres données disponibles. Toutefois, par souci de cohérence, le total des émissions de GES est calculé en utilisant la derniére année de référence
disponible pour les trois champs d'application.

e PINS5.1et5.2 - Part de consommation et de production d’énergie non renouvelable (tableau 1, indicateur 5) : le fournisseur de données tiers fournit
deux mesures différentes pour cette PIN. 5.1 - Part de production d’énergie non renouvelable : calculée uniquement pour les sociétés actives dans le
secteur des services aux collectivités. 5.2 - Part de consommation d’énergie non renouvelable : calculée uniquement pour les sociétés n'appartenant
pas au secteur des services aux collectivités. Le fournisseur de données prend en compte dans le calcul de la valeur aussi bien I'énergie renouvelable
achetée que I'énergie renouvelable produite aux fins de consommation personnelle.

e PIN 12 - Ecart de rémunération moyen non corrigé entre les hommes et les femmes au sein des sociétés bénéficiaires des investissements (tableau 1,
indicateur 12) : en vertu des NTR complétant le reglement SFDR, I'« écart de rémunération non corrigé entre les hommes et les femmes » désigne la
différence de salaire horaire brut moyen entre hommes et femmes salariés, en pourcentage du salaire horaire brut moyen des hommes salariés.

Tableau 2 : Indicateurs applicables aux investissements dans des émetteurs souverains ou supranationaux

Indicateurs applicables aux investissements dans des émetteurs souverains ou supranationaux
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Indicateur d’incidences négatives Elément de mesure Incidences | Incidences | Explication | Mesures prises, mesures prévues et

sur la durabilité [année n] [année n- cibles définies pour la période de
1] référence suivante
Environnement | 15. Intensité des Intensité de GES des [Voir la formulation relative aux
’ - 51 (66%) . .

GES pays d’investissement mesures prises et mesures prévues
Social 16. Pays Nombre de pays indiquée dans le tableau 1]

d’investissement investis soumis a des

connaissant des violations sociales

violations de (nombre absolu), telles

normes sociales que mentionnées dans

les traités et 4 (68%)

conventions
internationaux, les
principes des Nations
Unies et, le cas échéant,
la législation nationale.
Nombre de pays
d'investissement
soumis a des violations
sociales (nombre relatif
divisé par I'ensemble
des pays
d'investissement),
conformément aux
traités et conventions
internationaux, aux
principes des Nations
unies et, le cas échéant,
a la législation
nationale.

2% (68%)

REMARQUE : Ces chiffres souffrent de certaines limites. Veuillez examiner les résultats en conjonction avec la section des limites fournie.
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Tableau 3 : Indicateurs applicables aux investissements dans des actifs immobiliers détenus dans des fonds/portefeuilles

Indicateurs applicables aux investissements dans des actifs immobiliers

immobiliers
inefficaces sur le
plan énergétique

immobiliers inefficaces
sur le plan énergétique

Indicateur d’incidences négatives Elément de mesure Incidences | Incidences | Explication | Mesures prises, mesures prévues et
sur la durabilité [année n] [année n- cibles définies pour la période de
1] référence suivante
Combustibles | 17. Exposition a Part d’investissement 0% Aucun des actifs immobiliers détenus au
fossiles des combustibles dans des actifs (100%) sein des produits BAMIL n’a été utilisé
fossiles via des immobiliers utilisés pour I’extraction, le stockage, le transport
actifs immobiliers pour I'extraction, le ou la production de combustibles fossiles.
stockage, le transport
ou la production de Les risques et opportunités climatiques
combustibles fossiles des portefeuilles immobiliers de
BlackRock sont appréciés conformément a
'approche d’intégration ESG de
BlackRock: blk-esg-investment-
statement-web.pdf (blackrock.com)
Efficacité 18. Exposition a Part d’investissement 0% BlackRock met 'accent sur la gestion des
énergétique des actifs dans des actifs (100%) participations et des actifs dans les

investissements en actions immobiliéres.

Le cas échéant, BlackRock dispose de
stratégies visant a améliorer I'efficacité
énergeétique, qui comprennent notamment
I’évaluation des colts de
repositionnement et des dépenses
d’investissement, en intégrant ces aspects
dans la gestion d'actifs, les plans
d’initiatives durables et les feuilles de
route « zéro net » d’'une part, et en visant
la performance énergétique via la
maintenance, ’'amélioration, la rénovation
et/ou le réaménagement d'autre part.

Pour les nouvelles constructions et les
grands projets de développement,
BlackRock prend en considération la
possibilité d’obtenir un score élevé dans le
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cadre des certificats de performance
énergétique (« EPC »).

Les risques et opportunités sont examinés
conformément a I'approche d’intégration
ESG de BlackRock : blk-esg-investment-
statement-web.pdf (blackrock.com). Les
efforts d’intégration reposant sur la
collecte de données détaillées, BlackRock
a créé des programmes de données pour
les éléments de mesure de la performance
durable au niveau des biens immobiliers et
des portefeuilles, dont la consommation
d’énergie et les émissions de gaz a effet de
serre correspondantes.

REMARQUE:

o Ces chiffres souffrent de certaines limites. Veuillez examiner les résultats en conjonction avec la section des limites fournie.

e PIN 18 - Exposition a des actifs immobiliers inefficaces sur le plan énergétique (tableau 3, indicateur 18) : En vertu des NTR complétant le reglement
SFDR, cet indicateur PIN sera calculé conformément a une formule qui additionne la valeur des actifs immobiliers construits avantle 31/12/2020
ayant un EPC inférieur ou égal a C, et la valeur des actifs immobiliers construits aprés le 31/12/2020 avec une PED (demande d’énergie primaire)
inférieure au NZEB (batiment a consommation d’énergie quasi nulle) selon la Directive 2010/31/UE, le tout divisé par la valeur des actifs immobiliers
soumis aux normes EPC et NZEB. Conformément aux directives réglementaires, seuls les actifs concernés par le PAl 18 ont été inclus dans le
dénominateur pour ce calcul.

Tableau 4 : Autres indicateurs relatifs aux principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité

Autres indicateurs relatifs aux principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité
Indicateur d’incidences négatives Elément de mesure Incidences | Incidences | Explication | Mesures prises, mesures prévues et
sur la durabilité [année n] [année n- cibles définies pour la période de
1] référence suivante

Emissions 4. Investissements Part d’investissement [Voir la formulation relative aux mesures

dans des sociétés dans des sociétés qui prises et mesures prévues indiquée dans

n’ayant pas pris n’ont pas pris le tableau 1]

d’initiatives pour d’initiatives pour réduire | 81%

réduire leurs leurs émissions de (94%)

émissions de carbone aux fins du

carbone respect de 'accord de

Paris

EU entity level principal adverse impacts statement | 157

NMOQ723U-2984074-157/494


https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blk-esg-investment-statement-web.pdf
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blk-esg-investment-statement-web.pdf

Droits de 9. Absence de Part d’investissement
'homme politique en dans des entités ne
o . . \ 11%
matiére de droits de | disposant pas d’'une
, - . (82%)
’'homme politique en matiére de
droits de 'homme
REMARQUE :

o Ces chiffres souffrent de certaines limites. Veuillez examiner les résultats en conjonction avec la section des limites fournie.

¢ Indicateur PIN facultatif 4 - Part des investissements dans des sociétés n’ayant pas pris d’initiatives pour réduire leurs émissions de carbone
(tableau 2, indicateur 4) : une société est réputée avoir pris des initiatives de réduction des émissions de carbone si elle a un objectif SBTi approuvé
fixé a 1,5°C ou bien au-dessous de 2,0°C. Les sociétés qui ont uniquement pris des engagements d’objectifs ne sont pas considérées comme ayant

pris des initiatives de réduction des émissions de carbone
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Description des politiques visant a identifier et hiérarchiser les
principales incidences négatives sur les facteurs de durabilité

Approche de BlackRock concernant les principales incidences négatives

BAMIL délegue la gestion de ses produits a diverses entités appartenant au groupe BlackRock (qui peuvent
a leur tour sous-déléguer a d’autres entités). Ces délégués investissent dans des instruments financiers
pour le compte des investisseurs des produits qui sont gérés conformément a leurs objectifs et contraintes
d’investissement. Alors que de nombreux investissements effectués dans les produits peuvent avoir une
incidence positive sur les parties prenantes et la société, les activités de certaines sociétés ou actifs détenus
par les produits de BAMIL peuvent avoir une incidence négative sur 'environnement ou les individus

(« principales incidences négatives », ou PIN).

Conformément a la politique PIN de BAMIL, ce dernier identifie les principales incidences négatives en
mesurant et publiant les indicateurs agrégés des incidences négatives de ses investissements dans les
produits. Ce processus implique de prendre en considération les indicateurs des principales incidences
négatives obligatoires et deux indicateurs facultatifs, comme indiqué dans la présente déclaration.

Dans I'ensemble, 'évaluation des PIN est intégrée dans les décisions et processus d’investissement de
BlackRock sur ses plateformes de gestion active et indicielle, comme résumé ci-apres.

BAMIL a pour principe d’associer les engagements obligatoires, tels que présentés dans la documentation
des fonds et les publications, aux indicateurs PIN appropriés des produits. Ceci peut inclure, sans s’y limiter,
les engagements suivants au niveau du produit :

1. Application de différents filtres, seuls ou en combinaison (par exemple, filtre des armes
controversées, filtre d’exclusion PMNU, filtres des controverses, filtre d’implication des entreprises,
application de tout autre filtre spécifique aux produits).

2. Exécution d’un ou de plusieurs objectifs spécifiques contraignants pour les produits ou d’'une ou de
plusieurs caractéristiques contraignantes du processus d’investissement de la classe d’actifs qui
entraine une amélioration ou une réduction de PIN spécifiques (par exemple, réduction des
émissions de GES par rapport a un indice de référence).

Lorsque les produits s’engagent a prendre en compte tout ou partie des PIN, BAMIL indique la
méthodologie de prise en compte des PIN spécifiques en intégrant ses engagements ou processus
d’investissement dans la documentation précontractuelle et les rapports périodiques.

Ces processus d’investissement peuvent réduire la probabilité, pour I'investissement, de causer un préjudice
important, par exemple en excluant certains types d’investissements et donc, en réduisant 'exposition du
produit aux PIN.

BAMIL continue de développer de nouveaux produits afin de répondre aux besoins des clients ou des
investisseurs. Les clients ne partagent pas les mémes vues sur les facteurs de durabilité, y compris les PIN.
BlackRock permet a ses clients d’aligner leurs expositions sur leurs opinions, via les produits qu’ils
choisissent. Certains clients peuvent choisir de positionner leurs portefeuilles dans 'optique d’atténuer, de
minimiser ou de supprimer des PIN spécifiques. BlackRock le leur permet, par exemple par le biais de
solutions complétes ou de mandats sur mesure/avec un vaste éventail de produits qui offrent une grande
transparence concernant leur alignement sur ces éléments de mesure.

S'agissant des produits qui s’engagent a réaliser des investissements durables, la méthodologie
d’investissement durable de BlackRock évalue les indicateurs PIN obligatoires afin d’identifier les
investissements susceptibles de causer un préjudice important. Les investissements réputés causer un
préjudice important ne sont pas considérés comme durables.
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Par ailleurs, I'équipe BlackRock Investment Stewardship (BIS) échange avec les sociétés bénéficiaires des
investissements cotées sur les risques et opportunités importants afin d’accroitre la valeur financiére a long
terme des clients de BlackRock, y compris, le cas échéant, les risques et opportunités en lien avec le climat
et la transition énergétique. Pour décider comment voter sur les résolutions, I’équipe BIS évalue si celles-ci
sont susceptibles de générer une valeur actionnariale durable sur le long terme. Toutefois, au niveau du
produit, des activités d’engagement peuvent étre conduites en sus des engagements contraignants (dont
’application de filtres ou de certains objectifs), mais elles ne se concentreront pas nécessairement sur un
engagement en faveur d'une réduction des PIN ou n'entraineront pas forcément un tel engagement. Cf.

« Politiques d’engagement » pour de plus amples informations sur les activités d’engagement menées par
les équipes de gestion active de BlackRock.

Gouvernance et responsabilité

La présente déclaration indiqgue comment BAMIL prend en considération les principales incidences
négatives (« PIN ») des décisions d’investissement sur les facteurs de durabilité.

Responsable de la surveillance et de I'approbation de ce rapport, BAMILs’assure que les infrastructures
techniques et ressources humaines nécessaires aux activités y relatives sont en place. Ce faisant,
BAMILs’appuie sur les compétences, 'expérience et les ressources de son conseil d’administration et de sa
haute direction [y compris personnes désignées] ainsi que sur les experts et les fonctions spécialisées au
sein du Groupe BlackRock. BAMILs’assure et vérifie régulierement que les engagements et stratégies
d’investissement de ses produits sont conformes a, et refléetent la documentation précontractuelle
correspondante, y compris les engagements d’investissement qui prennent en compte les indicateurs PIN
détaillés sous la section « Approche de BlackRock concernant les principales incidences négatives ». Ces
engagements au niveau des produits et les méthodologies de BlackRock sont réguliérement revus afin de
garantir que les engagements au niveau des produits et les informations publiées restent exacts et soumis a
une gouvernance et a une surveillance appropriées afin de garantir 'adéquation permanente de I'approche
SFDR de BAMIL.

BAMIL profite de I'expertise des équipes Risk & Quantitative Analysis (« RQA »), Sustainable and Transitions
Solutions (« STS »), Technology and Operations et Legal and Compliance concernant la publication des
indicateurs PIN et la fourniture continue de données.

Bien que la responsabilité ultime de la mise en ceuvre de la politique PIN de BlackRock (approuvée le 20 juin
2023) incombe a BAMIL, le cadre et les fonctions internes ci-dessous facilitent la mise en ceuvre de la
politique PIN de BAMIL. Les fonctions ci-dessous rendront compte au Conseil d’administration de BAMILou
au comité que celui-ci aura nommé conformément au modéle de gouvernance en place. Pour que les
services de gestion d’actifs fournis soient de grande qualité, les risques doivent étre gérés avec la plus
grande rigueur. La grande majorité des politiques d’investissement, des produits et/ou de gestion des
risques préexistantes de BAMILet de BlackRock sont internes a BlackRock, ont un vaste champ
d’application et pourraient donc ne pas couvrir spécifiquement les PIN, mais étre malgré tout pertinentes
dans ce contexte. Pour gérer les risques des portefeuilles clients, BlackRock adopte une approche articulée
autour de trois lignes de défense.

1. Les équipes de gestion des investissements et d’administration des affaires de BlackRock sont les
principales responsables des risques, et constituent la premiére ligne de défense. Les gérants de
portefeuille et analystes sont chargés d’évaluer les risques et opportunités ESG significatifs pour un
secteur ou une société au méme titre que les autres enjeux économiques liés a leurs
investissements. Cf. « Role des professionnels de I'investissement » pour de plus amples
informations sur I'intégration ESG dans les processus d’investissement des équipes de gestion.

2. Lafonction de gestion des risques (RQA) de BlackRock sert de deuxiéme ligne de défense dans le
cadre de la gestion des risques de BlackRock. L’équipe RQA supervise le cadre de gestion des
risques d’investissement et d’entreprise de BlackRock, qui comprend la surveillance des risques
d’investissement en matiére de durabilité. Elle procéde a des examens réguliers avec les gérants de
portefeuille pour s’assurer que les décisions d’investissement sont prises a la lumiére des risques
d’investissement, y compris les risques en matiére de durabilité, complétant le suivi de premiére
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ligne des questions de durabilité importantes sur 'ensemble de la plateforme d’investissement du
Groupe. RQA dispose également d'une équipe spécialisée dans les risques liés a la durabilité qui
collabore avec les gestionnaires de risques et les entreprises afin de surveiller les risques de
durabilité sur la plateforme. Le groupe RAQ collabore avec des groupes de travail au sein de la
plateforme d'investissement et avec Aladdin Sustainability Lab pour développer les outils de
durabilité de I'entreprise au travers de consultations portant sur les données, la modélisation, les
méthodologies et les analyses de I'entreprise.

3. Troisiéme ligne de défense, la fonction d’audit interne de BlackRock équivaut a une fonction
d’assurance. L’audit interne a pour mission d’évaluer de maniére indépendante 'adéquation et
I’efficacité du systeme de contrdle interne de BlackRock afin d’améliorer les processus de gestion
des risques, de contrble et de gouvernance.

Roéle des professionnels de I'investissement : les professionnels de I'investissement contribuent a garantir
la prise en compte des facteurs de durabilité (y compris les risques ESG importants sur le plan financier qui
découlent de I'existence des PIN) dans les décisions d’investissement de BlackRock. BlackRock dispose d’'un
cadre d’'intégration ESG qui permet une diversité d’approches pour différentes équipes et stratégies de
gestion, et des fonds ou mandats clients spécifiques, le cas échéant. Comme c’est le cas d’autres risques et
opportunités d’investissement, I'importance relative des questions ESG peut varier selon les émetteurs, les
secteurs, les produits, les mandats et I'horizon d’investissement. En conséquence, le cadre d’intégration de
BlackRock doit accorder une certaine marge de manceuvre aux équipes de gestion. L’intégration ESG fait
partie du processus d’investissement et reléve de la responsabilité des équipes de gestion de BlackRock, au
méme titre que toutes les autres composantes de celui-ci.

L’intégration ESG pour les fonds a gestion active implique ce qui suit : i) chaque stratégie décrit la fagon
dont les données ESG importantes sur le plan financier s’intégrent dans son processus d’investissement, ii)
les gérants de portefeuille sont responsables de la gestion de I'exposition aux risques ESG importants sur le
plan financier, et iii) les équipes de gestion sont en mesure de justifier la fagon dont elles prennent en
compte des données ou informations ESG importantes sur le plan financier dans leurs processus
d’investissement.

Dans les portefeuilles d’indices, I'objectif d’investissement consiste a répliquer un indice de référence
prédéterminé. BlackRock communique avec les administrateurs d’indices tiers pour obtenir des
informations sur la conception de leurs indices de référence, y compris ceux prenant en compte des
caractéristiques durables, afin de répondre aux souhaits de ses clients et aux exigences réglementaires.

Pour de plus amples informations, veuillez consulter la Déclaration d’intégration ESG de BlackRock.

Comité de développement des produits (« PDC »): le développement et la gouvernance des produits en
lien avec les fonds durables sont gérés par le Groupe produit global (« GPG ») de BlackRock et le Comité de
développement des produits EMEA (et ses sous-comités), qui ont les responsabilités suivantes : a) la
gouvernance centralisée des fonds d’investissement durable EMEA ; b) I'alignement des plateformes afin de
garantir la classification, le positionnement et la commercialisation appropriés de tous les fonds, y compris
la définition des conventions de dénomination ; c) la gestion de nouveaux fonds durables en cours de
déploiement ; et d) la gouvernance des politiques de filtres et des accréditations, y compris la politique des
filtres de base. Les membres de ces comités comptent des représentants de STS, GPG, RQA, Legal &
Compliance, Exchange Traded Funds (ETFs) and Index Investments Group, Portfolio Management Group,
des équipes Institutional and Wealth Product Strategy et BlackRock Alternatives. Une fois le processus PDC
achevé, BAMILprend en considération tous les nouveaux produits selon ses processus habituels.

Supervision a I’échelle de la direction du groupe BlackRock : 'engagement de BlackRock en faveur d’une
bonne gouvernance d’entreprise eu égard aux questions climatiques et durables refléte ’engagement du

groupe en faveur d’'un leadership fort et d’'une supervision efficace de la part du conseil d’administration et
de la haute direction de BlackRock, Inc. Le conseil d’administration de BlackRock, Inc. échange activement
avec la direction sur la stratégie d’entreprise a court et long terme (y compris sur la durabilité et les risques
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ESG importants sur le plan financier qui découlent de I’existence des PIN). Le conseil d’administration de
BlackRock Inc. examine la performance de la direction eu égard a la création de valeur financiére a long
terme pour le compte des clients de BlackRock. La durabilité et les enjeux climatiques qui y sont associés
constituent une composante essentielle de la stratégie d’entreprise globale du groupe et des objectifs de la
direction supervisés par le conseil d’administration de BlackRock Inc.

Le Comité de risque du conseil d’administration de BlackRock Inc. aide celui-ci a superviser, identifier et
examiner les risques d’entreprise, fiduciaires et autres, y compris les risques liés au climat et a la durabilité,
qui sont susceptibles d’avoir une incidence importante sur la performance du groupe. Le Comité de risque
passe en revue et aborde les améliorations susceptibles d’étre apportées aux processus de gestion des
risques de BlackRock en lien avec les dimensions durables des investissements et des analyses, les risques
associés a la croissance des stratégies actives et les risques réglementaires en lien avec la durabilité. Le
Comité de nomination, de gouvernance et de durabilité (« NGSC ») du conseil d’administration de
BlackRock supervise la bonne gestion des investissements, la politique publique, la durabilité d’entreprise et
les activités a impact social. Le NGSC examine réguliérement les pratiques et programmes de bonne gestion
d’entreprise et des investissements ainsi que les publications importantes en lien avec les enjeux
environnementaux (y compris climatiques), sociaux ou d'autres questions en lien avec la durabilité.

Le Comité exécutif mondial (« GEC ») de BlackRock établit la vision et les priorités stratégiques du groupe et
encourage la prise de responsabilité a tous les niveaux. Le Sous-comité d’investissement du GEC de
BlackRock supervise le processus d’investissement des portefeuilles clients dans les groupes
d’investissement. Le Sous-comité se compose du directeur de la gestion des risques (CRO) et des
responsables mondiaux de toutes les grandes divisions d’investissement : ETFs and Index Investments,
Portfolio Management Group, Global Trading & Transition Management, et BlackRock Alternatives.

Méthodologie de sélection des indicateurs supplémentaires

Conformément aux NTR du reglement SFDR, BAMIL publie au niveau de I'entité les principales incidences
négatives par rapport a 18 indicateurs obligatoires, ainsi qu’un indicateur environnemental et un indicateur
social supplémentaires.

Pour sélectionner l'indicateur environnemental et I'indicateur social supplémentaires, BlackRock prend en
compte diverses considérations, dont:

La qualité des données fournies par des sources primaires, p. ex. émetteurs privés ou souverains
Le degré d’interprétation associé au calcul/a I’établissement des mesures

La proportion de 'univers investissable pour laquelle les informations sont disponibles
L’importance par rapport a la performance financiére

L’alignement sur les initiatives et priorités stratégiques de BlackRock

©o0 oY

Compte tenu de la méthodologie de sélection ci-dessus, BlackRock a sélectionné les deux indicateurs
supplémentaires suivants, en concertation avec BAMIL.

1. Indicateur environnemental : investissements dans des sociétés n’ayant pas pris d’initiatives
pour réduire leurs émissions de carbone - Part d’investissement dans des sociétés qui n’ont pas
pris d’initiatives pour réduire leurs émissions de carbone aux fins du respect de I’accord de Paris

Le risque climatique est un risque d’investissement parmi de nombreux autres dont BlackRock tient
compte. Les politigues gouvernementales, I'innovation technologique ainsi que les préférences des
consommateurs et des investisseurs alimentent une profonde transformation économique. Les
changements climatiques physiques continuent également de créer des risques financiers (p. ex. en
raison des phénomeénes météorologiques extrémes), ce qui affecte les prix des actifs. Dynamiques,
ces tendances créeront de la valeur ou la réduiront au sein des entreprises et des secteurs, générant
des risques et des opportunités d’investissement.
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En comparaison avec un vaste univers d’investissement mondial (MSCI All Country World Index), il a
été établi que la proportion de I'univers pour laquelle des informations sont disponibles était de
95,4 9% des titres le composant et de 94,0 % de sa valeur de marché (au 24 avril 2023)*3,

Le fournisseur de données utilise les données de la Science Based Targets Initiative pour déterminer
I'existence d’une « initiative de réduction des émissions de CO, ». Il existe une marge
d’interprétation et une incertitude concernant la fagon dont les différentes méthodologies
appliquées par les entreprises avancent un résultat de réduction des émissions et la réalisation des
engagements pris. Le calcul de I'indicateur ne tient pas compte de ces éléments en amont
subjectifs.

2. Indicateur social : absence de politique en matiére de droits de ’lhomme - Part d’investissement
dans des entités ne disposant pas d’une politique en matiére de droits de ’lhomme.

BlackRock aborde les droits de ’homme en tant que gestionnaire d’actifs chargé de gérer des
risques importants pour les portefeuilles clients et se doit, a ce titre, d’échanger avec les entreprises
sur leurs incidences négatives sur les droits de ’lhomme.

Des données sont utilisées pour identifier les entreprises ayant publié une politique relative aux
droits de ’lhomme, ce qui permet ensuite de refléter le nombre d’entreprises ayant une politique par
rapport a 'univers d’investissement au niveau de I'entité et d’aboutir a I'indicateur des principales
incidences négatives. En comparaison avec un vaste univers d’investissement mondial (MSCI All
Country World Index), il a été établi que la proportion de I'univers pour laquelle des informations
étaient disponibles était de 84 % des titres le composant et de 87,5 % de sa valeur de marché (au 24
avril 2023)*.

Alors que I'indicateur est binaire (oui/non), le processus employé pour générer chaque engagement
est subjectif et repose sur les différentes perspectives et structures de gouvernance adoptées par les
entreprises. |l existe une marge d’interprétation et une incertitude concernant la fagon dont les
différentes approches choisies par les entreprises avancent et soutiennent les résultats et
engagements choisis.

Méthodologie visant a identifier et évaluer les principales incidences négatives
BlackRock identifie les principales incidences négatives en combinant processus internes, sociétés
bénéficiaires des investissements et fournisseurs de données tiers. Les méthodologies de BlackRock visant
a identifier ces principales incidences négatives s’appuient, en partie, sur celles utilisées par les sociétés
bénéficiaires des investissements et les fournisseurs de données tiers. En sélectionnant des fournisseurs
tiers pour les données PIN, BlackRock a évalué les offres et approches disponibles eu égard a leur
alignement sur les exigences réglementaires. Cf. « Marge d’erreur au sein de I'approche » pour de plus
amples informations sur les limites de ces méthodologies et données, et « Sources de données » pour de
plus amples informations sur la fagcon dont BlackRock évalue les sources de données eu égard a leur
alignement sur les exigences réglementaires.

Les méthodologies de BlackRock visant a prendre en considération, évaluer et hiérarchiser ces PIN dans ses
processus d’investissement sont présentées en détail sous « Approche de BlackRock concernant les
principales incidences négatives » ci-dessus.

Marge d’erreur au sein de I'approche

Les méthodologies et processus visant a identifier et surveiller les PIN sont toujours soumis a la
disponibilité des données et aux problemes de qualité. BlackRock est tributaire de la qualité des données
fournies directement par les sociétés bénéficiaires des investissements et les fournisseurs tiers, y compris
les méthodologies et hypothéses clés utilisées. En sélectionnant des fournisseurs tiers pour les données
PIN, BlackRock a évalué les offres et approches disponibles eu égard a leur alignement sur les exigences
réglementaires.

13 Source : BlackRock, avril 2023.
14 Source : BlackRock, avril 2023.
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En fonction du processus d’investissement (gestion active/indicielle), la priorité est accordée aux données
publiées par les sociétés bénéficiaires des investissements ou déclarées publiées ou estimées par des
tierces parties. Ceci permet d’améliorer la qualité globale et 'adéquation des données que BlackRock utilise
dans ses processus. Autre limite identifiée de la disponibilité des données : BlackRock peut ne pas étre en
mesure d’obtenir un niveau d’'information pour ses investissements indirects, par exemple fonds de fonds et
certains produits dérivés, similaire a celui obtenu pour ses investissements directs.

Limites des méthodologies

La finance durable est un domaine en pleine évolution, tant au niveau de la compréhension du secteur que
des cadres réglementaires. BlackRock continue de suivre I’évolution du cadre que 'UE est en train de mettre
en ceuvre en matiére de finance durable et adaptera ses méthodologies d’investissement et politiques y
relatives au fil de 'eau. En conséquence, BlackRock est donc susceptible de revoir I'impact sur ces
publications ainsi que les méthodologies et les sources de données utilisées, afin de les adapter a I’évolution
des pratiques du marché, des normes de reporting applicables aux entreprises ou des directives
réglementaires.

Compte tenu des limites actuelles des méthodologies et données, BlackRock a émis certaines hypothéses
méthodologiques afin d’interpréter certaines exigences associées aux calculs des PIN au niveau des entités.
Cf. « Limites des données » pour de plus amples informations sur les effets de ces hypothéses
meéthodologiques.

Limites des données

Les ensembles de données ESG changent et s’améliorent constamment a mesure que les normes en
matiere de publication d’informations, les cadres réglementaires et les pratiques du secteur évoluent.
BlackRock continue de collaborer avec un grand nombre d’acteurs du marché pour améliorer la qualité des
données.

Bien que des limites spécifiques et uniques puissent s’appliquer a chaque indicateur ESG, on considére
généralement les limites suivantes parmi d’autres :

¢ L’indisponibilité de certaines mesures PIN en raison de normes de reporting et de publication
différentes selon les émetteurs, les zones géographiques ou les secteurs.

e Larécence des normes statutaires de reporting en matiére de durabilité, qui se traduit par des
différences dans la mesure ou les entreprises elles-mémes peuvent rendre compte par rapport a des
critéres réglementaires, ce qui peut donner de faibles niveaux de couverture de certaines mesures.

¢ Une disparité dans l'utilisation et la proportion de données PIN publiées par rapport a des
données estimées chez les différents fournisseurs de données, qui plus est arrétées a des moments
différents, ce qui rend la comparaison difficile. De par leur nature, les estimations peuvent différer
des chiffres réels en raison des hypothéses utilisées par les fournisseurs de données.

e Les données ESG sont généralement en décalage par rapport aux données financiéres, dans la
mesure ou la plupart des rapports ESG ne sont publiés qu’une fois par an. Par ailleurs, il peut y avoir
un décalage entre le moment ou les données sont publiées par les entreprises et celui ou elles sont
intégrées dans les données produites par les fournisseurs de données PIN au niveau des entités.

e Une proportion importante des données obtenues demeurent des estimations. Dans la mesure
du possible, la priorité est accordée aux données publiées par les sociétés bénéficiaires des
investissements afin de réduire la dépendance envers les estimations tierces et le risque inhérent
aux modeles associé a ces estimations.

o Lasensibilité a la volatilité du marché. Les valeurs PIN peuvent augmenter ou diminuer en
fonction du volume des actifs sous gestion et de la valeur sous-jacente de ces actifs, ce qui peut
donner I'impression que les PIN s’améliorent ou se dégradent.

Limites de la couverture des actifs sous gestion et de la disponibilité des données

Pour chacun des indicateurs suivis, la présente déclaration inclut des informations décrivant la couverture
des émetteurs en % des actifs concernés de I'entité vis-a-vis de I'indicateur en question. La couverture et la
pertinence des données a travers les différentes classes d’actifs et les différents indicateurs peuvent varier.
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La disponibilité limitée des données sera un aspect supplémentaire a prendre en compte au moment de
tirer des conclusions sur les données publiées.

Traitement des données

Les processus internes de BlackRock reposent sur la fourniture de données normalisées cohérentes et de
grande qualité a destination des professionnels de I'investissement et dans un objectif de transparence et
de reporting. Les données ESG, y compris les données PIN, sont regues a travers les interfaces existantes de
BlackRock, puis soumises a une série de controles de qualité et d’exhaustivité.

La technologie intégrée de BlackRock permet de compiler les données sur les émetteurs et les
investissements a travers une variété de mesures environnementales, sociales et de gouvernance et un
ensemble de fournisseurs de données. BlackRock met ces données a la disposition des équipes de gestion
ainsi que d’autres fonctions de soutien et de contrdle telles que la gestion des risques.

Les gérants de portefeuille de BlackRock ont acces a la recherche, aux données, aux outils et aux analyses
leur permettant d’intégrer des considérations ESG, y compris PIN si cela est pertinent et approprié, dans leur
processus d'investissement. BlackRock Aladdin est le systéme d’exploitation de BlackRock qui relie en temps
réel les données, les personnes et les technologies intervenant dans la gestion des portefeuilles, ainsi que le
moteur qui sous-tend les analyses et les rapports ESG de BlackRock. Les gérants de portefeuille de
BlackRock utilisent Aladdin pour motiver leurs décisions d’investissement, surveiller les portefeuilles et
accéder a des données ESG importantes pouvant orienter le processus d'investissement en vue d’atteindre
les caractéristiques ESG du produit.

Sources de données utilisées

Les ensembles de données ESG, notamment PIN, applicables aux sociétés bénéficiaires des
investissements et aux émetteurs souverains sont obtenus directement aupres des sociétés via les
fournisseurs de données tiers. Ces ensembles de données sont intégrés dans les outils Aladdin, lesquels
sont a la disposition des gérants de portefeuille et utilisés dans les stratégies d’investissement de
BlackRock. Ces outils soutiennent I'ensemble du processus d'investissement, de la recherche a la
construction du portefeuille, en passant par la modélisation et le reporting.

Concernant les investissements sur les marchés non cotés, les stratégies d’infrastructures, immobiliéres, de
capital-investissement et de crédit privé de BlackRock peuvent encore avoir des difficultés a obtenir des
données ESG et PIN fiables, précises et complétes. BlackRock a développé des approches internes pour
collecter un vaste éventail de données ESG importantes dans ses portefeuilles, lesquelles contribuent a
fagonner la disponibilité des données PIN pertinentes. Par exemple, pour beaucoup de ses stratégies
immobiliéres et d’infrastructures, BlackRock collabore avec des fournisseurs tiers de systémes de gestion de
données durables pour collecter les mesures ESG importantes au niveau des investissements individuels.
Lorsque cela est possible, BlackRock peut également collaborer avec des consultants spécialisés et autres
prestataires de services pour mettre en place des programmes d’engagement dans ses portefeuilles non
cotés afin d’encourager I'’échange d’informations et d’avancer dans le développement de méthodologies
plus cohérentes pour recueillir ces informations.

Mesures prises pour garantir la qualité des données

BlackRock applique un processus de diligence raisonnable complet pour évaluer les offres des fournisseurs,
avec des examens méthodologiques trés ciblés et des évaluations de couverture. Le processus de BlackRock
comprend une analyse qualitative et quantitative pour évaluer 'adéquation des données fournies
conformément aux normes réglementaires et des souhaits des clients, le cas échéant.

BlackRock évalue les fournisseurs de données ESG, y compris PIN, sous cing angles principaux :

1. Collecte des données : cela comprend, sans s'y limiter, I'évaluation des sources utilisées par les
fournisseurs de données, la technologie utilisée pour collecter les données, le processus
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d'identification des informations erronées et I'utilisation d'apprentissage automatique ou
d'approches de collecte de données humaines. BlackRock tiendra également compte des
améliorations attendues.

2. Couverture des données : I'évaluation porte, entre autres, sur la mesure dans laquelle un ensemble
de données fournit une couverture suffisante de 'univers d’émetteurs et des classes d'actifs
investissables. Cela comprend un examen de la maniére dont les sociétés meres et leurs filiales sont
traitées et de la proportion de données théoriques et publiées.

3. Méthode : I’évaluation comprend, sans s’y limiter, ’'examen des méthodologies employées par les
fournisseurs tiers, y compris 'examen des approches de collecte et de calcul, 'alignement sur les
normes ou cadres professionnels ou réglementaires, les seuils de matérialité et la maniére dont ils
traitent I'insuffisance de données.

4. Validation des données : I'évaluation comprend, sans s’y limiter, les approches des fournisseurs
tiers en matiére de vérification des données collectées et les processus d’assurance qualité, y
compris leur engagement avec les émetteurs.

5. Activité : BlackRock évalue divers aspects de l'activité d’un fournisseur de données, y compris, mais
sans s’y limiter, ses politiques et procédures (y compris en matiére de conflit d’intéréts), la taille et
I'expérience de ses équipes de recherche de données, ses programmes de formation et le recours a
des sous-traitants.

BlackRock participe activement aux consultations organisées par les fournisseurs de données lorsque des
changements de méthodologie affectant des ensembles de données sont envisagés et soumet des
commentaires et recommandations détaillés a leurs équipes techniques. BlackRock communique
régulierement avec les fournisseurs de données ESG, y compris les administrateurs d’indices, afin de se
tenir au courant des évolutions du secteur et d’augmenter la couverture des données.

Par ailleurs, BlackRock poursuit ses activités d’engagement direct et programmes de sensibilisation dans
ses portefeuilles de marchés non cotés, ce qui lui permet de mieux comprendre la performance ESG de ses
sociétés en portefeuille et d’obtenir des informations PIN et autres données y relatives

BlackRock continuera d’adapter ses cadres d’évaluation des données a I'évolution des orientations et
normes réglementaires et ménera la diligence raisonnable appropriée pour s’adapter aux nouvelles PIN
éventuelles.

Utilisation de données estimées

BlackRock passe par des fournisseurs tiers pour recueillir autant que faire se peut des données publiées sur
les entreprises. Cependant, les normes du secteur concernant les cadres de divulgation sont en constante
évolution. Par conséquent, BlackRock s’appuie parfois sur des estimations ou des données de substitution
fournies par des tiers pour couvrir son large univers d’émetteurs investissable. Face aux défis actuels que
posent certaines données et méme si BlackRock s’appuie sur de nombreuses estimations fournies par des
fournisseurs tiers sur son univers investissable, dont la proportion peut varier d’'un ensemble de données a
I'autre, BlackRock veille a ce que I'utilisation de données prospectives soit conforme aux orientations
réglementaires et a ce que les fournisseurs de données lui apportent la documentation et la transparence
nécessaires sur leurs méthodologies. BlackRock reconnait I'importance d’améliorer la qualité et la
couverture de ses données et continue a faire évoluer les ensembles de données accessibles par ses
professionnels de I'investissement et d’autres équipes. Lorsque la réglementation locale d’un pays I'exige,
des informations sur la couverture de produits spécifiques peuvent étre fournies.
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Politiques d’engagement
Introduction

BAMIL fait appel a I'équipe de BlackRock Investment Stewardship pour les activités d’engagement.

L’engagement joue un réle important dans la facon dont BlackRock interagit avec les sociétés dans
lesquelles les actifs de ses clients sont investis. Toutefois, il est important de souligner que les activités
d’engagement sont réalisées a de multiples niveaux au sein de BlackRock. En effet, elles sont effectuées par
I’équipe de BlackRock Investment Stewardship comme décrit plus haut, ainsi que par les équipes de gestion
de BlackRock. Cf. les paragraphes ci-dessous pour de plus amples informations sur les activités
d’engagement.

Au niveau du produit, des activités d’engagement peuvent étre conduites en sus des engagements
contraignants (dont I'application de filtres ou de certains objectifs), mais elles ne se concentreront pas
nécessairement sur un engagement en faveur d'une réduction des PIN ou n'entraineront pas forcément un
tel engagement.

BlackRock Investment Stewardship (« BIS »)

Conformément a ses obligations fiduciaires en tant que gestionnaire d’actifs, BlackRock suit les entreprises
et leur adresse des commentaires en tant que gardien des investissements de ses clients. Pour BlackRock,
une bonne gestion des investissements (« investment stewardship ») consiste a se faire entendre en tant
gu’investisseur et a promouvoir de saines pratiques de gouvernance d’entreprise et commerciales afin
d’optimiser la valeur actionnariale a long terme pour ses clients. BIS s’y emploie en dialoguant avec les
équipes de direction et/ou les membres des conseils d’administration de sociétés cotées sur des questions
commerciales importantes et, pour les clients y ayant autorisé BlackRock, en votant.

Les Principes Généraux de BIS exposent la philosophie en matiére de bonne gestion et le point de vue sur la
gouvernance d’entreprise et les pratigues commerciales durables qui stimulent la création de valeur
financiére a long terme par les entreprises. Les activités de BIS n’ont pas pour objectif de produire un
quelconque résultat en matiére de durabilité ou, en 'espéce, des PIN. Comme beaucoup d’actionnaires
minoritaires, BlackRock ne peut pas diriger la stratégie d’une entreprise ou sa mise en ceuvre (et ne s’y
essaie pas). En revanche, BIS échange avec les entreprises et les encourage a publier des informations qui
permettent aux investisseurs de comprendre comment elles identifient et gérent les risques et opportunités
importants, dans le contexte de leur modéle économique, de leur secteur et de leur région géographique.
L’approche de BIS en matiére de bonne gestion des investissements, y compris les activités d’engagement
et les votes pour le compte des clients, est décrite dans les Principes Généraux de BIS et les directives de
vote régionales. Un résumé des politiques est disponibleici: Synthese des politiques de bonne gestion
2023 (blackrock.com). Si les activités de BIS ne cherchent pas a produire des résultats en matiére de PIN, les
thématiques de 'engagement de BIS en vertu de ses politiques peuvent parfois concorder avec les thémes
de certains indicateurs PIN.

Chaque année, BIS hiérarchise ses activités d’engagement autour de thémes qu'elle estime favoriser de
saines pratiques de gouvernance et commerciales, alignées sur la capacité des entreprises a dégager des
rendements financiers a long terme. Certaines questions de gouvernance sont permanentes, telles que la
qualité du conseil d’administration et sa performance, méme si les points ciblés peuvent varier au fil du
temps. D’autres thématiques sont devenues prioritaires plus récemment, a la suite des observations
effectuées par I’équipe quant aux risques et opportunités importants pour la création de valeur financiere
ainsi qu’aux changements du marché et a I’évolution des attentes des clients et de la société. Les priorités et
les commentaires sur les activités d’engagement y relatives de BIS sont publiées sur son site Internet. BIS
peut aborder les risques et opportunités en lien avec la durabilité pertinents dans ses échanges avec les
entreprises. L’approche d’engagement de BlackRock sur ces questions est présentée ici :
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blk-stewardship-priorities-final.pdf.
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https://www.blackrock.com/corporate/literature/fact-sheet/blk-responsible-investment-engprinciples-global.pdf
https://www.blackrock.com/corporate/literature/fact-sheet/blk-responsible-investment-global-policies-summary-2023.pdf
https://www.blackrock.com/corporate/literature/fact-sheet/blk-responsible-investment-global-policies-summary-2023.pdf
https://www.blackrock.com/corporate/about-us/investment-stewardship
https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blk-stewardship-priorities-final.pdf

L’approche de BIS en matiere de vote et d’engagement n’est pas liée aux produits ni a une entité spécifique
de BlackRock, et est distincte des activités des équipes de gestion de portefeuille. L’équipe de BIS travaille
sur I'ensemble de la plateforme des marchés cotés de BlackRock.

Toutes les entités de gestion d’actifs de BlackRock soumises a la Directive sur les droits des actionnaires |l
(SRD II, directive 2007/36/CE telle que modifiée par la directive 2017/828) appliquent indépendamment la
politigue d’engagement SRD II. BlackRock répond aux exigences de publication de la SRD II.
https://www.blackrock.com/uk/professionals/solutions/shareholder-rights-directive.

Politiques d’engagement en dehors de la SRD Il visant a traiter les PIN
Engagement des équipes de gestion de BlackRock

Indépendamment des activités d’engagement de BIS auprés des sociétés bénéficiaires des investissements,
les équipes de gestion active de BlackRock peuvent interagir avec les sociétés dans lesquelles elles
investissent sur des questions de gouvernance et de durabilité, y compris les PIN, sur les marchés cotés et
non cotés. Les activités d’engagement des équipes de gestion font partie intégrante du processus de
décision d’investissement.

Lorsgu’une équipe de gestion de portefeuille identifie spécifiquement ’'engagement comme un moyen
servant a démontrer une implication en faveur de bonnes pratiques de gouvernance et commerciales
relatives aux risques et opportunités importants en matiére de durabilité, le processus est décrit dans le
prospectus et le site Internet propres a ce produit.

L’engagement des équipes de gestion active de portefeuille peut prendre plusieurs formes, mais il consiste
généralement a entretenir un dialogue régulier et continu avec les dirigeants ou les administrateurs des
sociétés concernées. Les équipes peuvent échanger avec les entreprises sur I'intégration de la gestion des
risques et opportunités importants en matiere de durabilité dans leurs modeéles économiques, lesquels
peuvent englober les PIN. Dans le cadre de son engagement, une équipe de gestion de portefeuille peut
discuter de certaines préoccupations, chercher a mieux comprendre les opportunités et partager un
feedback constructif, en partant du principe selon lequel les risques et opportunités importants en matiére
de durabilité peuvent impacter la stratégie a long terme et la valeur fondamentale d’'une entreprise, dans
toutes les classes d’actifs.

Concernant les gammes de fonds d’investissement durables gérées par BAMIL, les équipes de gestion
indicielle ne s’engagent pas directement aupres des entreprises/émetteurs au sein de I'indice dans I'optique
d’un résultat durable spécifique. Les équipes de gestion indicielles s’engageront directement auprés des
administrateurs d’indices et des fournisseurs de données afin d’assurer une meilleure analyse et stabilité
des mesures ESG. Les activités d’engagement de BIS décrites ci-dessus jouent un réle central dans
’approche de bonne gestion de la plateforme indicielle.

Les équipes de gestion peuvent adapter leurs approches d’engagement a I’évolution des informations sur
les PIN, des pratiques professionnelles, des normes de publication ou des orientations réglementaires.
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https://www.blackrock.com/corporate/literature/publication/blk-shareholder-rights-directiveii-engagement-policy.pdf
https://www.blackrock.com/uk/professionals/solutions/shareholder-rights-directive

Références aux normes internationales

En ce qui concerne la publication d’informations relatives au climat et a la durabilité, BlackRock entend
contribuer activement aux discussions générales par le biais des initiatives et associations professionnelles
ainsi que du dialogue avec les autorités réglementaires et les organismes de normalisation a travers le
monde. Par I'intermédiaire des initiatives professionnelles, BlackRock participe aux échanges sur des sujets
importants pour ses clients, y compris ceux en lien avec la durabilité et la transition vers une économie bas-
carbone. Alors que la présente déclaration relative aux principales incidences négatives au niveau des
entités donne a BlackRock, ses clients et parties prenantes une autre possibilité d’évaluer le statut des PIN
(tel que décrit dans la présente déclaration dans le respect des exigences réglementaires SFDR), celles-ci ne
sont pas utilisées pour évaluer les initiatives de BlackRock au regard des normes internationales.

Les décisions d’investissement de BlackRock sont strictement régies par son obligation fiduciaire envers
ses clients.

BlackRock ne coordonne pas ses votes ou décisions d’investissement avec des groupes ou organismes
externes. Dans le cadre du cours normal de ses activités, BlackRock passe en revue régulierement toutes ses
affiliations externes, y compris celles a des groupes axés sur la protection de I’environnement.

Climat
En 2022, BlackRock a publié une déclaration sur la neutralité carbone a I’horizon 2030.

BlackRock est membre de différentes associations professionnelles et organisations partenaires, dont :

e Glasgow Financial Alliance for Net Zero (« GFANZ »)

e Net Zero Asset Managers Initiative (« NZAMI »)

e Task Force on Climate-Related Financial Disclosure (TCFD)

e Climate Action 100+
La participation a ces initiatives et associations professionnelles permet a BlackRock d’appréhender les
évolutions susceptibles d’affecter les investissements de ses clients au fil du temps et de promouvoir des
résultats alignés sur la création de valeur financiére a long terme pour ses clients.

Les indicateurs PIN sur les émissions de gaz a effet de serre (tableau 1, indicateurs 1-6) sont alignés sur les
objectifs de ces associations professionnelles.

BlackRock modélise des scénarios climatiques prospectifs via son systéeme d’exploitation Aladdin. Si les
équipes de gestion de BlackRock utilisent largement ces scénarios, elles ne s’en servent pas pour la prise en
compte des PIN. Le processus d’investissement contraignant, décrit dans la présente déclaration, n’intégre
pas cette analyse de scénarios.

Comme exposé plus haut sous la section « Approche de BlackRock concernant les principales incidences
négatives », les produits de BlackRock peuvent étre directement associés a des normes internationales. Par
exemple, les produits de BlackRock comprennent des produits indiciels qui reposent sur la réglementation
de 'UE relative aux indices de référence « Accord de Paris »/« Transition climatique » et ont des
engagements de décarbonation liés aux normes internationales et aux objectifs des initiatives
internationales.

Capital naturel
BlackRock est membre de la Taskforce on Nature-related Financial Disclosures (TNFD), qui vise a

encourager la publication d’informations financiéres relatives a la nature cohérentes et comparables afin de
pouvoir mieux évaluer comment les entreprises gerent et atténuent ces risques. Les indicateurs PIN sur la
biodiversité, la nature et les déchets (tableau 1, indicateurs 7, 8, 9) sont directement alignés sur I'objectif de
la TNFD, contribuent a des informations financiéres relatives a la nature cohérentes et comparables et

30 June 2023 | Sustainable Finance Disclosure Regulation | EU entity level principal adverse impagts




permettent aux entités, clients et parties prenantes de BlackRock d'apprécier les incidences négatives sur le
capital naturel.

Capital humain
BlackRock soutient les dix principes du Pacte mondial des Nations unies relatifs aux droits de I’homme, au

droit du travail, a 'environnement et a la lutte contre la corruption. BlackRock s’engage a intégrer le Pacte
mondial des Nations unies et ses principes relatifs aux droits de ’homme et au capital humain au sens plus
large dans sa stratégie, sa culture d’entreprise et ses activités quotidiennes. BlackRock participe a des
projets collaboratifs qui promeuvent les objectifs de développement plus larges des Nations unies,
notamment les Objectifs de développement durable.

La communication sur le progrés, dans laquelle les entreprises décrivent leurs efforts pour mettre en ceuvre
les dix principes et qui doit étre publiée chaque année, est une des principales conditions de participation
au Pacte mondial des Nations unies. Les indicateurs PIN sur les droits de ’'hnomme et la lutte contre la
corruption (tableau 1, indicateurs 10, 11) citent explicitement la conformité aux principes du Pacte mondial
des Nations unies.

Gouvernance d’entreprise
BlackRock fait partie de I’ International Corporate Governance Network (« ICGN »), qui a pour objectif de

promouvoir des normes d’excellence en matiére de gouvernance d’entreprise et de bonne gestion des
investissements dans I'optique d’'une création de valeur a long terme en faveur d’une économie durable, de
la société et de I'environnement. La présente déclaration est alignée sur les exigences du test de bonne
gouvernance visé dans le reglement SFDR.

Comparaison historique

La premiére comparaison historique sera fournie en juin 2024.
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BlackRock.

Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im

Finanzdienstleistungssektor

Erklarung zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Finanzmarktteilnehmer

Diese Erklarung bezieht sich auf die folgende Einheit von BlackRock:
BlackRock Asset Management Ireland Limited (“BAMIL"),
Kennung der juristischen Person: 5493004330BCAPB3GT42

Zusammenfassung

Einfihrung

BAMIL, eine OGAW-Verwaltungsgesellschaft und Verwaltungsgesellschaft fir alternative Investmentfonds,
delegiert die Anlageverwaltung der von ihr verwalteten Produkte an verschiedene andere Stellen und ist flr die
Berlcksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts, ,PAI*) von
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren verantwortlich. BAMIL nutzt die von BlackRock in Bezug auf
die Berlcksichtigung von PAIl bei Anlageentscheidungen angewendeten, breiter angelegten Methoden und
Prozesse und Uberwacht deren Umsetzung in ihrer Eigenschaft als Verwalter ihrer Produkte.

In der vorliegenden Erklarung werden die quantitativen Auswirkungen der im Zusammenhang mit den von BAMIL
verwalteten Produkten getroffenen Investitionsentscheidungen auf die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
dargelegt, gemessen an 18 obligatorischen und zwei zusatzlichen PAl-Indikatoren.

BAMIL ist fur die Erstellung der vorliegenden Erklarung verantwortlich, in der die quantitativen Auswirkungen der
im Zusammenhang mit den von BAMIL verwalteten Produkten getroffenen Investitionsentscheidungen auf die
PAl dargelegt werden, gemessen an 18 obligatorischen und zwei zusatzlichen freiwilligen PAl-Indikatoren (die
BAMIL gemaf den Vorgaben der SFDR ausgewahlt hat).

Ferner werden in dieser Erklarung

e die Richtlinien fur die Bewertung, Integration und Offenlegung von PAI erlautert.

e die Methoden und Datenprozesse beschrieben, die BlackRock bei der Auswahl der beiden zusatzlichen
PAl-Indikatoren sowie bei der Identifizierung und Bewertung von PAl im Allgemeinen anwendet. Ferner
werden die Grenzen dieser Prozesse erlautert, einschlieBlich der Datenverfligbarkeit und der sich
entwickelnden Berichtsstandards.

e der Ansatz von BlackRock in Bezug auf das Thema Mitwirkung beschrieben. Mitwirkung spielt eine
wichtige Rolle bei der Art und Weise, wie BlackRock mit den Unternehmen interagiert, in die das
Vermdgen seiner Kunden investiert wird. Mitwirkung auf Produktebene kann zuséatzlich zu den
verbindlichen Verpflichtungen auf Produktebene erfolgen (z. B. die Anwendung von Screenings oder die
Verfolgung bestimmter Ziele), wobei die Mitwirkung nicht notwendigerweise auf eine Reduzierung der PAI
abzielt oder zu einer solchen flhrt.

e der Ansatz von BlackRock in Bezug auf internationale Standards erlautert.

BlackRock ist sich bewusst, dass verschiedene Anleger unterschiedliche Anlagepraferenzen und -ziele haben und
sich dementsprechend fir unterschiedliche Produkte des Unternehmens entscheiden. Die aggregierten PAI-
Daten von BAMIL setzen sich aus der Summe der PAl zusammen, die sich auf die zugrunde liegenden
Vermogenswerte der von der BAMIL verwalteten Produkte beziehen. Daher werden die aggregierten PAl-Daten in
erster Linie von zwei Faktoren beeinflusst: den Kundenpraferenzen (welche Kunden entscheiden sich in welchem
Umfang flr eine Anlage?) und den Marktbedingungen (die sich auf die in den betreffenden Produkten gehaltenen
Vermodgenswerte und die Gewichtung der Vermdgenswerte innerhalb dieser Produkte auswirken).

Die Vermeidung oder Verringerung von PAIl kann durch die den Kunden offengelegte und diesen bereitgestellte
Anlagestrategie jedes Produkts angezeigt werden, die die Anwendung von Screenings oder die Verfolgung
bestimmter Ziele oder Merkmale beinhalten kann, aber nicht muss.
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Definitionen

»BlackRock" bezieht sich auf jedes Unternehmen innerhalb der BlackRock-
Unternehmensgruppe, deren oberste Muttergesellschaft BlackRock, Inc. ist.

»BAMIL® steht flr BlackRock Asset Management Ireland Limited (“BAMIL”), Kennung der
juristischen Person: 5493004330BCAPB3GT42

.Berater® ist jede Person, die innerhalb der betreffenden Organisation fir Kunden
Anlageberatung in Form von Empfehlungen zu bestimmten Finanzinstrumenten erbringt, die
entweder als geeignet vorgeschlagen werden oder auf der Berlicksichtigung der besonderen
Situation des Kunden beruhen.

»Kunden® bezeichnet die Investoren der Organisation, die in von BAMIL verwalteten Produkten
anlegen.

,Finanzmarktteilnehmer“ umfasst Verwalter alternativer Investmentfonds in der EU, OGAW-
Verwaltungsgesellschaften und regulierte Wertpapierfirmen, die Portfoliomanagement
anbieten. Die Finanzmarktteilnehmer von BlackRock sind: (i) BAMIL, (ii) BlackRock Asset
Management Deutschland AG, (iii) BlackRock France S.A.S., (iv) BlackRock (Luxembourg) S.A.
und (v) BlackRock (Netherlands) B.V.

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (PAI) sind eine Liste von Indikatoren, die in der
Verordnung definiert sind und nachteilige, wesentliche oder wahrscheinlich wesentliche
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren haben, die durch die Anlageentscheidungen und die
Beratung des Rechtstragers (sofern anwendbar und durch die flr den Rechtstrager zustandige
Regulierungsbehdrde zugelassen) verursacht oder verstarkt werden oder direkt damit
zusammenhangen.

»Heightened Scrutiny Framework“ ist ein BlackRock-eigenes Risikomanagement-
Rahmenwerk, das dabei hilft, wesentliche klimabezogene Risiken in aktiven Portfolios zu
identifizieren und zu managen.

»Portfoliomanager” bezeichnet die Personen, die innerhalb der betreffenden beauftragten
Anlageverwaltungsgesellschaft die tégliche Verantwortung fir die Verwaltung eines Produkts
tragen.

»Produkt® bezieht sich auf Fonds und/oder Portfolios flr Separate Accounts (soweit
zutreffend).

»SFDR* bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des
Rates Uber nachhaltigkeitsbezogene- Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(Sustainable Finance Disclosure Regulation).

»SFDR RTS* bezeichnet die Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6.
April 2022 zur Ergédnzung der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und
des Rates.

Diese Erklarung zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bezieht
sich auf den Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 31. Dezember 2022.

BlackRock.

EU entity level principal adverse impacts statement | 172

NMO0723U-2984074-172/494



Beschreibung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren

Die von der SFDR geforderten obligatorischen Indikatoren sind unten in den Tabellen 1-3 aufgefthrt.
Zusatzlich zu den 18 obligatorischen Indikatoren werden in dieser Erklarung zwei weitere Indikatoren
erlautert, die in Tabelle 4 aufgeflhrt sind: ,Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur
Verringerung der CO2-Emissionen®, wie in der SFDR definiert (Tabelle 2, Indikator 4) und ,Fehlende
Menschenrechtspolitik®, wie in der SFDR definiert (Tabelle 3, Indikator 9). Fir jeden dieser 20
Indikatoren enthalt diese Erkldrung Angaben zur prozentualen Abdeckung der Emittenten fir die
Anlagen von BAMIL, die in den Anwendungsbereich der Verordnung fallen (,In-Scope Assets®), bezogen
auf den jeweiligen Indikator. Der Ansatz zur Vermeidung oder Verringerung von PAl héangt von der
Anlagestrategie des jeweiligen Produkts ab. Informationen Gber die Auswirkungen der Anlagen des
Produkts auf diese Indikatoren werden jahrlich veréffentlicht. Informationen tber die Auswirkungen im
Vergleich zum Vorjahr werden am 30. Juni des Folgejahres verdffentlicht.

In den nachstehenden Tabellen 1-4 werden bei der Berechnung der ,Auswirkungen® sowohl die von
BAMIL verwalteten In-Scope Assets, deren Anlageverwaltung sie jedoch an eine andere Organisation
delegiert hat (zu der auch andere Einheiten von BlackRock, die Finanzmarktteilnehmer sind, gehéren
kénnen oder nicht). Dies kann auch Anlagen in Produkte umfassen, die von anderen
Finanzmarktteilnehmern von BlackRock verwaltet werden. Dies bedeutet, dass bestimmte
Vermdgenswerte in den PAI-Berichten mehrerer Einheiten von BlackRock enthalten sein kénnen.
BlackRock hat diesen Ansatz gewahlt, um aus Grinden der Transparenz ein vollstdndiges Bild der PAI-
Indikatoren fur jede Einheit von BlackRock zu gewéahrleisten. Eine Aggregation der PAl aus allen PAI-
Erklarungen der Einheiten von BlackRock kénnte daher zu Doppelzahlungen fiihren. Die In-Scope
Assets umfassen alle Arten von Vermd&genswerten.

Jede PAl ist anwendbar/relevant flr einen bestimmten Emittententyp (Unternehmen, Staaten oder
Immobiliengesellschaften) und in bestimmten Fallen anwendbar/relevant fir eine Untergruppe dieser
Typen (PAI 6 gilt z. B. ausschlieBlich fur klimaintensive Sektoren). In diesem Zusammenhang beziehen
sich ,anwendbare® Anlagen auf Investitionen in Unternehmen (fir die obligatorischen PAI 1-14 und die
zusatzlichen PAI), Investitionen in Anleihen von Staaten und supranationalen Organisationen (fur die
obligatorischen PAI 15-16) oder Investitionen in Immobilien (fir die obligatorischen PAI 17-18).

Die Emittentenabdeckung in %, die neben jeder PAl-Angabe angezeigt wird, gibt fir jede PAI-Angabe
die Datenverfligbarkeit flr Investitionen in den anwendbaren/relevanten Emittenten an. Wenn z. B. ein
Datenpunkt zum ,CO.-FuBabdruck® fir PAl 2 gemessen wird, bezieht sich ,anwendbar auf das BAMIL
zugewiesene verwaltete Vermaogen, fir das PAI 2 relevant ist (d h. Unternehmensemittenten). Die
Emittentenabdeckung in %, die neben jeder PAl-Angabe angezeigt wird, gibt fir jede PAI-Angabe den
Prozentanteil des verwalteten Vermdgens dieser Investitionen, fir die BlackRock tGber die
entsprechenden PAI-Daten verfligt, an den gesamten ,anwendbaren® Investitionen an, die von
BAMILgehalten werden. BAMILlegt diese Indikatoren je nach Verfligbarkeit und Qualitdt der Daten
offen. Siehe ,Verwendete Datenquellen® fiir Details zur Datenverfligbarkeit.

Wo zutreffend, werden die Verpflichtungen auf Produktebene spezifischen PAl zugewiesen. Dies kann
die folgenden Verpflichtungen auf Produktebene umfassen, ist aber nicht darauf beschrankt: 1)
Anwendung verschiedener Screenings allein oder in Kombination und/oder 2) Verfolgung eines oder
mehrerer spezifischer verbindlicher Produktziele, die zur Berticksichtigung, Verringerung oder
Vermeidung bestimmter PAI fUhren.

Einige PAl-Indikatoren werden als absolute Metriken berechnet und richten sich daher nach dem
Volumen der gesamten in den Geltungsbereich fallenden Vermdgenswerte, wahrend andere
Indikatoren relative Metriken sind, die den Anteil bestimmter Vermégenswerte messen.
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Tabelle 1: Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

Nachhaltigkeitsindikator fiir nachteilige
Auswirkungen

MessgroBe

Auswirkunge
n [Jahr n]

[Auswirkunge
n Jahr n-1]

Erlauterun
g

Ergriffene und geplante
MaBnahmen und Ziele
far den nachsten
Bezugszeitraum.

Treibhausgasemissione
n

KLIMAINDIKATOREN UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN
1. THG-Emissionen Scope-1- 27,728,968

Treibhausgasemissionen | (89%)

Scope-2- 6,182,890
Treibhausgasemissionen | (89%)

Scope-3- 196,487,328
Treibhausgasemissionen | (88%)

THG-Emissionen 233,064,529

insgesamt (88%)

2.C0O2-FuBabdruck

CO2-FuBabdruck

271 (88%)

3. THG-
Emissionsintensitat

THG-Emissionsintensitat
der Unternehmen, in die

der Unternehmen, in investiert wird 597 (89%)
die investiert wird
4. Engagementin Anteil der Investitionen
Unternehmen, die im in Unternehmen, die im
Bereich der fossilen Bereich der fossilen 9% (83%)
Brennstoffe tatig sind Brennstoffe tatig sind
5. Anteil des Anteil der nicht
Energieverbrauchs und | erneuerbaren
der Energieerzeugung Energiequellen am
aus nicht erneuerbaren | Energieverbrauch der
Energiequellen Unternehmen, in die
investiert wird, im 64% (76%)

Vergleich zu den
erneuerbaren
Energiequellen,
ausgedruckt in Prozent

Die fur die jeweiligen PAI
ausgewiesenen Werte
werden aus den Daten
Uber das von BAMIL
verwaltete Vermdgen
abgeleitet. Daher kbnnen
diese Zahlen von
Berichtszeitraum zu
Berichtszeitraum sowohl
aufgrund von
MittelzuflGssen und -
abflissen von Kunden als
auch aufgrund von
Marktgegebenheiten
schwanken.

Ansatz der Organisation
BlackRock ist sich
bewusst, dass
verschiedene Kunden
unterschiedliche
Anlagepraferenzen und -
ziele haben. Die
Aggregation der PAI-
Daten fir BAMIL hangt
von der Produktpalette
ab, die von BAMIL
verwaltet wird. Daher
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der gesamten
Energiequellen

werden die PAlI-Daten von
zwei Faktoren beeinflusst:
den Kundenpraferenzen
(in welche Produkte
investieren die Kunden?)
und den
Marktbedingungen (die
sich auf die in diesen
Produkten gehaltenen
Vermobgenswerte und die
Gewichtung der
Vermobgenswerte
innerhalb dieser Produkte
auswirken).

Die Entscheidungen und
Praferenzen der Kunden
von BlackRock haben
immer Vorrang. BAMIL
stellt sicher, dass die
nachhaltigen, von ihr
verwalteten, Produkte so
konzipiert sind, dass sie
mit allen festgelegten
Zielen Ubereinstimmen,
und zwar unter
Berlcksichtigung der
relevanten ESG-Faktoren
und PAI, wie im
Produktprospekt
beschrieben.

Abgesehen von
nachhaltigen Produkten
geht BAMILkeine
Verpflichtungen zur
Einhaltung von Umwelt-
und Sozialstandards auf
Produktebene ein.
BlackRock integriert
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relevante und finanziell
wesentliche
Informationen in die
unternehmensweiten
Prozesse, einschlieBlich
finanzieller und ESG-
relevanter Informationen,
die PAIl beinhalten
kdénnen.

Das Rahmenwerk von
BlackRock fir die ESG-
Integration erméglicht
eine Vielzahl von
Ansatzen far
unterschiedliche
Anlageteams, Strategien
sowie spezifische
Produkte und
Kundenmandate (sofern
anwendbar).

ESG-Integration
ESG-Integration bei
BlackRock:
blk-esg-investment-
statement-web.pdf
(blackrock.com)

Die Bewertungen des
Nachhaltigkeitsrisikos
unterscheiden sich je
nach der Anlageklasse
und dem Anlageziel des
Produkts. Die Risiken
werden parallel bewertet
und aktiv gemanagt,
wobei eine Priorisierung
auf der Grundlage der
Wesentlichkeit und der
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Ziele des Produkts erfolgt,
um sicherzustellen, dass
die Risiken bewusst,
diversifiziert und skaliert
eingegangen werden.
Diese Risiken kdnnen sich
in manchen Fallen auch
mit den Themen einzelner
PAl-Indikatoren decken.

Heightened Scrutiny
Framework
(ANGEWENDET FUR PAI
1-6)

BlackRock verfligt Gber
ein firmeneigenes
Rahmenwerk, das
Heightened Scrutiny
Framework, das dabei
hilft, wesentliche
klimabezogene Risiken in
aktiven Portfolios zu
identifizieren und zu
managen.

Ausschliisse und
Screenings
(ANGEWENDET FUR PAI
4,6,7,8,9,10, 14,15, 16
flr die entsprechenden
Produkte)

Anwendung von
Screenings auf der
Grundlage bestimmter
Schwellenwerte und/oder
Geschaftstatigkeiten,
allein oder in
Kombination, je nach
Anlageziel und -politik
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eines Produkts. Zum
Beispiel Screenings auf
der Grundlage von
Kontroversen, Screenings
auf der Grundlage von
Geschaftstatigkeiten,
Screenings auf der
Grundlage von
Risikowerten oder
Sanktionen und andere
fondsspezifische
Screenings. Die
Screenings kdnnen auf
Produktebene
angewendet werden,
wenn dies entweder in
den Mandaten der
Kunden festgelegt ist,
oder sie kdnnen in die
Gestaltung nachhaltiger
Produkte von
BAMILintegriert werden.

Ein verbindliches
Produktverbesserungszi
el

(ANWENDBAR FUR PAI 1,
2, 3 fur die
entsprechenden
Produkte)

Verfolgung eines oder
mehrerer
produktspezifischer
verbindlicher Ziele oder
verbindlicher Merkmale
des Investitionsprozesses
flr eine bestimmte
Anlageklasse, die zu einer
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Verbesserung oder
Verringerung eines
bestimmten PAI fihren
(z. B. Verringerung der
Kohlenstoffemissionen im
Vergleich zu einer
Benchmark). Die
Zielvorgaben werden auf
Produktebene
angewendet, wenn dies in
den Mandaten der
Kunden festgelegt ist,
oder sie kbnnen in die
Gestaltung nachhaltiger
Produkte von
BAMILintegriert werden.

Die Zielvorgaben werden
auf Produktebene
angewendet, wo sie Teil
der Gestaltung
nachhaltiger Produkte
von BAMIL bilden.

Anteil der nicht-
erneuerbaren
Energieerzeugung der
Beteiligungsunternehme
n im Vergleich zu den
erneuerbaren
Energiequellen,
ausgedrickt in Prozent
der gesamten
Energiequellen

60% (86%)

6. Intensitat des Energieverbrauch in
Energieverbrauchs GWh pro einer Million
nach klimaintensiven Euro Umsatz der
Sektoren Unternehmen, in die 0.7 (92%)
investiert wird,
aufgeschlusselt nach
klimaintensiven Sektoren
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Biodiversitat

7. Tatigkeiten, die sich
nachteilig auf Gebiete
mit schutzbedrftiger
Biodiversitat auswirken

Anteil der Investitionen
in Unternehmen, in die
investiert wird, mit
Standorten/Betrieben in
oder in der Nahe von
Gebieten mit
schutzbedurftiger
Biodiversitat, sofern sich
die Tatigkeiten dieser
Unternehmen nachteilig
auf diese Gebiete
auswirken

2% (86%)

Wasser

8. Emissionenin
Wasser

Tonnen Emissionen in
Wasser, die von den
Unternehmen, in die
investiert wird, pro
investierter Million EUR
verursacht werden,
ausgedruckt als
gewichteter
Durchschnitt

0.00 (21%)

Abfall

9. Anteil gefahrlicher
und radioaktiver
Abfalle

Tonnen gefahrlicher und
radioaktiver Abfalle, die
von den Unternehmen, in
die investiert wird, pro
investierter Million EUR
erzeugt werden,
ausgedruckt als
gewichteter
Durchschnitt

57 (49%)

INDIKATOREN IN

DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHAFTIGUNG, ACHTUNG DER MENSCHENRECHTE UND BEKAMPFUNG VON
KORRUPTION UND BESTECHUNG

Soziales und
Beschaftigung

10. Verst6Be gegen die
UNGC- Grundsatze
und gegen die
Leitsatze der
Organisation fur
wirtschaftliche
Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD)

Anteil der Investitionen
in Unternehmen, in die
investiert wird, die an
VerstdBen gegen die
UNGC-Grundséatze oder
gegen die OECD-
Leitsatze far
multinationale

10% (83%)

Siehe oben getroffene
und geplante
MaBnahmen
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far multinationale
Unternehmen

Unternehmen beteiligt
waren

11. Fehlende Prozesse
und Compliance-
Mechanismen zur
Uberwachung der
Einhaltung der UNGC-
Grundsatze und der
OECD-Leitsatze fir
multinationale
Unternehmen

Anteil der Investitionen
in Unternehmen, in die
investiert wird, die keine
Richtlinien zur
Uberwachung der
Einhaltung der UNGC-
Grundsatze und der
OECD-Leitsatze fur
multinationale
Unternehmen oder keine
Verfahren zur
Bearbeitung von
Beschwerden wegen
Verst6Ben gegen die
UNGC-Grundsatze und
OECD-Leitsatze fur
multinationale
Unternehmen
eingerichtet haben

1% (89%)

12. Unbereinigtes
geschlechtsspezifische
s Verdienstgefalle

Durchschnittliches
unbereinigtes
geschlechtsspezifisches
Verdienstgefalle bei den
Unternehmen, in die
investiert wird

15% (41%)

13.
Geschlechtervielfalt in
den Leitungs- und
Kontrollorganen

Durchschnittliches
Verhaltnis von Frauen zu
Mannern in den
Leitungs- und
Kontrollorganen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
ausgedrickt als
Prozentsatz aller
Mitglieder der Leitungs-
und Kontrollorgane

32% (93%)

14. Engagementin
umstrittenen Waffen

Anteil der Investitionen
in Unternehmen, in die

<0.01%
(89%)
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investiert wird, die an der
Herstellung oder am
Verkauf von umstrittenen
Waffen beteiligt sind

(Antipersonenminen,
Streumunition sowie
chemische und
biologische Waffen)

HINWEIS:

e Diese Angaben unterliegen mehreren Einschrankungen.

e PAI1 - Aufgrund der Methodik der zugrundeliegenden Datenanbieter sind die gesamten THG-Emissionen (Tabelle 1, Indikator 1) keine Summe der
gemeldeten THG-Emissionen der Bereiche 1, 2 und 3. Vielmehr wird die Zahl der THG-Emissionen nach den Bereichen 1, 2 und 3 aus den neuesten
verfugbaren Daten gemaf den gesetzlichen Anforderungen abgeleitet. Die Gesamtzahl der THG-Emissionen basiert ebenfalls auf den letzten
verfugbaren Daten. Die Gesamt-THG-Emissionen werden jedoch aus Griinden der Konsistenz unter Verwendung des letzten verfliigbaren Basisjahres
fur alle 3 Bereiche berechnet.

e PAIS5.1und5.2- Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen (Tabelle 1, Indikator 5): Der
unabhangige Datenanbieter liefert zwei verschiedene Kennzahlen fir diesen PAI. 5.1 — Prozentualer Anteil der Energieerzeugung aus nicht
erneuerbaren Energiequellen: Nur fir Unternehmen aus dem Versorgungssektor berechnet. 5.2 — Prozentualer Anteil des Energieverbrauchs aus
nicht erneuerbaren Energiequellen: Nur fir Unternehmen berechnet, die nicht dem Versorgungssektor angehdren. Der Datenanbieter berlcksichtigt
bei der Berechnung der Kennzahl sowohl die gekaufte als auch die fiir den Eigenverbrauch erzeugte erneuerbare Energie.

e PAI 12 - Durchschnittliches unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle bei den Unternehmen, in die investiert wird (Tabelle 1, Indikator
12): GemaB den SFDR RTS ist das ,unbereinigte geschlechtsspezifische Verdienstgefalle“ die Differenz zwischen dem durchschnittlichen
Bruttostundenverdienst der mannlichen und der weiblichen Beschaftigten in Prozent des durchschnittlichen Bruttostundenverdienstes der
mannlichen Beschaftigten.

Tabelle 2: Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen

Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen
Nachhaltigkeitsindikator fiir MessgroBe Auswirkungen [Jahr | [Auswirkungen | Erlauterung | Ergriffene und geplante
nachteilige Auswirkungen n] Jahr n-1] MafBnahmen und Ziele fir
den nachsten
Bezugszeitraum
Okologisch | 15. THG- THG- [Siehe oben getroffene und
Emissionsintensitat Emis.s.ionsin.tentc,itét 51 (66%) geplantfa MaBnahmen,
der Lander, in die Kontextinformationen zu
investiert wird Tabelle 1]
Soziale 16. Lander, in die Anzahl der Lander, in
investiert wird, die denen Investitionen 4 (68%)
gegen soziale getatigt werden, die
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Bestimmungen von sozialen
verstoBen VerstdBen betroffen
sind (absolute Zahl),
wie siein
internationalen
Vertragen und
Konventionen, den
Grundsatzen der
Vereinten Nationen
und ggf.im
nationalen Recht
genannt werden
Anzahl der Lander, in
denen Investitionen
getatigt werden, die
von sozialen
VerstdBen betroffen
sind (relative Anzahl
geteilt durch alle
Lander, in denen
Investitionen getatigt
werden), wie sie in
internationalen
Vertragen und
Konventionen, den
Grundsatzen der
Vereinten Nationen
und gegebenenfalls
im nationalen Recht
vorgesehen sind

2% (68%)

HINWEIS: Diese Angaben unterliegen mehreren Einschrankungen.
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Tabelle 3: Indikatoren fiir Investitionen in Immobilien, die in Fonds/Portfolios gehalten werden

Indikatoren fiir Investitionen in Immobilien

Lagerung, dem
Transport oder der

Nachhaltigkeitsindikator fiir Messgrof3e Auswirkungen [Jahr [Auswirkungen | Erlauterung | Ergriffene und geplante
nachteilige Auswirkungen n] Jahr n-1] MaBnahmen und Ziele fiir den
nachsten Bezugszeitraum
Fossile 17. Engagement | Anteil der Keine der in den BAMIL-
Brennstoffe in fossilen Investitionen in Produkten enthaltenen
Brennstoffen Immobilien, die im Immobilienanlagen stehen im
durch die Zusammenhang Zusammenhang mit der
Investition in mit der Gewinnung, der Lagerung, dem
Immobilien Gewinnung, der Transport oder der Herstellung

von fossilen Brennstoffen.

Herstellung von 0% (100%) In den Immobilienportfolios von
fossilen BlackRock werden
Brennstoffen klimabezogene Risiken und
stehen Chancen im Einklang mit der
ESG-Integration bei BlackRock
geprift: blk-esg-investment-
statement-web.pdf
(blackrock.com)
Energieeffizienz | 18. Engagement | Anteil der Ein Schwerpunkt von BlackRock
in Immobilien Investitionen in liegt auf dem Besitz und der
mit schlechter Immobilien mit Verwaltung von
Energieeffizienz | schlechter Immobilienanlagen.
Energieeffizienz
BlackRock verfuigt
gegebenenfalls Gber Strategien
zur Verbesserung der
0% (100%) Energieeffizienz, einschlieBlich

einer Bewertung der Kosten der
Neupositionierung und der
Investitionsausgaben, z. B. durch
die Einbeziehung solcher
Uberlegungen in das Asset
Management, in
Nachhaltigkeitsplane und Net-
Zero-Roadmaps sowie durch die
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Verbesserung der
Energieeffizienz durch
Instandhaltung,
Modernisierung, Renovierung
und/oder Sanierung.

Bei Neubauten und gréBeren
Entwicklungsprojekten prift
BlackRock die Maglichkeit,
héhere Energieausweis-Ratings
zu erreichen.

Risiken und Chancen werden im
Einklang mit der ESG-
Integration bei BlackRock
geprift: blk-esg-investment-
statement-web.pdf
(blackrock.com). Die
Integrationsbemihungen
werden durch die Erhebung
detaillierter Daten unterstitzt,
und BlackRock hat
Datenprogramme fir
Nachhaltigkeitskennzahlen auf
Objekt- und aggregierter
Portfolioebene eingerichtet,
einschlieBlich des
Energieverbrauchs und der
damit verbundenen
Treibhausgasemissionen.

HINWEIS:

e Diese Angaben unterliegen mehreren Einschrankungen.

e PAI 18 - Engagement in Immobilien mit schlechter Energieeffizienz (Tabelle 3, Indikator 18): GemaB den Technischen Regulierungsstandards der
Offenlegungsverordnung (SFDR RTS) wird dieser PAl anhand einer Formel berechnet, die den Wert von Immobilien, die vor dem 31.12.2020 errichtet
wurden und die Energieeffizienzklasse C oder niedriger aufweisen, den Wert von Immobilien, die nach dem 31.12.2020 errichtet wurden und deren
Primarenergiebedarf unter dem in der Richtlinie 2010/31/EU festgelegten Wert fir Niedrigstenergiegebaude liegt, und den Wert von Immobilien, fir
die die Vorschriften fir Energieausweise und Niedrigstenergiegebadude eingehalten werden missen, umfasst. BAMIL halt auch Investitionen in
Immobilien, die nicht unter die EPC- und NZEB-Vorschriften fallen. Entsprechend den aufsichtsrechtlichen Vorgaben wurden nur die fir PAI 18 in
Frage kommenden Aktiva in den Nenner dieser Berechnung einbezogen.
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Tabelle 4: Weitere Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Weitere Indikatoren fiir die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Auswirkungen

Nachhaltigkeitsindikator fiir nachteilige

Messgrof3e

Auswirkungen [Jahr
n]

[Auswirkungen
Jahr n-1]

Erlduterung

Ergriffene und
geplante
MaBnahmen und
Ziele fiir den
nachsten
Bezugszeitraum

Emissionen

4. Investitionenin
Unternehmen ohne
Initiativen zur
Verringerung der CO2-
Emissionen

Anteil der
Investitionen in
Unternehmen, in die
investiert wird, die
keine Initiativen zur
Verringerung der CO2-
Emissionen im Sinne
des Ubereinkommens
von Paris umsetzen

81% (94%)

Menschenrechte

9. Fehlende
Menschenrechtspolitik

Anteil der
Investitionen in
Unternehmen ohne
Menschenrechtspolitik

11% (82%)

Siehe oben getroffene
und geplante
MaBnahmen,
Kontextinformationen
zu Tabelle 1

HINWEIS:

e Diese Angaben unterliegen mehreren Einschrankungen.

e PAI Opt. 4 - Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der CO2-Emissionen (Tabelle 2, Indikator 4): Ein Unternehmen gilt als
Unternehmen mit einer Initiative zur Emissionsreduzierung, wenn es ein vom SBTi genehmigtes Ziel von 1,5 ° C oder deutlich unter 2,0 °C hat.
Unternehmen, die sich lediglich zu Zielen verpflichtet haben, gelten nicht als Unternehmen mit Initiativen zur Emissionsreduzierung.
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Beschreibung der Richtlinien, um die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu ermitteln und zu
priorisieren

Ansatz von BlackRock im Hinblick auf die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen

BAMIL delegiert die Anlageverwaltung ihrer Produkte an verschiedene Einheiten innerhalb der BlackRock-
Unternehmensgruppe (die wiederum Aufgaben an verschiedene andere Einheiten delegieren kdnnen).
Diese Beauftragten investieren im Auftrag der Produktanleger in Finanzinstrumente, und die Produkte
werden in Ubereinstimmung mit den Anlagezielen und -beschrankungen der Anleger verwaltet. Wahrend
viele der Uber die Produkte getatigten Anlagen positive Auswirkungen auf ihre Stakeholder und die
Gesellschaft haben kénnen, kann die Geschaftstatigkeit bestimmter Unternehmen oder Vermdgenswerte,
die von den Produkten von BAMIL gehalten werden, nachteilige Auswirkungen auf die Umwelt oder die
Menschen haben (,wichtige nachteilige Auswirkungen® oder ,PAI®).

In Ubereinstimmung mit der PAI-Richtlinie von BAMIL ermittelt BAMIL die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen, indem sie auf Ebene der Organisation die aggregierten nachteiligen Indikatoren der Anlagen
ihrer Produkte misst und verdffentlicht. Dabei werden die obligatorischen Indikatoren fir die wichtigsten
nachteiligen Auswirkungen sowie zwei freiwillige Indikatoren bertcksichtigt, wie in dieser Erklarung
beschrieben.

Generell ist die PAI-Bewertung in die Anlageentscheidungen und -prozesse von BlackRock auf allen aktiven
und indexbasierten Anlageplattformen integriert, wie im Folgenden zusammengefasst.

BAMIL verfolgt den Grundsatz, verbindliche Anlageverpflichtungen, wie in den Fondsdokumenten und
Offenlegungen dargelegt, den entsprechenden PAI fir die betreffenden Produkte zuzuordnen. Dies kann die
folgenden Verpflichtungen auf Produktebene umfassen, ist aber nicht darauf beschrankt:

1. Anwendung verschiedener Screenings, einzeln oder in Kombination (z. B. Screening nach
kontroversen Waffen, UNGC-Ausschluss-Screening, Kontroversen-Screening, Business
Involvement-Screening, Anwendung eines anderen produktspezifischen Screenings).

2. Verfolgung eines oder mehrerer produktspezifischer verbindlicher Ziele oder verbindlicher Merkmale
des Investitionsprozesses fir eine bestimmte Anlageklasse, die zu einer Verbesserung oder
Verringerung eines bestimmten PAI fihren (z. B. Verringerung der Kohlenstoffemissionen im
Vergleich zu einer Benchmark).

Wenn Produkte verpflichtet sind, PAl oder eine Untergruppe von PAI zu berlcksichtigen, wird BAMILin ihren
vorvertraglichen Offenlegungen und regelmaBigen Berichten offenlegen, wie bestimmte PAI durch
verbindliche Anlageverpflichtungen oder Prozesse berlcksichtigt werden.

Diese Investitionsprozesse kdnnen die Wahrscheinlichkeit verringern, dass die Anlage zu einem Schaden
beitragt, indem sie beispielsweise bestimmte Arten von Anlagen ausschlieBen und dadurch das PAI-Risiko
des Produkts verringern.

BAMILentwickelt standig neue Produkte, um der Nachfrage der Kunden oder den BedUirfnissen der Anleger
gerecht zu werden. Kunden haben unterschiedliche Ansichten zu Nachhaltigkeitsfaktoren, einschlieBlich
PAI. BlackRock ermdglicht es den Kunden, ihr Exposure durch die Auswahl der Produkte an ihre Ansichten
anzupassen. Einige Kunden mdéchten ihre Portfolios so ausrichten, dass sie einen bestimmten PAI
abschwachen, minimieren oder eliminieren. BlackRock ermdglicht ihnen dies z. B. durch
Gesamtportfoliolésungen oder maBBgeschneiderte Mandate / die Auswahl aus einer Reihe von Produkten
und Transparenz hinsichtlich der Ausrichtung eines Produkts auf solche Indikatoren.

Far Produkte, die sich zu nachhaltigen Investitionen verpflichten, bewertet die firmeneigene Sustainable
Investment Methodology von BlackRock die obligatorischen PAI, um Anlagen zu identifizieren, die
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erhebliche Beeintrachtigungen verursachen. Investitionen, von denen anzunehmen ist, dass sie erhebliche
Beeintrachtigungen verursachen, sind nicht als nachhaltige Investitionen einzustufen.

Darilber hinaus steht das BIS-Team (BlackRock Investment Stewardship) in engem Kontakt mit den
bérsennotierten Unternehmen, in die wir investieren, um wichtige Risiken und Chancen zu erortern,
gegebenenfalls auch Risiken und Chancen im Zusammenhang mit dem Klimawandel und der
Energiewende, um den langfristigen finanziellen Wert fir die Kunden von BlackRock zu steigern. Die
Entscheidungen des BIS-Teams, wie Uber Vorschldage abzustimmen ist, basieren darauf, ob diese als
geeignet erachtet werden, einen nachhaltigen, langfristigen Shareholder Value zu schaffen. Mitwirkung auf
Produktebene kann zusatzlich zu den verbindlichen Verpflichtungen auf Produktebene erfolgen (z. B. die
Anwendung von Screenings oder die Verfolgung bestimmter Ziele), wobei die Mitwirkung nicht
notwendigerweise auf eine Reduzierung der PAIl abzielt oder zu einer solchen flihrt. Weitere Informationen
Uber die Mitwirkung der aktiven Anlageteams von BlackRock finden Sie unter ,Mitwirkungspolitik®.

Governance und Rechenschaftspflicht

In dieser Erklarung wird dargelegt, wie BAMIL die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (,,PAI*) der
Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt.

BAMIL ist fiir die Uberwachung und Genehmigung dieses Berichts verantwortlich und stellt sicher, dass die
technische Infrastruktur und die personellen Ressourcen vorhanden sind, um die damit verbundenen
Aktivitaten durchzufihren. Zu diesem Zweck greift das Unternehmen auf die Kompetenz, die Erfahrung und
die umfangreichen Ressourcen seines Verwaltungsrats und Senior Managements [einschlieBlich
Beauftragten] sowie auf spezialisierte Mitarbeiter und Funktionen innerhalb der gesamten BlackRock-
Gruppe zurlick. BAMILstellt sicher und Uberprift regelmafig, dass die Anlageverpflichtungen und -
strategien seiner Produkte mit der relevanten vorvertraglichen Dokumentation Ubereinstimmen und diese
widerspiegeln, einschlieBlich aller Anlageverpflichtungen, die PAl bertcksichtigen, wie im Abschnitt ,Ansatz
von BlackRock im Hinblick auf die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen® beschrieben. Diese
Verpflichtungen auf Produktebene und die Methoden von BlackRock werden regelmafig Gberprift, um
sicherzustellen, dass die Verpflichtungen auf Produktebene und die Offenlegungen stets korrekt sind und
einer angemessenen Governance und Aufsicht unterliegen, um die fortdauernde Angemessenheit des
Ansatzes von BAMILflr SFDR zu gewahrleisten.

BAMIL nutzt die Expertise der weiter gefassten Funktionen Risk & Quantitative Analysis (,RQA"), Sustainable
& Transitions Solutions (,STS®), Technology & Operations sowie Legal & Compliance fir die laufende PAI-
Berichterstattung und Datenbereitstellung.

Obwohl die Verantwortung fir die Umsetzung der PAI-Richtlinie von BlackRock (genehmigt am 20. Juni
2023) letztlich bei BAMILlIiegt, erleichtern das nachstehende Rahmenwerk und die internen Funktionen die
Umsetzung der PAI-Richtlinie von BAMIL. Die nachstehenden Funktionen berichten an den Verwaltungsrat
von BAMILoder an einen von diesem ernannten Ausschuss im Rahmen des bestehenden Governance-
Modells. Ein rigoroses Risikomanagement ist fir die Erbringung qualitativ hochwertiger
Vermogensverwaltungsdienstleistungen von entscheidender Bedeutung. Bei den meisten bestehenden
Anlage-, Produkt- und/oder Risikomanagementrichtlinien von BAMILund BlackRock handelt es sich um
unternehmensinterne Richtlinien, die einen breiten Anwendungsbereich haben und daher mdglicherweise
nicht spezifisch auf PAl ausgerichtet, aber dennoch fir PAIl relevant sind. BlackRock verfolgt einen
dreistufigen Ansatz fir das Risikomanagement in Kundenportfolios:

1. Die Anlage- und Business-Management-Teams von BlackRock sind die primaren
Risikoverantwortlichen bzw. die erste Verteidigungslinie. Portfoliomanager und Research-Analysten
sind fUr die Bewertung der wichtigsten ESG-Risiken und -Chancen einer Branche oder eines
Unternehmens verantwortlich, ebenso wie fir die Berticksichtigung anderer potenzieller
wirtschaftlicher Aspekte im Zusammenhang mit ihren Anlagen. Weitere Informationen dartber, wie
die Anlageteams ESG-Themen in ihre Investitionsprozesse integrieren, finden Sie unter ,,Die Rolle
der Anlageexperten®.
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2. Die Risikomanagementfunktion von BlackRock (RQA) dient als zweite Verteidigungslinie im
Risikomanagementrahmen von BlackRock. RQA ist fiir den Investment- und Unternehmens-
Risikomanagementrahmen von BlackRock zustandig, darunter auch die Beaufsichtigung
nachhaltigkeitsbezogener Anlagerisiken. RQA fihrt regelmaBige Reviews mit den Portfoliomanagern
durch, um sicherzustellen, dass Anlageentscheidungen unter Berticksichtigung relevanter
Anlagerisiken, einschlieBlich nachhaltigkeitsbezogener Risiken, getroffen werden. Dies ergadnzt die
First-Line-Uberwachung der wichtigsten Nachhaltigkeitsaspekte tiber die gesamte Anlageplattform
des Unternehmens. RQA verfligt auch Uber ein spezielles Nachhaltigkeitsrisiko-Team, das
Partnerschaften mit Risikomanagern und Unternehmen eingeht, um Nachhaltigkeitsrisiken UGber die
gesamte Plattform hinweg zu Gberwachen. Die RQA arbeitet mit Arbeitsgruppen der gesamten
Anlageplattform und dem Aladdin Sustainability Lab zusammen, um die Nachhaltigkeitstools des
Unternehmens durch Beratung zu unternehmensweiten Daten, Modellierung, Methoden und
Analysen zu verbessern.

3. Diedritte Verteidigungslinie, die Interne Revision von BlackRock, fungiert als Assurance-Funktion.
Die Aufgabe der Internen Revision besteht in der unabhédngigen Beurteilung der Angemessenheit
und Wirksamkeit des internen Kontrollumfelds von BlackRock, um die Risikomanagement-, Kontroll-
und Governance-Prozesse zu verbessern.

Die Rolle der Anlageexperten: Anlageexperten tragen dazu bei, dass Nachhaltigkeitsfaktoren
(einschlieBlich finanziell signifikanter ESG-Risiken, die sich aus dem Vorhandensein von PAl ergeben) bei
den Anlageentscheidungen von BlackRock berticksichtigt werden. BlackRock verfuigt Giber einen Rahmen fur
die ESG-Integration, der eine Vielzahl von Ansatzen Uber verschiedene Anlageteams, Strategien und
gegebenenfalls einzelne Fonds oder Kundenmandate hinweg ermdglicht. Wie bei anderen Anlagerisiken

und -chancen kann die Bedeutung von ESG-Uberlegungen je nach Emittent, Sektor, Produkt, Mandat und
Zeithorizont variieren. Daher muss der Rahmen fir die ESG-Integration bei BlackRock Flexibilitat fur alle
Anlageteams bieten. Die ESG-Integration ist Teil des Investitionsprozesses und liegt wie alle anderen
Komponenten des Investitionsprozesses in der Verantwortung der Anlageteams von BlackRock.

ESG-Integration fUr aktive Fonds bezeichnet: i) fiir jede Strategie eine Beschreibung vorliegt, wie finanziell
wesentliche ESG-Daten oder -Informationen in ihren Investitionsprozess einflieBen, ii) die Portfoliomanager
fur das Management des Exposures gegenilber finanziell wesentlichen ESG-Risiken verantwortlich sind und
iii) die Anlageteams nachweisen kénnen, wie sie finanziell wesentliche ESG-Daten oder -Informationen in
ihren Investitionsprozess einflieBen lassen.

Bei Indexportfolios besteht das Anlageziel darin, einen vorab festgelegten Referenzindex nachzubilden.
BlackRock arbeitet mit unabhangigen Indexanbietern zusammen, um Input fir die Entwicklung ihrer
Benchmarks zu liefern, einschlieBlich Benchmarks, die Nachhaltigkeitsaspekte bertcksichtigen, um die
Anforderungen von Kunden und Aufsichtsbehdrden zu erfillen.

Weitere Informationen finden Sie in der Erklarung zur ESG-Integration der BlackRock-Gruppe.

Product Development Committee (,PDC*): Die Produktentwicklung und Governance von nachhaltigen
Fonds wird von der Global Product Group (,GPG*) von BlackRock und dem EMEA Product Development
Committee (und seinen Unterausschissen) verwaltet, die fir Folgendes verantwortlich sind: a) die zentrale
Governance von nachhaltigen Investmentfonds in der EMEA-Region; b) die Anpassung der Plattform, um
sicherzustellen, dass alle Fonds angemessen klassifiziert, positioniert und vermarktet werden, einschlieBlich
der Festlegung von Namenskonventionen; c) das Management neuer nachhaltiger Fonds in der Pipeline;
und d) die Governance von Screening-Richtlinien und Akkreditierungen, einschlieBlich der Baseline-
Screening-Richtlinie. Mitglieder dieser Ausschiisse sind unter anderem Vertreter von STS, GPG, RQA, Legal
& Compliance, Exchange Traded Funds (ETFs) and Index Investments Group, Portfolio Management Group,
Institutional and Wealth Product Strategy Teams und BlackRock Alternatives. Nach Abschluss des PDC-
Prozesses pruft BAMILalle neuen Produkte gemaf ihren Ublichen Verfahren.
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BlackRock Group Executive Oversight: Das Engagement von BlackRock fiir eine gute Corporate
Governance in Bezug auf klima- und nachhaltigkeitsrelevante Themen spiegelt das Engagement des
Unternehmens fur eine starke Fihrung und effektive Aufsicht durch den Verwaltungsrat von BlackRock, Inc.
und das Senior Management wider. Der Verwaltungsrat von BlackRock, Inc. tauscht sich mit dem Senior
Management Uber die kurz- und langfristige Geschéaftsstrategie aus (einschlieBlich Nachhaltigkeit, die auch
finanziell wesentliche ESG-Risiken umfasst, die sich aus der Prasenz von PAl ergeben). Der Verwaltungsrat
von BlackRock, Inc. Gberwacht die Leistung des Managements bei der Umsetzung des BlackRock-
Rahmenwerks fir langfristige finanzielle Wertschépfung im Interesse der Kunden. Nachhaltigkeit,
einschlieBlich klimabezogener Themen, ist ein wesentlicher Bestandteil der allgemeinen Geschaftsstrategie
des Unternehmens und der Ziele des Senior Managements, die vom Verwaltungsrat von BlackRock, Inc.
Uberwacht werden.

Der Risikoausschuss des Verwaltungsrats von BlackRock, Inc. unterstitzt den Verwaltungsrat von
BlackRock, Inc. bei der Uberwachung, Identifizierung und Uberpriifung von Unternehmens-, Treuhand- und
sonstigen Risiken, einschlieBlich Risiken im Zusammenhang mit dem Klimawandel und anderen
Nachhaltigkeitsrisiken, die die Leistung des Unternehmens wesentlich beeintrachtigen kénnten. Der
Risikoausschuss prift und erértert Verbesserungen der Risikomanagementprozesse von BlackRock in
Bezug auf Nachhaltigkeitsaspekte bei Investitionen und Analysen, Risiken im Zusammenhang mit dem
Wachstum aktiver Strategien und regulatorische Risiken im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit. Das
Nominating, Governance & Sustainability Committee (,NGSC*®) des Verwaltungsrats von BlackRock Inc.
beaufsichtigt die Bereiche Investment Stewardship, Public Policy, Corporate Sustainability und Social
Impact. Das NGSC Uberprift regelmafig die Richtlinien und Programme in Bezug auf Corporate
Governance und Investment Stewardship sowie wichtige Verdffentlichungen zu Umwelt- (einschlieBBlich
Klima), Sozial- und anderen Nachhaltigkeitsthemen.

Das Global Executive Committee (,GEC®) von BlackRock legt die strategische Vision und die Prioritdten des
Unternehmens fest und fordert die Rechenschaftspflicht auf allen Ebenen. Das Investment Sub-Committee
des BlackRock GEC Uberwacht den Investitionsprozess fir die Kundenportfolios der verschiedenen
Anlagegruppen des Unternehmens. Mitglieder des Sub-Committee sind unter anderem der Chief Risk
Officer und die globalen Leiter oder Sponsoren aller wichtigen Investmentbereiche: ETFs & Index
Investments, Portfolio Management Group, Global Trading & Transition Management und BlackRock
Alternatives.

Methoden fiir die Auswahl der zusitzlichen Indikatoren

In Ubereinstimmung mit den SFDR RTS berichtet BAMIL die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Ebene der Organisationen anhand von 18 obligatorischen Indikatoren, einem zusatzlichen Umweltindikator
und einem zusatzlichen Sozialindikator.

Bei der Auswahl der zusatzlichen Umwelt-/Sozialindikatoren berlcksichtigt BlackRock mehrere Aspekte, wie
z. B.:

Qualitat der Daten aus Primarquellen, d. h. von Unternehmen und staatlichen Emittenten
Interpretationsgrad der Berechnung/Ableitung der Indikatoren

Anteil des Anlageuniversumes, flir den die Informationen verfligbar sind

Relevanz fir die finanzielle Performance

Ubereinstimmung mit den strategischen Initiativen und Prioritaten von BlackRock
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Vor dem Hintergrund der oben genannten Auswahlmethode hat BlackRock in Abstimmung mit BAMIL die
folgenden zwei zusatzlichen Indikatoren ausgewahlt.

1. Umweltindikator: Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der CO2-
Emissionen - Anteil der Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird, die keine Initiativen
zur Verringerung der CO2-Emissionen im Sinne des Ubereinkommens von Paris umsetzen.

Das Klimarisiko ist ein Investitionsrisiko. Es ist eines von vielen Anlagerisiken, die BlackRock
berlcksichtigt. Staatliche MaBnahmen, technologische Innovationen und die Praferenzen von
Verbrauchern 